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Resumo

Os servigos de ndo de auditoria e o tempo de relagdo do auditor e a empresa auditada podem
influenciar significativamente a percepcdo dos stakeholders sobre a confiabilidade das
informacodes financeiras. Uma tenure prolongada e aumento de servicos nao relacionados com
a auditoria pode gerar ameaga na auditoria, comprometendo a independéncia do auditor, o
que, por sua vez, afeta a confianga de investidores e credores, impactando a qualidade da
auditoria e a probabilidade de modificacdo do relatério emitido pelo auditor sobre as
demonstragdes contdbeis de uma determinada empresa. A partir dessa discussdo, o presente
estudo teve como objetivo avaliar a tenure e servigos de ndo auditoria na modificagdo da
opinido do auditor em empresas brasileiras de capital aberto. Para isso, foi analisada uma
amostra de 161 empresas, totalizando 1.644 observagdes, ao considerar intervalo temporal
que compreende entre 2010 a 2024. Os dados foram avaliados por meio de modelos
econométricos, com estatistica de regressdao com dados em painel em logistica ao considerar a
estimagdo em efeitos aleatorios. Os resultados mostram que o aumento de pareceres
modificados nio esta diretamente relacionado com o aumento de servicos de nao auditoria e
tempo de relagdo entre um auditor auditada. No campo teérico, ¢ evidenciado que a
implementa¢do do rodizio obrigatério em um ambiente institucional favorece a preservagao
da independéncia do auditor, o que, por sua vez, eleva a qualidade das demonstragdes
financeiras. J4 no ambito pratico, destaca-se a eficacia do rodizio obrigatério no Brasil, que
tem contribuido para a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) ao reduzir os riscos
associados em emitir opinido modificada, beneficiando tanto investidores quanto credores.

Palavras-chave: Opinido modificada do auditor, Servico de ndo auditoria, Tenure de
auditoria.
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1 Introducao

O auditor ¢ um agente externo a organizag¢do, que averigua se as praticas contabeis
adotadas pela entidade auditada estdo em conformidade com as normas contabeis vigentes.
Em fung¢do disso, o auditor ¢ um dos atores principais em promover a credibilidade das
demonstragdes contabeis perante os agentes externos que transacionam recursos financeiros
com a firma, como os investidores e credores (Watts & Zimmerman, 1986; Adams & Evans,
2004). Essa credibilidade ocorre porque, quando as demonstragdes contdbeis reportadas
possuem parecer de aprovacdo do auditor, sinalizam aos investidores e credores que as
demonstragdes contabeis sao dotadas de qualidade que, por sua vez, ¢ relevante na construgao
de reputagdo da firma perante a estes agentes externos (Chen et al., 2004; Habib, 2013).

Para que a auditoria assegure que as demonstragdes contabeis sejam dotadas de
qualidade, torna-se crucial que o servigo de auditoria seja conduzido com qualidade. Essa
qualidade ¢ alcancada quando o auditor efetua o seu trabalho com independéncia da empresa
auditada (DeAngelo, 1981; Tepalagul & Lin, 2015). Quando o auditor ndo possui
independéncia em relagdo a empresa auditada, tem como consequéncia redu¢ao na qualidade
do servico prestado (Tepalagul & Lin, 2015; Silvestre et al., 2018) que, por sua vez, repercute
negativamente na qualidade das demonstragdes contdbeis reportadas ao publico externo
(Sousa et al., 2022; Lohwasser & Zhou et al., 2024). Além disso, Tepalagul e Lin (2015)
argumentam que a importancia do cliente ¢ um dos fatores que ameaca a independéncia do
auditor, pois as firmas de auditoria tendem a ceder diante das pressdes de clientes maiores, o
que comprometeria fortemente a independéncia.

Alguns aspectos relacionados a relagdo do auditor e empresa auditada poderiam se
configurar como ameacas a independéncia da auditoria. Dentre essas ameagas, destaca-se os
servigcos de ndo auditoria. Bell et al. (2015) argumentam que os servigos de ndo auditoria
promovem redu¢do na independéncia do auditor devido ao fato de ser uma importante fonte
de receitas para a firma de auditoria. Por essa razdo, haveria um ambiente de dependéncia
econdmica da firma de auditoria em relagdo a empresa auditada, afetando negativamente a
qualidade do servigo prestado (DeFond & Zhang, 2014; Bell et al., 2015). Além disso,
estudos anteriores conduzidos em empresas da Alemanha (Hohenfels & Quick, 2020), em
empresas dos EUA (Beardsley et al, 2021), em empresas da Nigéria (Adeniyi & Mieseig ha,
2013) e empresas de Fiji (Patel & Prasad, 2013), descobriram que o aumento dos servicos de
ndo auditoria prejudica significativamente a qualidade do servigo de auditoria prestado.

Embora estudos anteriores revelaram que os servicos de ndo auditoria estdo
relacionados a diminui¢do da qualidade da auditoria, todavia, haveria subsidios para acreditar
que essa relagdo nao esteja uniformemente linear. A dependéncia econdmica do auditor em
relacdo a empresa auditada em decorréncia da prestagcdo dos servicos de nao auditoria tende a
ser fortalecida a medida que ocorre o aumento de anos que o auditor presta servicos de
auditoria consecutivamente a uma determinada organizacao (Bell et al., 2015; Donelson et al.,
2020). Esse periodo que um auditor audita consecutivamente uma mesma empresa ¢
denominado de tenure de auditoria (Myers et al., 2003; Sousa et al., 2021). Assim, ao passo
que a tenure de auditoria poderia causar ameagas a independéncia e a qualidade dos servicos,
também tem a capacidade de promover a intensificagdo do vinculo social e da dependéncia
econdmica entre auditor e auditada.

Nesse sentido, estudos se debrugaram sobre os efeitos proporcionados pela tenure da
firma de auditoria na qualidade do servico prestado. Esses estudos evidenciaram que o
aumento consecutivo em anos que uma firma de auditoria audita uma mesma empresa esta
associada a reducao da qualidade do servigo de auditoria prestado em empresas da Australia
(Carey & Simnett, 2006), E.U.A (Cahan & Zhang, 2006), Espanha (Kyriakou & Dimitras,
2018) e Brasil (Sousa et al., 2021).
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A partir dessa discussdo, acredita-se que a tenure da firma de auditoria tem capacidade
de moderar ao intensificar a relagdo negativa promovida pelos servigos de ndo auditoria em
dire¢do a redugdo da qualidade do servigo prestado. Essa qualidade pode ser mensurada a
partir do resultado do parecer modificado emitido pela firma de auditoria, visto que estudos
argumentam que o aumento do servigo de ndo auditoria (Geiger & Blay, 2011; Habib, 2013;
Lisic et al., 2019; Donelson et al., 2020; Beardsley et al, 2021) e aumento da tenure da firma
de auditoria (Bell et al. 2015; Kyriakou & Dimitras, 2018) estdo associados a redu¢do da
probabilidade de emissao de parecer modificado pela firma de auditoria para ndo romper o
vinculo social e, principalmente, de dependéncia econdomica com a firma. Apesar disso, ainda
ha uma caréncia de estudos sobre os efeitos proporcionados dos indutores da diminuicao de
pareceres modificados, principalmente em paises de economias emergentes e em contextos
institucionais onde conta com o rodizio obrigatério do auditor para firma e s6cio de maneira
plenamente estabelecida (Habib, 2013). Assim, emerge o seguinte problema de pesquisa: De
que forma ocorre o efeito moderador da tenure auditoria na relacdo entre servigos de ndo
auditoria na probabilidade de emissdo de parecer de auditoria com modificagdo?
Consequentemente, tem-se o objetivo geral, o qual se pauta em investigar o efeito
moderador da tenure auditoria na relacio entre servicos de nio auditoria e qualidade
da auditoria em empresas brasileiras.

De maneira consequente, os objetivos especificos delineados para adequada conducao
desta pesquisa sao: (i) mapear os pareceres de auditoria emitidos pelos auditores em empresas
brasileiras; (i) mensurar os servi¢os de ndo auditoria e tenure de auditoria; (iii) avaliar a
influéncia produzida pela tenure do socio e firma de auditoria na relagdo entre servigos de nao
auditoria e pareceres de auditorias modificados.

Os servicos de nao auditoria tendem a ser um componente que ameaga a qualidade do
servico prestado pelo auditor que podem resultar na probabilidade de relatar modifica¢des do
parecer de auditoria quando contratada de forma exacerbada pela empresa auditada. Dessa
forma, as avaliagdes dos servigos de nao auditoria sobre pareceres modificados sdo relevantes
para a compreensao do comportamento do auditor em circunstancias que podem ameacgar sua
independéncia em relagdo a empresa auditada. Além disso, a discussdo proposta por este
estudo ganha ainda mais relevancia em razao da maior parte dos estudos anteriores (Gul et al.,
2007; Habib, 2013; Hoitash et al., 2007; Singh et al., 2019) se restringirem em compreender
os desencadeamentos do servico de auditoria apenas no nivel de gerenciamento de resultados,
sem se preocuparem se o parecer apresentado pelo auditor apresentou alguma modificagao
que relatam praticas contabeis que ameacem diretamente o nivel de qualidade presente nas
demonstragdes contabeis.

Para além dessa discussdo, os efeitos ocorridos pelo servico de ndo auditoria em
dire¢do a probabilidade da emissdo de parecer modificado podem ser distinguidos ao longo da
relagdo entre auditor e auditada. Esse efeito diferenciado ¢ discutido por Bell et al. (2015) e
Lisic et al. (2019) que expdem a relevancia da interagdo dos servicos de ndo auditoria a
depender do prolongamento do tempo da relacdo entre o auditor e a empresa auditada. A
tenure poderia desempenhar papel relevante ao ter a capacidade de potencializar os efeitos
negativos exercidos pelos servigos de nao auditoria em direcdo a perda de independéncia em
relacdo a empresa auditada, o que poderia ensejar menor probabilidade de emissdo de um
parecer de auditoria modificado. Em fun¢ao disso, estudar os efeitos dos servicos de nao
auditoria ao considerar a interagdo com a tenure da auditoria ganha ainda mais relevancia a
ser estudado, visto que, estudos anteriores (Geiger & Blay, 2011; Lisic et al., 2019; Beardsley
et al, 2021) conduzidos at¢ o momento se limitaram a analisar consequéncias do servigo de
nao auditoria em pareceres nao modificados sem se atentarem com o papel da tenure da firma
de auditoria.
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A discussao dos servigos de ndo auditoria e tenure de auditoria associada aos pareceres
modificados, ganha ainda mais relevancia em um ambiente que possui rodizio obrigatério de
firma de auditoria. No Brasil, o rodizio da firma de auditoria foi implementado em 1999 por
meio da Instrucdo Normativa (IN) de nimero 308 pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM). Essa IN teve como objetivo assegurar a independéncia do auditor e prevenir periodos
excessivamente longos de relagdo com empresa auditada. Quando a relacdo entre auditor e
auditada ¢ interrompida pelo mecanismo de rotagdo obrigatoria, a ideia central ¢ impedir o
estreitamento do vinculo social e econdmico entre auditor e auditada e, consequentemente,
assegurando a independéncia do auditor e a qualidade do servigo de auditoria prestado (Wolf
et al., 1999; Beardsley et al., 2021; Sousa et al., 2021). Assim, investigar as consequéncias
dos servicos de ndo auditoria e tenure da firma de auditoria em pareceres de auditoria
modificados, ganha poténcia ao avaliar se estas caracteristicas podem influenciar a
probabilidade da emissdo de um parecer modificado, mesmo em um ambiente de rodizio
obrigatorio. Além disso. o trabalho avanca na discussdo ao contemplar um ambiente com
rodizio obrigatorio ja estabelecido e amadurecido, diferentemente de estudos anteriores
(Azevedo & Costa, 2012; Cahan & Zhang, 2006; Kyriakou & Dimitras, 2018) que se
debrugaram sobre avaliagdes envolvendo rodizio do auditor implementado de forma recente
ou ambientes que nao contavam com o rodizio de auditoria da firma e socio de auditoria.

2 Referencial Teorico

2.1 Independéncia e qualidade da auditoria

O auditor ¢ um agente externo que tem como principal objetivo na condugdo de seu
trabalho de auditoria a conformidade das praticas contabeis adotadas pelas organizagdes
auditadas, avaliando se as demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as
normas vigentes (Adams & Evans, 2004; Sousa et al., 2021). Dado esse objetivo, os auditores
sdo percebidos pelos investidores e credores como agentes que promovem credibilidade as
demonstragdes contabeis apresentadas ao publico externo, (Lu & Sivaramakrishnan, 2009).
Essa credibilidade ocorre também por demonstracdes contdbeis ratificadas com parecer
favoravel do auditor serem dotadas de qualidade adicional (DeFond & Zhang, 2014; Sousa et
al., 2022) que, por consequéncia, contribui para redu¢cdo da assimetria informacional (Adams
& Evans, 2004; Lu & Sivaramakrishnan, 2009).

Para que o auditor seja o agente que gere credibilidade as demonstragdes auditadas, ¢
crucial que ele tenha a independéncia em relagdo a empresa auditada (Bell et al., 2015; Sousa
et al, 2022). A independéncia do auditor ¢ necessaria na condug¢do do seu trabalho de
auditagem das empresas devido ao fato de implicar diretamente na qualidade e eficiéncia da
auditoria. Tepalagul e Lin (2015) descrevem que, quando o auditor ndo executa o seu trabalho
com independéncia em relagdo a empresa auditada, tende a prejudicar diretamente a qualidade
do servigo prestado. Adicionalmente, Tepalagul e Lin (2015) e Bell et al. (2015) também
mencionam que a independéncia do auditor pode ser danificada a partir de elementos
estritamente associados a relacdo entre o auditor e auditada.

Dentre esses elementos, Tepalagul e Lin (2015) destacam a importancia do cliente
como um aspecto que tende a prejudicar a independéncia do auditor, pois, devido ao maior
tamanho e complexidade da auditoria a ser executada, clientes mais importantes tendem a ser
fontes mais consideraveis de receitas para a firma. Em fun¢do disso, os auditores cederiam
mais facilmente a pressoes exercidas por clientes maiores (Tepalagul & Lin, 2015; Donelson
et al., 2020).

Outro elemento destacado por Tepalagul e Lin (2015) confere ao tempo consecutivo
que um mesmo auditor presta servicos para um mesmo cliente, o qual implica em
aproximagdo do auditor em relagdio a empresa auditada. A medida que a tenure do auditor —
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isto €, o tempo em que ele audita consecutivamente a mesma empresa — se prolonga, tende a
ocorrer uma maior aproximagao e fortalecimento do vinculo social entre as partes, o que pode
levar a empresa auditada a contratar, com maior frequéncia, servicos de ndo auditoria do
mesmo auditor (Tepalagul & Lin, 2015; Lennox & Wu, 2018; Sousa et al., 2022). Dessa
forma, o aumento da tenure da auditoria poderia ser um elemento indutor que prejudicaria
sensivelmente a independéncia do auditor, especialmente em clientes mais importantes.

A elevagdo dos servicos de ndo auditoria, geralmente ocasionada a partir do
fortalecimento do vinculo social entre auditor e auditada, também tende a provocar danos a
independéncia do auditor (Bell et al., 2015; Beardsley et al., 2021); Sousa et al., 2022). Esses
servicos tendem a se tornarem cada vez mais presentes a medida que o vinculo do auditor e
auditada se fortalecem ao ponto de representarem a maior parte das receitas totais do auditor —
ou seja, a soma dos servicos de auditoria e dos servicos de ndo auditoria (Tepalagul & Lin,
2015; Bell et al., 2015; Lennox & Wu, 2018). Consequentemente, os servi¢os de auditoria
poderiam ser fonte de dependéncia financeira do auditor em relagdo a empresa auditada que,
de acordo com DeFond e Zhang (2014), Bell et al. (2015) e Beardsley et al. (2021), afetaria
diretamente a independéncia do auditor, principalmente em clientes mais relevantes.

Nesse contexto, a importancia do cliente, tenure da auditoria e servigos de ndo
auditoria sdo elementos que danificam a independéncia do auditor e, consequentemente, a
qualidade da auditoria. No caso da tenure da auditoria, Tepalagul e Lin (2015) argumentam
que o dano a independéncia do auditor prejudica de forma substancial a qualidade do servigo
prestado, a ponto de o auditor reduzir a probabilidade de emitir um parecer com opinido
modificada quando se depara com praticas contdbeis que ndo estdo em conformidade com as
normas vigentes. No caso dos servicos de ndo auditoria, a dependéncia financeira do auditor
em relacdo a empresa auditada também poderia ocasionar perda consideravel da qualidade do
servigo de auditoria a ponto de o auditor ceder as pressdes do cliente a ponto de ndo emitir
parecer com opinido modificada quando se faz necessario (Tepalagul & Lin, 2015; DeFond &
Zhang, 2014; Bell et al., 2015).

A partir dessas discussdes, o auditor se configura como um dos agentes externos
principais na avaliagdo e asseguracdo da qualidade da informagdo contdbil, por analisar e
verificar se as demonstra¢des foram elaboradas em conformidade com as normas contabeis
vigentes. Essa importincia do auditor apenas se concretiza quando o profissional realiza seu
trabalho com independéncia em relagdo a empresa auditada. No entanto, elementos como a
tenure do auditor e servigos de ndo auditoria podem desempenhar consequéncias negativas. A
reducdo da independéncia da auditoria pode ocasionar redug¢ao na probabilidade de o auditor
relatar inconformidades encontradas no processo de auditoria devido ao vinculo econdmico e
social com o seu cliente, possibilitado pelo aumento da tenure da auditoria e servigos de nao
auditoria. Com isso, haveria subsidios para acreditar que a tenure e servicos de ndo auditoria
poderiam influenciar a emissao de parecer modificados.

2.2 Desenvolvimento e apresentacao das hipoteses de pesquisa

A promocao da intensificagdo do vinculo social e de dependéncia econdmica do
auditor com a firma auditada advém da tenure de auditoria, sendo um fator que implica
negativamente na independéncia do auditor (Bell et al., 2015). Em consonédncia com essa
argumentacao, Al-Thuneibat et al (2011) defendem que, a medida que a tenure de auditoria se
torna muito longa, a qualidade da auditoria reduz. Quando o auditor audita a mesma empresa
por anos, prejudicaria a diretamente a qualidade do servico prestado devido ao fato de o
aumento da tenure ser um indutor de estreitamento do vinculo social entre auditor-auditada
(Lisic et al., 2019; Donelson et al., 2020). Esse vinculo social possibilitaria que a empresa
auditada contratasse, de forma mais intensa, servi¢os de ndo auditoria (Beardsley et al., 2021);
tornando a firma de auditoria dependente econdmica da empresa auditada, o que poderia
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afetar a independéncia e, por sua vez, a qualidade do servigo prestado pelo auditor (Bell et al.,
2015; Lennox & Wu, 2018; Sousa et al., 2022).

Estudos prévios se dedicaram em compreender os desfechos dos servigos de ndo
auditoria na qualidade do servigo prestado pelo auditor. Hohenfels & Quick (2020) revelaram,
por meio de uma pesquisa conduzida em empresas da Alemanha entre 2006 e 2013, que os
servicos de ndo auditoria estdo associados com reducdo da qualidade do servigo prestado, que
implica, diretamente, na qualidade das demonstracdes contdbeis reportadas ao publico
externo. Resultados semelhantes também foram observados por Patel e Prasad (2013),
estudando empresas de Fiji entre 1980 e 2010; Li et al (2008), em empresas da China, em uma
pesquisa conduzida no lapso temporal 2001- 2003; e por Nard 1 et al (2020), em empresas do
Brasil entre 2010 e 2015.

Nesse sentido, o aumento dos servigos de ndo auditoria tende a ser um componente
que prejudica diretamente a independéncia, ocasionando, de modo consequente, a reducao da
qualidade dos servigos prestados pelo auditor. Geiger e Blay (2011) e Beardsley et al. (2021)
descrevem que, quando a independéncia ¢ prejudicada em decorréncia do aumento substancial
da magnitude dos servicos de ndo auditoria em relagdo ao total de servigos prestados, o
auditor tende a ter redugdo direta na qualidade do servigo prestado —materializado pela
redugdo da probabilidade de o auditor emitir pareceres de auditoria modificado. Fenomeno
esse que tende a ocorrer como resposta do auditor em continuar como responsavel pelo
servico de auditagem da empresa (Bell et al., 2015; Beardsley et al., 2021), especialmente
devido aos ganhos financeiros que decorrem dos servigos de ndo auditoria contratados pela
empresa auditada (Lennox & Wu, 2018; Donelson et al., 2020; Lisic et al., 2019). Dessa
maneira, acredita-se que a elevacdo dos servicos de ndo auditoria poderia aumentar a
probabilidade da emissao de um parecer de auditoria modificado. Assim, propde-se que:

H1: os servigos de ndo auditoria estdo relacionados ao aumento da probabilidade de emissdo
de pareceres modificados.

Embora houvesse uma redugdo na probabilidade da emissdo de pareceres de auditoria
modificados @ medida que o aumento de anos do servigo prestado de auditoria se eleva, esta
relagdo poderia ndo apresentar comportamento uniformemente linear. Bell et al., (2015) e
Tepalagul e Lin, (2015) destacam que o tempo que um auditor realiza servigos de auditoria
em uma mesma empresa de forma consecutiva ¢ um fator que fortalece o vinculo social entre
auditor-auditada, ocasionando ameaca a independéncia do auditor e, consequentemente, a
qualidade do servigo de auditoria prestado. Esse aumento de anos consecutivos, denominada
de tenure da auditoria, tende a levar ao aumento de contratagdo de servico de ndo auditoria
(Sousa et al., 2022); intensificando ainda mais a dependéncia econdmica do auditor em
relagdo a sua auditada, o que implica negativamente na qualidade do servigo de auditoria
prestado, inclusive na diminui¢ao da probabilidade da emissdo de relatorios modificados (Bell
et al., 2015; Kyriakou & Dimitras, 2018).

Estudos anteriores revelaram que a tenure da auditoria tende a prejudicar a qualidade
da auditoria. Dentre esses estudos, destaca-se o conduzido por Carey e Simnett, (2006) que,
por meio de uma avaliacdo de empresas dos Estados Unidos entre 2001 e 2002, revelaram a
existéncia de uma relacdo negativa entre a tenure de auditoria e a qualidade do servigo
prestado pelo auditor ao seu cliente. Esses resultados também s3o similares as evidéncias
apresentadas por estudos outros, como o realizado por Al-Thuneibat et al. (2011), que
avaliaram empresas da Jordania entre 2002 e 2006; Kyriakou e Dimitras (2018), que
analisaram empresas da Espanha entre 2005 e 2015; e Sousa et al. (2021), que examinaram
empresas do Brasil entre 2013 e 2018. Dessa forma, percebe-se que o aumento demasiado da
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tenure da auditoria tende a danificar diretamente o nivel de independéncia do auditor em
relagdo a se a auditada ao ponto de reduzir a qualidade do servigo prestado.

Baseado nesse contexto, a tenure de auditoria tende a ser um elemento com potencial
de influenciar na reducdo da qualidade de auditoria. Essa reducdo também ocorre devido ao
fato de o aumento do tempo consecutivo que o auditor presta servigos de auditoria a uma
mesma empresa implicar na contratacdo de servigos de nao auditoria adicionais, o que
intensificaria, ainda mais, a qualidade da auditoria. Nesse sentido, a tenure da auditoria
poderia ser um elemento com potencial de interferir nos desfechos proporcionados pelos
servicos de ndo auditoria em direcdo a redu¢do da qualidade da auditoria, materializada pela
redu¢do da probabilidade da emissdo de pareceres de auditoria modificados.
Consequentemente, acredita-se que o aumento da tenure da auditoria potencializa, ao
moderar, a relacdo positiva entre os servigos de ndo auditoria e a probabilidade da emissao de
pareceres modificados. Assim, propde-se que:

H2: A tenure de auditoria potencializa a relagdo positiva entre servicos de nao auditoria e
probabilidade de emissao de pareceres modificados.

3 Metodologia

3.1 Amostra e coleta de dados

Compuseram a populacdo deste estudo empresas ndo financeiras que negociaram
acoes no mercado de capitais brasileiro entre 2010 e 2024. O periodo avaliado foi escolhido
porque as demonstracdes contdbeis foram elaboradas ao considerar um mesmo padrdo
contabil, normas brasileiras de contabilidade convergidas ao padrao internacional de
contabilidade proposto pelo International Financial Reporting Standards (IFRS). Em
decorréncia de o padrao contdbil brasileiro convergido ao padrao contdbil internacional se
tornou obrigatorio para as empresas de capital aberto em 2010, o periodo de analise deste
estudo contemplou periodos anuais de 2010 a 2024.

A amostra foi composta por 161 empresas, as quais detinham informagdes suficientes
sobre opinido modificada do auditor, tenure de auditoria e servicos de nao auditoria;
possibilitando a adequada realizagdo da analise dos dados. Essa amostra foi composta por sete
setores de atividade econdmica ao considerar a classificagdo Global Industry Classification
Standard (GICS) em nivel Industry Name. Assim, a amostra do estudo foi composta por 161
empresas de 7 setores, totalizando 1.644 observacdes firma-ano.

Os dados da pesquisa foram coletados por meio da base disponibilizada publicamente
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As informagdes sobre a tenure de auditoria,
servicos de ndo auditoria e opinido do auditor no parecer de auditoria foram obtidos por meio
do Formuléario de Referéncia. J4 as informacdes de origem econdmico-financeira, foram
coletadas por meio das Demonstragdes Contabeis Padronizadas (DFPs).

3.2 Servic¢os de nao auditoria

Os servicos de ndo auditoria sdo prestados pelo auditor externo, responsavel pelo
processo de auditoria em uma determinada empresa, € que nao estdo relacionados ao servigo
de auditoria das demonstragdes contabeis. Em fun¢ao disso, os servicos de ndo auditoria
funcionam como um complemento aos servicos de auditoria das demonstracdes contdbeis na
empresa auditada.

Em decorréncia de aumento dos servigos de nao auditoria, em relacdo aos servigos
totais de auditoria, ser um elemento com capacidade de degradar a independéncia do auditor
e, por sua vez, a qualidade da auditoria (Bell et al., 2015; Gul et al., 2007), o trabalho de
Sousa et al. (2025) argumenta que a forma mais adequada de mensuragao dos servigos de nao
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auditoria consiste em representar, em termos percentuais, o montante dos servicos nao
auditoria frente ao valor dos servigos totais de auditoria contratados pela empresa auditada.
Essa forma de mensuracdo dos servicos de ndo auditoria também foi realizada por estudos
anteriores (Choi et al., 2011; Gul et al., 2007), nos quais validam o entendimento em que a
relevancia, em termos percentuais, dos servicos de ndo auditoria em relacdo aos servigos
totais de auditoria prestados ¢ a forma mais precisa de avaliar os servicos de ndo auditoria em
questdes associadas a independéncia do auditor. Por esse motivo, os servigcos de nao auditoria
foram ponderados pelos servigos totais de auditoria prestados pelo auditor que audita a
empresa multiplicado por 100.

3.3 Tenure de auditoria

A tenure de auditoria ¢ caracterizada pelo tempo, em periodos anuais, que uma
determinada empresa ¢ auditada por um mesmo auditor (firma ou socio). O prolongamento da
tenure de auditoria possibilita intensificagao do vinculo social entre auditor e auditada que, de
forma consequente, pode ensejar vinculo econdomico de dependéncia financeira do auditor em
relagdo a empresa auditada (Bell et al., 2015; Gul et al., 2007; Sousa et al., 2022). No que toca
as formas de mensuracdo da tenure de auditoria, englobando firma e sécio de auditoria,
destaca-se o valor, em niimero de anos, que um determinado auditor audita consecutivamente
uma determinada empresa, como consta em estudos anteriores (Bell et al., 2015; Chi et al.,
2011; Hoitash et al., 2007; Sousa et al., 2022). Dessa forma, o presente estudo, desenvolveu
duas variaveis referentes a tenure da auditoria, sendo: (i) tenure da firma de auditoria,
calculada a partir do nimero em anos que uma firma de auditoria audita consecutivamente
uma determinada empresa; e (ii) tenure do socio de auditoria, calculada a partir do nimero em
anos que um socio de auditoria audita consecutivamente uma determinada empresa

3.4 Parecer de auditoria com opinido modificada do auditor

O parecer de auditoria compreende ao documento emitido pelo auditor responsavel
pelo servigo de auditoria em uma determinada empresa, apds o processo de auditagem das
demonstragdes contabeis. Esse parecer pode ser emitido sem qualquer ressalva de eventuais
distor¢des relevantes no processo de elaboracdo das demonstragdes contabeis, bem como com
opinido modificada do auditor. Existem trés tipos de opinido modificada que podem constar
em um parecer de auditoria, sendo elas: (i) opinido com ressalva; (ii) opinido adversa; e (iii)
absten¢do de opinido. Para mensuracdo da opinido modificada do auditor no parecer de
auditoria, estudos anteriores (Li et al., 2008; Beardsley et al., 2021; Vieira & Machado, 2024)
utilizaram uma variavel dicotomica que mede se um determinado parecer de auditoria possuiu
opinido sem ressalvas ou com opinido modificada do auditor. Dessa forma, desenvolveu-se
uma variavel intitulada de opinido modificada na qual ¢ dicotdmica e assume o valor 1 (um)
quando um parecer de auditoria ¢ emitido com opinido modificada (opinido com ressalva,
opinido adversa e abstencdo de opinido) e 0 (zero), caso contrario.

3.5 Variaveis de controle

As variaveis de controle foram selecionadas com proposito de isolar os eventuais
reflexos proporcionados pela tenure e servicos de ndo auditoria na emissdo de parecer de
auditoria com opinido modificada. Para isso, foram selecionadas variaveis de origem
econdmico-financeira das empresas que, de acordo com a literatura sobre a tematica, tende a
controlar caracteristicas relacionadas a auditoria. No caso, foram selecionadas as seguintes
varidveis de controle: BIG4 = firma de auditoria BIG4 da empresa i no periodo t; ROA =
rentabilidade sobre o ativo da empresa i no periodo t; PLUCROS = pequenos lucros da
empresa i no periodo t; CFO = fluxo de caixa operacional da empresa i no periodo t; CRESC
= crescimento da receita da empresa 1 no periodo t; DEBT = divida total da empresa i no
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periodo t; MB = market to book da empresa i no periodo t; PPE = Property, Plant, &
Equipment da empresa i no periodo t; e TAM = tamanho da empresa i no periodo t.

Para além das varidveis de controle de cunho econdmico-financeiro, utilizou-se
também varidveis que representam os setores de atividade econdmica e os periodos anuais nos
modelos multivariados de regressdo. Os setores de atividade econdomica de cada empresa
foram identificados ao considerar a classificacdo Global Industry Classification Standard
(GICS) em nivel Industry Name, nos quais deram origem a varidveis dicotomicas. Além
disso, cada periodo anual, entre 2010 e 2024, foi transformado em uma variavel dicotomica.
Dessa forma, todos os modelos multivariados de regressdo contaram tanto com varidveis de
controle de origem econdmico-financeira da empresa, bem como relacionadas aos setores de
atividade econdmica e periodos anuais.

3.6 Modelos econométricos e analise de dados
Para alcance do objetivo proposto, foram desenvolvidos modelos econométricos para
verificagcdo das hipoteses de pesquisa, os quais sdo apresentados na sequéncia.

1
B ir = 7 5
OPMODIFICAD Ay, 1 4 ¢~ (Bo+E1SNAUDIT ¢ +L)_, @Controles+Li_, Asetor+ LY, ®Wdno+s;)
1 (1)
i = = =
OPMODIFICAD Ay, 14+e! Bo+B TFIRMA+Lyo, dcontroles+ ZL_, ASetor+ Lo, WARo +5;)
1 2)
' — = =
OPMODIFICAD Ay, 1 4 g~ (Bo+BiTSOCIO, +Lr_, dControles+Zi_, Asetor+ IY. wWAno+s;)
3)
OPMODIFICADA;;
1
- 1 4 g~ (Fo+BiSNAUDI T+ By TFIRMA -+ B3 SNAUDIT 1+ TFIRMA; +E2_, dcontroles+ Li_, Asetor+ LY. WAno+s;)
4)
OPMODIFICADA;,
1
1 4 g~ (Fo+BiSNAUDI T+ B TSOC Ogp+ B3 SNAUDIT ;p+TNOCI O +El_, doontroles+ Zi_, dsetor+ ZN, wano+sg)
(5)

Em que, OPMODIFICADA = opinido modificada do auditor em parecer de auditoria
emitido da empresa i no periodo #; SNAUDIT = servigos de ndo auditoria da empresa i no
periodo #; TFIRMA = tenure da firma de auditoria da empresa i no periodo ¢ TSOCIO =
tenure do socio de auditoria da empresa i no periodo ¢; BIG4 = firma de auditoria responsavel
pela auditagem classificada como BIG4 da empresa i no periodo #; ROA = rentabilidade sobre
os ativos da empresa i no periodo #; PLUCROS = pequenos lucros da empresa i no periodo
CFO = fluxo de caixa operacional da empresa i no periodo t; CRESC = crescimento da receita
da empresa i no periodo #; DEBT = divida total da empresa i no periodo #; MB = market to
book da empresa i no periodo #; PPE = Property, Plant, and Equipment da empresa i no
periodo #; TAM = tamanho da empresa i no periodo 7. Além disso, os modelos econométricos
também contaram com variaveis de setor (varidveis dicotdomicas correspondendo aos setores
de: consumo discricionario, bens de consumo essencial, energia, saude, industria, materiais e
utilidade publica) em que a variavel representante do setor consumo discricionario foi
utilizada como dummy de referéncia. Por fim, os modelos econométricos também foram
constituidos de varidveis dicotomicas que representam os periodos anuais de 2010 a 2024,
onde a variavel referente ao ano de 2010 foi utilizada como dummy de referéncia.
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No que tange ao tratamento dos dados, os modelos econométricos desenvolvidos
foram avaliados ao considerar a técnica estatistica de regressdo logistica com dados em
painel. Em momento anterior a realizacdo da regressao logistica, bem como a submissdo dos
dados para analise descritiva, as varidveis quantitativas foram tratadas, no que compreende a
eventuais observagdes firma-ano caracterizadas como outliers, ao considerar o procedimento
de winsorizagdo em 1% e 99%. Dessa forma, os resultados da pesquisa tendem a ndo estarem
suscetiveis a eventuais problemas relacionados a presenca de dados discrepantes.

Em relagdo a regressao logistica com dados em painel, escolheu-se a estimacao em
efeitos aleatorios, a qual foi escolhida devido ao fato de avaliar todas as empresas que
compuseram a amostra, independentemente se tiveram ou nao a emissdao de parecer de
auditoria com opinido modificada. A estimagdo em efeitos aleatorios se torna mais adequada
ao objetivo do estudo, pois, de acordo com Favero e Belfiore (2017), a estimagdo em efeitos
fixos considera apenas os individuos que possuem variabilidade na variavel dependente. Em
outras palavras, a estimagdo em efeitos fixos, neste estudo, abarcaria apenas as empresas que
tiveram, pelo menos, um parecer de auditoria com opinido modificada.

Para além disso, como forma de evitar quaisquer problemas relacionados a
multicolinearidade, as variaveis independentes dos modelos de regressdao foram submetidas ao
teste de Variance Infation Factor (VIF). Os modelos de regressdo logistica em painel,
estimados em efeitos aleatorios, também foram clusterizados nos individuos para mitigar
eventuais problemas associados a heterocedasticidade e autocorrelacdo serial em primeira
ordem nos residuos.

4 Resultados descritivos

Para alcancar o objetivo deste estudo, que pauta em investigar o comportamento da
tenure da auditoria na relagdo aos servicos de ndo auditoria e qualidade da auditoria, houve a
submissao dos dados, de forma inicial, a estatistica descritiva com propoésito de compreender
o comportamento das varidveis utilizadas. Na Tabela 1, apresenta-se informagdes de
correspondentes a analise de estatistica descritiva das varidveis utilizadas neste estudo.

Tabela 1. Estatistica descritiva

Painel A: Varidveis quantitativas

Desvio-padrio

Variavel Média Overall Between Within Min Max Obs
SNAUDIT 9,033 16,638 10,237 13,801 0,000 73,476 1644
TFIRMA 2,878 1,583 0,641 1,496 1,000 10,000 1644
TSOCIO 2,265 1,290 0,517 1,217 1,000 7,000 1644
ROA 4,438 7,279 5,595 5,683 -22,39 26,501 1644
CFO 7,033 7,563 5,613 5,808 -16,166 26,521 1644
CRESC 12,393 30,615 14,515 28,659 -67,974 176,394 1644
DEBT 29,606 17,384 15,848 8,176 0,000 72,419 1644
MB 3,406 7,988 5,915 6,616 0,104 64,285 1644
PPE 27,195 24,746 22,598 10,628 0,000 100 1644
TAM 22,183 1,847 1,773 0,419 17,584 26,893 1644

Painel B: Varidveis qualitativas

, ~ Numero de observagdes firma-ano
Numero de observagdes firma-ano

Variaveis ‘o . que ndo possuem a caracteristica Obs
com a caracteristica da variavel .,
da variavel
OPMODIFICADA 44 2,68% 1600 97,32% 1644
BIG4 1265 76,95% 379 23,05% 1644
PLUCROS 101 6,14% 1543 93,86% 1644

Os resultados indicaram que 2,68% dos pareceres emitidos entre 2010 e 2024
apresentaram opinido modificada do auditor, totalizando 44 pareceres. Esse resultado ¢ menor
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que comparado por Li et al (2008) em empresas da China, os quais encontraram que 10,9%
dos pareceres eram modificados. J4 o estudo de Beardsley et al. (2021), conduzido em
empresas da Nigéria, mostra que 9,17% dos pareceres emitidos pelos auditores repercutem
falhas razoaveis no processo de elaboragao das demonstragdes contabeis e, por isso, foram
modificados.

Em relacdo aos servicos de ndo auditoria, nota-se que a média foi de 9,03% com
desvio-padrao de 16,64%, evidenciando que, em empresas brasileiras, estes servigos
concernem a minoria do valor da contratagdao do total de servicos prestados pelo auditor a
empresa auditada. Esse resultado ¢ inferior ao descrito por estudos anteriores em outros
paises, Hohenfels e Quick (2020), conduzido em empresas alemas, revelaram que 24,1% dos
servicos totais de auditoria foram contratados como servigos de ndo auditoria. Em empresas
estadunidenses, Choi et al. (2011) revelaram que, em média, 59,20% dos montantes com
gastos totais de auditoria sdo com servi¢os de ndo auditoria. Esses resultados apontam que, no
Brasil, os servigcos de nao auditoria t€ém comportamento relativamente diferente quando
comparado com estudos anteriores que avaliaram paises em que o rodizio obrigatério nao
permeia conjuntamente a firma e o soécio de auditoria, bem como ndo possuem periodos de
cessagdo da relagdo entre auditor-auditada a cada cinco anos.

No tocante a tenure de auditoria, percebe-se que a tenure da firma apresentou média de
2 anos e 10 meses. Quando comparado com estudos anteriores, realizados em empresas
brasileiras, nota-se que o resultado ¢ semelhante, pois os estudos de Sousa et al. (2021) e
Sousa et al. (2022) apresentaram média de 2 anos e 8 meses para tenure da firma de auditoria.
Quando o resultado foi confrontado com estudos conduzidos em outros paises, foi possivel
observar que, no estudo de Chen et al. (2008), conduzido em empresas tailandesas, foi
descoberta uma média de 6 anos e 10 meses. Os resultados evidenciados por Bell et al. (2015)
indicaram média de 5 anos e 10 meses da tenure da firma de auditoria em empresas
estadunidenses.

Em relacdo a tenure do socio de auditoria, observa-se, em média, tempo de relacio
consecutiva entre socio e auditada de 2 anos e 3 meses. Tal resultado se mostrou inferior ao
comparado com a tenure da firma e podem ser explicados a partir da obrigatoriedade do
rodizio de auditoria que também abrange a firma de auditoria. Estudo recente conduzido em
empresas brasileiras (Sousa et al, 2021) evidenciou achado similar, pois encontrou média da
tenure do socio de 2 anos e 3 meses, também inferior & média da tenure da firma de auditoria.
Os resultados encontrados no Brasil se mostraram diferentes do relatado em empresas de
outros paises, Chen et al. (2008) observaram, em média, 5 anos ¢ 11 meses para tenure de
socio de auditoria em empresas dos Estados Unidos da América.

A média da tenure da firma e do soOcio estarem proximos a dois anos,
consideravelmente inferior a outros paises, pode estar relacionada ao rodizio obrigatdrio
imposto para as empresas de capital aberto brasileiras. A Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) do Brasil, por meio da Instru¢do Normativa 308/1999, que hoje confere a Resolugao
23/2021, estabelece que o rodizio da firma e de socio podem ser estendidas até um periodo
maximo de até 5 anos. Em que pese esse fato regulatorio, o rodizio foi suspenso durante o
processo de conversao das normas brasileiras de contabilidade as normas internacionais da
contabilidade, o que implicou em tenure maxima do socio de auditoria neste estudo de 7 anos.
Ademais, existe uma excecdo para extensao maxima da tenure de auditoria. A Resolugao
23/2021 da CVM permite que empresas com comité de auditoria estatutdrio podem ter uma
tenure da firma maxima de dez anos, o que justifica tenure maxima da firma de auditor
encontrada de dez anos.
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5 Resultados Inferenciais

Ao considerar o objetivo deste estudo, o qual pautou em analisar o efeito da tenure de
auditoria aos servigos de nao auditoria na qualidade da auditoria, ao considerar a qualidade da
auditoria por meio da emissdo de pareceres de auditoria modificados, os dados obtidos foram
submetidos os dados a técnica estatistica de regressao logistica com dados em painel. Para
conducdo dessa técnica estatistica, utilizou-se a estimacdo em efeitos aleatdrios para
considerar tanto as empresas que tiveram pelo menos um parecer de auditoria modificado
quanto as empresas que nao tiveram qualquer parecer com modifica¢do na opinido do auditor.

A primeira anélise de regressao multivariada foi realizada para avaliar se o aumento
dos servigos de ndo auditoria estd associado ao aumento da probabilidade de ocorréncia da
emissao de parecer de auditoria modificado. Para isso, os dados, inicialmente, foram
submetidos ao teste de multicolinearidade, possibilitado pelo teste de Variance Inflation
Factor (VIF). Esse teste indicou que o valor méaximo foi igual a 1,83. O fato de o resultado do
teste VIF ter sido inferior a cinco demonstra que o modelo multivariado de regressdo nao
apresenta potenciais problemas relacionados a multicolinearidade, como sugerido por Favero
e Belfiore (2017). Na sequéncia, os dados foram submetidos a regressdo logistica com dados
em painel ao considerar a estimagdo em efeitos aleatdorios com o procedimento de
clusterizagdo nos individuos para mitigar eventuais problemas relacionados a
heterocedasticidade e autocorrelagao serial dos residuos.

Na Tabela 2, apresenta-se o0 modelo de regressdo multivariada logistica que avalia a
possivel associagdo entre servigos de ndo auditoria e parecer de auditoria modificado.

Tabela 2. Modelo de regressdo multivariada: servi¢os de ndo auditoria e parecer de auditoria modificado

(D
o OPMODIFICADA
Variaveis
Coef.
(Erro-padrao robusto)
SNAUDIT 0,0080
(0,0128)
BIG4 -0,0935
(0,7838)
ROA -0,1000%***
(0,0367)
PLUCROS 0,0481
(0,6538)
CFO -0,0479
(0,0306)
CRESC -0,0003
(0,0043)
DEBT -0,0089
(0,0176)
MB 0,0051
(0,0122)
PPE -0,0357%**
(0,0133)
TAM -0,1797
(0,1975)
Constante -0,8706
(3,9143)
Controle de Periodo Sim
Controle de Setor Sim
Observations 1,644
Teste de Wald 103,25%**
Log pseudolikelihood -169,40
Ou 1,84
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p (ICC) 0,5061

VIF (Min) 1,05

VIF (Max) 1,83

Os resultados do Modelo 1 indicam que a probabilidade dos servicos de ndo auditoria
ndo ¢ capaz de explicar significativamente (Coef.: 0,0080; valor-p<0,530) a ocorréncia de um
parecer de auditoria com modificagdo. Esse resultado avalia que o aumento dos servicos de
ndo auditoria, com relagdo ao total de servigos prestados pelo auditor, ndo € capaz de explicar
o comportamento do auditor em emitir um parecer de auditoria modificado, implicando na
rejeicdo da primeira hipotese de pesquisa. Hipotese esta que defendeu os servigos de nao
auditoria como preditor do aumento da probabilidade de emissao de pareceres modificados.

Em seguida da avaliacdo da associacdo entre servicos de ndo auditoria e parecer
modificado, os dados foram avaliados sobre a Optica de avaliagdo da eventual relacdo entre
tenure de auditoria, considerando firma e sécio, e a ocorréncia da emissdo de parecer
modificado. Para isso, os dados foram analisados sobre modelo de regressao com dados em
painel em logistica ao considerar a estimagdo em efeitos aleatorios.

A regressdao logistica com dados em painel ¢ uma técnica estatistica pode ser
adequadamente estimada quando had a validacdo de seus pressupostos. A auséncia de
multicolinearidade entre as variaveis independentes consiste como um pressuposto para
adequada estimacdo da regressdo logistica em painel. Nos dois modelos de regressdo, tanto
que contém a tenure da firma de auditoria quanto ao que contém a tenure do sécio como
varidveis independentes de interesse, o VIF maximo teve valor inferior a cinco. Esses
resultados sugerem que os dois modelos de regressao, os quais avaliam uma eventual relagao
entre tenure de auditoria e parecer de auditoria modificado, ndo possuem potenciais
problemas relacionados a multicolinearidade de variaveis independentes, como sugerido por
Féavero e Belfiore (2017). Além disso, destaca-se que os modelos de regressao logistica foram
estimados ao considerar o procedimento de clusterizagao nos individuos, o qual mitiga
eventuais problemas relacionados a heterocedasticidade e autocorrelacdo serial nos residuos.

Na Tabela 3, apresenta-se os modelos que avaliam a possivel associacdo entre tenure
da firma e s6cio de auditoria com a probabilidade de ocorréncia de emissdo de parecer
modificado de auditoria.

Tabela 3. Modelo de regressdo multivariada: tenure de auditoria e parecer de auditoria modificado

2 A3)
L OPMODIFICADA OPMODIFICADA
Variaveis
Coef. Coef.
(Erro-padrdo robusto) (Erro-padrdo robusto)
TFIRMA 0,1188
(0,1155)
TSOCIO 0,0760
(0,1478)
BIG4 -0,0709 -0,0490
(0,7674) (0,7665)
ROA -0,1010%** -0,1000%**
(0,0371) (0,0373)
PLUCROS 0,0049 0,0297
(0,6337) (0,6417)
CFO -0,0498 -0,0482
(0,0319) (0,0310)
CRESC -0,0003 -0,0003
(0,0043) (0,0043)
DEBT -0,0108 -0,0096
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(0,0183) (0,0179)
MB 0,0063 0,0058
(0,0124) (0,0124)
PPE -0,0356%** -0,0355%**
(0,0131) (0,0131)
TAM -0,1716 -0,1704
(0,2002) (0,2009)
Constante -1,3674 -1,2430
(4,0003) (3,9897)
Controle de Periodo Sim Sim
Controle de Setor Sim Sim
Observations 1,644 1,644
Teste de Wald 100,57%** 101,46%**
Log pseudolikelihood -169,14 -169,49
Gu 1,88 1,85
p (ICC) 0,5173 0,5087
VIF (Min) 1,05 1,04
VIF (Max) 1,83 1,85

Os resultados do Modelo 2 analisaram a tenure da firma de auditoria ndo estd
significativamente (Coef.: 0,1188 valor-p<0,304) com a emissdo de parecer de auditoria
modificado. Esse resultado do Modelo 2 sugere que a tenure da firma ndo tem relagdo com o
comportamento de o auditor em emitir pareceres modificados. Em relagdo aos resultados do
Modelo 3, que explica a eventual relagdo entre a tenure do socio e a probabilidade de emissao
de opinido modificada, verifica-se que a sua ocorréncia (Coef.: 0,1155 valor-p<0,607). Dessa
forma, os resultados indicam que o aumento da relagdo entre auditor e auditada, tenure de
auditoria, ndo esta associada a alteragdes na probabilidade de o auditor emitir um parecer de
auditoria com modificacao.

Em momento posterior & avaliacdo da relagdo entre tenure de auditoria e parecer de
auditoria modificado, avaliou-se se a tenure de auditoria teria a capacidade de interagir com
os servicos de nao auditoria e, consequentemente, influir na probabilidade de ocorréncia da
emissao de parecer de auditoria modificado. Para isso, os dados foram submetidos a analise
de regressao logistica com dados em painel considerando a estimag¢ado de efeitos aleatorios.

Como forma de avaliar possiveis empecilhos na adequada estimagdo do modelo de
regressdo logistica com dados em painel, os dados foram submetidos ao teste VIF. Os
resultados deste teste mostraram que em ambos os modelos de intera¢dao da tenure da firma e
do socio com os servigos de ndo auditoria na probabilidade de emissdo de parecer modificado
pelo auditor, os valores do teste VIF foram abaixo de cinco. Em fun¢do disso, os modelos de
regressdo multivariada ndo sugerem estarem sujeitos a problemas relacionados a
multicolinearidade de variaveis independentes. Adicionalmente, os modelos multivariados de
regressdo logistica foram calculados levando em consideragdo o procedimento de
clusterizagdo nos individuos para atenuar eventuais problemas decorrentes da
heterocedasticidade e a autocorrelagdo serial nos residuos.

Na Tabela 4, apresenta-se os modelos de regressdo logistica que avalia a eventual
influéncia da interacao da tenure da auditoria (da firma e do s6cio) com os servigos de ndo
auditoria na probabilidade de emissdo de pareceres de auditoria modificados.

Tabela 4. Modelo de regressdo multivariada: moderagdo dos servigos de ndo auditoria

4) ®)
— OPMODIFICADA OPMODIFICADA
Variaveis
Coef. Coef.
(Erro-padrao robusto) (Erro-padrio robusto)
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SNAUDIT 0,0285 0,0102
(0,0187) (0,0188)
TFIRMA 0,1777
(0,1369)
TSOCIO 0,0854
(0,1703)
SNAUDIT*TFIRMA -0,0074
(0,0047)
SNAUDIT*TSOCIO -0,0009
(0,0049)
BIG4 -0,0821 -0,0766
(0,7800) (0,7819)
ROA -0,1013%** -0,1006%**
(0,0364) (0,0370)
PLUCROS 0,0212 0,0460
(0,6357) (0,6475)
CFO -0,0516 -0,0489
(0,0321) (0,0311)
CRESC -0,0001 -0,0001
(0,0044) (0,0043)
DEBT -0,0105 -0,0093
(0,0186) (0,0179)
MB 0,0067 0,0060
(0,0127) (0,0124)
PPE -0,0363*** -0,0362%**
(0,0135) (0,0136)
TAM -0,1764 -0,1795
(0,2011) (0,2003)
Constante -1,4728 -1,0988
(4,0762) (4,0056)
Controle de Periodo Sim Sim
Controle de Setor Sim Sim
Observations 1,644 1,644
Teste de Wald 105,78*** 112,29%**
Log pseudolikelihood -168,38 -169,24
Ou 1,91 1,87
p (ICC) 0,5262 0,5141
VIF (Min) 1,05 1,05
VIF (Max) 5,10 4,72

Os resultados do Modelo 4, indicam que a tenure da firma de auditoria ndo interage
com os servicos nao auditoria a ponto de estar significativamente (Coef.: -0,0074; valor-p<
0,113) associada probabilidade de ocorréncia da emissao de opinido modificada no parecer de
auditoria. Esse resultado também ¢ similar no que compreende a tenure do socio, pois o0s
resultados do Modelo 5 indicam que a tenure do sécio, interagida com os servigos de nao
auditoria, nao estd significativamente (Coef.: -0,0009; wvalor-p< 0,854) associada a
probabilidade de ocorréncia de um determinado auditor emitir um parecer de auditoria com
opinido modificada. Dessa forma, ¢ possivel afirmar que tanto a tenure da firma quanto a
tenure do sécio de auditoria ndo estdo necessariamente associadas a probabilidade de
ocorréncia de um parecer de auditoria ser emitido com modificagao.
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6 Discussao dos Resultados

O objetivo deste trabalho foi investigar o efeito moderador da tenure auditoria na
relagdo entre servigos de ndo auditoria e qualidade da auditoria em empresas brasileiras,
desenvolveu-se duas hipdteses de pesquisa em que a primeira compreende uma relagao
positiva entre os servicos de ndao auditoria e a probabilidade de emissdao de parecer de
auditoria modificado; e a segunda defende que a tenure de auditoria potencializaria a relagao
positiva entre servigos de ndo auditoria e o aumento da probabilidade da emissdo de parecer
de auditoria modificado.

Os resultados inferenciais da relagdo entre servicos de ndo auditoria e probabilidade de
emissdo de parecer de auditoria modificado indicam que estas variaveis nao se relacionam
significativamente. Esse resultado sugere que o aumento proporcional de servigos de nao
auditoria frente ao total dos custos dos servigos prestados de auditoria pelo auditor a uma
determinada empresa nao tem efeito na probabilidade de que um parecer de auditoria seja
emitido com opinido modificada. Ao considerar a primeira hipotese de pesquisa, a qual
defende que os servigos de nao auditoria estdo relacionados com aumento da probabilidade de
emissdo de pareceres modificados, optou-se por sua rejeicao.

Esses resultados contrariam os achados e os argumentos de estudos prévios (Bell et al.,
2015; Beardsley et al., 2021; Lennox & Wu, 2018; Donelson et al., 2020; Lisic et al., 2019),
os quais defendem uma relacdo positiva entre os servicos de nao auditoria e redugdo da
qualidade da auditoria que, porventura, poderia expressa por meio de uma ameaga a qualidade
dos servigos prestados pelo auditor em modificar o parecer de auditoria. A inexisténcia de
relacdo entre o aumento dos servicos de ndo auditoria e crescimento da probabilidade da
emissao de parecer de auditoria com opinido modificada pode ser explicada a luz do ambiente
institucional brasileiro, no qual impede relacionamentos extensos entre auditor e empresa
auditada.

No Brasil, o rodizio obrigatdrio da firma de auditoria implantado pela CVM por meio
da IN 308/1999, que agora se sustenta por meio da Resolugdo 23/2021, estabelece rodizio
obrigatorio com vigéncia de rotacdo a cada cincos anos, com excec¢do desta resolucdo que
permitiu que as empresas que possui comité de auditoria estatutario podem ter uma tenure
maxima de dez anos. A normatizacdo relacionada ao rodizio obrigatério pode ter alguma
forma de relagdo com nivel baixo de servicos de nao auditoria em relagdo aos outros paises,
como apresentado na estatistica descritiva a qual mostra que os servicos de ndo auditoria
representam, em média, 9,03% dos servigos de auditoria prestados. Resultado este que se
mostra ligeiramente inferior ao relatado por estudos prévios (Choi et al., 2011; Hohenfels &
Quick, 2020) realizados em paises dos quais ndo havia politicas regulatorias de interrupcao da
relagdo consecutiva do auditor com sua auditada estabelecida em norma. Dessa forma, quando
interrompida a relacdo consecutiva entre auditor e auditada, os servicos de ndo auditoria ndo
estariam ligados a degradacdo da independéncia do auditor e a qualidade do servigo de
auditoria prestado a ponto de influenciar a probabilidade de um parecer de auditoria ser
emitido com modificagao.

No que toca a relagdo entre tenure de auditoria e probabilidade de emissao de parecer
de auditoria modificado, observa-se que os resultados ndo foram significativos ao considerar a
tenure da firma e do socio de auditoria. Esses resultados sugerem que o tempo de
relacionamento entre uma firma e o socio de auditoria com a empresa auditada, ndo contribui
significativamente para ocorréncia de um parecer de auditoria ser emitido com modificagao.
Além disso, destaca-se que o fato de a tenure da firma e do socio de ndo auditoria ndo estarem
relacionados com a emissao de parecer de auditoria modificado nao descarta uma eventual
interagdo entre tenure da auditoria e servigos de ndo auditoria na emissdo de parecer de
auditoria modificado.
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Os resultados sobre a eventual relagdo entre a interacao entre a tenure e os servigos de
nao auditoria com a probabilidade de emissdo de parecer com opinido modificada do auditor
ndo se mostraram significativos. O aumento de pareceres modificados ndo estd diretamente
relacionado com o aumento de servigos de nao auditoria e tempo de relagdo entre um auditor
e empresa audita. Quando confrontado esse resultado com a segunda hipotese de pesquisa, a
qual defende que a tenure de auditoria aumenta os servigos de ndo auditoria e
consequentemente a probabilidade de emissdo de pareceres modificados, rejeita-se a segunda
hipotese de pesquisa.

Para além da rejei¢do da segunda hipdtese, cabe ressaltar que os resultados também
destoam do argumentado por estudos prévios de (Bell et al., 2015; Kyriakou & Dimitras,
2018; Carey & Simnett, 2006; Al-Thuneibat et al., 2011; Sousa et al., 2021; Tepalagul e Lin,
2015). Esses estudos defendem que a tenure de auditoria prejudica a independéncia do auditor
e afeta a qualidade do servico de auditoria, consequentemente aumentando a probabilidade da
emissao de um parecer modificado. Dentre as justificativas plausiveis para a nao relagdo entre
(1) tenure de auditoria e opinido modificada; e (ii) interagcdo entre servigos de ndo auditoria e
tenure de auditoria com a emissdo de parecer com opinido modificada do auditor, esta o
ambiente regulatorio brasileiro para o auditor externo.

No Brasil, o rodizio obrigatorio da firma de auditoria para empresas de capital aberto
esteve desde o inicio da década de 2000 implementado pela IN 308/1999 que foi modificado
pela Resolucao 23/2021 pela Comissdao de Valores Mobiliarios que assegura a qualidade da
independéncia do auditor. Dessa forma, tanto os servigcos de ndo auditoria quanto a tenure da
firma e do socio de auditoria sdo relativamente inferiores a de outros paises quando
comparado com estudos prévios (Hohenfels e Quick, 2020; Choi et al., 2011; Chen et al.,
2008), que defende que o ambiente com rodizio de auditoria favorece a troca de auditor em
menor tempo, o que diminui a ocorréncia de probabilidade do aumento demasiado de
contratacao de servigos de nao auditoria a ponto de tornar-se o auditor dependente econdmico
da empresa auditada. Em func¢ao disso, em um ambiente regulatorio com rodizio realizado a
cada cinco anos, com excecao daquelas empresas que possuem comité de auditoria
estabelecido em seu estatuto, compreende-se que a interagdo entre a tenure e os servicos de
nao auditoria ndo sdo fatores que explicam o fendmeno de emissdo de pareceres de auditoria
modificados.

7 Conclusoes

Este estudo teve como objetivo investigar o efeito moderador da tenure auditoria na
relagdo entre servigos de nao auditoria e qualidade da auditoria em empresas brasileiras. Os
resultados deste estudo indicam que o aumento da modificacdo de opinides ndo estd
diretamente ligado ao aumento da prestagao de servigcos de ndo auditoria. Os achados também
sugerem que o tempo de relacionamento de um auditor com uma empresa interagido com os
servicos de ndo auditoria, ndo tem relacio com o aumento da emissao de pareceres
modificados. Dessa forma, verifica-se que, no Brasil, a extensdo da tenure de auditoria e
aumento dos servicos de ndo auditoria em relacdo aos servigos totais de auditoria prestados
ndo possuem capacidade de alterar a probabilidade que um determinado parecer de auditoria
seja emitido com opinido modificada do auditor.

Os resultados contribuem em duas frentes principais, no ambito tedrico e no admbito
pratico. Na frente tedrica, os resultados possibilitam ampliam a discussdes sobre servigos de
ndo auditoria na relacdo com a tenure de auditoria e seus desencadeamentos na probabilidade
de que um parecer apresente opiniao modificada pelo auditor, principalmente ao considerar os
estudos sobre a tematica de (Bell et al., 2015; Kyriakou & Dimitras, 2018; Carey & Simnett,
2006; Al-Thuneibat et al., 2011; Sousa et al., 2021; Tepalagul e Lin, 2015; Beardsley et al.,
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2021; Lennox & Wu, 2018; Donelson et al., 2020; Lisic et al., 2019). Contudo, essa
ampliacdao ocorre porque em um ambiente regulatério com mecanismo de cessdo de tenure de
auditoria no quinto ano de relacionamento entre auditor e auditada, com exce¢do das
empresas que possuem comité de auditoria estatutario, prova tendéncia de menor ocorréncia
de servicos de ndo auditoria e mostram baixa possibilidade de degradacdo da independéncia
do auditor na qual contribuem em resguardar a qualidade da auditoria em emitir opinido
modificada. Por esse motivo, a tenure de auditoria, bem como os servigos de ndo auditoria,
ndo representa elementos que colocam em ameaga a independéncia do auditor e que
influenciam a probabilidade de um parecer de auditoria ser apresentado com modificagao.

Em relagdo a frente pratica, os resultados servem como fonte de contribuicao aos
usuarios externos da contabilidade que se utilizam de demonstragdes contabeis auditadas e
com expressa opinido do auditor independente. Isso ocorre, pois, credores e investidores
podem deixar de se preocupar com a extensdo da ternure de auditoria e com o aumento dos
servicos de ndo auditoria, em um ambiente regulatorio com rodizio obrigatério do auditor,
pois esses elementos deixam de influenciar a probabilidade de emissdo de um parecer
modificado, trazendo mais seguranca na hora da tomada de decisdo. Além disso os resultados
podem auxiliar a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), 6rgao responsavel por emitir as Normas Brasileiras de Contabilidade de
Auditoria Independente (NBC TA), os quais ndo deixam a tenure de auditoria se estender
demasiadamente, reduzindo o vinculo social e possivel vinculo econdmico entre auditor e
auditada. Assim, fazendo com que o auditor ndo tenha problemas com a perda de
independéncia e a influéncia da probabilidade de um determinado profissional emitir sua
opinido modificada ou ndo.

Para além disso, cabe ressaltar que o presente trabalho nao foi isento de limitagdes. A
tenure foi avaliada considerando os anos de 2010 a 2024, no entanto, ela pode ter um
comportamento ndo linear de curto e médio prazo, como mencionado por Johnson et al.
(2002) e Sousa et al. (2021). Cabe mencionar, também, que ndo foram avaliados tipos de
servicos de ndo auditoria de maneira especifica. Diante dessas limitagdes existentes, sugere-se
que estudos futuros se dediquem em pesquisas que avaliem o comportamento ndo linear da
tenure da auditoria, assim como os tipos especificos de servigos de ndo auditoria prestados a
empresa auditada pela firma de auditoria responsavel, naquele determinado periodo, pela a
auditoria das demonstragdes contabeis.
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