2 6 o Theme: Accounting, Technology and Sustainability: shaping the future
research and practice
USP International
Conference on Accounting
A influéncia da Governanca Nacional sobre a Abnormal Book-Tax Differences (ABTD):
Uma analise nos paises do G20

MARCOS AURELIO SALES FILHO
Universidade Federal da Paraiba

TIAGO GUEDES FERREIRA DINIZ
Universidade Federal da Paraiba

YANA CAVALCANTI RODRIGUES DE LIMA
Universidade Federal da Paraiba
ROBERIO DANTAS DE FRANCA
Universidade Federal da Paraiba

Resumo

Este estudo investiga a influéncia da qualidade da governanga nacional sobre as Abnormal
Book—Tax Differences (ABTD) de empresas listadas nos paises do G20. Utilizando um painel
de firmas e estimativas por meio de modelo de regressdo em painel de efeitos fixos, empregam-
se como variaveis independentes o indice agregado de governanca (WGI), dummies de
ideologia partidaria (ID) e controles econdomico-financeiros: Retorno sobre ativos (ROA)
tamanho (TAM) e endividamento (END). Os resultados mostram que o coeficiente do WGI ¢
negativo e estatisticamente significativo, indicando que niveis mais elevados de qualidade
institucional estdo associados a reducoes nas diferengas anormais entre lucro contabil e lucro
tributavel. As varidveis de controle indicam que o retorno sobre ativos e o tamanho da empresa
estdo positivamente associados a ABTD, enquanto o endividamento apresenta relagao negativa,
evidenciando a influéncia da estrutura financeira nas diferengas book—tax. Além disso, as
dummies de ideologia partidaria reforcam o papel do ambiente politico-institucional na
explicacdo da ABTD. As inferéncias foram avaliadas com corregdes de robustez (efeitos fixos,
testes de escolha de especificagdo e winsorizagdo). Contribuicdes: (i) integra evidéncia
institucional a literatura sobre ABTD ao demonstrar empiricamente o papel mitigador da
governanga nacional; (i1) amplia a analise para uma amostra comparativa dos paises do G20; e
(ii1) incorpora controles politicos (ideologia) que esclarecem mecanismos institucionais.
Implicagcdes praticas apontam para a relevancia de fortalecer instituicdes € governanga para
aumentar a transparéncia contabil e reduzir incentivos a praticas tributarias oportunistas. Como
limitagdes, ressalta-se a natureza associativa dos resultados e a agregacao do WGI; pesquisas
futuras podem explorar dimensdes especificas da governanga, estratégias causais e
heterogeneidade setorial.
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1- INTRODUCAO

A qualidade da governanga nacional, entendida como o conjunto de leis, normas,
praticas institucionais ¢ mecanismos de fiscalizacdo que regulam a atividade econdmica e
politica de um pais, ¢ elemento central na determinacdo do ambiente institucional em que as
empresas operam (Acheampong et al., 2023; Khan, 2023; Kaufmann et al., 2010). Em contextos
institucionais mais frageis, expectativas sobre fiscalizagdo, transparéncia e efetividade
regulatéria sdo menores, o que pode aumentar a margem de manobra dos gestores para adotar
praticas contabeis e tributarias discricionarias. Entre essas praticas, destacam-se as Abnormal
Book—Tax Differences (ABTD), frequentemente interpretadas como indicadores de menor
qualidade da informacao contéabil e de comportamento oportunista por parte da gestdo (Brunozi
Janior et al., 2018; Brunozi Junior et al., 2019).

www.congressousp.fipecafi.org



2 6 o Theme: Accounting, Technology and Sustainability: shaping the future
research and practice
USP International
Conference on Accounting

A literatura empirica tem mostrado correlagdes entre caracteristicas institucionais e a
qualidade dos lucros reportados pelas empresas (Silva et al.,2022; Yamen et al., 2022; Duong
Thi, 2023) Em particular, indicadores agregados do ambiente institucional parecem influenciar
a extensdo das diferencas entre resultados contdbeis e fiscais, uma vez que ambientes
institucionais mais robustos restringem a capacidade e os incentivos para o gerenciamento
tributario e para estratégias contabeis que distorcem a informacao relevante ao mercado. Nesse
sentido, a governanca nacional opera como um mecanismo externo de disciplina que pode
reduzir a incidéncia e a magnitude da ABTD nas firmas.

Investidores, reguladores e gestores tém interesse em compreender como variagdes na
qualidade da governanca nacional se traduzem em riscos e oportunidades operacionais e
informacionais. Do ponto de vista pratico, evidenciar que uma maior qualidade institucional
esta associada a menores niveis de ABTD contribui para a avaliagdo da governanga como
determinante da transparéncia contabil e da confiabilidade das demonstrag¢des financeiras,
influenciando decisdes de alocacao de capital e politicas regulatdrias (Kimbro, 2002).

Este estudo se ancora na Teoria Institucional (neoinstitucionalismo), que enfatiza como
regras formais e informais, normas e pressdes organizacionais moldam comportamentos
empresariais (Groenendijk, 1997).

Sob essa 6tica, a governanca nacional configura-se como um estruturador de incentivos
e restri¢des: instituicdes mais efetivas alteram custos e beneficios do comportamento gerencial,
desencorajando praticas que geram discrepancias andmalas entre lucros contdbeis e tributaveis.
Além disso, varidveis politicas, como a ideologia dominante do governo, podem modular esses
efeitos ao influenciar prioridades fiscais e regulatorias.

Estudos anteriores, como Silva et al. (2022), investigaram a relacdo entre caracteristicas
institucionais ¢ ABTD, encontrando que ambientes institucionais mais permissivos tendem a
ampliar a utilizacdo da flexibilidade contabil introduzida pela ado¢do de normas internacionais
(IFRS). Avangando essa linha de pesquisa, o presente artigo substitui a medida explorada
inicialmente por um indicador agregado de qualidade da governanga nacional (WGI),
permitindo uma andlise mais abrangente sobre como instituigdes formais e mecanismos de
governanga afetam a pratica do planejamento tributario e do gerenciamento de resultados das
empresas.

A pergunta de pesquisa que orienta este trabalho ¢é: em que medida o nivel de
qualidade da governanca nacional afeta as Abnormal Book—Tax Differences das empresas
dos paises do G20? Para responder a essa questdo, o estudo estima modelos de regressdo em
painel com efeitos fixos, controlando por caracteristicas econdmico-financeiras das firmas
(lucratividade, tamanho e endividamento) e por varidveis politicas (ideologia partidaria),
buscando fornecer evidéncias sobre os mecanismos institucionais que mitigam praticas de
discricionariedade contébil e tributaria.

Contribui-se a literatura ao integrar perspectivas de contabilidade, tributagao e economia
institucional, demonstrando empiricamente que a qualidade da governanca nacional ¢ um
determinante relevante da ABTD. Do ponto de vista pratico, os resultados oferecem subsidios
para investidores, reguladores e formuladores de politica publica interessados em fortalecer a
transparéncia contabil e reduzir incentivos a praticas tributarias oportunistas.

2 Referencial Teorico
2.1 Teoria Institucional e Governan¢a Nacional

A Teoria institucional informa a existéncia do isomorfismo coercitivo que € justamente
a pressdo, a partir de aspectos culturais, seja formal ou informal, que as organizagdes estdo
submetidas (Freire e Lucena, 2021). Logo, determinados comportamentos que as empresas
realizam ¢ na busca pela sobrevivéncia no mercado e isso pode ser explicado pela Teoria
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Institucional. Esses comportamentos sdo moldados pelo ambiente institucional, no qual
determinadas praticas sdo consideradas legitimas. Em ambientes com uma governanga nacional
forte, ¢ possivel identificar nas empresas um controle e o equilibrio no poder corporativo por
meio de conselheiros independentes, presenga de auditores externos e supervisao regulatoria,
como ¢ o caso dos Estados Unidos (Judge, Douglas e Kutan, 2008).

Foi observado que a governanga nacional por meio de instituigdes fortes mitiga o
impacto do gerenciamento de resultados de atividades reais, embora ndo tivesse uma relagao
com o gerenciamento de resultados por meio de accruals (Yamen et al., 2022). Contudo, os
autores (2022) identificaram uma relacao positiva entre os aspectos culturais de uma nagao e o
gerenciamento de resultados por meio de accruals, corroborando com a Teoria Institucional.

Pode-se citar os achados de Duong Thi (2023) que analisou a governanga das 63
provincias do Vietna e identificou que a gestdao provincial impactava diretamente a qualidade
dos resultados das empresas. Os achados do autor indicam que a governanga das provincias
agiam de modo bidirecional, visto que ela mitigava os incentivos para o gerenciamento de
resultados tanto para o aumento, quanto para a reducao dos lucros. Desse modo, percebe-se que
0 ambiente onde as empresas estdo inseridas sdo preditivas para a gestao dos resultados.

Na busca de uma definicdo que equilibra conceitos muito amplos ou muito restritos
encontrados na literatura, Kaufmann et al. (2010) conceituam Governanga Nacional como
tradi¢des e instituigdes pelas quais a autoridade exerce seu poder. Nesse conceito desenvolvido
esta incluso o modo que os governos sdo selecionados, monitorados e substituidos, bem como
a capacidade dele em formular e implementar politicas publicas eficazes e, por fim, o nivel de
respeito que a sociedade e o Estado tém pelas instituicdes que regulam as interagdes economicas
e sociais (Kaufmann et al., 2010).

Logo, percebe-se que uma governanca nacional de qualidade contribui para uma
sociedade menos corrupta, na medida em que ha um respeito pelas institui¢cdes, pelas normas
que impactam positivamente as relacdes sociais € econdmicas e, por fim, hd o controle da
sociedade por meio da accountability sobre seus governantes. Contudo, o contrario também ¢
verdadeiro e penaliza a sociedade como um todo.

Com base na literatura, em um ambiente de ma qualidade institucional, as empresas
podem ser prejudicadas no seu desempenho e na forma de financiamento (Atugeba e Acquah
Sam, 2024). Os autores (2024) concluem que melhorias na eficiéncia governamental podem
impactar positivamente a governanga corporativa das empresas. O resultado dessa pesquisa foi
condizente com a Teoria neo-institucional, a qual preconiza que o efeito institucional ¢ um meio
que influencia as decisdes dos individuos (Silva, Costa e Santos, 2022).

Ressalta-se que um ambiente nacional menos robusto contribui para uma desconfianga
aos investidores, impactando a forma de captagdo de recursos das organizagdes (Atugeba e
Acquah Sam, 2024). Logo, ha uma priorizagdo dos investidores por um ambiente que apresente
uma governanga mais elevada que ofereca uma estabilidade politica, econdmica e orcamentaria,
além de um sistema honesto que garanta qualidade dos resultados das empresas.

Por fim, importa destacar que o modo que as organizagdes sdo influenciadas pelo
ambiente externo podem ser medidas por proxies de assimetria informacional. Como destacado
na pesquisa de Silva et al. (2022), o nivel de corrupgao percebida tem um impacto positivo com
as praticas de planejamento tributdrio agressivo e baixa qualidade dos lucros e esse
comportamento pode ser capturado pelas diferencas do lucro contdbil e fiscal ndo explicada
pela diferenca entre as normas das IFRS e as normas fiscais de cada Pais.

2.2 Abnormal Book-Tax Differences como Resposta Institucional

Este termo técnico se refere as diferencas entre o Lucro contédbil e o lucro tributavel e
existem devido ao desvio entre as normas fiscais e tributarias, as quais podem resultar em duas
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medidas diferentes de receitas e duas medidas diferentes para os ativos, passivos e patrimonio
liquido (Graham, Raedy e Shackelford, 2012).

De acordo com Hanlon (2005), os lucros-GAAP e o lucro tributavel apresentam
diferencas que podem ser significativas, apesar de ambos serem apurados pelo regime de
competéncia. Esse gap encontrado entre os lucros advém de diferengas temporarias e
permanentes. As temporarias ocorrem quando o timing do reconhecimento entre receitas e
despesas sdo diferentes entre as normas contabeis e tributarias, contudo, em algum momento
no futuro, havera uma convergéncia. Ja as diferengas permanentes, sdo receitas ou despesas que
a companhia aufere ou incorre, mas que sdo sempre excluidas para a apuragdo do lucro
tributavel.

Diante disso, verifica-se que a margem de discricionariedade estd presente nas
diferencas temporarias, visto que as diferengas permanentes nao advém de escolhas da gestao,
mas da simples diferenca das normas. Hanlon e Heitzman (2010) afirmam que diferencas
temporarias informam sobre accruals nao tributdrios como dividas incobraveis e despesa com
garantias. Além disso, Hanlon (2005) levanta uma hipétese com base na literatura que a maior
parte da diferenca dos lucros (contébil e tributavel) advém do grau de subjetividade das normas
contabeis, visto que as normas tributarias ndo entregam tanta discricionariedade aos gestores.
Logo, percebe-se que as BTDs podem entregar informagdes ao mercado quanto a qualidade dos
lucros contabeis, além dos tributarios. Consequentemente, se fosse identificado grandes BTDs,
1sso poderia indicar um possivel gerenciamento de resultados e tributario agressivos.

Hanlon e Heitzman (2010), apdés um olhar critico sobre os estudos de Desai e
Dharmapala (2006, 2009) e Frank et al. (2009), alegaram que os componentes discricionarios
utilizados pelos autores sendo o residuo da regressdo, a fim de isola-los dos determinantes
conhecidos, aqueles que nao advém de intencionalidade da gestao, apenas de diferengas entre
as normas contabeis e fiscais, ¢ bastante similar ao modelo de Jones (1991). Ou seja, a ABTD
seria o erro de uma regressao, o que nao ¢ explicado pelos determinantes das diferencas do
lucro contabil e tributdvel. Sendo assim, a ABTD seria uma proxy de agressividade fiscal
intencional na busca de evitar tributos (Hanlon e Heitzman, 2010).

Além de indicar agressividade fiscal intencional, a BTD anormal também pode indicar
gerenciamento de resultados contdbeis e operacionais, os quais ja foram testados
empiricamente. No contexto brasileiro, por exemplo, Morais e Macedo (2020) analisaram 201
empresas da bolsa de valores entre 2012 e 2016 e identificaram que a ABTD esta associada
positivamente com os gerenciamentos contabil e operacional (manipulacdo das vendas e das
despesas). Esta pesquisa foi mais robusta do que pesquisas brasileiras anteriores que buscaram
entender a relagao entre a BTD total e o gerenciamento de resultados. Outra pesquisa realizada
por Bruzoni Junior et al. (2019) identificou que, no Brasil, a ado¢ao das IFRS nao ofereceu
ganhos informacionais aos investidores. Os autores avaliaram que as ABTD com a interagao
dos accruals tinham uma relagdo negativa com a persisténcia dos resultados contabil e tributario
das companhias.

No contexto internacional, ha a pesquisa de Tang e Firth (2011), os quais identificaram
que empresas chinesas apresentaram fortes incentivos ao gerenciamento de resultados e
tributarios, os quais foram captados pela ABTD, sendo 7,4% explicados pela gestdo dos
resultados. Tang (2006b), por sua vez, utilizando o ABTD como proxy de gerenciamento de
resultados e tributario, verificou que caracteristicas distintivas de um setor chinés, as praticas
contabeis, as politicas tributdrias e a participagdo governamental influenciam participagdes
oportunistas por parte da gestdo das empresas. Apesar de ndo focar na corrupgao, verifica-se
que o nivel de ABTD as quais ndo sdo explicadas pelas diferencas entre as diferencas das
normas contabeis e tributarias, mas pela discricionariedade explorada pelos gestores, esta
condicionada ao que o ambiente institucional permite ou facilita para essas praticas.
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O nivel de corrup¢do ¢ uma consequéncia de uma ma qualidade na Governanga
Nacional. Silva et al. (2022) asseveram que um ambiente com um alto nivel de corrupcao
percebido estimula os gestores das empresas a explorarem mais a discricionariedade das normas
contabeis. Isso acaba reduzindo a qualidade dos lucros, visto que ele perde caracteristicas
fundamentais que garantem sua relevancia.
Logo, pode-se afirmar que o componente discricionario (ABTD) das diferengas entre o
lucro contabil e lucro tributavel pode ser entendido como uma proxy de qualidade dos lucros e
de agressividade fiscal. Ou seja, quanto maior for a ABTD, maior a assimetria informacional
existente em uma empresa, 0 que compromete investimentos por parte de acionistas e credores.
Desse modo, em uma nagao com uma governanca fragilizada, apresentam maiores niveis de
ABTD.

Hi: Existe uma relagdo negativa entre a qualidade da Governan¢a Nacional,
representada pelo WGI, e as Abnormal Book-Tax Differences (ABTD:s).

2.3 Ideologia Politica e 0 Comportamento Fiscal

A ideologia politica pode moldar o comportamento fiscal das empresas? Avellaneda e
Gomes (2017) partem do pressuposto de que os governos considerados como liberais preferem
gastos mais elevados e impostos mais elevados, ou seja, atuam de modo expansionista,
enquanto os governos conservadores adotam uma postura de mais austeridade, preferindo
impostos e gastos baixos. Diante disso, politicos liberais e conservadores atuam de modo a
promoverem a politica fiscal que se alinhe a sua ideologia, pela qual foram selecionados pelo
povo.

Downs (1957) afirma que os politicos tendem a buscarem seus proprios interesses para
permanecer no poder ou se autopromover. O autor faz alusdo ao mineiro que trabalha para
extrair carvao para atender a demanda das pessoas, contudo o mineiro ndo faz com o objetivo
primario de beneficiar outros, mas de obter renda. Da mesma forma, o politico busca seus
proprios objetivos, os quais podem ser conflituosos com o bem-estar social, gerando um
conflito de agéncia. Logo, politicos liberais ou conservadores podem realizar gastos publicos
ndo para o bem-estar social, mas para se autopromover mediante sua ideologia politica.

De forma complementar, tem-se a curva de Laffer, conhecida pelo trabalho de Wanniski
(1978), a qual preconiza que os tributos estdo associados com o nivel da produtividade de um
Pais. A autora afirma que em uma economia 100% confiscada pelo governo, ndo haveria
incentivo para produzir, ja que todo o trabalho despendido pelo cidaddo seria entregue ao
governo. Contudo, a curva de Laffer também explica a evasao fiscal. Wanniski (1978) explica
que em uma economia fortemente tributada haveria fortes incentivos para a sonegacdo de
tributos pelos cidadaos. Desse modo, hd um nivel 6timo entre receita tributdria e imposto
cobrados (Wanniski, 1978). A relagdo nem sempre ¢ direta e pode ser desincentivada, na
medida em que ha enfraquecimento da produtividade e incentivos a sonegagdo ou
gerenciamentos tributarios mais agressivos.

Diante disso, politicas liberais, a qual adotam uma postura expansionista, tenderiam
influenciar as empresas a um planejamento tributario mais agressivo na busca de se ter uma
economia tributdria. A exemplo disso, tem-se a pesquisa de Tang e Firth (2011) que
identificaram que as BTDs anormais das empresas chinesas eram mais explicadas pelo
gerenciamento tributario que pelo gerenciamento de resultados. Com base nisso, formula-se a
seguinte hipotese:

H:: Existe uma relagdo positiva entre partidos de linha expansionista, representados
pelos partidos de esquerda, e as Abnormal Book-Tax Differences (ABTDs).
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3 Aspectos Metodologicos

A andlise foca na influéncia da governanga nacional sobre o planejamento tributario e
na qualidade dos lucros das empresas, bem como a ideologia partidaria como uma variavel de
controle. Os procedimentos metodoldgicos quanto a escolha da amostra, as variaveis do estudo,
bem como o processo do tratamento da endogeneidade estio documentados nas se¢des 3.1, 3.2
e 3.3, respectivamente.

3.1 Amostra da Pesquisa

A amostra deste estudo é composta por empresas de diversos setores localizadas nos
paises membros do G20, abrangendo dados de diferentes periodos (2012 a 2023). A selegdo
dos paises baseou-se na sua representatividade global, considerando as distintas caracteristicas
politicas, econdmicas e sociais de cada nagao.

Tabela 1 - Classificagdo dos paises-membros do G20 por regido
Pais Regifio
Africa do Sul Africa

Canada
Estados Unidos
Argentina

América do Norte

. América do Latina
Brasil

México

Alemanha
Franca

Italia

Reino Unido
China

Japao

Europa

Coreia do Sul

India Asia
Indonésia

Turquia

Russia

Arabia Saudita Oriente Médio

Australia Oceania
Fonte: Elaborada pelos autores (2026)

O estudo utiliza informagdes obtidas de fontes como dados do software LSEG Data &
Analytics. Além disso, o software utilizado para a execu¢do do modelo econométrico das
regressdes em dados em painel foi o STATA.

3.2 Variaveis da Pesquisa

Com o objetivo de investigar em que medida a Governanga Nacional, representada pelos
indicadores do WGI, mitigam as praticas da gestdo de resultados e tributarios agressivas das
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empresas, esta pesquisa adotou uma regressao em dados em painel, explorando os efeitos do
pais de atuagdo das firmas no comportamento das empresas listadas entre o periodo de 2012 a
2023.
A equagao (1) representa o modelo econométrico utilizado para responder a hipotese da
pesquisa, a qual visa verificar a associacdo entre a BTD anormal e o nivel de Governanga

Nacional (WGI):
BTDA;j; = By + B1WGI; + Bo1D;j + B3LL;j: + B3sTAM;jr + BoEND;jr + €4 (1)
Sendo:

BTDA; ;= diferenga anormal entre lucro contabil e o lucro tributivel da empresa i situada no
pais j no tempo t;

WGI;= Nivel de Governanga Nacional do pais j;

ID;j = Ideologia Partidaria i situada no pais j, n-1 dummies

ROA;j; = Lucro Liquido sobre os Ativos da empresa i situada no pais j no tempo

TAM,;j; = logaritmo natural do Ativo Total da empresa i situada no pais j no tempo

END,; .= razdo entre o capital de terceiros € o ativo total da empresa i situada no pais j no tempo
n

&jj¢ = €ITO firma i do paisj ao longo do tempo .

O quadro 1 evidencia a forma de obtengdo de cada proxy utilizada no modelo
econométrico acima apresentado. Ressalta-se que a pesquisa foi limitada pela auséncia de dados
e, consequentemente, ndo foi possivel incorporar mais varidveis de controle e a variavel de
rentabilidade foi calculada utilizando o Lucro Antes dos Imposto de Renda e Contribui¢ao
Social (LAIR) sobre o Ativo defasado da empresa.

Tabela 2 — Sigla e modo de obtengdo das varidveis da pesquisa

Variavel Calculo

BTDA;;; Residuo (&) da equagdo 3

Média (X) do somatorio das pontuacdes de cada ano (2012 a 2023) dos seguintes
indicadores: 1) Voz e Responsabilizagio; 2) Estabilidade Politica; 3) Eficacia do Governo; 4)

WGl Qualidade Regulatéria; 5) Estado de Direito; e 6) Controle da Corrupgio
ID;; Variaveis binarias (Dummies: 0 ou 1) para direita, centro e esquerda.
Lucro Liquido;;
LLij Ativo,_
TAM; In Ativo,,
Passivo;;
ENDijt AtiUOit

Fonte: Elaborada pelos autores (2026)

3.1.1 Variavel dependente: Abnormal Book-Tax Differences

Para a identificagdo das BTDs anormais, estimou-se a BTD total escalada pelo Ativo
Total de todas as empresas que compunham a amostra mediante a equagao (1):
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__ LAIR — Lucro tributavel
Ativo Total

BTD (2)

Logo apds, com o intuito de separar o componente discriciondrio das diferencas entre o
lucro contabil e fiscal explicada pela diferenca das normas contabeis e tributarias, foi realizada
uma adaptacao do modelo de Koubaa e Jarboui (2017), o qual foi aplicado para explicar tais
diferencas no contexto Tunisiano baseado na regressdo proposta por Tang e Firth (2011). A
utilizacao desse modelo se deu pela sua capacidade de identificar as diferengas normais das
BTDs de empresas de diversos paises, bem como a exigéncia de poucas informagdes, ja que
uma das maiores limitagdes do trabalho foi a dificuldade de acesso aos dados financeiros das
empresas pela LSEG.

Segue abaixo a equagao (2) utilizada no presente trabalho para identificar as ABTD, ou
seja, a parte ndo explicada pela diferenca normais entre as normas tributarias e contabeis, a qual
¢ representada pelo erro (¢):

BTDit = ,80 + ,BlﬂRECit + IBZPROFit + ,83A1NVit + ,6’4LagBTDit + Eit (3)

Onde:

BTD;; : Refere-se ao BTD da empresa i no ano t;

AREC;;: Refere-se a variacdao da Receita da empresa i no ano t;

PROF;;: Refere-se a condi¢ao lucrativa (1) ou ndo (0) da empresa i no ano t;
AINV;;: Refere-se a variag@o dos investimentos da empresa i no ano t;
LagBTD;;: Refere-se a BTD defasada da empresa i no ano t-1; e

&ir: Refere-se a ABTD, representada pelo erro, da empresa i no ano t.

Ressalta-se que no artigo de Koubaa e Jarboui (2017) a variacao dos investimentos se
refere aos ativos tangiveis, contudo, diante da auséncia de dados, foi utilizado a variacdo dos
investimentos, os quais também podem explicar as diferengas normais da BTD, ja que pode ser
encontrado variagdes entre normas de reconhecimento contabil da receita com equivaléncia
patrimonial e o reconhecimento de receita com fins tributérios.

O célculo de cada uma das variaveis independentes utilizadas no modelo econométrico
esta descrito no quadro abaixo:

Tabela 3 — Sigla e calculo das variaveis necessarias para o calculo da ABTD por meio do modelo adaptado de
Koubaa ¢ Jarboui (2017)

Variavel Calculo

AREC;; Receita, — Receita;_4
Ativo Médio

PROF;; e 1, se houver lucro no ano t
e 0, se houver prejuizo no ano t
AINV, Investimentos, — Investimentos;_,
Ativo Médio
LagBTD;; BTD;_,
it Residuo da equacgéo

(Abnormal Book-Tax Differences)

Fonte: Elaborada pelos autores (2026)
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3.1.1.1 Calculo da ABTD

Foi realizada uma regressdo com a BTD para encontrar o residuo da regressdao que
representa a ABTD. A tabela 3 demonstra ao nivel de significincia de 1%, que todas as
varidveis tém influéncia significativa com a BTD, cujos resultados sdo apresentados a seguir.

Tabela 4 - Regressdo de dados em painel com efeitos fixos, utilizando-se do modelo adaptado de Koubaa e

Jarboui (2017)

Variavel Coef. Erro padrao Estatistica Z P-valor
PROF 0,1414 0,0014 99.00 0,000%**
LagBTD 0,1141 0,0029 38,56 0,000%**
REC 0,647 0,0019 34,02 0,000%**
INV 0,149 0,0038 38,50 0,000%**
Constante -0,1339 0,0011 -121,02 0,000%**
EF Ano Sim
VIF 1,17
R2 13,88%

Wald 43.707,35
Observacoes 105.693
Empresas 14.114

significancia ***1%, ** 5% e * 10%, respectivamente.
Fonte: Elaborada pelos autores (2026)

No presente estudo, os resultados do teste de Wald indicam que os coeficientes da
regressdo sdo conjuntamente diferentes de zero. Para a verificagdo de possivel
multicolinearidade entre as variaveis explicativas, aplicou-se o teste do fator de inflagdo da
variancia (VIF), cuja média de 1,17 mostrou-se adequada, evidenciando a auséncia desse
problema. Ademais, foram realizados os testes de Chow, Breusch-Pagan e Hausman em ambas
as regressoes da pesquisa, com o objetivo de identificar o modelo mais apropriado entre pooled,
efeitos fixos e efeitos aleatorios, sendo o modelo de efeitos fixos o mais indicado.

A partir desse resultado, obteve-se o residuo idiossincratico da regressdo (ABTD), o
qual representa fatores ndo observados que variam ao longo do tempo e entre as unidades
analisadas, atuando como um termo de erro aleatorio no modelo.

3.2.2 Variavel Independente: Qualidade da Governanca Nacional

Anualmente, o banco mundial vem divulgando indicadores de governanga do pais,
nomeadamente o Worldwide Governance Indicators (WGI), que mensura seis dimensdes de
governanga: Voz e Responsabilizagdo, Estabilidade Politica, Eficacia do Governo, Qualidade
Regulatoria, Estado de Direito e Controle da Corrupgao (Marino et al., 2016).

3.2.3 Variaveis de Controle

A literatura aponta que as finangas publicas sdo influenciadas pela ideologia
governamental. Governos de orientagdo liberal tendem a adotar niveis mais elevados de gastos
e tributacdo, enquanto governos conservadores geralmente priorizam menores despesas e
impostos reduzidos (Avellaneda & Gomes, 2010). Nesse sentido, empresas situadas em
comunidades com maior carga tributaria podem adotar praticas de ABTD como forma de
gerenciar seu planejamento tributario e mitigar o impacto dos impostos sobre seus resultados.
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Para medir a ideologia politica de forma quantitativa, a presente pesquisa adotou uma
abordagem de dummies (varidveis bindrias) para representar as orientagdes politicas
predominantes nos paises do G20. As empresas localizadas em paises com diferentes ideologias
politicas sdo analisadas quanto as variagdes na ABTD, permitindo uma compreensao de como
a orientacdo politica do governo impacta o comportamento fiscal das empresas.
Para identificar a ideologia politica dos partidos governantes nos paises do G20 entre
2012 e 2023, foi seguido um procedimento sistematico. Primeiramente, identificou-se o partido
politico no poder em cada pais durante esse periodo. Em seguida, a ideologia de cada partido
foi classificada como direita, esquerda ou centro, com base em fontes de organismos
internacionais os partidos sdao associados conforme suas orientagdes ideologicas. O quadro 3
categoriza os organismos internacionais conforme as ideologias e partidos neles associados:

Tabela 5 - Ideologia Politica dos Paises

Organismo Internacional Ideologia Politica Site
The Centrist Democrat Direita https://idc-cdi.com/parties/
International (IDC-CDI)
The International Democracy Direita https://www.idu.org/members/
Union (IDU)
Socialist International Esquerda https://www.socialistinternational.org/
Progressive Alliance Esquerda https://progressive-alliance.info/parties-and-
organisations/
Solidnet.org Esquerda https://www.solidnet.org/links/communist-

and-workers-parties/

Fonte: Elaborada pelos autores (2026)

Quando nao foi possivel determinar ou inexistia informacao sobre a ideologia politica
de um partido com base nas fontes consultadas, foi adotada a classificagdo centro, a fim de
garantir a consisténcia da analise. Esse procedimento possibilitou uma categorizagao objetiva e
padronizada da ideologia politica dos partidos, facilitando a andlise de sua relagdo com as
ABTD das empresas.

Ademais, foram incorporadas varidveis de controle tradicionalmente utilizadas na
literatura, retorno sobre os ativos, endividamento e tamanho. De acordo com Damodaran
(2023), as empresas tém uma preocupacdo em atender ou superar metas de analistas. Desse
modo, os lucros podem ser gerenciados com o intuito de serem premiadas pelo mercado por
apresentar lucros consistentes com o que ¢ previsto pelos analistas. Conforme a literatura
(Morais e Macedo, 2020; Tang e Firth, 2011) a Abnormal Book-Tax Differences (ABTD) tem
relacdo direta com o gerenciamento de resultados, sendo assim, empresas mais rentaveis podem
apresentar uma relacao positiva com a ABTD.

Sabe-se que a ABTD ¢ um indicativo de planejamento tributario agressivo (Hanlon e
Heitzman, 2010) na busca de aumentar o fluxo de caixa livre da empresa. Este comportamento
eleva os custos de agéncia, dado que o gestor terd mais recursos livres que podem ser aplicados
em investimentos subotimos. A literatura em finangas preconiza que um maior endividamento
diminui esse oportunismo gerencial (Jensen, 1986). Logo, empresas com um maior grau de
endividamento teriam um maior escrutinio dos credores € maiores compromissos com o Servigo
da divida e, portanto, as praticas oportunistas da gestdo seriam mitigadas.

Organizagdes de maior porte tendem a dispor de mais recursos e estrutura para planejar
e executar investimentos que explorem incentivos fiscais, o que pode ampliar a BTD (Manzon
e Plesko, 2002). Por outro lado, em empresas menores, os maiores custos informacionais e de
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monitoramento enfrentados pelos usudrios externos podem incentivar os gestores a utilizar sua
discricionariedade para elevar o lucro contabil reportado (Watts ¢ Zimmerman, 1990).

4 ANALISE DOS RESULTADOS
4.1 Analise Descritiva

A tabela 3 apresenta uma visdo geral das caracteristicas das varidveis usadas nos
modelos de estimagdo, incluindo as variaveis dependente, independente e de controle.
Adicionalmente, a fim de mitigar quaisquer efeitos causados por valores atipicos, foi aplicada
a técnica de winsorizagdo para ajustar os valores das variaveis do modelo para os niveis de 1 e
99%. Este procedimento ajudou a reduzir a influéncia de outliers nos resultados da analise.

Tabela 6 - Estatistica Descritiva das varidveis da pesquisa

Desvio
Variavel Obs Média Padrio Minimo Miéximo
ABTD 105.693 -0.0619 0,1299 -0,7783 0,1802
BTD 105.693 -0,0530 0,2243 -1,5395 0,1707
LagBTD 105.693 -0,0513 0,2227 -1,5117 0,1803
REC 105.693 0,5151 0,2345 -0,7239 1,0714
INV 105.693 0,1353 0,1082 -0,3584 0,5405
WGI 105.693 0,3696 0,7783 -1,0911 1,65
LL 105.693 -2.076,12 673166,3 -2,19 2.378.372
TAM 105.693 19,3678 2,1969 0,8899 27,2286
END 105.693 42.888 13746,45 -0,0053 4.469.031

Fonte: Elaborada pelos autores (2026)

Na tabela 3, apresenta-se as estatisticas descritivas das variaveis utilizadas na analise.
Para cada variavel reportamos 105.693 observacdes, média, desvio-padrdo, valor minimo, valor
maximo e percentis. De maneira geral, observa-se que a variavel dependente ABTD apresenta
média negativa (média =-0,0619), sugerindo a presenca de empresas com diferencas contabeis-
tributarias atipicas. A BTD e a defasagem LagBTD mantém distribuicao semelhante a ABTD,
indicando persisténcia temporal nas diferencas book-tax. A variavel WGI, construida a partir
dos indicadores de governanca nacional, assume valores dentro do intervalo esperado para o
indicador (valores variam entre min -1,09 e max 1,65) e sua média (0,36) indica que a amostra
inclui paises com diferentes graus de governanca institucional.

Quanto as varidveis de controle, TAM (tamanho), reduz fortemente a assimetria
observada nos ativos totais, o que facilita a interpretacdo em regressoes. Observa-se que a
variavel ROA (retorno sobre ativos) apresenta valor médio negativo (-2.076,12), o que indica
a presenca de empresas com prejuizo contabil no periodo analisado. Esse resultado ¢ consistente
com amostras amplas e heterogéneas, especialmente em contextos de elevada volatilidade
econdmica e setores intensivos em capital, ndo representando, portanto, inconsisténcia nos
dados. Por fim, a variavel END (endividamento) com média de 13746,45 (razdo de capital de
terceiros/ativo) revela que grande parte das empresas financiam seus ativos com divida.

As dummies de ideologia (ID) foram incluidas como variaveis categoricas. No quadro
a seguir apresenta-se a frequéncia absoluta e relativa de cada categoria (direita, centro,
esquerda), util para verificar equilibrio amostral entre grupos.
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Tabela 7 - Frequéncia das variaveis dos partidos (dummies)
Variavel Obs Frequéncia %
Partidos de Direita 105.693 16,37%
Partidos de Esquerda 105.693 42,95%
Partidos de Centro 105.693 40,68%

Fonte: Elaborada pelos autores (2026)

A ideologia partidaria: representa a influéncia dos partidos na ABTD. A amostra da
pesquisa ¢ representada por 16,37% de partidos de direita, 42,95% de partidos de esquerda e
40,68% de partidos de centro.

Com base na ABTD, estimou-se uma segunda regressao com o proposito de verificar a
existéncia de associacgdo entre a variavel de governanga nacional e a ABTD.

Tabela 5 — Resultado da regressdo em dados em painel com efeitos fixos

Variavel Coef. Erro padrdo Estatistica Z P-valor
WGI -0,0649 0,0027 -23.5 0,000%**
LL 0,2227 0,0016 135,78 0,000%**
TAM 0,1575 0,0004 33,25 0,000%**
END -0,0688 0,0015 -45,83 0,000%%**
ESQUERDA -0,0033 0,0011 -2,81 0,000%**
CENTRO 0,0037 0,0009 4,12 0,000%**
Constante -0,3126 0,009 -34,39 0,000%**
EF Ano Sim
VIF 1,42
R2 22,95%
Wald 82945.36
Observacoes 105.693
Empresas 14.114

significancia ***1%, ** 5% e * 10%, respectivamente.
Fonte: Elaborada pelos autores (2026)

A Tabela 5 apresenta os resultados do modelo de regressao em painel com efeitos fixos,
estimado para analisar a relagdo entre a governanga nacional e a Abnormal Book-Tax
Differences (ABTD) das empresas localizadas nos paises do G20. Os resultados indicam que
todas as variaveis explicativas incluidas no modelo apresentam significancia estatistica de 1%.

O coeficiente associado ao indice de governanca nacional (WGI) mostra-se
estatisticamente significativo, evidenciando que a qualidade institucional do pais exerce
influéncia relevante sobre a ABTD. O sinal do coeficiente negativo sugere que melhorias na
governanga nacional estdo associadas a menores diferencas anormais entre lucro contabil e
lucro tributavel das empresas, o que valida a hipdtese 1 do presente trabalho. Esse resultado ¢
consistente com a literatura institucional, que argumenta que ambientes com maior qualidade
regulatdria, maior controle da corrupc¢ao e maior efetividade governamental tendem a restringir
comportamentos oportunistas relacionados a gestdo discricionaria de resultados e ao
planejamento tributario agressivo (Yamen et al., 2022; Duong Thi, 2023; Freire & Lucena,
2021). Assim, a governanca nacional atua como um mecanismo externo de gestao, afetando
diretamente o grau de discricionariedade refletido na ABTD.

No que se refere as variaveis de controle, o retorno sobre os ativos (ROA) mostra-se
significativamente positivo associado a ABTD, indicando que o desempenho econdmico das
empresas influencia o grau de diferenga entre resultados contébeis e fiscais. Esse resultado pode
refletir incentivos distintos ao planejamento tributdrio conforme o nivel de rentabilidade,
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especialmente em ambientes institucionais heterogéneos, bem como a busca por atender ou
superar as metas dos analistas (Damodaran, 2023). O tamanho da empresa (TAM), medido pelo
logaritmo natural do ativo total, também apresenta significancia positiva estatistica, sugerindo
que empresas maiores tendem a apresentar padrdes diferenciados de ABTD, possivelmente em
razdo de maior complexidade operacional e maior capacidade de planejamento tributario
(Manzon & Plesko, 2002).

Adicionalmente, o endividamento (END) exerce efeito estatisticamente negativo
significativo sobre a ABTD, indicando que a estrutura de capital influencia as diferencas book—
tax, possivelmente devido ao uso de beneficios fiscais associados a juros sobre capital de
terceiros. Por fim, as variaveis dummies de ideologia partidaria (ID) revelam que o ambiente
politico-institucional também desempenha papel relevante na explicagdo da ABTD, sugerindo
que orientagdes ideologicas distintas podem afetar o rigor fiscal, a fiscalizacdo e a condugao da
politica tributaria.

De forma geral, os resultados do modelo de efeitos fixos reforgcam a hipotese de que
fatores institucionais em nivel nacional, em conjunto com caracteristicas economicas e
financeiras das firmas, sdo determinantes importantes das diferencas anormais entre lucro
contabil e tributavel. A utilizagdo de efeitos fixos permite controlar a heterogeneidade nao
observada das empresas, aumentando a robustez das evidéncias empiricas apresentadas.

5 CONCLUSAO

Os resultados fornecem evidéncias robustas de que a governanga nacional exerce
impacto estatisticamente significativo e relevante sobre a ABTD. Especificamente, o
coeficiente negativo do indice de governanga nacional (WGI) indica que melhorias na qualidade
institucional estdo associadas a redu¢do das diferencas anormais entre lucro contabil e lucro
tributavel. Esse achado sugere que ambientes institucionais mais eficientes tendem a restringir
praticas discricionarias relacionadas ao gerenciamento de resultados e ao planejamento
tributario agressivo, reforgando o papel da governanca nacional como um mecanismo externo
de disciplina corporativa.

Adicionalmente, os resultados revelam persisténcia temporal das diferencas book—tax,
evidenciada pelo coeficiente positivo da BTD defasada, o que indica que decisdes contabeis e
tributarias tendem a se perpetuar ao longo do tempo. As variaveis de controle, lucratividade,
tamanho e endividamento também se mostraram relevantes, corroborando a literatura ao indicar
que caracteristicas economicas e financeiras das firmas influenciam o nivel de ABTD. Ademais,
a significancia das variaveis de ideologia partidéria sugere que o ambiente politico-institucional
também desempenha papel relevante na conformacao do comportamento tributdrio corporativo.

Este estudo contribui para a literatura ao integrar perspectivas da contabilidade,
tributacdo e economia institucional, ao demonstrar empiricamente que a governanga nacional
afeta ndo apenas resultados macroecondmicos, mas também decisdes contabeis e tributarias no
nivel da firma. Ao focar nos paises do G20, a pesquisa amplia a compreensdao sobre como
diferencas institucionais entre economias desenvolvidas e emergentes influenciam a qualidade
da informagdo contabil e a agressividade tributaria.

Do ponto de vista pratico, os resultados tém implicagdes relevantes para formuladores
de politicas publicas, reguladores e investidores. O fortalecimento das instituicdes e da
governanga nacional pode contribuir para maior transparéncia contabil, redu¢do de praticas
tributarias oportunistas ¢ melhoria da qualidade da informacao financeira disponivel ao
mercado.

Por fim, este estudo apresenta limitagdes. A utilizagdo do WGI como medida agregada
de governanga pode ndo capturar plenamente as especificidades institucionais de cada pais, e a
relagdo observada ndo permite inferéncias estritamente causais. Pesquisas futuras podem
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explorar abordagens causais, utilizar dimensdes especificas da governanga nacional, empregar
estimadores dindmicos ou analisar efeitos heterogéneos por setor e regime institucional,
aprofundando a compreensdo dos mecanismos subjacentes a relagdo entre governanga nacional
e diferencas book—tax.
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