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Resumo

O presente estudo tem por objetivo analisar se as empresas listadas na carteira do Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) evidenciam suas provisdoes ambientais conforme o
Pronunciamento Técnico CPC 25. O estudo caracteriza-se como descritivo quanto aos
objetivos, com abordagem quali-quantitativa, documental para a coleta de dados e
bibliografico quanto a analise de estudos anteriores. Para o alcance do objetivo proposto,
fez-se uso da andlise de conteido das Notas Explicativas referentes ao periodo de 2010 a
2014, publicadas pelas 40 empresas listadas na carteira ISE do exercicio de 2015. Para um
estudo quantitativo dos dados coletados, utilizou-se uma métrica para a avaliagdo do nivel de
evidenciagdo de cada empresa, associando o numero 2 quando a empresa evidencia (E) as
informacdes ambientais de acordo com o modelo; 1 quando a empresa evidencia as
informa¢des parcialmente (EP); ¢ 0, quando a empresa nao evidencia as informagdes
ambientais em conformidade com o modelo (NE). A pesquisa justifica-se por trazer
contribuigdes a area de contabilidade ambiental e por demonstrar se as organizagdes listadas
no ISE estdo evidenciando adequadamente os seus passivos ambientais. Os resultados
apresentados mostram que a maior parte das empresas ndo evidencia suas provisdes ambientais
conforme normatiza o CPC 25. O estudo considerou que apenas a empresa AES TIETE
evidenciou suas provisdes de acordo com a norma em todos os anos analisados. Dentre as
empresas com o0s piores niveis de evidenciacao, encontram-se GERDAU e GERDAU MET,
que ndo evidenciaram suas provisdes conforme CPC 25 em nenhum dos anos estudados. Uma
analise setorial mostrou que as empresas do setor de Energia Elétrica sdo as que, em média,
melhor evidenciam suas provisdes ambientais.

Palavras chave: indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), Pronunciamento Técnico CPC
25, Evidenciagao.
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1. INTRODUCAO

E recorrente entre os empresarios, o pensamento de que qualquer preocupacio extra
com o meio ambiente acarretard em aumento das despesas e consequente impacto negativo nos
resultados. Entretanto, hd uma crescente conscientizacdo de que os recursos naturais sao
esgotaveis e quando mal utilizados, colocardo em risco a continuidade dos negocios das
empresas.

Nesse sentido, o gerenciamento ambiental passa a fazer parte da estratégia das
organizacdes, com o intuito de resolver os problemas ambientais da propria organizag¢do, da
sociedade geral e das futuras geragdes. Atualmente, o desenvolvimento da tecnologia volta-se
para o equilibrio ambiental e empresas pouco preocupadas em reduzir excessos e desperdicios
sentirdo impactos pela perda de competitividade frente suas concorrentes.

Assim, sabendo que o crescimento excessivo sem as devidas precaugdes com as emissdes
de poluentes significa desperdicio e ineficiéncia, acarretando na perda de competitividade, as
empresas vém buscando investir em programas de sustentabilidade ambiental (Nossa, 2002).

Segundo o autor, além da preocupagdo com os resultados financeiros, hd também grande
interesse em saber como as atitudes das organizagdes empresariais sdo recebidas pela
sociedade. Para isso, ¢ necessaria adequada evidenciagdo sobre as agdes € os procedimentos
adotados, visto que os stakeholders buscam cada vez mais transparéncia das informacdes das
empresas.

A evidenciagdo das informacdes ambientais estd de acordo com principios contadbeis
como o da oportunidade, o qual determina que o registro dos fatos devem ser feitos no
momento em que ocorrem, € o da continuidade, por mostrar "a verdadeira situagdo patrimonial
da empresa ao revelar os riscos ambientais inerentes ao negdcio da mesma, bem como os
passivos ambientais ja gerados por suas atividades" (Monteiro & Ferreira, 2007, p. 83).

Buscando estimular a responsabilidade ética das corporagdes, dando mais visibilidade as
empresas engajadas em crescer sustentavelmente, em 2005 foi criado o Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE), pela Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA). O ISE
compara as empresas listadas na Bolsa, levando em consideracdo o que se chama de Triple
Bottom Line: tripé da sustentabilidade que integra a eficiéncia econdmica, equilibrio ambiental
e justica social (BM&FBOVESPA, 2015).

Dentre as informag¢des ambientais que devem ser evidenciadas pelas empresas estdo as
provisoes ambientais. Tais provisdes sao decorrentes de processos judiciais ou custos para
reparagdo de danos ambientais gerados no curso das atividades normais da entidade. Dessa
forma, seu reconhecimento deve ocorrer a medida que os danos ocorrem. Como toda
provisdo, deve ser constituida para os processos em que seja provavel uma saida de recursos
para liquida-los e sobre as quais seja possivel realizar uma estimativa razodvel do valor a ser
desembolsado. O Pronunciamento Técnico CPC 25 normatiza a evidenciacdo de provisoes €
passivos e ativos contingentes, com a finalidade de permitir que os usuarios tenham acesso a
informacgdes suficientes para a tomada de decisdao (CPC 25, 2009).

Considerando a importancia do ISE quando se trata de sustentabilidade empresarial,
faz-se o seguinte questionamento: Como s3o evidenciadas as provisdes ambientais pelas
empresas listadas na carteira ISE?

Entendendo que a evidenciagdo das informagdes ambientais ¢ tema relevante para a
contabilidade, o presente estudo tem por objetivo analisar se as empresas listadas na carteira
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ISE de 2015 evidenciam suas provisdes ambientais conforme o CPC 25. A pesquisa justifica-se
por trazer contribuigdes a area de contabilidade ambiental e por demonstrar se as organizagdes
listadas nesse indice estdo evidenciando adequadamente as suas provisdes ambientais.

2. REFERENCIAL TEORICO

Com o intuito de reforgar a importancia das questdes ambientais no meio empresarial,
este topico do trabalho traz as informagdes mais relevantes sobre o ISE e sua influéncia para a
contabilidade ambiental, bem como alguns conceitos relevantes para o presente estudo,
trazidos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis. Também serdo apresentadas as duas
teorias que serviram de embasamento para o presente estudo: a Teoria dos Stakeholders, que
trata dos diversos grupos que possuem interesse nos relatorios contabeis e socioambientais, € a
Teoria do Disclosure, que se refere a evidenciacdo das informagdes para os stakeholders.

2.1 indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

A conscientizagdo sobre os problemas ambientais € a busca em se discutir a problematica
homem versus natureza, levou a organizacao da Conferéncia das Nacdes Unidas para o Meio
Ambiente Humano, a primeira conferéncia intergovernamental sobre meio ambiente, em 1972.
Conhecida como Conferéncia de Estocolmo, teve Maurice Strong como Secretario-Geral,
reuniu 113 Estados e foi marcada pelos debates em torno da desigualdade econdmica
Norte-Sul. Os paises em desenvolvimento voltaram-se veementemente contra limitagdes
ambientais que pudessem constranger o crescimento econdmico, afirmando que os paises
industrializados haviam se beneficiado amplamente desse crescimento e eram responsaveis pela
degradagdo ambiental. A Conferéncia de 1972 teve como produto a Declaracdo de Estocolmo
sobre o0 Meio Ambiente, que reflete os conflitos presentes nos debates: o desenvolvimento
econdmico foi posto como pré-condicdo para a melhoria da qualidade de vida; afirmou-se o
principio da soberania dos Estados para exploracdo dos recursos naturais em seus territorios; e
reconheceu-se que a pobreza, assim como a industrializagdo, sdo causas da degradacdo
ambiental. Rejeitou-se uma politica internacional uniforme concebida pelos e para os paises
industrializados (Ganem, 2012).

A Conferéncia Rio 92 (ECO-92), também de grande importancia, traz um novo arranjo
tedrico e politico do debate em torno da problematica ambiental. A sustentabilidade bem como
o conceito de desenvolvimento sustentavel transformaram-se no ponto centro do paradigma de
desenvolvimento dos anos de 1990 (Jacobi, 2005).

Com o intuito de promover maior incentivo ao desenvolvimento sustentdvel e ao
disclosure de informagdes ambientais de forma voluntaria, vérios indices e rankings de
relatorios ambientais surgiram nas ultimas décadas.

Criado em 2005 pela BM&FBOVESPA, o ISE ¢ o primeiro indicador de
sustentabilidade na América Latina e o quarto no mundo. Este indice ¢ consequéncia de uma
tendéncia a se avaliar empresas pelo nivel de responsabilidade social corporativa, iniciada pela
Bolsa de Nova Iorque quando esta lancou o indice Dow Jones Sustainability Indexes (DJSI),
em 1999 (Marcondes & Bacarji, 2010).

Conforme a BM&FBOVESPA, em sua apresentagdo do indice, o principal objetivo do
ISE ¢ "identificar as empresas que se destacam pelo seu compromisso com o desenvolvimento
sustentavel e alinhamento estratégico com a sustentabilidade, [...] criando um ambiente de
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investimento compativel com as demandas da sociedade". Uma carteira de agdes que visa a
sustentabilidade socioambiental e econdmica das empresas se torna um benchmark para
investidores que nio se interessam apenas pela rentabilidade de seus investimentos.

A primeira carteira tedrica do ISE era composta por 34 agdes de 28 empresas. Em 2015,
sdo 51 acgdes de 40 empresas, sendo este o nimero maximo de empresas permitido pelas
normas do indice. As empresas elegiveis a carteira devem possuir uma das 200 a¢des mais
liquidas da BM&FBOVESPA, e serdo avaliadas pelo seu desempenho em um
questionario-base, cujas respostas devem ser passiveis de comprovacao através de documentos
(BM&FBOVESPA, 2012; Marcondes & Bacarji, 2010).

O questionario enviado as empresas ¢ dividido em sete dimensdes: Geral, Natureza do
Produto, Governanca Corporativa, Econdmico-Financeira, Ambiental, Social ¢ Mudangas
Climaticas. Cada dimensdo possui seus critérios € a estes sao atribuidos diferentes pesos. A
pontuacdo obtida pela empresa através de suas respostas ao questionario ¢ uma avaliacdo
quantitativa, enquanto que a andlise dos documentos de comprovagdo das respostas ¢ uma
avaliacao qualitativa. As 40 empresas com os melhores resultados fardo parte da carteira ISE
(BM&FBOVESPA, 2012).

Diversos estudos utilizam as empresas participantes do ISE como objeto de analise,
como o de Silva, Rocha, Wienhage e¢ Rausch (2009), que buscou saber quais sdo as
informagdes relativas a gestdo ambiental mais evidenciadas pelas empresas que compdem a
carteira ISE 2009. Foram analisados um total de 58 relatorios, sendo relatorios de
administragdo e notas explicativas do ano de 2008, utilizando um modelo com indicadores de
responsabilidade social empresarial desenvolvido pelo Instituto Ethos. O modelo usado
divide-se em 5 categorias: Residuos, Materiais, Energia, Agua e Transporte. Os autores
chegaram a conclusdo de que as informagdes mais evidenciadas referem-se a “Residuos” e a
“Energia”. Eles também ressaltam que a possibilidade maxima de evidenciacdo ambiental seria
de 1044 observagdes, mas que o estudo encontrou apenas 128 observacdes, o que
corresponde a 12% do total possivel de evidenciagao.

Souza, Rasia e Jacques (2010), analisaram qual a amplitude das informac¢des ambientais
evidenciadas nas demonstracdes contabeis das empresas dos segmentos de energia elétrica,
quimica e siderurgia e metalurgia que estdo presentes na carteira ISE dos anos de 2007 e 2008.
Os resultados mostraram que as informagdes de cunho ambiental sdo evidenciadas através do
Balango Social, dos Relatorios de Administracdo e das Notas Explicativas. A maior parte das
empresas fazem uso do Balango Social para divulgacdo de indicadores e metas ambientais. O
Relatério de Administragdo apresenta os investimentos em projetos € programas ambientais
onde as empresas analisadas atuam. Por fim, as Notas Explicativas sdo utilizadas por apenas
algumas das empresas para informar sobre os riscos e contingéncias ambientais.

Menezes, Arruda, Cabral, Santos e Silva (2014), buscaram saber como ocorre a
evidenciagcdo de passivos ambientais de empresas do ISE. Para o alcance deste objetivo, os
autores apresentaram trés hipoteses para teste: Hl1) A maioria das empresas evidencia seus
passivos ambientais apenas em relatorios administrativos; H2) Ao longo do periodo ndo existe
diferenca na forma de evidenciacdo dos passivos ambientais; ¢ H3) As empresas do setor de
utilidade publica/energia elétrica sdo mais transparentes na evidenciacdo de seus passivos
ambientais. Por meio da andlise de conteido do Balango Patrimonial, das Notas Explicativas e
do Relatorio da Administragdo das empresas listadas no ISE nos anos de 2012, 2013 ¢ 2014, o
estudo permitiu recusar a primeira hipotese, confirmar a segunda e confirmar parcialmente a
terceira hipotese.
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A gestdo ambiental praticada pelas empresas e a quantidade de informagado evidenciada,
tanto a voluntdria quanto a involuntdria, surge como nova ferramenta de avaliagdo para
aqueles interessados nas estratégias e atitudes das organizagdes, os chamados stakeholders.

2.2 Comité de Pronunciamentos Contabeis e o CPC 25

Criado pela Resolugdo CFC n° 1.055/05, o Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) ¢ composto por seis entidades: Associagdo Brasileira das Companhias Abertas
(ABRASCA); Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais (APIMEC NACIONAL); BM&FBOVESPA; Conselho Federal de Contabilidade
(CFC); Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON); e Fundacao Instituto de
Pesquisas Contébeis, Atuarias e Financeiras (FIPECAFI).

Buscando uma convergéncia da contabilidade brasileira aos padrdes internacionais, o
CPC tem como objetivo emitir Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos contabeis,
com vistas a centralizar e uniformizar a emissdo de normas dessa natureza. Dentre os 47
pronunciamentos emitidos, tem-se o CPC 25, que trata das provisdes e passivos e ativos
contingentes.

O referido pronunciamento busca estabelecer "critérios de reconhecimento e bases de
mensura¢do apropriados a provisdes € a passivos € ativos contingentes e que seja divulgada
informacao suficiente nas notas explicativas para permitir que os usudrios entendam a sua
natureza, oportunidade e valor" (CPC 25, 2009). Como o presente trabalho pretende saber
como sdo evidenciadas determinadas provisdes, faz-se necessario o entendimento de alguns
conceitos sobre o assunto.

Conforme conceituacao do proprio CPC 25 (2009), passivo ¢ uma obrigacao presente da
entidade, resultante de eventos passados e cuja liquidagdo se espera que resulte em saida de
recursos capazes de gerar beneficios economicos futuros. Um passivo contingente, por outro
lado, pode resultar de uma obrigagdo presente, mas quando ndo seja provavel que esta gere
uma saida de recursos da entidade ou quando ndo for possivel a mensuracdo do seu valor
monetario. Também s3ao consideradas passivos contingentes, obrigagdes ainda nao
confirmadas, dependentes da ocorréncia de eventos futuros.

Provisdes sdo reconhecidas como passivo quando relacionadas a obrigagdes presentes,
cujos valores possam ser confiavelmente estimados, e quando é provavel que uma saida de
recursos da entidade seja necessaria para liquidar a obrigacdo. Sao reavaliadas a cada exercicio
para uma eventual atualizacdo do seu valor e para verificagdo da probabilidade da sua
utilizagdo; caso ndo seja mais provavel uma saida de recursos, a provisdo deve ser revertida
(CPC 25, 2009).

2.3 Teoria dos Stakeholders

A Teoria dos Stakeholders teve seu inicio na década de 1980, quando surge a obra de
Freeman, Strategic Management: a stakeholder approach, que conceitua stakeholder como
"qualquer grupo ou individuo que pode afetar, ou ¢ afetado, pelo alcance dos propositos de
uma firma" (Freeman, 1984, p. 46). Esse conceito pode ser considerado o mais utilizado na
literatura ¢ a obra de Freeman, segundo estudo bibliométrico de Ribeiro (2015), ¢ a mais
referenciada pelos estudiosos da questao.
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http://www.cpc.org.br/pdf/RES_1055.pdf

Sao Paule, 27 a 29 de Julho de 2016
X1 Congrasso

| | ES | | Building Knowledge in

Iniciogan Ciantifica Accﬂunﬁ'ﬂg

om Confabilidade

A evidenciacao de informagdes contabeis € socioambientais por parte das empresas sao
necessarias a diversos grupos de interesse. Apesar de os critérios de sustentabilidade ambiental
serem recentes para a andlise de um bom investimento, hoje, varios fundos financeiros e
investidores ja fazem uso deles para decidir sobre um aporte de capital (Tinoco & Kraemer,
2008).

Entre os stakeholders interessados na evidenciacdo da informacdo ambiental estdo: os
investidores e as instituicdes financeiras, que esperam informagdes sobre a estratégia e
desempenho ambiental da empresa num nivel corporativo, relacionado-os com as informagdes
financeiras; os credores, interessados nas oportunidades e riscos que a empresa pode transferir
a eles; as companhias seguradoras, atraidas pelos possiveis custos ambientais que as operagdes
da empresa podem acarretar, buscam informacdes sobre a responsabilidade e o nivel de risco
das organizagdes; ¢ os analistas financeiros, os quais buscam avaliar o status ambiental da
empresa para poderem recomenda-las ou ndo aos seus clientes (Nossa, 2002; Tinoco &
Kraemer, 2008).

Além dos stakeholders ja mencionados, os funcionarios e clientes da empresa, além dos
orgdos governamentais, também sdo interessados na divulgag¢do das informagdes. Entretanto,
sdo pouco conhecidas as decisdes que esses grupos costumam tomar em decorréncia da
divulgacao de alguma informa¢do. Enquanto as decisdes a serem tomadas por investidores e
credores sdo relativamente claras, tornando mais fécil discernir qual informacdo ¢ util e qual
nao ¢ util para eles, as informagdes a serem apresentadas aos demais usuarios nao estdo bem
formuladas. Por conta disso, tornou-se consensual que a informagao util aos investidores e
credores também sera Util para os demais grupos de interesse.

Muitos estudos buscam analisar o comportamento das organizagdes com 0s
stakeholders, destacando-se o de Mascena (2013), que teve como objetivo descrever a
priorizagdo de stakeholders em empresas brasileiras e a sua relagdo com a inddstria. A amostra
do estudo ¢ composta por 90 empresas que adotam a estrutura da Global Reporting Initiative
(GRI) para elaboragao e divulgagdo dos relatdrios anuais e de sustentabilidade. Constatou-se
com os resultados obtidos que as empresas pesquisadas priorizam primeiramente oS
funcionarios, seguidos de sociedade e compradores, direitos humanos e meio ambiente.
Segundo a autora, os resultados também indicam que existem diferen¢as na hierarquia de
priorizagdo de stakeholders por industria.

2.4 Teoria do Disclosure

Disclosure ¢ o termo utilizado na lingua inglesa como referéncia para divulgacdo, ou
evidenciagdo, podendo ser entendido como "o oposto de fechamento, significando a ‘abertura’
da empresa por meio da divulgacao de informagdes, garantindo a transparéncia corporativa
diante do publico e dos participantes de mercado" (Goulart, 2003, p. 58).

Tinoco e Kraemer (2008) colocam como objetivo da evidenciacdo, a divulgacdo de
informagdes sobre aspectos econdmicos, financeiros, sociais ¢ ambientais das empresas aos
seus diversos grupos de interesse, os stakeholders. Segundo os autores, afirmacdes que
relacionam divulga¢do com informagdes estritamente financeiras sao inadequadas sob a dptica
social e ambiental, pois ignora as relagdes socioambientais a que estamos sujeitos. Hendriksen
e Van Breda (1999) afirmam que o termo "divulgacdo" num sentido mais restrito ¢ muito
utilizado por contadores quando estes se referem as informagdes contidas dentro de um
relatério financeiro. Para os autores, divulgacdo nada mais € que a veiculagcdo de informacdes.
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Lima (2007), expde que toda informagdo que seja util aos stakeholders para a tomada de
decisdes, e ndo somente a regulada por lei, deve estar contida no disclosure da empresa. Dessa
forma, para o autor, o disclosure pode ser tanto compulsorio, quando exigido por lei e
regulamentos, como voluntario, quando a informagdo ¢ fornecida espontanecamente pela
empresa. A divulgacdo voluntdria estd relacionada ao cumprimento ético e moral das
entidades, visto que ¢ de grande importancia a transmissdo de informagdes ao seu publico
interno e externo.

Segundo Nossa (2002), os prémios e rankings de relatérios ambientais instituidos por
orgaos de regulacdo ambiental, tem influenciado a evidenciacdo voluntaria por parte das
empresas. Outro ponto, € a pressdo que as organizagdes sofrem por parte dos stakeholders,
pressdo esta que se torna ainda mais impactante sobre companhias que atuam em atividades
potencialmente poluidoras. Além desses fatores, a emissao de relatorios ambientais contendo
informagdes voluntarias por parte dos concorrentes, faz com que as empresas também
evidenciem mais informagdes espontanecamente, com receio de que a auséncia de tais
informagdes torne-se uma desvantagem perante os stakeholders.

Goulart (2003), acrescenta que para que ocorra verdadeira transparéncia, ¢ estritamente
necessario que as empresas apresentem tanto informagdes positivas quanto negativas sobre a
sua situacdo. Dessa forma, apresentariam relatorios com padrdes satisfatorios de evidenciacao,
permitindo que usudrios tomem decisdes baseadas em informagdes que refletem a realidade
empresarial. Assim, as empresas estariam "pautando sua divulgacdo ndo somente pela
legalidade, mas também por principios éticos de transparéncia e equidade no atendimento as
demandas dos diferentes usuarios da informagao" (Goulart, 2003, p. 59).

Dentre os estudos que utilizaram a Teoria do Disclosure, encontra-se o de Freitas e
Oleiro (2011), cuja pesquisa investigou de que forma as empresas listadas na
BM&FBOVESPA inscritas no Nivel 1 de Governanga Corporativa evidenciaram as variaveis
da Gestdao Ambiental no conjunto das Demonstracdes Financeiras do ano de 2008. Para
realizacdo da pesquisa, os autores elaboraram um roteiro baseado na norma NBC T 15 e por
meio da analise de conteudo das demonstragdes verificaram o que as empresas evidenciaram
de informag¢des ambientais. Os resultados do estudo mostraram que as empresas evidenciaram
informagdes de natureza ambiental, mas que ndo foi encontrada nenhuma evidenciacdo nas
pecas contabeis. Todas as evidenciagdes foram apresentadas no relatorio da administragdo, o
que demonstra, segundo os autores, que as empresas ainda ndo utilizam a contabilidade e a
gestdo ambiental como ferramentas uteis e importantes nos aspectos relativos ao meio
ambiente.

O trabalho de Nossa (2002), teve como objetivo principal verificar como estd o nivel de
disclosure de informag¢des ambientais apresentadas pelas 50 maiores empresas a nivel
internacional e pelas 10 maiores empresas a nivel nacional, do setor de papel e celulose. As
andlises feitas pelo autor mostraram que as empresas possuem grande tendéncia a evidenciar
somente informac¢des ambientais que lhes tragam algum beneficio. Assim, ha um predominio de
informacdes positivas sobre a organizacdo e informagdes negativas sdo evidenciadas apenas
quando a empresa ja possui metas e objetivos para reverté-las. Finalizando, o autor afirma que
"o disclosure ambiental a nivel mundial e principalmente no Brasil se apresenta ainda de
maneira bastante imatura, necessitando de maiores discussdes e aprofundamentos" (Nossa,
2002, pp. 223-224).

3. METODOLOGIA DA PESQUISA
www.congressousp.fipecafi.org
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Metodologicamente a pesquisa caracteriza-se como descritiva. Segundo Gil (2002, p.
42), "as pesquisas descritivas tém como objetivo primordial a descricdo das caracteristicas de
determinada populacao ou fendmeno ou, entdo, o estabelecimento de relagcdes entre variaveis."
Conforme Cervo e Bervian (2006), a pesquisa descritiva € aplicada predominantemente na area
de ciéncias humanas e sociais, tendo normalmente como objeto de estudo, dados e problemas
ainda ndo documentados e colhidos da prépria realidade.

Quanto a coleta de dados a pesquisa pode ser classificada como documental, pois
"vale-se de materiais que ndo recebem ainda um tratamento analitico, ou que ainda podem ser
reelaborados de acordo com os objetos da pesquisa" (Gil, 2002, p. 45). Neste estudo foram
utilizadas as notas explicativas apresentadas junto as Demonstra¢des Financeiras Padronizadas
publicadas pelas empresas foco de analise.

Fez-se uso da pesquisa bibliografica para elaboragdo do referencial tedrico, pois esta visa
explicar um problema através de referéncias teoricas, buscando as contribuigdes do passado
sobre determinado assunto. A pesquisa bibliografica ¢ considerada parte da pesquisa descritiva
quando realizada com o intuito de se obter conhecimentos prévios sobre o problema que vird a
ser estudado (Cervo & Bervian, 2006).

O estudo possui abordagem qualitativa, por compreender a andlise de contetdo de notas
explicativas, e quantitativa, por associar valores aos diferentes niveis de evidencia¢do de cada
categoria avaliada. A analise de conteudo, segundo Bardin (1977, p. 42), visa obter "por
procedimentos, sistematicos e objetivos de descricdo do conteido das mensagens, indicadores
(quantitativos ou ndo) que permitam a interferéncia de conhecimentos relativos as condi¢des
de produgao/recepcao (variaveis inferidas) destas mensagens". Esse método consiste entdo, em
manipular mensagens e estabelecer indicadores para compreendé-las, tanto no que se refere ao
seu conteudo explicito, quanto ao seu conteudo oculto, através de um conjunto de técnicas de
analise.

As categorias avaliativas foram criadas baseando-se nos critérios de evidenciacdo de
provisoes estabelecidos pelo Pronunciamento Técnico CPC 25, que possui por objetivo
estabelecer a aplicagdo de "critérios de reconhecimento e bases de mensuragao apropriados a
provisdes e a passivos e ativos contingentes e que seja divulgada informagdo suficiente nas
notas explicativas para permitir que os usudrios entendam a sua natureza, oportunidade e
valor" (CPC 25, 2009).

A Tabela 1 apresenta as categorias que foram utilizadas no presente trabalho para avaliar
o nivel de evidencia¢dao dos passivos ambientais pelas empresas.

Tabela 1 Categorias para avaliagdo da evidenciag@o das provisdes ambientais

Categorias

Valor contabil no inicio e no fim do periodo

Provisdes adicionais feitas no periodo, incluindo aumentos nas provisdes existentes

Valores utilizados durante o periodo

Valores nao utilizados revertidos durante o periodo

Aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente

Breve descri¢ao da natureza da obrigacao

Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos resultantes

X[ Q| N | N ||V

Indicagao das incertezas sobre o valor
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9 Valor de qualquer reembolso esperado

Fonte: Elaborada pelos autores, com base no Pronunciamento Técnico CPC 25.

Para cada categoria acima especificada, foi verificada a sua existéncia ou ndo nas notas
explicativas. Uma métrica que consiste na associagao das categorias a nimeros, indicando uma
pontuacao, foi criada. Associou-se o numero 2 quando a empresa evidencia (E) as informagdes
ambientais de acordo com o modelo; 1 quando a empresa evidencia as informagdes
parcialmente (EP); ¢ 0, quando a empresa ndo evidencia as informagdes ambientais em
conformidade com o modelo (NE). Assim, foi possivel analisar quantitativamente dados
qualitativos.

4. DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

A populagao estudada foi composta pelas 40 empresas listadas na carteira no exercicio
de 2015 do ISE, da BM&FBOVESPA. Foram analisadas as notas explicativas das referidas
empresas do periodo de 2010 a 2014, com o proposito de verificar qual € o historico de
evidenciagdo de cada empresa, permitindo uma melhor comparacgao.

Tabela 2 Carteira ISE 2015

AES ELETROPAULO* CIELO FIBRIA LOJAS RENNER

AES TIETE* COELCE FLEURY NATURA

B2W DIGITAL COPEL* GERDAU* SABESP*

BCO BRASIL CPFL ENERGIA GERDAU MET* SANTANDER BR
BICBANCO DURATEX ITAUSA SUL AMERICA
BRADESCO ECORODOVIAS ITAUUNIBANCO TELEFONICA BRASIL
BRASKEM* ELETROBRAS JSL TIM PART S.A.

BRF S.A. EMBRAER KLABIN S.A. TRACTEBEL*

CCR S.A. ENERGIAS BR (EDP) LIGHT S.A. VALE*

CEMIG* EVEN LOJAS AMERICANAS | WEG

Fonte: Elaborado pelos autores.
*Empresas que reconheceram provisdes ambientais

Verificou-se durante a pesquisa que das 40 empresas da carteira apenas 10 apresentavam
provisdes ambientais. Assim, foram analisadas as informagdes divulgadas por essas empresas
em suas respectivas notas explicativas publicadas no site da BM&FBOVESPA.

Ressalta-se que as provisoes sdo constituidas para os processos em que seja provavel
uma saida de recursos para liquida-los e sobre as quais seja possivel realizar uma estimativa
razoavel do valor a ser desembolsado. Obriga¢des que sdo classificadas como possiveis, por
ndo se ter certeza se a entidade tem ou ndo uma obriga¢do presente que possa resultar em
saida de recursos, ou obrigacdes que ndo satisfagam aos critérios de reconhecimento do CPC
25, sdo classificadas apenas como passivos contingentes, os quais ndo devem ser reconhecidos
(CPC 25, 2009).

Dessa forma, apenas o fato de 30 empresas da populacdo estudada ndo apresentarem
provisdes ambientais, ndo significa que elas ndo tenham nenhuma obrigacao relativa a passivos
ambientais, mas que suas obrigacdes nao sao classificadas como provaveis. Os passivos
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contingentes sdo avaliados periodicamente, para que seja feita verificacdo quanto a sua
probabilidade de ocorréncia.

Com base nos dados coletados, observou-se que algumas categorias foram mais
evidenciadas do que outras, sendo que as mais divulgadas sdo aquelas nas quais predominam
informagdes quantitativas, como pode ser verificado na Tabela 3. Os valores explicitados nesta
tabela representam o nimero de empresas que evidenciaram alguma informagao relacionada as
respectivas categorias.

Tabela 3 Nivel de evidenciac@o de cada categoria

Categorias 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

1 Valor contébil no inicio e no fim do periodo 10 10 10 10 10
2 Provisdes adicionais feitas no periodo 7 8 8 8 8

3 Valores utilizados durante o periodo 8 7 8 8 8

4 Valores nao utilizados revertidos durante o periodo 6 6 8 7 7

5 Aumento durante o periodo no valor descontado a valor presente 7 6 7 6 6

6 Breve descrigdo da natureza da obrigagdo 10 10 10 10 10
7 Cronograma esperado de quaisquer saidas de beneficios econdmicos 1 1 1 2

8 Indicagdo das incertezas sobre o valor

9 Valor de qualquer reembolso esperado

Fonte: Dados da pesquisa.

Nas notas explicativas de todas as empresas, notou-se que as categorias 1 a 5 foram
evidenciadas em forma de tabela. Entretanto, algumas empresas apresentavam uma tnica conta
com os valores somados de mais de uma dessas categorias. Nesses casos considerou-se que
houve uma evidenciacao parcial, visto que nao se sabe exatamente o valor monetario de cada
conta.

A categoria que avalia se as empresas apresentam breve descricdo da natureza da
obrigacdo, apesar de ser relativa a uma informacdo qualitativa, foi bem evidenciada pelas
empresas. Entretanto, as descrigdes voltaram-se as provisdes como um todo € ndo as provisdes
ambientais, especificamente. Os textos apresentados normalmente eram trechos modificados
do proprio CPC 25, e explicavam que as provisdes sao feitas quando ha possibilidade de perda
provavel para a empresa.

As Unicas categorias apresentadas por todas as empresas referem-se a evidenciacdo do
valor contabil da provisdo no inicio e no fim do periodo e descricdo da natureza da obrigagao.

A Tabela 4 apresenta a composi¢do da carteira ISE 2015 por setores de atuagdo das
empresas. A classificagdo de cada setor em alto impacto e moderado impacto ¢ baseada na
classificagdo do proprio ISE, que separa as empresas em seis grupos, de acordo com sua
classificagdo de risco ambiental, para aplicagdo de um questionario diferenciado a cada uma.

Tabela 4 Composigdo da carteira ISE por setor

Setor Aspecto Ambiental Quantidade de Empresas
Agua e Saneamento Alto Impacto 1
Construgdo Civil Moderado Impacto 1

www.congressousp.fipecafi.org
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Consumo Ciclico (Diversos) Alto Impacto 3
Consumo nao Ciclico (Diversos) Alto Impacto 3
Energia Elétrica Alto Impacto 10
Financeiro e Outros Moderado Impacto 8
Madeira e Papel Alto Impacto 1
Maquinas e Equipamentos Alto Impacto 1
Material de Transporte Moderado Impacto 1
Minerais Metalicos Alto Impacto 1
Papel e Celulose Alto Impacto 2
Petroquimico Alto Impacto 1
Siderurgia e Metalurgia Alto Impacto 2
Telecomunicagoes Moderado Impacto 2
Transporte Moderado Impacto 3
Total 40

Fonte: Dados da pesquisa.

Foi possivel observar uma concentracdo de empresas em alguns setores especificos,
como o setor de Energia Elétrica e o setor Financeiro, considerados de alto impacto e
moderado impacto, respectivamente. H4 uma tendéncia de empresas com potencial impacto
ambiental buscarem participacdo nos indices de sustentabilidade, e isso pode ser visto na
composi¢do do ISE: 25 empresas sdo consideradas de alto impacto, representando 63% do
total de empresas da carteira. Essa informag¢do pode ser confirmada no trabalho de Nunes,
Teixeira, Nossa e Galdi (2010), cujo resultado da pesquisa mostrou que a chance de uma
empresa que atua em um setor considerado de alto impacto aderir ao ISE aumenta em 11,55
vezes. Segundo os mesmos autores, uma atividade de alto impacto "¢ um fator determinante
de praticas socioambientais, pois o alto risco politico das empresas inseridas nesses setores
conduz a uma alta visibilidade para o mercado, governo e sociedade" (Nunes et al., 2010, p.

338).
Tabela 5 Pontuagdo das empresas conforme métrica utilizada
Pontuacio por Ano Pontuacio Total
Empresa
2010 2011 2012 2013 2014 Soma %

AES ELETROPAULO 10 10 12 16 16 64 71%
AES TIETE 12 12 12 12 16 64 71%
BRASKEM 13 12 12 10 13 60 67%
CEMIG 9 10 12 12 10 53 59%
COPEL 10 10 10 10 10 50 56%
GERDAU / GERDAU MET 4 4 4 4 4 20 22%
SABESP 11 14 12 12 57 63%
TRACTEBEL 8 8 8 8 40 44%
VALE 7 12 12 12 12 55 61%

Fonte: Dados da pesquisa.
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A Tabela 5 apresenta a apuracdo dos dados coletados na pesquisa, mostrando a
pontuacdo de cada empresa nos cinco anos estudados, bem como a soma dos pontos de cada
uma e o percentual equivalente de evidenciacao.

Nenhuma empresa evidenciou completamente suas provisdes conforme orienta o CPC
25. Pelo total das pontuagdes, ¢ possivel observar que as empresas que mais evidenciaram as
informagdes ambientais pesquisadas foram AES ELETROPAULO e AES TIETE, sendo que
esta ultima manteve uma pontuacdo mais equilibrada entre os anos analisados. A AES
ELETROPAULO ampliou seu nivel de evidenciacdo nas categorias que se referem aos valores
das provisoes nao utilizadas e que foram revertidas no periodo, ao cronograma esperado da
saida dos recursos provisionados € as incertezas existentes sobre os valores das provisoes,
refletindo no seu nivel de evidenciacdo geral, o qual apresentou a maior evolucdo dentre as
empresas analisadas.

Em contrapartida, GERDAU e GERDAU MET foram as empresas que obtiveram o pior
desempenho na evidenciagdo. Elas apresentaram apenas descricdo da natureza da obrigagdo e
valor contébil da provisdo no inicio e no fim do periodo. Além disso, as notas explicativas das
duas empresas trazem apenas os valores consolidados desta obrigag¢do. Por conta disso, as
pontuacdes dessas empresas foram apresentadas conjuntamente em uma linha.

Quanto a porcentagem de evidenciacdo de cada empresa, considerando que o valor
maximo que as empresas podiam conseguir na soma dos cinco anos estudados ¢ de 90 pontos,
vemos que o maior nivel de evidenciagao chegou a 71% do total possivel, e 0 menor a apenas
22%.

Analisando a variagdo ocorrida entre 2010 e 2014, verificou-se que todas as empresas
apresentaram pontuacdo igual ou mais elevada no ultimo ano, um resultado que pode ser
considerado positivo. A incerteza quanto a este resultado refere-se ao fato de algumas
empresas serem instaveis em suas evidenciagoes, isto ¢, divulgar suas informacdes de certa
forma em um ano e decair na evidenciacdo no ano seguinte. Destaca-se como exemplo as
empresas BRASKEM, CEMIG e SABESP. A Figura 1 possibilita uma melhor visualizagao das
variagoes ocorridas nos anos estudados.
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Figura 1 Variacdo da evidenciagdo no periodo de 2010 a 2014
Fonte: Dados da pesquisa.
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Considerando que a evidenciagdo podia variar de 0 a 18 (em cada ano), classificou-se as
pontuacgdes da seguinte maneira: evidenciam (E) os passivos ambientais conforme CPC 25 as
empresas com pontuagdo entre 12 e 18; evidenciam parcialmente (EP) as empresas com
pontuagdo entre 6 ¢ 11; e ndo evidenciam (NE) aquelas com pontuagado entre O e 5.

Tabela 6 Nivel de evidenciagdo de cada empresa

Evidenciacao
Empresa

2010 2011 2012 2013 2014
AES ELETROPAULO EP EP E E E
AES TIETE E E E E E
BRASKEM E E E EP E
CEMIG EP EP E E EP
COPEL EP EP EP EP EP
GERDAU / GERDAU MET NE NE NE NE NE
SABESP EP EP E E E
TRACTEBEL EP EP EP EP EP
VALE EP E E E E

Fonte: Dados da pesquisa.

Com essa classificagdo, pode-se concluir que apenas AES TIETE evidenciou suas
provisoes ambientais conforme o CPC 25 em todos os anos analisados. GERDAU e GERDAU
MET foram as empresas que ndo evidenciaram conforme o Pronunciamento em nenhum dos
anos estudados.

Foi possivel verificar ainda uma ampliagdo no nivel de evidenciagdo das provisdes
ambientais. Foram apenas duas empresas que evidenciaram essas obrigacdes em acordo com o
CPC 25 em 2010, passando para trés em 2011. No ano de 2012 houve o melhor desempenho
geral e seis empresas evidenciaram corretamente os itens avaliados; em 2013 e 2014, cinco
empresas evidenciaram conforme o CPC 25. Podemos perceber que as mudangas nos niveis de
evidenciagdo sdo lentas e graduais, mas com certeza serdao positivas ao longo dos proximos
anos, por conta principalmente da pressdo que os stakeholders exercem sobre as companhias.

As 10 empresas avaliadas neste estudo estdo distribuidas em trés setores de atuagdo,
segundo classificagio da BM&FBOVESPA: Materiais Bésicos, Energia Elétrica ¢ Agua e
Saneamento.

Tabela 7 Evidenciacdo por setor de atuacdo

Setor Empresa Pontuacio Total por Empresa M;’(:tizrdo
BRASKEM 60
. . . GERDAU 20
Materiais Basicos (Diversos) 38,75
GERDAU MET 20
VALE 55
Energia Elétrica AES ELETROPAULO 64 55,4
AES TIETE 64
CEMIG 53
COPEL 56
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TRACTEBEL 40

Agua e Saneamento SABESP 57 57

Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 7 apresenta a pontuacao de cada empresa ¢ a média setorial. O setor de
Energia Elétrica é representado por 5 empresas, alcangando a melhor média de evidenciagao
com 55,4 pontos. Neste grupo, estdo presentes as duas empresas que obtiveram a melhor
pontuacdo: AES ELETROPAULO e AES TIETE. O setor de materiais basicos, que engloba
os setores petroquimico, siderurgia e metalurgia, ¢ maquinas e equipamentos, chegou a uma
média de 38,75 pontos, com a participacao de 4 empresas, dentre elas as duas com as piores
evidenciagdes das provisdes ambientais: GERDAU e GERDAU MET. Apenas 1 empresa esta
inserida no setor de Agua e Saneamento, SABESP, que somou um total de 57 pontos no
disclosure ambiental.

Os resultados encontrados a partir da analise setorial corroboram a hipdtese apresentada
e confirmada por Menezes et al. (2014), a qual diz que as empresas do setor de energia
elétrica sdo mais transparentes na evidenciacao de seus passivos ambientais.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Hé uma crescente conscientizagdo dentro no empresarial de que a utilizacdo dos recursos
naturais deve ser otimizada e que através do desenvolvimento tecnolégico seja possivel uma
reducdo da ineficiéncia e do desperdicio, buscando o equilibrio ambiental. Sentindo uma
pressdo cada vez maior por parte dos stakeholders, os quais buscam mais transparéncia e
evidenciacdo para uma tomada de decisdo baseada em informacgdes Uteis e fidedignas, as
organizagdes estdo se preocupando mais com o nivel de disclosure de suas demonstragdes.

A visdo restrita de evidenciagdo, que relaciona divulgacao a informacgdes estritamente
financeiras, ¢ inapropriada quando se busca saber sobre a realidade empresarial, e para que
exista verdadeira transparéncia, ¢ necessario que as empresas apresentem tanto informagdes
positivas quanto negativas sobre a sua situacao, além de praticarem o disclosure voluntario, de
forma a utilizarem padrdes de conduta superiores aos exigidos pela lei.

Sabendo da pertinéncia que a questdo da evidenciagdo possui e com a finalidade de
trazer novas contribuicdes ao estudo da contabilidade ambiental, o presente estudo tentou
compreender como as organizagdes listadas na carteira ISE se portam quanto ao disclosure de
suas provisoes ambientais. Com vistas a atender as necessidades dos stakeholders, esta
pesquisa teve como objetivo analisar se as empresas listadas nas carteiras ISE do ano de 2015
evidenciam suas provisdes ambientais conforme o Pronunciamento Técnico CPC 25.

A partir de uma andlise de contetido das notas explicativas do periodo de 2010 a 2014
publicadas pelas empresas que possuiam provisdes ambientais em seus balangos patrimoniais,
chegou-se a conclusdao de que a maioria das empresas ndo evidencia suas provisdes ambientais
adequadamente. Conforme dados encontrados com a pesquisa, apenas 1 empresa, AES
TIETE, de um total de 10 que possuiam provisdes ambientais, divulgou suas informagdes
conforme sugere o CPC 25. Também foi possivel verificar que houve mais transparéncia
quanto as informagdes quantitativas do que quanto as informagdes qualitativas.

A pesquisa limitou-se a um pequeno nimero de empresas listadas no ISE, caracteristica
que pode qualificar seus resultados como ndo fidedignos a realidade. Assim, estudos
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posteriores poderiam analisar uma populagdo diferente, buscando uma amostra maior e/ou um
modelo de comparagdo diferente.
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