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Resumo

Nesta pesquisa investiga-se a relacdo entre os ciclos econdmicos do Brasil e a despesa com
créditos de liquidacdo duvidosa dos bancos brasileiros (DPCLD). Para tanto, compara-se a
DPCLD efetivamente registrada pelos bancos brasileiros com valores simulados da DPCLD segundo
trés metodologias diferentes: (a) utilizando as regras minimas de provisdo emanadas do Conselho
Monetario Nacional (CMN), regulador bancario brasileiro (Resolucdo CMN N° 2,682/99); (b)
aplicagdo do modelo teorico de perda incorrida proposto por Bouvatier e Lepetit (2012.a); e (c)
aplicacdo do modelo tedrico de perda esperada proposto por Bouvatier e Lepetit (2012a). Para atingir
0 objetivo da pesquisa foi estimado modelo em painel que captura a relacdo entre a DPCLD dos
bancos brasileiros e os ciclos econdmicos do Brasil. A amostra selecionada para estudo é
composta de um painel de 148 bancos comerciais e multiplos em atividade no Brasil em
31/12/2012, analisados trimestralmente, no periodo compreendido entre o 1° trimestre de
1999 e o 4° trimestre de 2012. Os resultados indicam que o modelo misto de provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa emanado da Resolucdo CMN N° 2.682/77 possui
caracteristicas predominantes de perda incorrida. Entretanto, tal metodologia adotada para os
bancos brasileiros, apesar das suas caracteristicas predominantes de um modelo de perda
incorrida, seria capaz de atingir os objetivos de protecdo contra perdas com créditos e tenderia
a contribuir com a adocdo de medidas anticiclicas na concessdo de créditos. Entretanto, o uso
de préticas discricionarias pelos bancos brasileiros, por meio de constituicdo de provisoes
adicionais, praticamente anula o objetivo principal a constituicdo da proviséo para créditos de
liquidacdo duvidosa, que é o de proteger 0s bancos contra perdas com empréstimos.

Palavras chave: ciclos econémicos; despesa com créditos de liquidacdo duvidosa; perda
incorrida; perda esperada; empréstimos bancarios.



XVl

m S3o Paulo,26 a 28 de julho de 2017.

Improving the usefulness of accounting research

Conference in Accounting

1 Introducéo

A crise financeira de 2008, que teve inicio nos Estados Unidos da América (EUA) e se
propagou pela Unido Europeia por anos, causando reflexos na economia mundial, suscitou
discussdes sobre a adequacdo das metodologias contabeis praticadas para auxiliar na protecdo
dos mercados. O Financial Stability Board (FSB, 2009), por exemplo, apontou que o modelo
de perdas incorridas para o reconhecimento de perdas com instrumentos financeiros poderia
ser uma das causas da crise do sistema financeiro e instou o International Accounting
Standards Board (IASB) a acelerar o processo de revisdo da International Accounting
Standard (IAS) 39 — Financial Instruments: Recognition and Measurement, bem como a
convergéncia entre as normas contabeis do IASB e do Financial Accounting Standards Board
(FASB). O resultado foi a edicdo da International Financial Reporting Standard (IFRS) 9 —
Financial Instruments, em substituicdo a IAS 39, a partir de 2018.

A aplicacdo dos preceitos do modelo de perdas incorridas, previsto na IAS 39,
pressupde que uma perda somente deve ser reconhecida quando houver evidéncia objetiva de
que os fluxos futuros de caixa esperados ndo fluirdo para a entidade em sua totalidade. Dessa
forma, os bancos, notadamente os da Unido Europeia, s6 reconhecem perdas com
empréstimos apos a ocorréncia de evidéncias objetivas dessas perdas, o que resultou na
postergacédo do registro de perdas, o que potencializou os efeitos da crise.

A esse respeito, Beatty e Liao (2011) conduziram pesquisa sobre a associagdo entre a
metodologia de reconhecimento de perdas, capital regulatério e operagdes de crédito de
instituicBes financeiras americanas em periodos de recessdo, e concluiram que o atraso no
reconhecimento de perdas com empréstimos, somado a restrigdes de capital regulatério em
tempos de recessdo, favorece a pro-ciclicidade dos empréstimos bancarios e amplifica as
flutuacGes dos ciclos econémicos.

Para Bushman e Williams (2012), quando o saldo de perdas estimadas com créditos de
liguidacdo duvidosa é insuficiente para absorver essas perdas em periodos de recessdo, 0
maior reconhecimento de perdas com empréstimos faz com que os bancos enfrentem
problemas de liquidez for¢ando-os a reduzir o nivel de empréstimos, o que acaba por agravar
as crises. Por consequéncia, em periodos de retragdes econdmicas, um sistema financeiro
enfraquecido ndo tem como absorver mais perdas sem causar uma retracdo ainda maior (FSB,
2009).

Como o nivel de crédito exerce influéncia e é influenciado pelos ciclos econémicos
(Rocha & Nakane, 2007) e o reconhecimento de perdas estimadas restringe a oferta de crédito
pelas instituicbes que adotam modelos de provisdo ex-post, é possivel se inferir que as
Despesas com Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (DPCLD) possua influéncia
indireta na propensdo dos bancos a emprestar. Nesse sentido, estudos como os de Bouvatier e
Lepetit (2012.a) e Bushman e Williams (2012) atestam que modelos de provisdo ex-ante séo
anticiclicos e que modelos de provisdo ex-post sdo pro-ciclicos.

O Brasil, para lidar com os efeitos da crise do sistema financeiro internacional, optou
por uma orientacdo contréria & dos outros paises, com a expansdo do crédito e o incentivo
maior ao consumo. Um dos motivos para tal movimento seria que o modelo misto de
reconhecimento de perdas, estabelecido na Resolucdo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
do Conselho Monetario Nacional (CMN), adotado pelas instituicdes financeiras no Brasil,
teria permitido que os bancos brasileiros construissem um colchdo para absorver os impactos
de uma eventual crise financeira.

Considerando pesquisas que atestam que o nivel de concessdo de créditos afeta o
crescimento econémico (Beck, Levine, & Loayza, 2000; King & Levine, 1993; Matos, 2002;
Silva & Porto Janior, 2006; Rocha & Nakane, 2007; Rousseau & Watchel, 1998) e que 0s
bancos brasileiros adotam um modelo misto de provisdo para perdas com créditos de
liquidacdo duvidosa, o objetivo do presente estudo consiste em investigar a relacdo entre os
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ciclos econémicos do Brasil e a despesa com créditos de liquidacdo duvidosa dos bancos
brasileiros. Investiga, também, o carater predominante do modelo misto de provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa, emanado da Resolucdo CMN n° 2.682/99, se perda incorrida
ou perda esperada.

Para atingir o propdsito desta pesquisa, além do calculo com base na Resolugdo CMN
n® 2.682/99, foram aplicados os modelos tedricos de célculo da DPCLD pelos métodos da
perda esperada e perda incorrida, desenvolvidos por Bouvatier e Lepetit (2012a).

Os resultados da pesquisa sdo confrontados com as teorias vigentes acerca das
metodologias de célculo da DPCLD, os aspectos motivadores da sua constituicdo e sua
relacdo com os ciclos econémicos do Brasil, de modo a verificar se a DPCLD constituida
pelos brancos brasileiros é de fato capaz de favorecer a anticiclicidade dos empréstimos.

Entre as contribuicdes deste trabalho para o avanco da literatura contabil, pode-se
destacar: a discussdo sobre os métodos de perda incorrida e perda esperada, uma vez que
modelos de provisdo ex-ante podem diminuir a pro-ciclicidade dos empréstimos, mas, por
outro lado, também podem propiciar um ambiente favoravel a praticas discricionarias de
gerenciamento de resultados por parte dos bancos na constituigdo dessas provisdes (Bushman
& Williams, 2012); a verificagdo empirica da caracteristica predominante do modelo misto de
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa da Resolugdo CMN n° 2.682/99, se de perda
incorrida ou de perda esperada; a verificacdo que um modelo de provisdo com caracteristicas
predominantemente ex-post pode ser eficiente na protecdo contra perdas com créditos e ser
capaz de auxiliar a tomada de medidas anticiclicas do mercado de empréstimos bancérios,
evitando o agravamento de crises; a constatacdo de que, por mais que um sistema bancério
possua mecanismos capazes de protegé-lo contra perdas com créditos de liquidacdo duvidosa
e de garantir medidas anticiclicas, o uso de praticas discricionarias por parte dos participantes
do sistema bancério, se ndo controlado de alguma forma, pode desvirtuar os mecanismos de
protecdo criados pelo regulador bancario.

2 Desenvolvimento das hip6teses da pesquisa

A Resolucdo CMN n° 2.682/99 determina que os bancos brasileiros classifiquem as
operacdes de crédito em ordem crescente de risco, do nivel “AA” (livre de risco) ao “H”
(risco maximo), levando em conta os riscos do devedor, do colateral e da operagdo. A
constituicdo da PCLD deve ser feita no momento da concessdo do empréstimo, em funcdo da
classificagdo do rating, e revista mensalmente em fungéo de atrasos verificados ao longo da
vida do contrato. Em sintese, o nivel de atraso determina o patamar minimo de classificacdo
do rating de crédito.

Segundo Mesquita e Tords (2010), a postura conservadora do CMN fez com que o pais
entrasse mais tarde e saisse mais cedo da crise financeira mundial de 2008, sem
consequéncias mais graves tanto para 0 mercado quanto para a sociedade como um todo.
Entretanto, conforme Moreira e Soares (2010), as medidas anticiclicas adotadas pelo governo
brasileiro contribuiram para 0 aumento do consumo e do produto agregado durante o periodo
da crise de 2008, mas ndo foram suficientes para aumentar o nivel de investimentos. De
acordo com os pesquisadores, o elevado grau de incerteza no periodo de crise pode ter sido
crucial para que os empresarios adotassem uma postura mais cautelosa e conservadora,
suspendendo tanto investimentos em andamento, como cancelando novos projetos.

Se 0 modelo misto de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa adotado pelos
bancos brasileiros, em observancia a CMN n° 2.682/99, é capaz de fazer com que essas
instituicdes constituam PCLD em niveis suficientes para manter o nivel de concesséo de
créditos em periodos recessivos, € provavel que o componente anticiclico prepondere na
composigdo da PCLD brasileira, favorecendo, dessa forma, medidas anticiclicas para a
concessdo de empréstimos. Dai decorre a primeira hip6tese de pesquisa:
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Hi: O componente de perda esperada da despesa com provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa dos bancos brasileiros é preponderante na composi¢do dessa provisao.

Estudos indicam que a PCLD calculada pelo método da perda incorrida exacerba 0s
ciclos econdbmicos, uma vez que se empresta mais e se provisiona menos em épocas de
expansdo econdémica e, por outro lado, em tempos de recessdo, quando aumenta a
inadimpléncia, os bancos enfrentam restricdes devido ao capital regulatorio; em decorréncia,
diminuem oferta de empréstimos e terminam por agravar as crises (Bikker & Metzemakers,
2005; Zicchino, 2005; Bouvatier & Lepetit, 2008, 2012a, 2012b; Drumond, 2009; Beatty &
Liao, 2011; Bouvatier, Lepetit, & Strobel, 2014; Bushman & Williams, 2012). Por outro lado,
pesquisadores, como Greenawalt e Sinkey (1998), Kanagaretnam, Lobo e Mathieu (2003),
Fonseca e Gonzales (2008), El Sood (2012) e Bushman e Williams (2012), alertam para as
consequéncias da adogdo de modelos de provisdo pelo método da perda esperada, pois este
método pode favorecer a criagdo de um ambiente propicio a praticas discricionarias de
gerenciamento de resultados.

Com base no exposto acima e partindo do pressuposto de que 0 modelo misto de PCLD
adotado pelos bancos brasileiros, por meio da Resolucdo CMN n° 2.682/99, é eficiente no
enfrentamento de crises (Mesquita & Tords, 2010), formula-se a segunda hipotese da
pesquisa, testada de duas formas:

Hoa: A despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa dos bancos brasileiros,
calculada com base nas regras minimas de provisdo da Resolucdo CMN n° 2,682/99, é
anticiclica.

Hog: A despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa registrada pelos bancos
brasileiros é anticiclica.

Bouvatier e Lepetit (2012a) deduziram dois modelos tedricos de calculo da DPCLD, um
pelo método da perda esperada e outro pelo método da perda incorrida e concluiram que: a
DPCLD pelo método da perda incorrida amplifica o efeito do ciclo econdbmico sobre o
mercado de empréstimos, e a magnitude desse efeito depende do impacto do ciclo econémico
sobre a PCLD; e as regras de DPCLD pelo modelo da perda esperada ndo amplificam o efeito
do ciclo econdmico sobre 0 mercado de empréstimos.

Neste estudo ddo aplicados empiricamente 0os modelos teéricos desenvolvidos por
Bouvatier e Lepetit (2012a) aos bancos brasileiros, de modo a analisarmos o comportamento
das DPCLD calculadas segundo esses modelos e os ciclos econdmicos do Brasil. Nesse
sentido, é formulada a terceira hip6tese da pesquisa, a ser testada de duas formas:

Hsa: A despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa dos bancos brasileiros,
estimada a partir do modelo teérico de perda esperada, ndo tem relacdo com os ciclos
econdmicos.

Hasg: A despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa dos bancos brasileiros,
estimada a partir do modelo teérico de perda incorrida, é pré-ciclica.

3 Metodologia
3.1 Populacéo e caracteristicas da amostra

A populagdo do estudo é composta pelos 161 bancos brasileiros comerciais e multiplos
em atividade no Brasil em 31/12/2012. Para constituicdo da amostra foram selecionados os
bancos que possuam carteira e empréstimos e tenham suas Informagfes Financeiras
Trimestrais (IFT) individuais publicadas no sitio do Banco Central do Brasil (BCB), no
periodo considerado para estudo.

O intervalo de tempo considerado para estudo abrange desde o 1° trimestre de 2001 até
0 4° trimestre de 2012 e foi determinado com base em dois fatores: (a) ser posterior ao inicio
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da vigéncia da Resolucdo CMN n° 2.682/99; e (b) periodo da publicacdo das IFT no sitio do
BCB, a principal fonte de consulta e garimpagem dos dados contabeis necessarios a
consecucdo desta pesquisa. O BCB dispensou o0s bancos da elaboracdo e remessa das IFT a
partir do 1° trimestre de 2013, inclusive, fato que acarretou a indisponibilidade de algumas
informac0es trimestrais utilizadas nesta pesquisa.

As premissas adotadas para constitui¢cdo da amostra implicaram a exclusdo de 13 bancos
brasileiros: onze por ndo apresentarem saldos na carteira de empréstimos e dois cujas carteiras
de empréstimo estdo classificadas no nivel de risco “AA” (livres de risco). Portanto, a amostra
selecionada é composta de um painel de 148 bancos comerciais e multiplos, analisados ao
longo de 48 trimestres.

Dadas as particularidades das premissas adotadas no calculo dos valores da PCLD pela
aplicacdo dos modelos tedricos de Bouvatier e Lepetit (2012a), optou-se pela construgdo de
dois bancos de dados em painel: um painel para testar as hipoteses Hi, H2a € Hzg € outro para
Hsa € Hsg. Como nem todas as informacOes estdo disponiveis para todos os bancos da
amostra e nem para todas as variaveis dos modelos em todos os trimestres considerados para
estudo, os painéis construidos sdo desbalanceados.

3.2 Especificacdo do modelo para calculo da PCLD e da DPCLD, de acordo com a
Resolucdo CMN N° 2,682/99

O montante da PCLD calculado estritamente com base na Resolugdo CMN n° 2.682/99
é obtido pelo valor total das operacdes de crédito em estogque, ponderadas pelas respectivas
classificagOes de risco, conforme o modelo representado na Equagéo 1:

PCLD,, =.005 A, +.01B, +.03C, +.10D,, +.30E,, + .50 F,, +.70G,, 1

+ 1.00 H,,

onde: PCLD;; denota o saldo do estoque da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa; A-H denotam os
saldos de empréstimos, segregados por niveis de risco.

A partir do disposto na Resolu¢cdo CMN n° 2.682/99 e da andlise das notas explicativas
dos bancos brasileiros, deduziu-se que a DPCLD de um banco para cobrir determinado
periodo é igual a variacdo da PCLD mais os valores lancados a prejuizo no periodo. O modelo
deduzido para célculo da DPCLD esta evidenciado na Equacéo 2:

DPCLD,, = AA;, + AB,, + AC;, + AD,, + AE,, + AF,, + AG,, + AH,;, + PR],, 2

onde: DPCLD:;; denota a despesa com PCLD; AAi; - AH;; denotam a varia¢do da PCLD do por classificacdo de
nivel de risco, do A ao H; PRJi; denota o total das baixas para prejuizo de operagdes de crédito.

Apesar de ser possivel estimar o valor da PCLD e da DPCLD estritamente com base na
Resolucdo CMN n° 2.682/99, sem provises discricionérias adicionais, ainda assim esses
valores possuem um certo grau de discricionariedade, pois a classificacdo dos empréstimos
pelos respectivos niveis de risco é feita com base em fatores subjetivos e cada banco utiliza
seus proprios modelos internos nessas avaliagdes.

3.3 Modelos de estimacgao da DPCLD nao discricionaria

De acordo com Bouvatier e Lepetit (2012a), por definicdo, a DPCLD do periodo,
segundo o método da perda incorrida, consiste na fragdo média de empréstimos em atraso
cobertos pelas provisdes para perdas com empréstimos durante o periodo. O modelo tedrico
deduzido esta representado pela Equacéo 3:

. el Yy v
DPCLDi;, = I rEi,r*r(}Trji,r =—E," [Iu,i,r ) (_) ) zr] )
i—6Ere y
onde: DPCLDij; denota a despesa com provisao para créditos de liquidagao duvidosa; Im,i: denota a fragdo média

dos empréstimos em atraso cobertos pela PCLD durante o periodo considerado; Ei: denota 0 montante de
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empréstimos concedidos no periodo; f(¥,) ;+ denota a fragdo de empréstimos em atraso [y ; ., ponderada por
varidveis de curto prazo relacionadas ao ciclo econdmico: hiato do produto (¥./¥) , elasticidade dos
empréstimos (-w) e choques (=, ).

Na determinacdo da DPCLD segundo o método de perda esperada, as oscilagbes do
ciclo econdmico deixam de ser relevantes para o calculo da DPCLD e o seu valor é suavizado

em torno da fracdo média dos empréstimos em atraso (Bouvatier & Lepetit, 2012a). O modelo
tedrico deduzido é expresso na equagéo 4:

t . DPCLD t .1 4
t—6& Wb t—6& ‘Lt
DPCLDe;, =1, .E; Jo.. = - Sk
I E
t—6 "Lt t—6 MLt

onde: DPCLDe;; denota a despesa com créditos de liquidacdo duvidosa; Imi: denota a fracdo média dos
empréstimos em atraso [Eg_E fm) cobertos pela PCLD durante o periodo considerado [LZLE_ DF‘E‘LDMJ;

E; . denota o montante de empréstimos concedidos no periodo; loi: denota a propor¢do de empréstimos em

atraso [25_6 IM) em relacdo ao volume de empréstimos concedidos Eg_ﬁ E, ..

As premissas adotadas para a aplicacdo dos modelos de Bouvatier e Lepetit (2012a)
foram adaptadas com o objetivo de refletir os propdsitos desta pesquisa: a) os valores da
DPCLD sdo aqueles calculados de acordo com a Equacdo 1; b) os valores médios das
variaveis sdo calculados considerando o ciclo de atraso, definido com o tempo maximo (seis
trimestres) que um empréstimo inadimplente pode permanecer registrado no balanco, de
acordo com a Resolugdo CMN n° 2.682/99; c) e atribuido valor “1” aos choques (zi),
definidos por Bouvatier e Lepetit (2012a) como quaisquer fatores que possam influenciar os
empréstimos em atraso, além do ciclo econémicos.

3.4 Modelo de andlise da relacdo entre a despesa com créditos de liquidacdo duvidosa
dos bancos brasileiros e os ciclos econémicos do Brasil
Para testar as hipdteses levantadas nesta pesquisa, € estimado o modelo em painel
representado pela Equacéo 5:
DPCLD;, = B, + [;A%PIB, + (,CAP,, + BLnAT;, _, + [, LAIMP,, + f:AEMP,, (5)
+ ﬁE'ﬂINADLt—E + ﬁ?ﬂ'IH‘qu,t—l + ES&"{NADEJ + ﬁ'}ﬂ"{NADi,t+1 + ﬁlDFRfi,t
T &,
onde: DPCLD:;; denota a despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa registrada pelos bancos
brasileiros; 4%PIB; denota a variacdo percentual do Produto Interno Bruto, a valores constantes (PIB real);
CAP;: denota o indice de capitalizacdo, que consiste na razdo entre o patrimdnio liquido e os ativos totais do
periodo; LnATir1 denota o logaritmo natural dos ativos totais no inicio do periodo; LAIMP;; denota lucro antes
da tributacdo e da despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa; AEMP;; denota a variagao
trimestral do saldo da carteira de empréstimos; AINADi., € AINADi.1 denotam a variagdo trimestral dos créditos
em situacdo de atraso de mais de 15 dias, com defasagens de um semestre e um trimestre, respectivamente;
AINAD;; e AINAD;+1 denotam a variagdo dos créditos em situagdo de atraso de mais de 15 dias, referentes ao
trimestre corrente e ao seguinte, respectivamente; PRJi: denota os valores lancados a prejuizo; S denota o
intercepto; S a fu denotam os coeficientes angulares do modelo; £; . denota o termo de erro [NN[IJ, cr‘]].

Todas as variaveis do modelo, exceto 4%PIB: e LnAT;w1, sdo escalonadas pelos ativos totais do inicio do
periodo.

Nesta pesquisa se optou pela regressdo de dados em painel em um estagio, seguindo
Kim e Kross (1998), Ahmed, Takeda e Thomas (1999), Alali e Jaggi (2010) e Bushman e
Williams (2012).

Na Tabela 1 é discutida a funcéo da variavel independente (4%PIBy) e das variaveis de
controle inseridas no modelo, bem como a referéncia dos estudos que utilizaram tais
variaveis.
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Tabela 1: Fung@es das variaveis independente e de controle

Variavel Funcéo Pesquisadores
A%PIB¢: Variavel independente, representativa da variacdo | Beatty e Liao (2011),
percentual do PIB real, que tem sido a proxy mais | Bouvatier e Lepetit (2012a),
utilizada para representar os ciclos econémicos na | Bushman e Williams (2012),
maioria dos trabalhos académicos. Dantas (2012)
Dantas, Lustosa e Medeiros (2012) e
Araljo (2014).
CAP;+: Controlar tendéncias macroecondmicas, visto que, | Bikker e Metzemakers (2005) e
AEMP; . tempos de recessdo, os bancos enfrentam problemas | El Sood (2012)
de liquidez, com a consequente diminuicdo do
indice de capitalizagdo a qual, por sua vez, provoca
diminui¢do no nivel de empréstimos concedidos
(Beatty & Liao, 2011).
LnAT; Controlar efeitos relacionados ao porte dos bancos | Lobo e Mathieu (2003),
(tamanho). Beatty e Liao (2011),
Bushman e Williams (2012),
El Sood (2012).
LAIMP; Controlar os fundamentos discricionarios da | Ahmed, Takeda e Thomas (1999),
DPCLD relacionados ao gerenciamento de | Laeven e Majnoni (2003),
resultados e suavizacéo de lucros. Bikker e Metzemakers, (2005),
Fonseca e Gonzales (2008),
Bouvatier e Lepetit (2008, 2012b),
Beatty e Liao (2011),
Bushman e Williams (2012) e
El Sood (2012)
AINAD; t41: Controlar os fundamentos associados a DPCLD, | Beaver e Engel (1996);
relacionados a para protecdo contra perdas futuras | Beatty e Liao (2011);
esperadas com empréstimos. Cheng, Warfield e Ye (2011);
Bushman e Williams (2012); e
El Sood (2012).

AINAD; ¢ Controlar os fundamentos associados a DPCLD, | Beaver e Engel (1996),

AINAD; 1 relacionados a perda incorrida com empréstimos. Cheng, Warfield e Ye (2011),
AINADiy.2 Bushman e Williams (2012) e
PRJi: Dantas, Lustosa e Medeiros (2012).

4 Resultados
4.1 Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa dos bancos brasileiros

Os bancos brasileiros divulgam os saldos totais de suas carteiras de empréstimos por
niveis de riscos (IFT N° 7022) e o total de empréstimos em situacdo normal e anormal (IFT
N° 7018), mas ndo os classificam simultaneamente por nivel de risco e situacdo de atraso.
Nesta pesquisa foi adotada como proxy para os empréstimos em situacdo normal por nivel de
risco, aqueles classificados nos niveis de “A” a “D”, dado que o resultado do teste de médias,
t(13,192) = -.27, p = .79, d = -118,484, ndo demonstrou diferencas significativas entre o total
dos empréstimos classificados nos niveis de “A” a “D” e o total empréstimos em situacao
normal conforme as IFT N° 7018. Por conseguinte, a proxy para 0s empréstimos em atraso
aqueles classificados nos niveis de “E” a “H”.

O teste de médias t(13,192) = -13.76, p = .00, d = -206,732, entre os valores da DPCLD
calculados por meio da Equagdo 1, indicam que o montante da PCLD constituida para os
créditos em situacao normal (niveis“A” a “D”) € significantemente menor do que o montante
da PCLD constituida para os empréstimos em situagao anormal (niveis “E” a “H.

As estatisticas descritivas e testes de média efetuados para analise dos valores de PCLD
e DPCLD registrados pelos bancos brasileiros e aqueles obtidos por meio das Equagdes 1, 2 e
3 estdo evidenciados na Tabela 2.

Tabela 2 : Estatisticas descritivas e testes de médias
N° Obs. Média DP 95% CI ttest
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PCLD

Divulgada 6.596 370.677 1.669.007  [330.392, 410.962]

Calculada 6.596 316.490 1.450.149 [281.488, 351.493] 1,99**
DPCLD

Divulgada 6.596 65.466 306.210 [58.000, 72.931]

Calculada 6.596 72.650 990.857 [49.361, 95.939] -0,58

Calculada 6.547 64.660 13.787 [37.133, 91.186]

Perda incorrida 6.072 -1.215 251 [-1706, -723] 4, 74***

Calculada 6.595 63.694 1.111.461 [36.864, 90.523]

Perda esperada 5.490 96.548 619.794  [80.149, 112.946] -2,05**

Nota: DP = desvio padrdo. DPCLD: divulgada = registrada pelos bancos; calculada = de
acordo com as regras minimas da Res. CMN n° 2.682/1999; perda incorrida e perda
esperada = conforme os modelos tedricos de Bouvatier e Lepetit (2012). Valores em
milhares de reais.

A diferenca estatisticamente significante (p < .05) entre PCLD efetivamente registrada
(PCLD divulgada) e a PCLD calculada de acordo as regras minimas de provisdo da Resolu¢édo
CMN n° 2.682/99 (PCLD calculada) é devida a provisbes discricionarias adicionais que o
regulador bancario permite que os bancos brasileiros constituam, caso julguem necessario. De
se ressaltar que os bancos brasileiros informam, em notas explicativas, as provisdes adicionais
constituidas, mas ndo costumam informar o que as motivou.

Apesar de ndo haver diferenca estatisticamente significante (p > .10) entre a DPCLD
efetivamente registrada pelos bancos brasileiros (DPCLD divulgada) e a calculada de acordo
com as regras minimas de provisao da Resolucdo CMN n° 2.682/99 (DPCLD calculada), é
constatado que os dois grupos que possuem variancias significantemente diferentes e baixo
grau de correlacdo [F (6,464, 6,955) = .096, p < .01, est w? = .28). Com base nesses resultados
ndo se pode descartar a presenca de provisdes discricionarias adicionais na DPCLD
efetivamente registrada pelos bancos brasileiros.

O valor médio da DPCLD calculada significantemente maior (p < .05) do que o da
DPCLD pela perda incorrida, e significantemente menor (p < .01) do que a DPCLD pela
esperada, calculados pela aplicacdo dos modelos teéricos de Bouvativer e Lepetit (2012a),
constitui mais um indicador do carater misto da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
dos bancos brasileiros.

Destaca-se o valor médio negativo da DPCLD pela perda incorrida, obtido pela
aplicacdo do modelo de Bouvatier e Lepetit (2012a), fato que denota o carater reducionista
desse modelo, sugerindo haver mais reversdes do que constituicbes de DPCLD pelos bancos
brasileiros no periodo estudado.

4.2 Adequacao dos modelos e testes de robustez

O modelo tedrico proposto na equagdo 5 € o ponto de partida para estruturar cada um
dos quatro modelos estimados para testar as relagdes entre os valores DPCLD, aferidos
segundo as metodologias apresentadas nas se¢oes 3.2 e 3.3, e 0s ciclos econdmicos do Brasil.

Para mitigar efeitos de heterocedasticidade, todas as varidveis do modelo tedrico
proposto sdo escalonadas pelos ativos totais do inicio de cada periodo. O ideal seria que as
variaveis permanecessem em nivel; no entanto, como em finangas as variaveis utilizadas
geralmente possuem tendéncias temporais, geralmente é necessario algum tipo de
manipulacdo dos dados para resolver problemas de raiz unitaria (Wooldridge, 2014).

Os testes de raizes unitarias de Fisher, baseados nos testes Dickey-Fuller aumentado
(ADF-Fisher) e de Phillips-Perron (PP-Fisher) para paineis desbalanceados rejeitaram a
hipdtese nula de existéncia de raizes unitarias para todas as variaveis de ambos 0s painéis, ao
nivel de 1% de significancia. Diante desses resultados, constata-se que os modelos estimados
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s80 compostos por variaveis estacionarias, afastando-se o risco de regressdes espurias.

Para investigar a existéncia de multicolinearidade entre as variaveis dos modelos
propostos é € executada a estatistica do Fator de Inflacdo de Variancia (FIV). Considera-se
que um FIV calculado com valor acima de 10 para uma variavel seja indicio de problemas de
multicolinearidade, por implicar um R? > .90 (Gujarati, 2006; Wooldridge, 2010). Os
resultados do teste FIV, em conjunto com a anélise de correlagdo entre as variaveis do modelo
através da tabela de correlacdo de Pearson e, quando necessario, a aplicacdo do procedimento
stepwise, que identifica variaveis que podem ser excluidas do modelo, resultaram na excluséo
da variavel 4INADi;.», do modelo de analise da relagéo entre os ciclos econdmicos do Brasil e
a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros.

Os resultados dos testes F de Chow para adequacgdo da modelagem em painel dos dados
deste estudo indicaram a néo significancia (F(143, 5,439) = 1.07; p = .2645) do modelo de
analise da relacdo entre o ciclos econémicos do Brasil e a DPCLD calculada conforme as
regras da Resolucdo CMN n° 2.682/99, devido a presenca da variavel LAIMP;;. Como o
objetivo da pesquisa é averiguar a relacdo da DPCLD com os ciclos econémicos, foi
considerado que a exclusdo da variavel LAIMP;: do modelo ndo compromete a andlise dos
resultados.

Os baixos valores dos coeficientes R? para trés dos quatro modelos estimados (Tabela
3). Entretanto, como esta pesquisa nao visa a prever o comportamento futuro da DPCLD, mas
apenas analisar o seu comportamento ao longo do tempo, particularmente em relacdo aos
ciclos econdmicos, os baixos valores do R? ndo comprometem os objetivos da analise.

Ao executar os testes LM de Breusch-Pagan observa-se a ndo rejeicdo da hipotese nula
para utilizacdo do modelo pooled apenas para 0 modelo que estuda a DPCLD pelo modelo da
perda incorrida de Bouvatier e Lepetit (2012a).

Os testes de Hausman e de Schaffer e Stillman indicam a rejeicdo da hipétese nula de
efeitos aleatorios para os demais modelos, indicando a existéncia de efeitos fixos. Para
garantir o afastamento de problemas de heterocedasticidade, empregamos modelos de
regressdo com erros-padrdo robustos clusterizados para os quatro modelos estimados.

Os testes de Breush-Pagan-Godfrey nédo rejeitam a hipétese nula de homocedasticidade
apenas para 0 modelo da DPCLD calculada segundo as regras minimas de provisdo da
Resolugdo CMN n° 2.682/99. Os resultados do teste de Wooldridge ndo rejeitam a hipotese
nula de inexisténcia de autocorrelacdo contemporanea para 0os modelos da DPCLD divulgada
pelos bancos brasileiros e da DPCLD calculada segundo as regras minimas de provisdo. Os
problemas de heterocedasticidade foram corrigidos ao se utilizar regressdes com erros-padrao
robustos (Wooldridge, 2010; Cameron & Trivedi, 2009; Favero, 2015).

4.3 Andlises das regressdes dos modelos de dados em painel que investigam as relacoes
entre os ciclos econdmicos do Brasil e a DPCLD

Esta secdo apresenta as discussdes dos resultados das regressdes dos modelos
estruturados e as respostas as hipdteses da pesquisa. A Tabela 3 sintetiza os resultados
encontrados com a estimacao das regressoes.

Tabela 3: Regresses com erros-padrdo robustos clusterizados
Variavel Dependente - Modelo

Regressores DPCLD DPCLDc DPCLDe DPCLDi
A%PIB -0,012** 0,036 0,015 0,002***
CAP -0,011** 0,031 0,011 -0,000
LnAT 0,001** 0,004 0,006 0,000*
LAIMP 0,551*** 0,242%** -0,014***
AEMP 0,009 0,013** 0,019*** 0,001***
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AINADii 0,003*** 0,000
AINADi 0,008* 0,016 0,013** -0,001
AINADa -0,040 0,591*** 0,034 0,001
AINADe -0,028 0,128** -0,013 0,013**
PRJ 0,004
const. -0,013 -0,055 -0,076 -0,001***
N 5.591 5.591 4510 4510
n 144 144 126 126
R?2 0,7459 0,1069 0,1064 0,0812
R? ajustado 0,7455 0,1057 0,1046 0,0794
F 16,87*** 25,20%** 30,51*** 44,19%**

Nota: Niveis de significancia (p-valores) entre parénteses. Nivel de significAncia dos parametros: 1% (***);

5% (**); 10% (*). N = n°® de observag@es; n = n° de periodos. DPCLD — despesa com créditos de liquidacéo
duvidosa registrada pelos bancos; DPCLDc — DPCLD ndo discricionéria, calculada segundo a Resolucéo
CMN N° 2,682/99; DPCLD: perda esperada (DPCLDe) e perda incorrida (DPCLDi) de Bouvatier e Lepetit

(2012a); A%PIB — variacdo trimestral do PIB real; CAP — indice de capitalizagdo; LnAT — logaritmo natural
dos ativos totais; LAIMP — lucro antes dos tributos e da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa;
AEMP - variacdo trimestral dos empréstimos; AINADii — variagdo da inadimpléncia de dois trimestres
anteriores; AINADi — variag¢do escalonada da inadimpléncia no trimestre anterior; AINADa — variagdo da
inadimpléncia no trimestre corrente; AINADe — varia¢do da inadimpléncia do trimestre seguinte; PRJ — total
dos empréstimos baixados como prejuizo no trimestre. Todas as varidveis do modelo sdo escalonadas pelos
ativos totais do inicio do trimestre corrente, exceto LnAT, CAP e A%PIB.

4.3.1 Analise da relacdo entre os ciclos econdmicos do Brasil e a DPCLD calculada de
acordo com as regras minimas de provisdo da Resolucdo CMN N° 2,682/99

Apesar de os resultados da regressao (coluna “DPCLDc”) ndo evidenciarem a existéncia
de relagdo com significancia estatistica entre as variaveis A%PIB ¢ DPCLDc, a relacdo
positiva ao nivel de significancia de 10,1% aponta uma tendéncia anticiclica da DPCLD
calculada.

A relacdo positiva (sig. < 5%) entre a DPCLD calculada e as variaveis AEMP e AINAD
evidenciam o carater ex-ante da DPCLD calculada de acordo com as regras minimas de
provisdo da Resolugdo CMN N° 2,682/99. Por outro lado, a relagéo positiva entre a DPCLD
calculada e varidvel 4INADa confirma o carater ex-post da DPCLD calculada de acordo com
as regras minimas de provisao da Resolu¢cdo CMN n° 2.682/99.

Foi constatado, ainda, que o coeficiente da variavel 4INADa é bem maior do que 0s
coeficientes das varidveis 4INADe e AEMP, indicando que a DPCLD calculada é mais
sensivel a variacdes no nivel da inadimpléncia no trimestre corrente do que a variacbes no
nivel da inadimpléncia do trimestre seguinte e no saldo trimestral da carteira de empréstimos.
Esses achados indicam a predominéancia da caracteristica ex-post, ou seja, a DPCLD calculada
conforme as regras minimas de provisao da Resolu¢cdo CMN n° 2.682/99 é de fato mista, mas
a sua caracteristica predominante é de perda incorrida.

Portanto, é rejeitada a hipdtese Hi de que o componente de perda esperada da despesa
com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa dos bancos brasileiros é preponderante na
composicao dessa provisao.

Por outro lado, os resultados permitem verificar que, mesmo com a caracteristica
predominantemente ex-post, a DPCLD calculada de acordo com as regras minimas de
provisdo da Resolucdo CMN n° 2.682/99 seria capaz de cumprir seu papel precipuo de
proteger os bancos brasileiros contra perdas com empréstimos e, com isso, tenderia a atenuar
a caracteristica pré-ciclica dos empréstimos, contribuindo para a ndo exacerbagédo dos ciclos
econbmicos. Esses achados vao ao encontro do que Bushman e Williams (2012) ponderam
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sobre a pro-ciclicidade dos empréstimos: o problema nédo esta na escolha método de provisao
para perdas com créditos, mas nos elementos que motivam a constitui¢do da dessa provisao.

Conforme os achados desta pesquisa, o valor da DPCLD calculada ndo seria
influenciado pelo valor do capital regulatério (CAP), independeria do tamanho do banco
(LnAT) e ndo retardaria o reconhecimento da provisdo para perdas com créditos (4INAD:).

De acordo com Beatty e Liao (2011), bancos que retardam o reconhecimento de
provisdes para perdas com créditos costumam ter problemas de capital em periodos recessivos
e, por isso, ficam menos propensos a emprestar em periodos de crise, 0 que termina por
agravar as crises financeiras. As regras minimas de provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa da Resolugdo CMN n° 2.682/99 parecem n&o proporcionar esse tipo de problema.

Rejeita-se, dessa forma, a hipotese Hoa (sig. = 10,1%), de que a despesa com proviséo
para créditos de liquidacdo duvidosa calculada com base nas regras minimas de provisdo
Resolucdo CMN n° 2.682/99, seja anticiclica.

4.3.2 Andlise da relacdo entre os ciclos econdmicos do Brasil e a DPCLD efetivamente
registrada pelos bancos brasileiros

A relagdo negativa (sig. < 5%) entre a variavel A%PIB e a varidvel DPCLD (coluna
DPCLD) evidencia que a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros estimula a caracteristica
pré-ciclica dos empréstimos bancarios, pois 0s bancos tendem a constituir menos PCLD em
épocas de expansdo econdmica e provisionam mais em periodos recessivos. Resultados
semelhantes foram encontrados na pesquisa de Aradjo (2014) sobre a ciclicidade da DPCLD
em bancos comerciais e no estudo de Dantas, Lustosa e Medeiros (2012), o qual investigou os
determinantes da qualidade da auditoria em instituicbes financeiras. Esses achados
corroboram com a visdo de que, em épocas de expansdo econdmica, 0s bancos tendem a ser
menos exigentes na avaliacdo de risco de crédito de seus clientes para concessdo de
empréstimos e, durante periodos recessivos, justamente quando a demanda por créditos
aumenta, 0s bancos restringem os niveis de concessdes de empréstimos e, dessa forma,
contribuem para agravar ainda mais os periodos recessivos (Bouvatier & Lepetit, 2008; Beatty
& Liao, 2011; Bushman &Williams, 2012).

Observa-se também relacdo negativa (sig. < 5%) entre a variavel CAP e a DPCLD
registrada pelos bancos brasileiros, o que pode ser indicio de gerenciamento de capital por
parte dos bancos brasileiros por meio de um trade-off entre DPCLD e patrimdnio de
referéncia. Esse achado € diferente daquele encontrado por Aradjo (2014) em sua pesquisa,
mas, por outro lado, condiz com os resultados das pesquisas de Kim e Kross (1998), que
investigaram a existéncia de mudancas de comportamentos dos bancos norte-americanos apés
alteracBes ocorridas nas regras do requerimento de capital, e de Alali e Jaggi (2011), que
pesquisaram a existéncia de relacdo entre lucros e gerenciamento de capital pelos bancos
comerciais estadunidenses.

A relacdo positiva (sig. < 1%) entre a variavel LAIMP e a DPCLD registrada pelos
bancos brasileiros é um indicativo da utilizacdo da DPCLD para préaticas discricionarias de
gerenciamento de resultados. Em seus trabalhos, Dantas, Lustosa e Medeiros (2012) e Araujo
(2014) encontraram resultados semelhantes, que sugerem a utilizacdo da DPCLD dos bancos
brasileiros para préaticas de gerenciamento de resultados.

Verifica-se também relagdo negativa (sig. < 1%) entre a varidvel LnAT e a DPCLD
registrada pelos bancos brasileiros. Este achado é um indicativo de que instituicbes
financeiras maiores tendem a constituir mais provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa.
Inferimos que tal fato possa decorrer de duas situagdes: (a) bancos maiores possuem carteiras
de créditos mais diversificadas e mais recursos para emprestar; (b) bancos de maior porte
possuem sistemas de gerenciamento de riscos de crédito mais robustos e, por isso, tendem a
ser mais exigentes nas suas avaliag@es de riscos de crédito.
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Embora o nivel de significancia estatistica (sig. < 10%) da relacdo positiva entre a
variavel AINADi e a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros seja superior a 5%, €
considerado que esse achado representa um indicio da caracteristica predominantemente ex-
post da DPCLD constituida pelos bancos brasileiros. Em sua pesquisa, Dantas, Lustosa e
Medeiros (2012) testou e encontrou uma relacdo positiva (sig. < 1%) entre o saldo das
operacOes de crédito vencidas e a DPCLD registrados pelos bancos brasileiros, o que reforca a
tendéncia de caracteristica de perda incorrida da DPCLD.

Era esperado que fosse encontrada relacdo significantemente positiva entre a variagao
nos niveis de inadimpléncia e a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros, ja que o proposito
precipuo da DPCLD deveria ser a protecdo da instituicdo financeira contra perdas com
créditos. De forma diversa do presente trabalho, Dantas (2012) foi encontrada relacdo positiva
entre a variacdo da inadimpléncia do trimestre corrente, bem como entre as operagOes
lancadas a prejuizo e a DPCLD dos bancos brasileiros; entretanto, o fato de o pesquisador ter
considerado as diferencas regionais do Pais pode ter influenciado os seus achados.

Também era esperada relacdo significantemente positiva entre a variavel AEMP e a
DPCLD registrada pelos bancos brasileiros, fato que caracterizaria a parcela da sua natureza
ex-ante. Entretanto, a relacdo positiva, mas sem significancia estatistica, pode ser explicada
justamente pelo baixo valor da provisdo constituida no momento da concessdo do credito, ou
mesmo a auséncia da constituicdo de qualquer valor de PCLD para operagdes cujo rating de
concessao ¢ “AA”. Diferentemente dos achados deste trabalho, Dantas (2014) constatou
relacdo positiva, com significancia estatistica ao nivel de 1%, entre a variacdo do saldo da
carteira de empréstimos e a DPCLD registrada pelos bancos brasileiros; porém, o fato de o
pesquisador ter considerado as diferencas regionais do Pais em suas analises pode ter
influenciado os seus achados.

Os resultados encontrados sugerem que a motivacdo predominante dos bancos
brasileiros ao constituirem a DPCLD estd mais relacionada a praticas de gerenciamento de
resultados e aos movimentos macroeconémicos, seguidos de mecanismos de gerenciamento
de capital e, paradoxalmente, em Gltimo lugar, a variacdo da inadimpléncia e, ainda assim,
com relativa defasagem entre a ocorréncia dos atrasos e 0 aumento das respectivas provisoes.

Rejeita-se, assim, a hipotese Hog desta pesquisa, de que a despesa com provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa registrada pelos bancos brasileiros seja anticiclica.

4.3.3 Andlise da relacdo entre os ciclos econdbmicos do Brasil e a DPCLD pela perda
esperada, de Bouvatier e Lepetit (2012a)

A auséncia de relagdo estatisticamente significante (sig. > 10%) entre as variaveis
A%PIB e DPCLDe (coluna “DPCLDe”), vdo ao ao encontro do que afirmam Bouvatier e
Lepetit (2012a): em um sistema de provisdo para perdas com créditos pelo método da perda
esperada, a anticiclicidade dos empréstimos em atraso em relacdo aos ciclos econémicos
deixa de ser relevante na determinacdo das provisfes para perdas com empréstimos, pois 0
objetivo precipuo da DPCLD pela perda esperada ¢ o de se antecipar a perdas com
empréstimos.

A relacdo positiva (sig. < 1%) entre as variaveis AEMP e a DPCLDe evidencia o carater
ex-ante da DPCLD pela perda esperada, de Bouvatier e Lepetit (2012a), no que se refere a
contratacdo de novos empréstimos. Entretanto, também era esperada relagdo positiva e
estatisticamente significante entre variagdo da inadimpléncia futura (4/NADe) e a DPCLD
pela perda esperada de Bouvatier e Lepetit (2012a), fato ndo que ndo se confirmou no modelo
testado. Por outro lado, as relagdes positivas das variaveis AINADii (sig. < 1%) e AINADi
(sig. <5%) com a variavel DPCLDe denotam a existéncia de elementos ex-post de
reconhecimento de perdas com empréstimos, achados que ndo coadunam com um modelo de
registro de DPCLD pelo método da perda esperada.
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A inexisténcia de relacdo com significancia estatistica entre a varidvel CAP e a DPCLD
pela perda esperada confirma o achado de Bouvatier e Lepetit (2012a), de que as regras de
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa pela perda esperada reduzem o efeito do
requerimento de capital sobre a propensdo dos bancos a emprestar.

Dessa forma, apesar de a estimacdo da DPCLD pelo método da perda esperada,
estimada pela aplicagdo do modelo tedrico proposto por Bouvatier e Lepetit (2012a), ter
confirmado algumas caracteristicas inerentes a um modelo de provisdo pela perda esperada,
tais como a néo relagcdo com os ciclos econdémicos e a constituicdo de provisdo para perdas
com empréstimos no momento em que a operacao € contratada, ndo se pode afirmar, a partir
das premissas adotadas para sua aplicacdo aos bancos brasileiros, que o modelo teérico de
DPCLD pela perda esperada proposto por Bouvatier e Lepetit (2012a) consiga de fato atingir
a sua finalidade.

Também se deve considerar que, para calibragem de seus modelos teoricos, Bouvatier e
Lepetit (2012a) utilizaram dados de bancos europeus, cujas regras de provisdo para créditos
de liquidacdo duvidosa sdo diferentes do modelo brasileiro, particularmente em relagcdo as
regras minimas de provisdo emanadas da Resolucdo CMN n° 2.682/99. Além disso, por mais
que se busque estimar uma DPCLD puramente pelo método da perda esperada, livre de
elementos discricionarios, tal propdsito parece impossivel de ser alcancado, considerando que
o0s préprios modelos internos de analise de risco de créditos dos bancos possuem elementos
discricionarios, que influenciam na DPCLD constituida, fato certamente ocorrido ao se aplicar
o referido modelo teorico ao caso brasileiro.

N4o se rejeita, dessa forma, a hipotese Hza, de que a despesa com proviséo para créditos
de liquidacdo duvidosa, estimada a partir do modelo tedrico de Bouvatier e Lepetit (2012a),
pelo método da perda esperada, ndo tem relacdo com os ciclos econdmicos.

4.3.4 Andlise da relacdo entre os ciclos econdbmicos do Brasil e a DPCLD pela perda
incorrida, de Bouvatier e Lepetit (2012a)

Dado o sinal negativo do valor médio da DPCLD pela perda incorrida, estimada a partir
do respectivo modelo tedrico de Bouvatier e Lepetit (2012a), a existéncia de relagdo negativa
(sig. < 1%) entre as variaveis A%PIB e DPCLDi (coluna DPCLDi) sinalizam que, em
periodos de expansdo, 0s bancos provisionam menos e, em periodos recessivos, 0s niveis de
constituicdo de PCLD aumentam. Este achado confirma os resultados encontrados por
Bouvatier e Lepetit (2012a) ao calibrarem seus modelos tedricos com os dados dos bancos
europeus, de que o método da perda incorrida exacerba a pro-ciclicidade dos empréstimos
bancérios.

A inexisténcia de relages estatisticamente significantes das variaveis AINADii, AINADi
e AINADa com a variavel DPCLDi sdo inconsistentes com o conceito de perda incorrida,
pois denotam que as perdas incorridas com empréstimos ndo seriam consideradas para a
constituicdo da DPCLD. Além disso, a relacdo negativa estatisticamente significante das
variaveis explicativas AEMP (sig. < 1%) e AINADe (sig. 5%) com a variavel DPCLDi
apontam que, quanto maior a variacdo positiva no saldo da carteira de empréstimos e do nivel
esperado de inadimpléncia, menor a DPCLD constituida, o que também representa contraria o
conceito de perda incorrida.

Como as premissas adotadas para aplicacdo do modelo tedrico da perda incorrida de
Bouvatier e Lepetit (2012a) tiveram como base as regras minimas de provisdo da Resolucgdo
CMN n° 2.682/99, infere-se que o modelo testado tenha sido influenciado pelas préprias
regras da referida Resolucdo, bem como pelos elementos discricionarios considerados nos
modelos internos de analise de risco de crédito dos bancos brasileiros.

A auséncia de relagéo estatisticamente significante entre a variavel independente CAP e
a variavel DPCLDi contrariam os achados de Bouvatier e Lepetit (2012a), de que as regras de
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provisdo para creditos de liquidacdo duvidosa, pelo método da perda incorrida, contribuem
para que 0s bancos, em periodos recessivos, enfrentem problemas de requerimento de capital
e, em decorréncia, emprestem menos e acabem por contribuir para o0 agravamento das crises.

Dessa forma, apesar de os resultados deste estudo confirmarem que a estimagdo da
DPCLD pelo método da perda incorrida de Bouvatier e Lepetit (2012a) para 0s bancos
brasileiros € pré-ciclica, a aplicacdo do modelo tedrico desses pesquisadores ndo se confirma
para o caso brasileiro, consideradas as premissas adotadas para a sua aplicacao neste trabalho.

Dessa forma, ndo se rejeita a hipdtese Hsg desta pesquisa, de que a despesa com
provisdo para creditos de liquidacdo duvidosa para os bancos brasileiros, estimada a partir do
modelo tedrico de Bouvatier e Lepetit (2012a), pelo método da perda incorrida, seja pro-
ciclica.

5 Consideractes Finais

A discussdo sobre a existéncia de um método mais adequado para constituicdo de
provisdes para perdas com empréstimos e o seu papel no auxilio da contencédo de crises, bem
como o posicionamento do regulador bancério brasileiro quanto a eficiéncia das suas regras
de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, motivaram esta pesquisa, cujo problema
central foi investigar a relacdo entre os ciclos econémicos do Brasil e a despesa com créditos
de liquidacdo duvidosa dos bancos brasileiros. Adicionalmente, foi examinada a caracteristica
predominante da metodologia mista de célculo da provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa dos bancos brasileiros.

Os achados do presente estudo ainda demonstraram que, apesar de o modelo misto de
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa adotado para 0s bancos brasileiros possuir
caracteristicas predominantes de um modelo de perda incorrida, ele é capaz de atingir os
objetivos de protecdo contra perdas com creditos e tende a contribuir com a adogdo de
medidas anticiclicas na concessdao de créditos. Entretanto, o uso de préaticas discricionérias
pelos bancos brasileiros na constituicdo de provisdes adicionais discricionarias, é tdo elevado
que chega ao ponto de quase anular o seu objetivo primordial, que é o de proteger contra
perdas com empréstimos.

Portanto, a resposta ao problema central desta pesquisa é a existéncia de uma relagdo
negativa entre os ciclos econdmicos e a despesa com créditos de liquidacdo duvidosa
efetivamente registrada pelos bancos brasileiros. Entretanto, tal situagcdo ocorre ndo porgue as
regras mistas de provisdo emanadas do Regulador Bancéario sejam inadequadas, mas devido
ao exagerado uso de praticas discricionarias pelos bancos brasileiros, as quais podem originar-
se tanto do uso de provisdes adicionais como de seus modelos internos de gerenciamento e
analise de risco de créditos.

Os resultados encontrados nesta pesquisa permitiram concluir que, mais importante do
que a discussdo do modelo ideal de provisdo capaz de proporcionar medidas anticiclicas para
o0 nivel de empréstimos bancéarios, € controlar a motivacdo dos bancos na constituicdo das
perdas com créditos de liquidagédo duvidosa.

Uma das principais limitaces deste trabalho esta associada a dificuldade da coleta dos
dados devido a falta de uniformizacdo de divulgacdo de informacdes pelos bancos brasileiros
relacionadas as suas carteiras de empréstimos, fato que nos levou a adocdo de proxies
representativas de operacdes de crédito em cursos normal e anormal. Outro limitador refere-se
a falta de transparéncia dos bancos brasileiros acerca das provisfes adicionais para créditos de
liquidacdo duvidosa; os motivos das provisdes, quando constituidas, em geral ndo séo
evidenciados.

Sugere-se, para trabalhos futuros, a estimacdo de modelos de investiguem a relagédo
entre os ciclos econdmicos do Brasil e a DPCLD registrada pelos bancos publicos, de forma a
estabelecer uma comparag@o com os resultados encontrados na presente pesquisa.
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Recomenda-se, também, a realizacdo de estudos sobre os efeitos da crise financeira
internacional de 2008 sobre a economia brasileira e as consequéncias da politica
expansionista adotada pelo Brasil na tentativa de contencédo da crise de 2008.

Por fim, para trabalho futuros, propdem-se estudos relacionados aos efeitos causados
pela adocdo das normas internacionais de contabilidade, alteradas em decorréncia da crise
financeira internacional de 2008, sobretudo em relacdo a IFRS 9 — Financial Instruments.
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