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Resumo

O mercado do crédito de carbono foi criado com a finalidade de promover um mundo mais
sustentavel. A comercializacdo dos certificados de reducdo de emissdo serve como uma
alternativa para amenizar as mudancas climaticas e conter o aquecimento global. Porém a
falta de regulamentacdo contabil acerca dessas transacGes abre espaco para divulgacGes
omissas nos relatorios por parte das empresas. O presente estudo objetivou analisar de que
forma sdo realizadas as divulgacdes envolvendo os créditos de carbono nos relatérios de
sustentabilidade das distribuidoras de energia das regifes Sudeste e Nordeste do Brasil. Para
isso, realizou-se uma pesquisa descritiva-exploratéria, utilizando-se de revisao bibliografica e
analise documental, sendo instrumentos do estudo livros, artigos, revistas e os relatorios de
sustentabilidade. Foram analisados os relatdrios socioambientais das distribuidoras referentes
aos anos de 2017, 2018 e 2019. Péde-se concluir que as companhias estdo buscando, cada vez
mais, realizar suas atividades de maneiras mais sustentaveis, envidando esforcos para adogéo
de estratégias de baixo carbono. Grande parte das empresas abordam o crédito de carbono em
seus relatorios, porém, quando se tratam das transacfes envolvendo esse ativo, as informacdes
externalizadas carecem de mais clareza. Deste modo, destaca-se a necessidade de
regulamentacdo e padronizacdo das divulgacdes contabeis a respeito das transacfes
envolvendo os créditos de carbono, de forma que essas evidenciacbes venham a ficar mais
claras e transparentes para as partes interessadas.

Palavras-chave: Crédito de carbono. Relatério de sustentabilidade. Contabilidade ambiental.
Empresas do setor elétrico. Mecanismos de desenvolvimento limpo.
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1 INTRODUCAO

As constantes mudancas climéticas e o aquecimento global tém contribuido para
aceleracao de uma série de problemas com efeitos ambientais. Como exemplo, o derretimento
de geleiras, as elevaces do nivel do mar, o aumento de enchentes devido as chuvas mal
distribuidas, mudancas extremas e generalizadas nas temperaturas, furacfes, terremotos,
ciclones e outros fatores que impactam diretamente no ecossistema terrestre. Chamizo (2021)
alerta que desde os anos de 1990 as emissdes de CO- aumentaram 62%, causando uma perda
de 40% das reservas de capital natural do mundo durante 0 mesmo periodo. Para ele, o
aquecimento global segue uma trajetoria elevada. Esse contexto configura-se como alguns dos
reflexos ocasionados por determinadas atividades econémicas e pelo modo como a populacéo
tem consumido recursos naturais. Todo esse contexto impacta diretamente nas emissdes de
Gases de Efeito Estufa (GEEs).

Em relacdo aos GEEs, eles sdo apontados como principal causador do aquecimento
global. No entanto, o aumento da temperatura do planeta ndo se da apenas devido a esse
fendmeno, mas também ao excesso dele, causado pelas praticas poluentes da populagédo
(Kempfer, 2016).

Em meados dos anos 70, as discussfes sobre o futuro do planeta comecaram a ganhar
destaque. Com o aumento acelerado da industrializagdo, assim como o crescimento do uso
dos recursos naturais sem limites que se revelavam insustentaveis, iniciou-se a discussdo da
degradacéo do meio ambiente como problema global (Silva, 2017).

De acordo com o indicado pela Companhia Ambiental do Estado de Sdo Paulo
(CETESB), em 2020, a conferéncia das Nagdes Unidas sobre Meio Ambiente Humano, no
ano de 1972, foi a primeira reunido mundial organizada para tratar sobre a degradacdo da
natureza, seguida da conferéncia de Villach em 1985 e da 1* Conferéncia Climatoldgica
Mundial, em Toronto. Tais conferéncias foram responsaveis por despertar em organizacdes e
orgaos regulamentadores a necessidade de estabelecimento de regras e medidas a fim de nutrir
um desenvolvimento humano que respeitasse 0 ecossistema.

O futuro do meio ambiente ganhou maior atencdo ap0s a comprovagao de que, além
da estrutura global, a mudanca climatica afetaria negativamente toda a economia do planeta.
Um relatério emitido pelo economista Nicolas Stern trouxe duas conclusdes na década de 90:
num cenario que ndo houvesse reducdes significativas nas emissdes de GEEs, 0s custos e
riscos equivaleriam a uma perda anual de 5% do PIB; por outro lado, esse dano poderia ser
evitado com um investimento inferior ao esperado de aproximadamente 1% do PIB global
(Souza et al., 2013). A problematica perante essas emissdes pode ser observada de outro
angulo e ganhou um novo olhar, juntamente com maior engajamento acerca de diminuir ou
desacelerar a degradacao da terra.

Em 1997, na terceira convencao das partes, em Quioto, foi ratificado o protocolo de
Quioto. Esse protocolo é um tratado internacional cujo objetivo estabeleceria que os paises
desenvolvidos, principais responsaveis pela poluicdo do planeta, reduzissem as emissdes dos
gases de efeito estufa em 5% abaixo dos niveis de 1990 (Maciel et al., 2009). Protocolo este
composto por dois grupos: o primeiro, chamado de Anexo I, ficou composto pelos paises
definidos como potencialmente poluidores, os quais possuiam metas de reducdes de emissdes
de gases poluentes. Enquanto os paises em desenvolvimento, que ndo possuiam metas de
reducdes de emissdes dos GEEs, ndo integraram o denominado Anexo |. O Brasil era
componente da formacdo do segundo grupo.

Assim, esforcos na tentativa de reduzir ou remover as emissdes de GEEs, além de
diminuir os impactos gerados pela acdo do homem no ambiente, teriam como consequéncia
também gerar um produto comercializavel, o crédito de carbono (Ribeiro, 2007 apud Basso et
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al., 2017). Esses creditos poderiam ser adquiridos por meio dos projetos de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL).

Segundo o Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovacdes e Comunicagdes (MCTIC),
em termos de estimativas de reducdes de emissdes dos gases de efeito estufa, associadas aos
projetos de MDL registrados até 31 de janeiro de 2016, o Brasil ocupava a terceira posi¢éo no
ranking de paises com maior quantidade de projetos. O pais ja contava com 339 atividades de
projetos registradas, sendo responsavel pela reducéo de cerca de 374 milhdes t CO2eq para o
primeiro periodo de obtencdo de créditos, correspondente a 4,9% do total mundial. A China
ocupava o primeiro lugar, 59,9%, seguida pela india com 11,5%.

Dos projetos brasileiros registrados, grande parte envolve o setor de energia, visto que
o Brasil tem um grande potencial de energia renovavel. Area essa que também teve aumento
de investimento internacional vindo de empresas que necessitavam gerar créditos de carbono
a fim de compensarem seus altos niveis de poluicGes.

As comercializacbes realizadas nas operacdes de compra e venda do crédito de
carbono tém impacto na contabilidade, na qual geram direitos e deveres, receitas e despesas,
assim influenciando o patrimonio e o resultado da entidade que o utiliza (Lima, Luhm &
Ferraz, 2015). Porém a falta de regulamentacdo desse mercado faz com que as opinides de
empresarios, autores, cientistas e afins entrem em divergéncia. Um exemplo disto refere-se a
divulgacdo e evidenciacdo nos relatérios contabeis, que, por auséncia de normatizacGes, nao
possuem uniformidade na elaboracdo das informagdes publicadas, o que poderd levar a
fragilidades na divulgacao.

A partir do contextualizado, abre-se frente para inquietagdes e indagacdes.
Especialmente neste estudo, questiona-se: Como ocorre a divulgacdo dos créditos de carbono
nos relatorios de sustentabilidade das empresas da regido Sudeste e Nordeste do setor
energético?

Nesse intuito, o estudo objetiva discutir como as empresas do setor energético da
regido Sudeste e Nordeste do Brasil tem divulgado o crédito de carbono nos relatérios de
sustentabilidade publicados aos usuarios externos. Especificamente, este estudo objetiva: a)
discutir o panorama do setor energético brasileiro e a divulgacdo externa do crédito de
carbono; b) demonstrar como as empresas tratam as suas emissdes de gases poluentes nos
seus relatérios de sustentabilidade; e ¢) comparar como sdo feitas essas divulgacfes nas
distribuidoras das regides Sudeste e Nordeste do Brasil.

Para isso, realizou-se uma pesquisa qualitativa, sendo descritiva e exploratdria, que,
por meio de pesquisas bibliografica e documental, analisou os relatérios de sustentabilidade
das empresas do setor de distribuicdo de energia elétrica das regides Sudeste e Nordeste do
Brasil, no lapso temporal de 2017 a 2019.

O presente trabalho encontra-se estruturado da seguinte forma: ap6s a introdugdo é
apresentada a revisao da literatura, que se encontra dividida em trés partes, a primeira traz
definicBes e relatos sobre o setor de energia, a segunda contextualiza o crédito de carbono e a
ultima apresenta alguns estudos anteriores realizados acerca do tema dessa pesquisa; em
seguida, sdo apresentados os procedimentos metodoldgicos, incluindo os modelos de anélise
utilizados; depois sdo evidenciados e discutidos os resultados obtidos; e por ultimo sdo
apresentadas as consideracdes finais do trabalho.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 O setor de energia

A sociedade utiliza energia para satisfazer muitas necessidades: calor, para cozinhar
nos domicilios e comércios; eletricidade, para iluminagdo, refrigeracdo, forga motriz nos
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setores domiciliares, comerciais e industriais; combustiveis liquidos ou gasosos, para o setor
de transporte; combustiveis solidos, liquidos ou gasosos, para 0s setores industriais e
comerciais. E quase impossivel imaginar um cenario de sociedade moderna funcionando sem
ter acesso a todas estas fontes de energia, e seu consumo continua crescendo sem parar.
Mesmo que 0s custos ambientais e econdmicos da energia aumentem, isto ndo detém a
progressao do consumo (Riegelhaupt & Pareyn, 2010).

A energia elétrica chegou ao Brasil em 1879. A Figura 1 traz os principais marcos
desse setor no pais desde entdo.

Periodo Principais eventos

1880-1930 Monopdlio privado — primoérdios do uso da energia elétrica no Brasil,
com a implantacdo dos primeiros empreendimentos nacionais e
estrangeiros, dominados a partir da década de 1920 pelas empresas de
capital estrangeiro. Corresponde ao periodo da repUblica Velha,

1931-1945 Presenca do Estado — o Estado elabora as primeiras
regulamentacfes no setor, com destaque para a implantacdo do
codigo de Aguas, em 1934. A aceleragdo do desenvolvimento
econdmico brasileiro corresponde a um aumento da demanda de
energia que ndo tem contrapartida em investimentos.
Corresponde ao governo de GetUlio Vargas.

1946-1962Estado indutor — com a queda de Vargas, é estabelecida uma maior
participagdo do Estado no setor elétrico, com aumento dos
investimentos PUBLICOS, especialmente nas concessionarias
estaduais. Criacdo da Eletrobras em 1962.

1963-1979 Modelo estatal — a Eletrobras € a empresa indutora do processo de
nacionalizacdo e estatizacdo do setor elétrico, efetuando grandes
investimentos. E consolidado um novo modelo institucional que
atingiu seu apice em 1979.

1980-1992 Crise institucional — com a crise econbmica se agravando, o
crescimento do setor elétrico é afetado. em 1992, a inadimpléncia é
generalizada e o0 modelo estatal é questionado.

1993-2002 Modelo hibrido — promulgada a lei nO 8.631/93, que equaciona 0s
débitos. Comegam as mudancas institucionais no setor elétrico
brasileiro. Ao final de 2002, a geragdo e a transmissdo de energia eram,
majoritariamente, de empresas estatais e a distribuicdo era
principalmente privada. Acontece a cria¢cdo da ANEEL. O Brasil sofre
a maior crise de energia elétrica, devido as condi¢des hidroldgicas
extremamente desfavoraveis nas regides Sudeste e Nordeste.

2002-2020 Lancamento do programa luz para todos, objetivando expandir os
servigos desse setor; crise no setor elétrico em 2015, devido a falta de
chuvas; criacdo da “Lei do novo modelo do setor elétrico”.

Figura 1. Principais eventos do setor elétrico brasileiro.
Fonte: Gomes e Vieira (2009) adaptado pelo autor.
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A Figura 1 descreve os principais acontecimentos do setor de energia elétrica desde a
chegada ao Brasil até a atualidade. Ressalta que, no final do século 19, esse setor configurava-
se como um monopélio privado. Por volta dos anos trinta esse modelo foi reordenado para a
presenca estatal e na atualidade se caracteriza como um modelo hibrido, porém com forte
participacdo de agéncias reguladoras, no caso do Brasil, a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL).

Esse setor &, atualmente, dividido entre trés grandes grupos: geracdo, transmissdo e
distribuicdo. A fase 01, chamada de geracdo, conta com fontes de energia renovaveis e nao
renovaveis.

Segundo a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), a eletricidade pode ser gerada
através de fontes renovaveis de energia, podendo ser por meio da luz do sol (energia solar),
agua dos rios (energia hidrica), forca dos ventos (energia eélica), materiais organicos
(biomassa), forca das ondas (energia ondomotriz), forca das marés (energia maremotriz) e o
calor do interior da Terra (energia geotérmica). E também por meio das energias nao
renovaveis, que sdo aquelas geradas por recursos naturais que ndo se renovam, ou seja, Sao
esgotaveis. Como os combustiveis fosseis (petréleo, carvdo mineral, gas natural e xisto) e a
energia nuclear.

O Brasil, atualmente, tem 83% de sua matriz elétrica originada de fontes renovaveis,
de acordo com Reive Barros, secretario de Planejamento e Desenvolvimento Energético do
Ministério de Minas e Energia. A participacao é liderada pela hidrelétrica (63,8%), seguida de
edlica (9,3%), biomassa e biogas (8,9%) e solar centralizada (1,4%) (Brasil, 2020). O presente
estudo daréa enfoque ao setor de energia hidraulica, que é hoje o mais utilizado na producéo de
energia elétrica.

A geracdo desse tipo de energia é realizada nas usinas hidrelétricas, que sdo compostas
por barragens, vertedouros, casas de forca e sistema de captacdo e aducdo de agua, no qual um
integra o outro. A barragem interrompe o curso normal do rio e desvia para um determinado
local formando grandes reservatorios, que estocam a agua e permitem a formacéo de grandes
quedas. Estas produzem forca, que € utilizada para movimentar turbinas e acionar o gerador
elétrico (Panzera, Gomes & Moura, 2010).

Depois de ser gerada, a energia é escoada pelas chamadas linhas de transmissdo. Essas
linhas de transmissdo carregam a energia em alta tensdo por longas distancias até chegar as
cidades, onde passa por uma subestacdo em que transformadores de tensdo diminuem a sua
voltagem (Avila, 2021).

Ja o setor de distribuicdo de energia é responsavel pela entrega da energia elétrica ao
consumidor final. E realizada por concessionarias, permissionarias e designadas. Atualmente,
existem 52 Concessionarias, 52 Permissionarias e 1 Designada, totalizando 105 agentes, entre
pablicos, privados e de economia mista, atuando no mercado de distribui¢cdo (ANEEL, 2021).

Azevedo e Cruz (2008) lembram que a ANEEL, por meio da Resolucdo n° 444/01,
instituiu 0 Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica, esse documento,
segundo as autoras, engloba o plano de contas, roteiro para elaboracdo e divulgacdo de
informacdes econdmica e financeira, além de estabelecer diretrizes para a publicacdo do
Relatério Anual de Responsabilidade Social. Relatorio este que busca aprimorar a
transparéncia das atividades econdmicas e socioambientais das entidades.

Credito de carbono - definicéo, regulacéo, mensuracao e divulgagao

Em 1997, em Quioto, no Jap&o, ocorreu a terceira convencdo das partes, em que foi
assinado o protocolo de Quioto, que tinha como meta a reducdo de 5,2% da emissdo de gases
estufa com relacdo aos niveis de 1990. Essa convencao trouxe consigo o chamado credito de
carbono. El Khalili (2003, p. 1), conceituou Créditos de Carbono como certificados que
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autorizam o direito de poluir, emitidos por agéncias de protecdo ambiental reguladoras. Trata-
se de uma forma de bénus recebidos por determinadas empresas negocidveis na proporcao de
suas responsabilidades.

O protocolo de Quioto dividiu os paises em dois grupos, tomando como base 0 seu
nivel de industrializacdo. Nesse documento, os paises potencialmente poluidores passaram a
compor o chamado Anexo I, enquanto 0s paises em desenvolvimento, que ndo possuiam
metas de reducdes de emissdo dos GEEs, ficaram de fora desse Anexo.

Para que 0s paises conseguissem atingir as suas metas de redugdes, o protocolo trouxe
trés modalidades, como demonstrado na Tabela 1.

Tabela 1
Modalidades das metas de reducdes de GEEs

Modalidade Entendimento
Comércio de Emisstes Permite a comercializacdo de até 10% da reducéo de suas emissoes.
A Implementagdo Conjunta Financiar projetos em outros paises para compensar suas emissoes.
Mecanismo de Desenvolvimento Créditos gerados por atividades de reducdo de emissdes nos paises
Limpo (MDL) subdesenvolvidos. Esses créditos sdo comprados por empresas de

paises desenvolvidos.
Fonte: elaborado pela autora a partir de Folster e Ferreira (2013).

O Comércio de Emissdes e a Implementacdo Conjunta permitem que os paises do
Anexo | comercializem os créditos de carbono entre si, em até 10% da reducdo de suas
emissdes. JA& 0o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) possibilita que os paises
potencialmente poluidores invistam em projetos de reducdo da emissdo dos GEEs em paises
fora do Anexo I, estando o Brasil alcangado nesse quesito. As redugfes ocorridas geram um
crédito aos paises financiadores, que podem utilizad-lo para atingirem as suas metas de
reducdo. As empresas dos paises em desenvolvimento também implantam projetos para
reducdo dos GEEs com recursos proprios e posteriormente vendem essas reducdes aos paises
desenvolvidos (Santos et al., 2011).

De acordo como o MCTIC (Brasil, 2014, p. 1):

Os projetos de MDL devem envolver a substituicdo de energia de origem fossil por outra de
energia renovavel, a racionalizacdo do uso de energia, servicos urbanos e outras atividades,
devendo promover o desenvolvimento sustentavel e reduzir ou ajudar no controle dos
seguintes gases de efeito estufa estabelecidos pelo protocolo de Quioto: dioxido de carbono
(CO2), metano (CH4), oxido nitroso (N20), hidrofluorcarbonos (HFCs), hexafluoreto de
enxofre (SF6) e perfluorcarbonos (PFCs). Os projetos de MDL podem ser 0s mais variados e
no Brasil se destacam a implementacdo de alguns tipos de projetos como: usinas eolicas,
pequenas centrais hidrelétricas, aterro sanitario, tratamento de dejetos, uso de biomassa para
geracao de energia entre outros.

As fases para a implementacdo de um projeto de MDL e posteriormente a obtencéo de
Créditos de Carbono (C.C) séo: elaboracdo de Documento de Concepcéo de Projeto (DCP)
pelos participantes do projeto; validacdo pela Entidade Operacional Designada (EOD);
aprovacao pela Autoridade Nacional Designada (AND); registro pelo Conselho Executivo;
monitoramento realizado pelos participantes do projeto; verificacdo/certificagdo da reducéo de
emissdes resultantes do projeto realizado pelo EOD; e emissao pelo Conselho Executivo do
MDL das Reducoes Certificadas de Emissdes (RCEs) (Ribeiro, 2005).

A comercializacdo do crédito de carbono causa mutacdo patrimonial nas entidades
envolvidas nessa negociagdo, assim, necessitando ser informada nas evidenciagfes e
divulgac6es contabeis. Mas o Brasil ainda ndo tem um mercado de carbono que conte com
uma diretriz normativa que o regule, existindo, assim, grande discrepancia de opinides quanto
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ao tratamento contabil dos créditos de carbono nas demonstracdes contabeis das empresas
(Monteiro, De S& Neto & Vieira, 2018).

As entidades envolvidas nessas operacfes efetuam a contabilizacdo das RCEs de
acordo com seus entendimentos, e dentre os mais abordados tem-se: valores mobiliarios
(derivativos), ativo intangivel e commodities (Muniz, 2008).

Ribeiro (2005) indicou que os créditos de carbono possuem acentuadas caracteristicas
de ativo, uma vez que representam beneficios econdmicos futuros que possibilitardo a
empresa 0 alcance de metas do Protocolo de Quioto. Seus estudos apontam que se refere a
certificados classificaveis como ativos intangiveis, visto que sao identificaveis, passiveis de
controle, e deve-se ter sobre eles a expectativa de beneficios econdmicos futuros.

Para Almeida (2005), € um bem incorporeo, imaterial e, mais ainda, um ativo
intangivel puro, pois a sua natureza e/ou seu valor ndo derivam de outro ativo, sendo operavel
através de cesséao de direitos.

J& Porto (2007 apud Bufoni e Ferreira, 2010) entende que os “créditos de carbono”
devem ser considerados titulos ou valores mobiliarios (e passiveis de serem regulamentados)
quando da intencdo em negocia-los em mercado. Para ser admitido como um titulo ou valor
mobiliario, é necessario ser compativel com alguma das modalidades listadas no art. 2° da Lei
n°® 6.385/76, o que ndo acontece.

Por ndo possuirem uma natureza juridica definida, a tributacdo dos RCEs também se
torna um campo de incertezas. As normas ja existentes tornam esses ativos isentos de
tributacdo do PIS, COFINS e CSLL, pois séo receitas correntes de exportacdo. Ele também
fica isento do ISS, pois, para alguns doutrinadores, trata-se de uma obrigacao de dar (alguma
coisa a alguém) e ndo obrigacdo de fazer, ndo existindo, portanto, uma prestacdo de servico
capaz de originar imposicédo de tributo (Souza & Gomes, 2011).

No campo empresarial, o0 Conselho Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento
Sustentavel (CEBDS) propGe possiveis formas de precificagdo do carbono, sendo elas: a
tributacdo sobre o carbono, na qual se especifica um precgo a ser pago por tonelada de carbono
emitida e deixa a quantidade emitida variar de acordo com as escolhas dos agentes regulados
em presenca desse sinal de preco. A outra é o sistema de comércio de emissdes, em que
limites de emissdo dos gases de efeito estufa sdo impostos as entidades reguladas, criam-se
permissdes compativeis com esse limite, distribuiem-se tais permissdes e permite-se que as
empresas transacionem tais permissfes no mercado. Definindo uma quantidade total de
emissdes, 0 preco se ajustaria no mercado (CEBDS, 2018).

CEBDS (2018) apresentou uma proposta sobre o mercado local de carbono ao
Ministério da Economia, mas seu avanco foi afetado devido a pandemia causada pela covid-
19. Agora, esse 6rgdo esta trabalhando sobre o assunto e devera apresentar diretrizes técnicas
para a criacdo de um sistema interno e nacional de precificacdo e comercializagdo de tributos,
ressaltando que a ideia principal é que ndo haja o uso de tributos para os produtores,
incentivando, assim, 0 engajamento das empresas para com a reducdo da emisséo de gases
poluidores.

E oportuno comentar também a existéncia do Projeto de Lei n° 528/2021, cujo autor é
0 Deputado Federal Marcelo Ramos, que prop6e a regulamentacdo do Mercado Brasileiro de
Reducdo de Emissdes (MBRE).

O projeto citado define o crédito de carbono como ativo intangivel e traz como uma de
suas propostas a criagdo do Sistema Nacional de Registro de Inventario de Emissdes de Gases
de Efeito Estufa (SNRI-GEE), que tem como fungé&o registrar os projetos de reducdo de GEEs
e creditos de carbono, com a finalidade de assegurar a credibilidade e seguranca das
transacOes com estes ativos, servindo também como ferramenta para a contabilidade nacional
das transagdes nacionais e internacionais originadas no pais. Abrangendo a parte fiscal, tem
como proposta a criagdo de incentivos financeiros e administrativos para as pessoas juridicas,
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publicas e privadas que adotarem medidas publicas de inventariagdo e compensacdo de suas
emissdes de gases. Estas também deverdo ficar isentas de pagamentos dos tributos federais
PIS, COFINS e CSLL nas transacGes nacionais no mercado voluntario de C.C.

No cenario internacional, diversos paises ja& apresentam regulamentacdes em seus
mercados de crédito de carbono. No México, por exemplo, ha uma taxa que varia entre 1,00 a
3,00 US$MCO2 e incide sobre combustiveis fosseis e importacBes. A taxa é calculada
considerando o montante adicional de emissdes que seriam geradas se o combustivel fosse
usado no lugar de gas natural. Gés natural ndo é taxado, mas pode vir a ser no futuro (Appy,
2015).

J& a Columbia Britanica instituiu um imposto que tem como seu fato gerador o uso de
combustiveis fdsseis (gasolina, carvdo e gas natural), cobrando cerca de 30 dolares
canadenses por tonelada de CO. equivalente emitida. Assim, tornando o combustivel fossil
mais caro, induzindo a mudancas de comportamento (CEBDS, 2015).

No Japdo, a taxa sobre o carbono incide sobre o uso de todos os combustiveis fosseis,
exceto em algumas transagdes especificas realizadas pelos setores de agricultura, transporte,
indUstria e eletricidade. Aproximadamente 70% das emissdes sdo cobertas pela taxa (Appy,
2015).

O estado da California adota um programa cap-and-trade. Permissdes de emissdo sao
adquiridas através de leiles. Os leil6es sdo controlados conforme as metas de emissdo. No
caso da Califdrnia, a agéncia responsavel é a Air Resources Board (Appy, 2015).

A Unido Europeia se utiliza do mercado cap-and-trade, regularizado pelo Emission
Trading Scheme ( ETS), que distribui as permissoes, opera a clearinghouse e ajusta os limites
de emissdo dos agentes (Lourenco, 2019).

Em 2015, o tema sustentabilidade também passou a contar com os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS), resultado de um esforco conjunto de governos,
organizacOes empresariais, entidades civis e diversos outros agentes sociais para construir
uma agenda de prosperidade econdmica, social e ambiental (CEMIG, 2020). Os ODS sé&o uma
agenda mundial, adotada durante a Cupula das Na¢des Unidas sobre o Desenvolvimento
Sustentavel, composta por 17 objetivos e 169 metas a serem atingidos até 2030, que
representam um conjunto de compromissos de médio e longo prazo das nacdes como
estratégias a serem perseguidas para melhorias das condi¢bes do planeta, no quesito
sustentabilidade. Nesse documento, sdo previstas metas especificas para reducdo das emissoes
de gases de efeito estufa como medidas para o combate das mudancas climéaticas e seus
efeitos ao meio ambiente (ONU Brasil, 2021).

2.3 Estudos anteriores acerca da divulgacdo do crédito de carbono e demais aspectos
socioambientais

Os estudos acerca das divulgagdes socioambientais tém crescido, visto que as
empresas tém tomado conhecimento do quédo importante os relatorios sociais sdo para as suas
entidades, tanto financeiramente quanto em relagdo a sua imagem no mercado.

Azevedo e Cruz (2008) investigaram o nivel de evidenciacdo das informacdes de
natureza socioambiental divulgadas também por empresas do setor energético, analisando as
distribuidoras de energia elétrica que atuam na regido Nordeste do Brasil, tendo como base o
modelo IBASE e sua relagcdo com indicadores de desempenho empresarial. Constataram que,
no periodo do estudo, houve crescimento de conscientizacdo por parte das empresas em
relacdo a importancia da divulgacao mais didatica das suas a¢des, porém, quando relacionadas
com os indicadores sociais e econdémicos, pode ser visto que os dados econdmicos sdo bem
mais trabalhados.
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Santos et al. (2011) analisaram o nivel de evidenciacdo nos relatorios da administracao
e nas notas explicativas das operacGes com créditos de carbono relacionadas aos projetos,
meios de financiamento e mercado, contabilizacdo e tributacdo, por meio de uma pesquisa
documental e qualitativa, analisando 14 empresas brasileiras de capital aberto que possuiam
projetos de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) aprovados pela Comisséo
Interministerial de Mudanca Global do Clima. Os resultados da pesquisa mostraram que as
empresas nao divulgavam em seus relatorios informacdes sobre o tratamento contabil e
tributério das operagdes com créditos de carbono, e quando o fazem, sdo de maneiras rasas,
indo contra o principio do full disclosure.

Pinto (2015) escreveu sobre tributacdo e natureza do crédito de carbono. Discutiu a
ndo existéncia de legislacdo que defina a natureza juridica do C.C, abordou e discorreu sobre
as principais opg¢des escolhidas pelas empresas na hora da divulgacdo dessas operacgoes,
sugerindo no final que a natureza mais propicia para esse bem seria a definicdo de ativo
intangivel. Em uma segunda etapa da pesquisa, trouxe a discussao da tributacdo do crédito de
carbono, discorrendo sobre a possibilidade de incidéncia do Imposto de Renda Pessoa Juridica
e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido nas operaces com crédito de carbono, visto que
na cessdo dos creditos a empresa estaria auferindo renda e alterando seu lucro real. No
entanto, Pinto (2015) afirma a necessidade de uma legislacdo que defina o crédito de carbono
em ambito contabil e comercial.

Lugoboni et al. (2015) também analisaram como as praticas sustentaveis sao
divulgadas nos relatorios das empresas do setor de energia, porém tomaram como base 0s
relatorios sociais das doze maiores empresas do setor de energia elétrica listadas e cotadas
como nivel 1 na BM&FBOVESPA, levando em conta os indicadores de desempenho
conforme a Global Reporting Initiative (GRI). Pode-se notar que houve uma sutil evolucéo na
divulgacdo dos indicadores da GRI, possivelmente por serem reconhecidos
internacionalmente, proporcionando as empresas maior confiabilidade e transparéncia em
suas informacdes. Todavia a aplicabilidade dos relatérios precisa evoluir para atingir um nivel
de padronizacdo que possibilite aos stakeholders acesso aos resultados da empresa com
clareza, ética e transparéncia.

Basso et al. (2017) averiguaram, por meio de uma pesquisa qualitativa, descritiva e
bibliométrica, o perfil da producdo cientifica na area de pesquisa em contabilidade ligada aos
créditos de carbono nos principais eventos do pais, trazendo a evolucdo anual dos artigos
publicados sobre os créditos de carbono e a contabilidade através da analise dos anais dos
principais eventos brasileiros de Contabilidade e Administracdo no periodo de 2004 a 2014.
Demonstraram que a participacdo média das referéncias nacionais é de 22,64 por artigo,
superior as internacionais que foram de 9,21. Concluiram que ha deficiéncia e falta de
profundidade nos estudos e que o tratamento dos créditos de carbono na area contéabil ainda
estd contraido por ser um mercado relativamente novo sem regulamentacdo pelos 6rgaos
contébeis.

Cruz et al. (2019) analisaram, através dos relatorios de 33 distribuidoras de energia
elétrica, como elas se portavam diante da responsabilidade social, ambiental e econémica
dentro de suas entidades. Constataram que estdo gerando informacbes e investimentos
socioambientais, porém ha necessidade de melhorias nas agdes realizadas pelas empresas de
energia, tendo em vista o impacto que a atividade causa na natureza.

E perceptivel que, apesar da tomada de consciéncia da importancia da divulgacio dos
relatorios socioambientais, as empresas ainda os fazem de maneira insatisfatoria quando
relacionado a transparéncia.

Por essa razdo, esse estudo diferencia-se dos demais ja comentados nesta pesquisa,
uma vez que busca analisar como as distribuidoras de energia tratam as informacdes acerca do
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crédito de carbono, especialmente em seus relatorios de sustentabilidade, além de fazer uma
comparacéo entre duas regides do Brasil analisando o compromisso com essa divulgacéo.

3 METODOLOGIA
3.1  Tipo de pesquisa

A metodologia do trabalho cientifico traz consigo toda a explicagdo do caminho
percorrido do inicio ao formato final de uma pesquisa e todos os métodos utilizados no
desenvolvimento dela.

As técnicas utilizadas para a coleta de dados que deu origem ao presente trabalho
foram as pesquisas bibliograficas e pesquisa documental secundaria, essa Ultima é realizada a
partir de “dados de segunda mao”. Essa expressao nao tem carater pejorativo, apenas indica
que sdo dados disponiveis e que ndo foram coletados especificamente para 0 nosso trabalho
em particular (Prodanov & Freitas, 2013). A pesquisa Se encaixa nesse universo em razao das
informac@es terem sido coletadas a partir de analise de relatérios gerados por organizagdes,
sendo esses relatorios de sustentabilidade divulgados pelas empresas do setor de distribuicéo
de energia do Sudeste e Nordeste do Brasil. Este estudo também se caracteriza como
bibliogréafico, pois foram realizadas leituras em livros, documentos, artigos e publica¢es no
intuito de produzir um sélido referencial tedrico.

Quanto a abordagem, a pesquisa caracteriza-se como qualitativa, pois esta concentrada
em verificar, analisar e estudar as caracteristicas dos créditos de carbono, do setor de energia e
como sdo realizadas as divulgacdes acerca do C.C envolvendo o setor energético.

Em relacdo aos objetivos, a pesquisa se caracteriza como descritiva-exploratoria. Na
pesquisa descritiva, os fatos sdo observados, registrados, analisados, classificados e
interpretados, sem que o pesquisador interfira sobre eles, ou seja, os fendbmenos do mundo
fisico e humano sdo estudados, mas ndo sdo manipulados pelo pesquisador (Prodanov &
Freitas, 2013). Neste estudo, foram analisados os relatérios de sustentabilidade das empresas,
a fim de identificar e demonstrar como sdo feitas as divulgacdes relacionadas aos créditos de
carbono neles, descrevendo também o que é o préprio crédito de carbono e como ele surgiu.
Trata-se também de pesquisa exploratdria devido as leituras de livros, artigos, matérias e
documentos, nos quais foi possivel o conhecimento do objeto da pesquisa, tanto no contexto
que se insere quanto sobre o seu significado e dimens&o, possibilitando o conhecimento em
seus diversos ambitos.

Os relatorios foram coletados das homepages das distribuidoras de energia,
selecionando apenas os relacionados aos anos de 2017, 2018 e 20109.

3.2 Populacdo e amostra

O universo considerado para a execugdo dessa pesquisa foi a totalidade das empresas
atuantes no ramo de distribuicdo de energia elétrica das regides Sudeste e Nordeste do Brasil.
A regido Nordeste conta com 12 distribuidoras, enquanto a Sudeste abriga 34, totalizando 46
distribuidoras.

Para definicdo desse universo, considerou-se essas duas regiées com o intuito de
comparar a regido em que se localiza o estado da Bahia com a regido de maior consumo de
energia e numero de distribuidoras no Brasil, no caso, o estado de Sdo Paulo, a fim de avaliar
as possiveis influéncias nas divulgacgdes dos relatdrios.

Das 46 empresas, 02 nordestinas e 15 sudestinas ndo apresentaram em suas
homepages relatdrios de sustentabilidade. Assim, a amostra da pesquisa constituiu-se apenas
das empresas que elaboram estes relatérios e divulgam suas emissdes neles.
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A Tabela 2 apresenta as distribuidoras da regido Nordeste que compuseram a amostra
da pesquisa.

Tabela 2
Distribuidoras da regido Nordeste

REGIAO NORDESTE

SIGLA EMPRESA ESTADO
CEMAR  Companhia Energética do Maranhéo MA
CEPISA  Companhia Energética do Piauf Pl
COELCE  Companhia Energética do Ceara CE
COSERN  Companhia Energética do Rio Grande do Norte RN
COELBA  Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia BA
EPB Energisa Paraiba — Distribuidora de Energia S.A PB
EBO Energisa Borborema Distribuidora de Energia S.A PB
CELPE  Companhia Energética de Pernambuco PE
CEAL Companhia Energética de Alagoas AL
ENERGIPE Empresa Energética de Sergipe S/A SE

Fonte: Dados da pesquisa.

As empresas CERCOS (Cooperativa de Eletrificacdo e Desenvolvimento Rural Centro
Sul de Sergipe) e SULGIPE (Companhia Sul Sergipana de Eletricidade), que também fazem
parte do mercado de distribuicdo de energia, ndo divulgam em seus sites relatérios de
sustentabilidade, portanto, ndo fizeram parte deste estudo.

A Tabela 3 é composta pelas distribuidoras da regido Sudeste que divulgam seus
relatorios socioambientais, atendendo, assim, aos critérios para analise de dados deste estudo.

Tabela 3

Distribuidoras da regido Sudeste.

REGIAO SUDESTE

SIGLA EMPRESA ESTADO
EDP SP EDP S&o Paulo SP
EDP ES EDP Espirito Santo ES
AMPLA — ENEL Ampla Energia e Servicos S.A RJ
ELETROPAULO Enel Distribuicdo S&o Paulo SP
CAIUA-D Caiué Distribuicdo de Energia SA SP
EEB Eeb Energia Eficiente Brasil Ltda SP

Empresa de Distribuicéo de Energia Vale

EDEVP Pargnapanema S.A. ; ’ SP
CNEE Companhia Nacional de Energia Elétrica SP
CEMIG-D Cemig Distribuicdo S.A MG
CPFL JAGUARIA Companhia Jaguari de Energia SP
CPFL LESTE PAULISTA  Companhia Leste Paulista de Energia SP
CPFL MOCOCA Companhia Luz e Forga Mococa SP
CPFL PAULISTA Companhia Paulista de Forca e Luz SP
CPFL PIRATININGA Companhia Piratininga de Forc¢a e Luz SP
CPFL SANTA CRUZ Companhia Jaguari de Energia S.A SP
CPFL SUL PAULISTA Companhia Sul Paulista de Energia SP
DMED DME Distribuicdo S.A MG
ELEKTRO Elektro Distribuidora de Energia SP
ELFSM Empresa Luz e Forga Santa Maria ES

Fonte: Dados da pesquisa.

A regido Sudeste do Brasil abriga quase o triplo de distribuidoras a mais que a regido
Nordeste, mas grande parte dessas empresas ndo publicam relatorios voltados a informacdes
socioambientais em suas paginas.
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3.3 Procedimentos adotados

Para o desenvolvimento do presente estudo, que objetiva discutir como as empresas do
setor energético da regido Sudeste e Nordeste do Brasil tem divulgado o crédito de carbono
nos relatorios de sustentabilidade publicados aos usuéarios externos, foi adotado, inicialmente,
como procedimento, a pesquisa bibliografica em artigos, livros e matérias publicadas nos sites
de orgaos que tém suas tratativas voltadas para as questdes ambientais do planeta, de maneira
a fundamentar o panorama do setor energético brasileiro e a divulgagdo externa do crédito de
carbono.

Em uma segunda etapa, recorreu-se a pesquisa documental, mediante a coleta de
relatorios de sustentabilidade, nos quais pudesse ser extraidas informacfes externas dos
créditos de carbono que as companhias do setor elétrico divulgam. Para tanto, entre os meses
de marco e abril, recorreu-se aos portais e websites de cada companhia para obtencdo dos
materiais, estes foram retirados em formato de PDF.

Assim, as que ndo realizavam a divulgacdo de relatérios foram automaticamente
excluidas deste estudo. Posteriormente, foram recolhidos os relatorios dos anos de 2017 a
2019 das empresas que 0s apresentavam, iniciando assim a analise desses relatorios.

Partindo para andlise dos relatorios coletados, investigou-se em quais continham
divulgacGes acerca das emissdes de GEEs. De inicio, comparou-se as emissdes ao longo
desses trés anos. Posteriormente, quais dessas empresas apresentavam informagdes sobre os
créditos de carbono em seus relatérios, e quando apresentados, quais eram. Por fim,
examinou-se quais as metas e compromissos as distribuidoras adotaram para promover uma
prestacdo de servico mais sustentavel.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

A ciéncia contabil possui diversas areas e em cada uma delas tem o propdsito de
auxiliar seu setor nas tomadas de decisbes. Uma dessas areas é a ambiental, onde a
contabilidade é responsavel por emitir informes a respeito de como a empresa lida com as
questdes socioambientais e como impactam em seus patrimoénios. A maioria das informacdes
acerca do contexto ambiental sdo divulgadas por meio dos relatérios de sustentabilidade.

Atualmente, as nagdes enfrentam problemas vultuosos: o aquecimento global. A
elevacdo da temperatura do planeta acontece de forma irregular e grande parte disso é
ocasionada pela alta emissao de gases poluentes. Metas e compromissos foram firmados a fim
de reduzirem essas emissdes, e informacgdes acerca desse assunto se tornaram cada vez mais
requisitadas e avaliadas pelos stakeholders dentro dos relatérios socioambientais.

Baseando-se na importancia da divulgacdo das emissfes de gases poluentes por parte
das empresas, a primeira etapa dessa pesquisa buscou analisar a evolucdo das emissdes de
GEEs de todas as distribuidoras das regides Sudeste e Nordeste do Brasil durante 2017 a
2019.

Determinadas distribuidoras fazem parte de um grupo empresarial, no qual as medidas
de emissbes sdo divulgadas de forma geral, ndo havendo separagdo por empresa. Por esse
motivo, esse topico dividiu-se em duas tabelas.

A Tabela 4 apresenta as distribuidoras cujas emissdes de gases de efeito estufa sdo
divulgadas separadamente, demonstrando a sua evolugdo durante os trés anos estudados nesta
pesquisa.
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Tabela 4
Emissdes registradas de forma individual

EMISSOES DE GEEs (Em tCO2eq

Distribuidora 2017 2018 2019
CEMAR 2.041,00 1.702,78 1.686,81
CEPISA 2.143,32
CEAL 94.102,00 ND 879,112
EDP Séo Paulo 1.530.689,18 | 1.244.824,36 | 1.278.668,69
EDP Espirito Santo 954.635,09 | 1.054.586,65 890.642,41
COSERN 486.744,00 41.996,16
COELBA 1.843.294,00 264.974,00
CELPE 1.349.502,00 205.698,00
ELEKTRO 1.128.107,00 97.742,15
Energisa Paraiba — EPB 2.280,00 3.035,00 2.985,00
Energisa Borborema — EBO 285,00 356,00 347,00
Empresa Energética de Sergipe S/A — ENERGIPE - 1.554,00 1.452,00
Energisa Sul Sudeste - CAIUA-D 2.522,00 4.525,00 501.898,00
CEMIG-D 3.391.369,79 | 2.548.765,00
DMED 178,15 165,66 156,27

Fonte: Dados da pesquisa.

Em outubro de 2018, a CEPISA foi privatizada e comprada pelo grupo Equatorial. Por
esse motivo, ndo foram obtidos seus dados de emisses dos anos de 2017 e 2018. As
empresas COSERN, COELBA, CELPE e ELEKTRO fazem parte do grupo Neoenergia e
tiveram, no ano de 2017, suas emissdes divulgadas de maneira geral. Por esse motivo, ndo
foram apresentadas na Tabela 4. O mesmo acontece com a distribuidora CEMIG-D, a qual faz
parte do grupo CEMIG. As distribuidoras EEB, EDEVP e CNEE fazem parte do grupo
Energisa, e esta que divulga os seus relatérios de sustentabilidade, porém néo divulgaram os
nameros referentes as emissdes de GEEs dessas trés distribuidoras, fazendo com que elas néo
atendessem ao principal critério da pesquisa, ficando, assim, fora da relacdo de comparacédo
de emissoes.

A partir da Tabela 4 podemos analisar que apenas trés distribuidoras apresentavam,
em 2019, um numero maior de emissdes comparado ao ano de 2017, sendo todas elas do
grupo Energisa, dando destaque a CAIUA-D, que teve um aumento expressivo em suas
emissdes. Os motivos desse aumento ndo foram informados nos relatorios.

A Tabela 5 exibe os grupos empresariais que divulgam suas emissdes de forma geral,
abrangendo as distribuidoras componentes do seu grupo. A ENEL tem em sua formacdo as
distribuidoras COELCE, AMPLA e ELEKTROPAULO. Ja o grupo CPFL conta com as
participacOes da CPFL Jaguaria, CPFL Leste Paulista, CPFL Mococa, CPFL Paulista, CPFL
Piratininga, CPFL Santa cruz e CPFL Sul Paulista. A Tabela 5 traz as emissdes desses grupos

num periodo de tempo de 03 anos.
Tabela 5
Emisses registradas de forma geral

EMISSOES DE GEEs (Em tCO2eq)

Distribuidora 2017 2018 2019
ENEL 1.281.465,30 2.109.657,11 4.057.392,72
GRUPO CPFL 1.192.115,00 1.201.700,00 817.500,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Pdde-se averiguar que houve um aumento no total de emissdes anuais da ENEL
durante os trés anos utilizados como parametro nesta pesquisa. Comparando com o primeiro
ano, essa companhia teve um aumento de 216,62%. Ja o grupo CPFL teve uma reducdo de
suas emissfes em 45,82%. N&o é possivel identificar se esse aumento expressivo dos nimeros
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da ENEL ou até mesmo a reducdo da quantidade de gases poluentes emitidos pela CPFL
foram ocasionados pelas emissdes ou reducOes realizadas pelas distribuidoras, por esse
motivo a importancia de terem seus dados divulgados separadamente.

As Tabelas 4 e 5 demonstraram que, enquanto algumas empresas conseguiram
diminuir suas emiss@es, outras, por diversas razGes, aumentaram 0s seus niveis de poluicéo.
Com essa premissa, investigou-se quais delas transformaram as suas reducgdes em créditos de
carbono e os comercializaram, e 0s casos em que as empresas utilizaram da compra desse
crédito para compensarem as suas emissoes.

Duas companhias divulgaram em seus relatérios informacdes acerca da compra de
créditos de carbono. A Tabela 6 demonstra quais foram e como ocorreu a divulgacdo das

informacdes acerca dessas compras em seus relatorios.
Tabela 6

Distribuidoras que utilizaram da compra dos créditos de carbono
Distribuidora Divulgacéo do relatério

Em 2019, compensaram 8.535 tCO2eq por meio da compra de créditos de
carbono de projetos associados a conservacdo florestal na Amazonia, sequestro e
gueima de metano em aterro sanitario para geracao de energia e a substituicdo de
combustivel fossil por renovével e frota automotiva.

ENEL

Em 2017, o grupo adquiriu 8.330 tCO2eq para compensar as metas de redugéo
ndo alcangadas. O projeto, localizado nas proximidades da UHE Santo Antdnio
de Jari, contribui para a conservacdo da floresta e incentiva o desenvolvimento
sustentavel de comunidades locais.

EDP

Fonte: Dados da pesquisa.

A Tabela 6 revela que, quando as entidades divulgam sua participacdo no mercado do
crédito de carbono, na posi¢do de comprador, em seus relatorios de sustentabilidade, exibem
apenas o total de créditos comprados e por meio de quais projetos ocorreram a compra, porém
ndo externalizam 0s custos envolvidos nessas transacbes e nem de que forma eles sdo
alocados nos seus centros de custos.

Verifica-se também que o grupo EDP, que divulga de forma individual as emissdes de
GEEs de suas empresas, quando se trata dos créditos de carbono, realiza a divulgacdo de
forma geral, sem informacdes sobre para qual de suas filiais foram destinados esses creditos.

A fim de realizar uma comparacdo, analisou-se, por outro lado, como as distribuidoras
externalizavam suas transacdes com créditos de carbono quando assumiam o papel de
vendedores.

Na Tabela 7, sdo apresentadas quais empresas se beneficiam da venda dos créditos de
carbono e de que modo as informacgdes acerca dessas transa¢fes foram divulgadas em seus

relatorios de sustentabilidade.
Tabela 7
Distribuidoras que utilizaram da venda dos créditos de carbono

Distribuidora Relatério

* Em 2017, por meio de duas empresas do Grupo (Baesa e Foz do Chapecd), foram
comercializados 100.132 VVCUs (redugdes certificadas de emissoes).

* No ano de 2018, promoveram o maior leildo de venda de créditos de carbono do mercado
voluntario (VCS) no Brasil envolvendo os ativos da Baesa. Viabilizado em uma plataforma
web, tiveram a participagdo de quatro grandes players do mercado do Brasil, Suica, india e
CPFL Inglaterra. Submeteram também um projeto da Ceran na nova Plataforma de vendas da
ONU, a Go Climate Neutral Now. No total, foram comercializados, por meio de leildo e
negociaces bilaterais, 661,3 mil créditos de carbono.

* Em 2019, foram comercializados 20.150 créditos de carbonos por projetos de MDL,
derivarados do projeto da UHE Ceran Monte Claro; 92.863 créditos de carbono via VCS,
derivados dos projetos PCH Barra da Paciéncia,
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Ninho da Aguia, Corrente Grande, Paiol, S&o Gongalo e Varzea Alegre.

* Em 2017, constava um quadro onde informava que o grupo Cemig havia emitido 176.971
créditos por meio do projeto UHE Baguari e 167.097 créditos por meio do projeto PCH
Cachoeirao.

* Em 2018, apresentou-se um quadro onde informava que o grupo havia emitido 176.971
créditos por meio do projeto UHE Baguari, 167.097 créditos por meio do projeto PCH
Cachoeirdo e 1.057.929 C.C por meio do projeto UHE Santo Antonio.

* No ano de 2019, a empresa gerou 1.225.026 créditos de carbono. 167.097 por meio do
projeto PCH Cachoeirdo e 1.059.929 por meio do UHE Santo Antdnio.

Fonte: Dados da pesquisa.

CEMIG-D

Embora as geracdes de créditos de carbono tanto do grupo CPFL quanto da CEMIG
estejam voltadas para o setor de geracdo de energia, € valido discutir essas comercializagdes,
visto que as companhias como um todo acabam se beneficiando de tais aces.

Como averiguado na Tabela 6, constatou-se que as empresas que se beneficiam das
emissdes e vendas dos créditos de carbono divulgam em seus relatérios de sustentabilidade
apenas a quantificacdo desses créditos, ndo informando também nenhum dado monetéario
referente a essas transacdes, nem mesmo como definem contabilmente esses certificados.

Por fim, verificou-se quais metas e compromissos as distribuidoras de energia elétrica
tém adotado em relacdo a esse tema.

A maioria das companhias, quando se tratam de informagfes sobre metas e
compromissos, os divulgam de forma geral. Por esse motivo, a Tabela 8 traz as distribuidoras
que participam de grupos empresariais de forma agrupada.

Tabela 8
Metas e compromissos adotados pelas distribuidoras
Distribuidora Metas e compromissos
CEMAR ~ L ~
CEPISA Nao apresenta em seu reIanrlo informagdes sobre metas ou
CEAL COMPromissos que as empresas tém adotado.
COELCE - ENEL Tem o compromisso em minimizar em 70% as emissdes diretas de
Gases do Efeito Estufa por kWh até 2030 (ano-base 2017) e o alcance
AMPLA — ENEL da neutralidade de carbono nas operacdes até 2050, investindo em
fontes de geracdo de energias renovaveis e servigos de baixo carbono;
ELETROPAULO Comprometimento com os Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel
(ODS).

Em linha com os compromissos firmados com os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentdvel, a companhia tem a meta de limitar em
EDP - Sdo Paulo 25% a participacdo do carvao no portfélio de geracdo de energia, além
de desenvolver projetos para a reducdo de emissGes de CO, que
contribuam no combate as alteracBes climaticas; e também eletrificar a
sua frota leve de mais de 3 mil veiculos até 2030, esperando reduzir em
cerca de 70% as emissBes de CO;, de toda a frota.

EDP Espirito Santo

COSERN Objetiva reduzir gradualmente a intensidade das emissoes de GEEs até
COELBA chegar, em 2030, a 150 gramas de CO, por kWh gerado, com base no
desenvolvimento de geragdo de energia elétrica a partir de fontes
CELPE renovaveis e em inovacgdo, adotando tecnologias mais eficientes e
menos intensivas na emissdo de carbono e introduzindo-as
ELEKTRO progressivamente nas instalagGes, para atingir a neutralidade de carbono

até 2050; comprometimento com 0s ODS.
Energisa Paraiba — EPB Contribuir com o alinhamento da agenda de sustentabilidade as
Energisa Borborema — EBO prioridades estratégicas do negécio, em linha com o que vem sendo
Empresa Energética de Sergipe S/A | chamado de 3Ds na transicdo do setor elétrico: descarbonizagéo
— ENERGIPE (redugdo de emissBes de GEES), descentralizagdo (geracdo de energia
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Energisa Sul Sudeste - CAIUA-D | descentralizada, sustentavel e sempre proxima ao consumidor) e
Empresa Elétrica Bragantina - EEB | digitaliza¢éo (solugbes inteligentes e customizadas para os clientes por

Vale Paranapanema — EDEVP meio dos projetos), bem como assegurar uma maior sinergia dessa
agenda de energia e mudancas climéaticas com as diversas areas da
empresa.

Companhia Nacional de Energia
Elétrica — CNEE

CPFL Jaguaria
CPFL Leste paulista
CPFL Mococa
CPFL Paulista
CPFL Piratininga
CPFL Santa Cruz
CPFL Sul paulista

Em comprometimento com os ODS, objetiva manter ao menos 95% de
fontes renovaveis em seu portfélio de geracdo até 2024; reduzi em 10%
a intensidade de carbono também até 2024, publicando sempre as acdes
para a adaptacdo as mudancas climaticas.

Ficar abaixo do indice de 11,7% de perdas totais de energia (meta
regulatoria estabelecida para o setor elétrico), sendo 2018 o ano base e
2022 como ano alvo. Reducdo de 4% do consumo de energia elétrica,

CEMIG-D sendo 2011 o ano base e 2020 como ano alvo; e manter o percentual de
emissdo de SF6163 de no maximo 0,6%, agindo de acordo com 0s

ODS.
DMED Ndo apresenta em seu relatério informagbes sobre metas ou

compromissos que as empresas tém adotado.

Fonte: Dados da pesquisa.

Constata-se que uma parcela das empresas estudadas tem buscado atrelar suas acoes
aos ODS, destacando a busca por procedimentos que diminuam as suas emissdes de gases
poluentes. Registra-se que quatro das distribuidoras, sendo elas o grupo Equatorial (CEMAR,
CEPISA E CEAL) e a DMED néo divulgaram em seus relatorios informacdes sobre suas
metas e compromissos a respeito da mudanca do clima prevista nos ODS.

5 CONCLUSOES E RECOMENDACOES

As emissdes de gases poluentes sdo um assunto de preocupacdo mundial. Nos ultimos
anos, essa preocupacdo ganhou um espago maior, tanto em pautas explicativas como em
medidas para que essas emissdes sejam minimizadas. Devido aos desastres naturais
ocasionados pelo aumento da concentragdo desses gases na atmosfera, o tema sustentabilidade
passou a ter mais destaque nas reunides globais. Atualmente, temas acerca do meio ambiente
tornaram-se imprescindiveis nos relatorios das pequenas, médias e grandes empresas, se
tornando um atrativo para os stakeholders, mostrando o quanto as entidades sdo responsaveis
com a sustentabilidade do planeta. E praticamente obrigatorio em qualquer relatério de
empresa uma sessdo que fale sobre quais impactos ambientais seus projetos repercutem na
natureza.

Diante dessas preocupacdes, criou-se os créditos de carbono, estes que podem ser
emitidos através do Comeércio de Emissfes, Implementacdo Conjunta ou Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo. As negociacBes envolvendo esses certificados j& ocorrem ha mais
de dez anos, porém, no Brasil, continuam sem definicdes contabeis. Dessa forma, o estudo
teve como objetivo principal analisar como as distribuidoras de energia elétrica do Sudeste e
Nordeste divulgam suas negociacfes envolvendo esses creditos nos seus relatorios de
sustentabilidade, demonstrando como as empresas tratam suas emissdes de gases poluentes
em seus relatorios e comparando como séo feitas nas duas regides selecionadas para o estudo,
discutindo o panorama energético e a sua relagdo com os creditos de carbono.

Os principais resultados desta pesquisa demonstram que mesmo a regido Sudeste
sendo a maior consumidora de energia do Brasil e abrigando quase o triplo de distribuidoras
de energia, quando comparada ao Nordeste, observa-se que o numero de distribuidoras que
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disponibilizam relatérios de sustentabilidade em suas homepages € bem maior nesta segunda
regiéo.

O estudo apontou ainda que um restrito quantitativo de empresas do setor energeético
se beneficiam com o crédito de carbono, tanto como comercializador quanto como
comprador, visto que é nesse segmento que se encontram potencialidade de oportunidades nas
emissOes de certificados, especialmente pela possibilidade de geragdo de energia limpa, a qual
inibe emissdes de gases poluentes, assim gerando créditos de carbono.

Sendo assim, quando analisadas as empresas que externalizaram suas negociagdes
envolvendo C.C, verificou-se que elas ainda disponibilizam poucas informag6es acerca dessas
transacOes, ndo apresentando nenhum dado especifico sobre a mensuragdo monetéria
envolvendo esse ativo ou como o classifica contabilmente. Por fim, é notavel que 86% das
distribuidoras de energia elétrica que disponibilizaram seus relatérios de sustentabilidade em
suas paginas externalizam metas e compromissos com o intuito de promover atividades com
baixa emissao de carbono e buscam envidar esforcos para uma cooperagdo de um mundo mais
sustentavel.

Esse estudo também reforca a necessidade de uma regulamentacdo para 0 mercado do
crédito de carbono, visto que a falta de regulamentacdo acaba dando a oportunidade de
omissdo de dados por parte das entidades em seus relatérios. Mesmo com as informacdes e
dados mostrados no presente trabalho, ainda ha a grande necessidade de realizacdo de estudos
futuros em que sejam verificadas a divulgacdo desses ativos em outros tipos de relatorios das
empresas do setor energético.
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