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RESUMO

Na historia recente do Brasil, o pais conheceu algumas crises econémicas que afetaram, de
alguma maneira, 0s seus resultados e o seu desenvolvimento econémico. O pais sofreu impactos
da crise de 2008, em seguida sofreu a crise de 2014-2017 e desde o primeiro trimestre de 2020
vem sofrendo com uma crise econémica provocada pela pandemia de Covid-19, com diversas
consequéncias que abalaram uma economia brasileira ja fragilizada. Com um cenario atual
cheio de incertezas e partindo do pressuposto de que a contabilidade deve retratar todas essas
incertezas nas suas demonstraces, o presente trabalho buscou compreender os impactos
praticos da crise atual nas contas de estimativas de perdas com créditos e com estoques das
empresas do setor de tecidos, vestuario e cal¢ados listadas na B3, buscando identificar possiveis
alteracdes nos calculos dessas estimativas em virtude da pandemia. A pesquisa tem carater
quantitativo e se classifica como descritiva e documental. A amostra é composta por 5 empresas
do setor, e o periodo de anélise compreendeu o periodo entre o terceiro trimestre de 2018 até o
terceiro trimestre de 2021. Os resultados mostraram que todas as 5 empresas analisadas
apresentaram elevaces nos saldos das suas estimativas de perdas com créditos durante o
periodo de surgimento da pandemia, sendo que 4 dessas empresas continuaram a apresentar
elevacdes durante o surgimento da segunda onda da pandemia. Quanto as estimativas de perdas
com estoques, 3 empresas apresentaram aumentos nos volumes de adi¢cdes ou de baixas por

realizacOes de perdas, sendo, dessa forma, impactadas pelas incertezas trazidas pela crise.

Palavras-chave: Crises econdmicas. Covid-19. Estimativas de Perdas

1 INTRODUGAO

Desde o final do ano de 2019, o mundo enfrenta a ameaga de um virus que vem
provocando altos indices de mortes dia ap6s dia em diversos paises ao redor do mundo. Trata-
se de um novo tipo de coronavirus que causa a doencga Covid-19, doenca essa que foi registrada
primeiramente na provincia de Wuhan na China, e que se espalhou rapidamente pelos outros

paises até provocar uma situacdo de pandemia mundial.
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Essa pandemia vem causando diversos problemas ao redor do mundo, tanto problemas
sanitarios quanto problemas econémicos e sociais, provocando danos incalculaveis para os
paises. Na economia, a doenca causou recessdes técnicas em alguns paises, como por exemplo
a Franca, que registrou uma queda de 13,8% no PIB durante o segundo semestre de 2020 (UOL,
2020). Outros paises europeus como a Espanha e a Itdlia também passaram pela mesma
situacédo, sofrendo reducdes no PIB, durante o segundo semestre de 2020, na ordem de 18,5%
e 12,4% respectivamente (UOL, 2020).

J& em outros paises, ocorreram fortes desaceleragdes no crescimento econémico, como
por exemplo a China, que teve uma queda de 6,8% no PIB nos trés primeiros meses de 2020,
obtendo um crescimento positivo de 2,3% no ano, o mais fraco em 44 anos (GLOBO, 2021).
No Brasil, houve uma queda de 4,1% no PIB durante o ano de 2020 (IBGE, 2021), apresentando

variag0es negativas em praticamente todos os setores da economia.

Todas essas adversidades acabam gerando diversas incertezas no cenario econdmico,
criando uma necessidade de as empresas ficarem alertas constantemente a mudancgas de
expectativas nos diferentes cenarios possiveis, sendo assim uma tarefa bastante ardua para essas
empresas. Essas incertezas derivam de situacdes e condi¢bes que ndo dependem da empresa
para ocorrerem ou ndo ocorrerem (da Costa, 2013), porém devem ser avaliadas e mensuradas,
quando possivel, e reconhecidas nos relatdrios contabeis, uma vez que a contabilidade deve
registrar de forma completa e tempestiva todos os eventos ocorridos numa organizagao (Silva
Leite, Silva do Carmo, & Rodrigues Machado, 2019), incluindo também os eventos que causam

impactos incertos para a entidade.

Nesse caso, podemos considerar as contas de provisao e as contas de estimativa de
perdas como instrumentos contabeis que contribuem para trazer essas incertezas geradas pelo
atual ambiente econdmico instavel para dentro da contabilidade da empresa. Essas contas
possuem em comum o fato de adotarem o principio contabil do conservadorismo, definido por
Basu (1997) como a capacidade de priorizar o reconhecimento oportuno das mas noticias sobre
fluxos de caixa futuros do que as boas noticias. Ja nas palavras de ludicibus, Marion e Faria
(2018), o principio do conservadorismo é evidenciado quando o contador busca antecipar
prejuizos e nunca antecipar lucro, fazendo com que o acionista ndo seja influenciado por um

otimismo ilusério, ocasionando decisfes equivocadas.
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A contabilidade, por meio de suas técnicas, deve capturar todos os eventos econdmicos
que afetam o patrimdnio da entidade, inclusive os eventos incertos, pois ela deve ser capaz de
oferecer aos diversos agentes uma base comum de raciocinio para o entendimento da realidade
e para que possa fundamentar as suas decisfes (Branco, 2006). Partindo disso, ha a existéncia
do seguinte problema de pesquisa: quais foram os impactos trazidos pela pandemia de Covid-
19 nas estimativas de perdas com créditos e com estoques nas empresas do segmento de

Tecidos, vestuario e calcados listadas na B3?

O presente trabalho tem como objetivo geral verificar quais foram esses impactos nos
montantes contabilizados em estimativas de perdas com clientes e estoques, informados nas
demonstragdes contabeis das empresas do segmento de tecidos, vestuario e cal¢ados listadas na

Bolsa de Valores de Sdo Paulo.

Como objetivos especificos, o trabalho busca identificar possiveis aumentos nas
probabilidades de perdas nas empresas durante a pandemia, analisando as maiores variac@es de

saldo, e também busca identificar o motivo dessas variagcbes por meio das notas explicativas.

A principal hipotese do trabalho é que as empresas do segmento de tecidos, vestuario e
calcados, por possuirem um montante elevado de contas a receber e um grande volume de
estoque, apresentem um aumento consideravel nos percentuais das estimativas de perdas com
clientes e com estoques, reconhecendo essas estimativas nos seus relatorios contabeis. Além
disso, de acordo com a portaria N° 20.809 do Ministério da Economia (2020), o segmento foi o
11° mais afetado pela pandemia, criando assim um cendario com diversas incertezas que podem
afetar consideravelmente o segmento, forcando as empresas a constituirem estimativas

contébeis para tratar essas incertezas dentro da sua contabilidade.

A importancia da pesquisa se justifica no fato de que o entendimento dos impactos
causados pela pandemia de Covid-19 nas demonstracGes financeiras das empresas ainda esta
bem obscuro, exigindo-se, portanto, novas pesquisas que buscam evidenciar esses impactos.
Nesse sentido, o presente trabalho busca contribuir para a obtencdo desse entendimento,
oferecendo ao leitor uma oportunidade de compreenséo dos impactos na contabilidade trazidos

por um cenario altamente incerto e desafiador.

www.congressousp.fipecafi.org



O
19° Congresso USP de Iniciacio Cientificaem Contabilidade 1 9 T

“Accounting in favor of sustainable development” Congresso USP de Iniciaglio
Cientifica em Contabilidade

Sao Paulo 27 a 29 de julho 2022.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 CRISES ECONOMICAS E OS SEUS IMPACTOS NAS EMPRESAS

Uma crise econdmica € definida por Sandroni (1999) como uma perturbacdo na vida
econdmica provocada por um desequilibrio entre producéo e consumo, localizado em setores
isolados da producéo. Ja nas palavras de Damas (2017), uma crise econdmica geralmente é
provocada por excessos, seja 0 excesso de endividamento do governo, das empresas ou das
familias, conjuntamente ou ndo. O autor ainda complementa afirmando que a abundéncia de
liquidez acaba sendo, muitas das vezes, o denominador comum das crises econdmicas, levando
0S agentes econdmicos a assumirem riscos que ndo assumiriam em um cenario de menor oferta

monetaria.

Isso fica evidente nos momentos chamados de “bolhas”, onde os agentes especulam a
todo 0 momento os precos de algum determinado ativo, acreditando em altos indices de
crescimento, 0 que muitas vezes acaba ndo acontecendo. A crise de 2008 foi um exemplo disso,
quando o nivel de especulacdo alcangou patamares altissimos, inflando o mercado imobiliario

até um determinado ponto onde era inevitavel o estouro da bolha.

De acordo com Bilk, Silva e Lavarda (2021), as crises econdmicas acabam ampliando
o0 nivel de incertezas no processo decisorio das organizacdes, forcando os gestores a elevarem
a atencdo para a continuidade do negdcio e para o alcance dos resultados. Dessa forma, cabe
aos gestores analisarem cada impacto e cada mudanca gerada pela crise, identificando
oportunidades e ameacas, criando planos de acdo quando perceberem que o cenario serad

desfavoravel para a empresa.

2.1.1 Crise Econdmica de 2008

A crise de 2008 (crise do subprime) foi caracterizado por uma enorme bolha econdémica,
que ¢ caracterizada como ‘“uma alta persistente dos precos de um ativo por um tempo
suficientemente longo (rally), seguido por colapso dos mesmos (crash)” (Leiva Martin, Kayo,
Herbert, & Nakamura, 2004). Essa bolha, em especifico, ocorreu no mercado imobiliario dos
EUA, no qual houve um excesso de créditos a tomadores que nao apresentavam garantias reais
(Deus & Lima, 2013), provocando um enorme abalo na economia norte americana e

impactando economias estrangeiras, como no caso do Brasil.
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A crise fez com que o crédito internacional se tornasse escasso para as empresas
brasileiras, dado que os bancos estavam muito mais receosos, limitando os investimentos e o
crescimento das empresas situados no pais (Deus & Lima, 2013). Freitas (2020), por meio do
site Politize, apresenta dois exemplos de empresas que foram bastante afetadas por esse cenario
de incertezas. O primeiro exemplo citado foi a Sadia, que apresentou um prejuizo milionario
em investimentos em derivativos toxicos, que contribuiram para um prejuizo trimestral na
ordem de R$ 2 bilhdes. O outro exemplo citado foi a empresa Aracruz que também apresentou
prejuizos com investimentos em derivativos, sendo que no ultimo trimestre de 2008 apresentou
um prejuizo de R$ 3 bilhdes (Freitas, 2020), sendo outra grande empresa brasileira que sofreu
perdas causadas pela crise nos EUA.

2.1.2 Crise de 2014 — 2017

Essa crise, diferente de 2008, foi gerada internamente, ndo sendo reflexo direto de
acontecimentos em outros paises. Entretanto, de acordo com Carvalho (2018), um dos fatos
gerados da crise foram as consequéncias trazidas pela crise de 2008, como a queda da procura
por commodities que ocasionou uma forte redugédo dos seus precos. Isso, ainda de acordo com
Carvalho (2018), impactou diretamente nas exportagOes brasileiras dessas commodities,
ocasionando um saldo negativo na balanca comercial do pais nesse periodo.

Outro pilar da crise foi a ineficiente politica monetéria do governo brasileiro, que ndo
conseguiu frear a evolucédo da inflagdo, alem de diminuir a credibilidade do Banco Central e do
préprio pais (Filho, 2017). Com o objetivo de estimular a economia, ap6s as consequéncias da
crise de 2008, o governo efetuou diversas reducdes na taxa de basica de juros, enquanto que a
inflacdo continuava a subir, causando algumas consequéncias para a economia, como a

aceleragdo na taxa de crescimento da inflagéo.

Além disso, de acordo com Filho (2017), as politicas de investimentos nos setores ditos
como estratégicos ndo surtiram efeitos, uma vez que o volume de dinheiro publico gasto foi
altamente elevado e ndo houve um aumento da produtividade na mesma medida, inflando ainda
mais o déficit fiscal. Podemos considerar aqui também dois eventos que demandaram alto
investimento de dinheiro publico: a copa do mundo de 2014 e os jogos olimpicos de 2016. Esses
gastos, conforme salientado em um artigo da Universidade de S&o Judas (2021), aumentam a

divida publica, contribuem para o aumento da inflacéo e prejudicam a gestéo fiscal do governo.
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Todos esses fatores acabaram criando um cenario de alta incerteza na economia,
inviabilizando investimentos estrangeiros no Brasil e investimentos por parte das empresas.
Com menos investimentos e em um ambiente inflacionario, as empresas viram 0S Seus

resultados se deteriorarem, além de sofrerem reducédo na taxa de crescimento delas.

2.2 IMPORTANCIA DA CONTABILIDADE EM TEMPOS DE CRISE

A funcéo da contabilidade e de um contador, de acordo com ludicibus, Marion e Faria
(2018) ¢ de “produzir e/ou gerenciar informagdes Uteis aos usuarios da contabilidade para a
tomada de decisdes”. Lima (2000) conceitua a contabilidade dessa mesma forma, acrescentando
gue a contabilidade € a linguagem universal dos negdcios, alem de ser o volante que conduz
uma empresa na direcdo de seus negdcios, sendo o gerenciador das atividades mercantis. Dessa
forma, pode-se dizer que a contabilidade acaba sendo um instrumento de controle gerencial
importante para o acompanhamento dos resultados obtidos e uma ferramenta de auxilio a

tomada de decisao.

Em uma situacdo de crise econdmica, em que as empresas acabam ficando expostas a
mais incerteza do que em uma situacdo normal, a contabilidade acaba ganhando uma maior
importancia, uma vez que ela pode ser considerada uma ferramenta de gestdo que possui a
capacidade de alavancar uma economia, criando expectativas de bons negocios, empresas mais

confiaveis e competitivas no mercado (Felipe, 2017).

Além disso, a luta das empresas em se manterem competitivas no mercado, sejam elas
pequenas ou grandes, € frequente, e em situacfes de crise econdémica essa luta aumenta mais
ainda (Felipe, 2017). Dessa forma, a contabilidade acaba mostrando ser uma grande ferramenta

gerencial para a sobrevivéncia da empresa em tempos turbulentos.

Um dos pilares da contabilidade é o principio do conservadorismo, que de acordo com
Hendriksen e VVan Breda (2018) é a suposic¢do de que o pessimismo é melhor do que o otimismo,
devendo o contador divulgar o menor valor de ativo e o maior valor de passivo, além de procurar

reconhecer mais cedo as despesas € as receitas deixar para reconhecer mais tarde.

Ainda segundo Hendriksen e Van Breda (2018), um dos argumentos para que O
conservadorismo seja praticado é que a superestimacao do lucro € mais perigosa para a empresa
do que a subestimacdo, sendo que as consequéncias de perdas ou faléncia sdo mais graves do

gue as consequéncias de ganhos. Em uma crise, € razoavel supor que as incertezas aumentam

www.congressousp.fipecafi.org



O
19° Congresso USP de Iniciacio Cientificaem Contabilidade 1 9 T

“Accounting in favor of sustainable development” Congresso USP de Iniciaglio
Cientifica em Contabilidade

Sao Paulo 27 a 29 de julho 2022.

consideravelmente, e que as tomadas de decisdes dos investidores podem ser severamente

abaladas, principalmente se elas se basearem em informacgdes ndo muito fidedignas.

Uma area da contabilidade que costuma ser fundamental para a gestdo de uma empresa
é a contabilidade gerencial, area essa que busca “atender as necessidades de tomada de decisdo
de funcionarios ¢ gerentes das organizac¢oes” (Atkinson, Kaplan, Matsumura, & Young, 2015).
A contabilidade gerencial pode ajudar uma empresa por meio do planejamento, que consiste
em decidir antecipadamente o que deve ser feito, e também por meio do orcamento, que é o
plano financeiro para implementar a estratégia da empresa para determinado exercicio (Frezatti,
2017).

De acordo com os achados da pesquisa de Bilk, Silva e Lavarda (2021) com gestores de
algumas industrias no Brasil feita em um periodo de crise econémica, o planejamento auxilia
na diminuicdo do nivel de incerteza em torno da tomada de decisdo, o que favorece a previsao
mais assertiva do impacto e dos efeitos causados pelas crises econémicas, visando a a¢fes

futuras de curto, médio e longo prazo.

Ja em relacdo a importancia do or¢camento, os achados de Bilk, Silva e Lavarda (2021)
evidenciam que, em periodos de crise econébmica, 0 orcamento é importante pois amplia o
controle e a tomada de decisdo em relacdo aos recursos, prevenindo a ineficiéncia e ampliando
0 poder de decis@o e de autorizagdo dos gastos, trazendo uma melhor gestdo dos recursos

disponiveis na organizacao.
2.3 ESTIMATIVAS CONTABEIS DE PERDAS

Seguindo o principio do conservadorismo, na contabilidade existem alguns
procedimentos de avaliacdes de ativos que consideram critérios de avaliacdo pessimistas,
estimativas que consideram possiveis perdas que o ativo pode ter no futuro. Um desses
procedimentos é a pratica do write down, que de acordo com o CPC 16 (2009) ¢ a préatica de
reduzir o valor de custo dos estoques para 0 seu valor realizavel liquido, valor esse que é
definido como o preco estimado no curso normal dos negocios deduzido dos custos estimados

para sua conclusdo e dos gastos estimados necessarios para se concretizar a venda.

Ainda de acordo com o CPC 16 (2009), o custo dos estoques pode nado ser recuperavel
se esses estoques estiverem danificados, se se tornarem total ou parcialmente obsoletos ou se

0s seus pregos de venda tiverem diminuido. Se por acaso uma dessas hipoteses ocorrer, a

www.congressousp.fipecafi.org



O
19° Congresso USP de Iniciacio Cientificaem Contabilidade 1 9 T

“Accounting in favor of sustainable development” Congresso USP de Iniciagdo
Cientifica em Contabilidade

Sao Paulo 27 a 29 de julho 2022.

empresa deve constituir uma conta de estimativa de perda no valor dos estoques e apresentar

nas suas demonstracGes contabeis com uma conta redutora.

Um outro procedimento de estimativa de perda é a utilizacdo da PECLD (Perdas
estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa), instrumento esse que tem como objetivo estimar
as perdas de crédito esperadas de um instrumento financeiro, que sdo definidas pelo CPC 48 da
seguinte forma:

Perdas de crédito esperadas sdo uma estimativa ponderada por probabilidade de perdas

de crédito (ou seja, valor presente de todos os déficits de caixa) ao longo da vida

esperada do instrumento financeiro. O déficit de caixa é a diferenca entre os fluxos de
caixa devidos a entidade de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a entidade
espera receber. Como as perdas de crédito esperadas consideram o valor e a época dos
pagamentos, a perda de crédito ocorre mesmo se a entidade espera ser paga

integralmente, mas depois do vencimento estipulado pelo contrato. (Comité de
Pronunciamentos Contébeis, 2016)

A PECLD tem o objetivo de ajustar os valores a receber ao valor provavel de realizacéo,
reconhecendo os riscos de ndo receber os valores futuros (Yamamoto, Paccez, & Malacrida,
2011). Ela deve ser reconhecida na contabilidade da empresa, deduzindo os valores que ela
possui direito a receber de terceiros, além de apresentar os calculos envolvidos nas estimativas

da perda esperada.

A sua constituicdo é importante, pois apresenta informacdes ao usuario da contabilidade
sobre o real valor que se espera no ativo, uma vez que os beneficios econémicos futuros séo
ajustados aquilo que realmente se tem a expectativa de ser recebido. (Gelbcke, Santos,
ludicibus, & Martins, 2021)

3 METODOLOGIA

Para obter o entendimento dos possiveis impactos trazidos pela pandemia da Covid 19
nas empresas do setor de tecidos, vestuario e calgcados, o presente trabalho buscou realizar uma
analise das demonstracdes contabeis das empresas selecionadas, focando exclusivamente nas
contas de estimativas de perdas de estoque e de crédito. Quanto aos objetivos, esta pesquisa é
do tipo descritiva, que de acordo com Trivifios (1987), € aquela que procura descrever com

exatiddo os fatos e fendmenos de determinada realidade.

Ja em relacdo aos procedimentos, a pesquisa é documental, que nas palavras de

Rampazzo (2005), é aquela pesquisa que procura documentos de fonte primaria, obtendo os
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dados primarios provenientes de érgdos publicos ou privados que realizaram as observacdes. A
pesquisa € caracterizada como quantitativa, pois buscou-se uma analise baseada em nimeros

apresentados pelas companhias em suas demonstracdes financeiras.

Os dados da pesquisa foram coletados por meio dos relatérios financeiros das
companhias presentes na amostra, sendo que os saldos das contas contabeis de Contas a Receber
e Estoques foram obtidas por meio do site Economatica, e as contas contabeis de Estimativa de
Perda com Créditos de Liquidagdo Duvidosa (EPCLD) e a Estimativa de Perda com Estoques
(EPE) foram obtidas por meio das notas explicativas das companhias, disponiveis no site da
Comissao de Valores Mobiliarios do Brasil (CVM).

Os dados coletados sdo dos relatérios trimestrais das companhias, sendo que o periodo
analisado contempla o periodo entre o terceiro trimestre de 2018 até o terceiro trimestre do ano
de 2021. Esse periodo foi escolhido porque contemplara a situacdo das empresas antes da
primeira noticia divulgada sobre os contagios da Covid-19 no mundo, até o ultimo trimestre no
qual os as informacgGes financeiras das empresas estdo disponiveis. Os dados brutos coletados
estédo apresentados na se¢do Anexos do presente trabalho.

Em relacdo a analise dos dados, foram criados dois indicadores para que fosse possivel
analisar a evolucdo da conta de Estimativa de Perda com Créditos de Liquidacdo Duvidosa
(EPCLD) e da conta de Estimativa de Perda com Estoques (EPE). O primeiro indicador
relativiza a conta EPCLD com o nivel de créditos a receber que a companhia possuia naquele

determinado periodo.

Ja em relacdo ao segundo indicador, busca-se relativizar a conta EPE com o nivel de
Estoques da companhia naquele determinado periodo. O intuito dos indicadores é tornar a
analise das contas de estimativas mais assertiva, eliminando alguns vieses como a inflacdo que
é diferente em cada periodo, e a ligacdo entre as contas contabeis, fato esse que poderia distorcer
as analises e ocasionar conclusfes equivocadas. Esses dois indicadores estdo ilustrados no
tabela 1.

Tabela 1 — Indicadores elaborados para a analise dos dados

Indicador Férmula
EPCLD% EPCLD (periodo t) / Contas a Receber (periodo t)
EPE% EPE (periodo t) / Estoques (periodo t)
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Fonte: Elaborado pelo autor

Os valores encontrados no calculo dos indicadores apresentados na tabela 1 foram
analisados e plotados em gréficos por meio da ferramenta Excel, sendo assim possivel efetuar
as analises quantitativas. J& em relacdo as analises qualitativas, foram utilizadas as justificativas

das companhias, presentes nas suas notas explicativas.

A amostra da pesquisa é composta por cinco das oito empresas do segmento de tecidos,
vestuario e calgados listadas na Bolsa de Valores de Séo Paulo (B3). A companhia Grazziotin
S.A ndo apresentou, durante o periodo da pesquisa, saldos de estimativas de perdas com
estoques, dessa forma néo fazendo parte da amostra. O Grupo Soma passou a divulgar as suas
informacdes trimestrais somente a partir do primeiro trimestre de 2020, proporcionando dados
insuficientes para se alcancar o objetivo do trabalho.

Ja com a companhia Le Lis Blanc, como os saldos das contas contabeis sdo pouco
expressivas comparados com os saldos das demais empresas do segmento, ela também ficou de
fora da amostra. As empresas selecionadas foram a Arezzo Industria e Comércio S.A, a CEA

Modas S.A, a Guararapes Confecgdes S.A, as Lojas Renner S.A e as Lojas Marisa S.A.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 AREZZO
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Figura 1 - Indicador EPCLD% da empresa Arezzo Inddstria e Comércio S.A no periodo entre
o terceiro trimestre de 2018 e terceiro trimestre de 2021

Fonte: Dados da pesquisa

De acordo com os dados apresentados na figura 1, observou-se que houve um elevado
pico no final do segundo trimestre de 2020, destoando dos demais periodos. Esse periodo

coincide com o agravamento da pandemia de Covid-19 no Brasil que fez com que as
www.congressousp.fipecafi.org
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autoridades de alguns estados e municipios brasileiros decretassem o fechamento de todos os

empreendimentos ndo essenciais, incluindo todas as lojas de vestuario, tecidos e cal¢ados.

Nas suas notas explicativas, a companhia informa esse fato para todos os usuérios das
demonstracfes contabeis, explicando que tal fato foi determinante para que a companhia
adotasse uma expectativa muito mais pessimista de recebimento de parte dos seus créditos
devidos. Nesse periodo, a companhia reconheceu uma estimativa de perda adicional de R$
12.775 (em milhares de reais), cerca de 1.113% maior do que o montante adicionado no
segundo trimestre de 20109.

No terceiro e quarto trimestre de 2020, os valores da conta EPCLD continuaram
elevados, com mais adi¢Oes do que baixas/reversdes. Entretanto, com a abertura das lojas que
ocorreram nesse mesmo periodo, a companhia obteve uma melhora na sua atividade econdmica,
contribuindo para que o Indicador EPCLD% diminuisse para 3,77% no terceiro trimestre e

chegando a 1,92% no quarto trimestre, valores levemente acima do que no nivel pré-crise.
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Figura 2 - Indicador EPE% da empresa Arezzo Industria e Comércio S.A no periodo entre o

terceiro trimestre de 2018 e terceiro trimestre de 2021

Fonte: Dados da pesquisa

Como observado na figura 2, o indicador EPE% apresentou uma tendéncia de alta entre
o terceiro trimestre de 2018 e o primeiro trimestre de 2020, influenciado principalmente por
aumentos trimestrais na conta de estimativa de perda com estoques, tornando elevado o

montante contabilizado, chegando a 4,28%.

No segundo trimestre de 2020, no auge da pandemia, o indicador apresentou uma forte
queda devido a uma redugdo no montante estimado para perdas com estoques, chegando a

3,05%. Essa reducéo foi provocada por um volume elevado de realizagdes das perdas esperadas,

www.congressousp.fipecafi.org
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0 que derrubou o indicador. No terceiro trimestre ndo houve novas realizagdes de perdas,
porém, foram adicionadas novas estimativas ao valor j& contabilizado, elevando o indicador ao

patamar de 4,38%, maior valor da série historica.

No quarto trimestre de 2020, o indicador voltou a cair influenciado por um forte
aumento nas reversdes. Ja no primeiro trimestre de 2021, periodo no qual surge a segunda onda
da evolucado da pandemia de Covid-19 no Brasil, o indicador volta a aumentar com novas
adicdes, provocadas, de acordo com a companhia, por um maior nivel de estocagem e menor

rotatividade dos estoques no periodo, chegando ao patamar préximo dos 4%.
4.2 CEA
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Figura 3 - Indicador EPCLD% da empresa CEA Modas S.A no periodo entre o quarto trimestre
de 2018 e terceiro trimestre de 2021

Fonte: Dados da pesquisa

De acordo com a figura 3, as maiores variacdes do indicador EPCLD% foram nos dois
primeiros trimestres de 2020, periodo em que a pandemia de Covid-19 no Brasil estava
surgindo. Nesse periodo, os valores da conta EPCLD permaneceram em linha, com pequenas
variacBes em relacdo a 2019. Porém, as vendas da companhia cairam bastante nesses dois
primeiros trimestres de 2020, ocasionando reduc¢des no volume de créditos a receber, elevando

assim o indicador até o patamar de 4,69%, maior valor da série historica.

Nos dois trimestres seguintes o indicador caiu, chegando ao patamar de 1,42%, menor
valor da série. J& em relacdo ao primeiro trimestre de 2021, periodo esse marcado pelo
surgimento da segunda onda da pandemia com novos fechamentos de lojas, a companhia

apresentou queda no seu nivel de venda, fazendo com que o indicador voltasse a subir para a

www.congressousp.fipecafi.org
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casa dos 2,49%, com uma variacdo de aproximadamente 75% em relagdo ao quarto trimestre

de 2020, maior variagdo da série historica.
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Figura 4 - Indicador EPE% da empresa CEA Modas S.A no periodo entre o quarto trimestre de

2018 e terceiro trimestre de 2021

Fonte: Dados da pesquisa

O indicador EPE% apresentou uma tendéncia de baixa entre o quarto trimestre de 2018

e o terceiro trimestre de 2020, ndo havendo variacdes atipicas durante o periodo de surgimento

da pandemia de Covid-19 no Brasil. De acordo com a companhia, em suas notas explicativas,

ndo houve necessidade de constituir novas estimativas de perdas com estoques, uma vez que 0

montante ja estimado era suficiente para cobrir eventuais perdas. Nos trimestres seguintes, as

variacdes se deram em virtude da retomada da atividade econémica, estimulada pela diminuicéo

das restricdes e com a abertura das lojas, ndo havendo necessidade de novas adi¢bes de

estimativas em virtude da pandemia.

4.3 GUARARAPES
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Figura 5 - Indicador EPCLD% da empresa Guararapes Confecgdes S.A no periodo entre o

terceiro trimestre de 2018 e terceiro trimestre de 2021
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Fonte: Dados da pesquisa

Em relacdo a companhia Guararapes, o maior valor para o indicador EPCLD% também
coincidiu com o inicio das restri¢des da pandemia de Covid-19 no Brasil, que se iniciou no final
do més de marco de 2020. Nesse periodo, o volume de contas a receber caiu cerca de 23% e o
saldo da conta EPCLD subir na ordem dos 10%, sinalizando um aumento da incerteza quanto

aos recebimentos dos créditos, fazendo com que o indicador chegasse a 43,41%.

Ap0s esse periodo, observou-se uma tendéncia de baixa que fez com que o indicador
chegasse a niveis menores do que no periodo pré-crise, chegando até os 14,20 % no terceiro
trimestre de 2021. Essa queda foi influenciada por constantes reversdes de estimativas,

sinalizando uma melhora na expectativa de recebimentos dos créditos.
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Figura 6 - Indicador EPE% da empresa Guararapes Confec¢des S.A no periodo entre o terceiro

trimestre de 2018 e terceiro trimestre de 2021
Fonte: Dados da pesquisa

De acordo com os dados apresentados na figura 6, é possivel visualizar que 0s maiores
valores se concentraram no segundo e terceiro trimestre de 2020, sendo que no terceiro trimestre
o indicador chegou ao patamar de 5,29%, maior valor da série histérica. As adi¢cbes de
estimativas de perdas com estoques foram maiores do que as reversdes nesses dois trimestres,
que de acordo com a companhia, se deu pelo fato de ter ocorrido um aumento de estoques

morosos devido ao fechamento das suas lojas e uma posterior abertura gradual das mesmas.

No primeiro trimestre de 2021, o indicador despencou cerca de 35%, chegando ao
patamar de 2,97%, patamar proximo ao periodo pré-crise. Essa queda, de acordo com a

companhia, se deu por aumentos nas baixas de estoques por realizacéo, que superou as adi¢oes
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de novas estimativas e ocorre concomitantemente com a reabertura gradual das lojas e

consequentemente melhora nas suas vendas.

4.4 LOJAS RENNER
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Figura 7 - Indicador EPCLD% das Lojas Renner S.A no periodo entre o terceiro trimestre de
2018 e terceiro trimestre de 2021

Fonte: Dados da pesquisa

De acordo com a figura 7, observou-se que os dois primeiros trimestres do ano de 2020
apresentaram os maiores valores para o indicador EPCLD%, chegando ao patamar méximo da
série de 28,10% no segundo trimestre. Nas suas notas explicativas, a companhia informa que
decidiu fechar as suas lojas na metade do més de marco, se antecipando as orientacdes das

autoridades.

Devido a isso, a companhia revisou as premissas de estimativas de perdas com créditos
ainda no primeiro trimestre de 2020, elevando os percentuais de perdas estimadas e o grau de
cobertura de risco para cada faixa de atraso, fazendo com que o indicador saltasse cerca de 69%

em relacéo ao valor obtido no quarto trimestre de 2019.

Os dois ultimos trimestres de 2020 apresentaram uma reducédo no indicador, porém com
justificativas diferentes. No terceiro trimestre de 2020, periodo em que houve a reabertura
parcial dos estabelecimentos ndo essenciais, a companhia continuou elevando o montante
estimado para perdas com créditos, porém apresentou uma melhora na sua atividade econdmica,

fazendo com que o indicador EPCLD% diminuisse.
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Figura 8 - Indicador EPE% das Lojas Renner S.A no periodo entre o terceiro trimestre de 2018

e terceiro trimestre de 2021
Fonte: Dados da pesquisa

Em relacdo as estimativas de perdas com estoques, pode-se observar na figura 8 que
ocorreram variagdes regulares no indicador EPE% ao longo da série historica. Ao final do més
de marco de cada ano, é possivel observar reducdes no indicador, provocadas por reducdes no
volume de Contas a Receber, sendo que nos trimestres posteriores esse volume volta a subir,

elevando o indicador.

Durante o periodo de ocorréncia da pandemia de Covid-19 no Brasil, a partir do primeiro
trimestre de 2020, ndo é possivel visualizar variagdes atipicas no indicador que merecga algum
destaque. Tal fato € justificado pela companhia em suas notas explicativas, onde ela informa
que desde o inicio da pandemia adotou-se uma série de medidas para que o giro do estogue ndo
fosse comprometido. De acordo com a companhia, tais medidas foram exitosas, e por considerar
que 0s seus estoques apresentam baixo risco de obsolescéncia no curto prazo, decidiu-se ndo
alterar as premissas quanto as estimativas de perdas com estoques em funcdo das incertezas

provocadas pela pandemia.
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Figura 9 - Indicador EPCLD% das Lojas Marisa S.A no periodo entre o terceiro trimestre de
2018 e terceiro trimestre de 2021

Fonte: Dados da pesquisa

A figura 9 mostra que houve uma tendéncia de alta do indicador EPCLD% no periodo
entre o quarto trimestre de 2018 e o segundo trimestre de 2020, sendo que nesse Gltimo trimestre
ocorreu 0 maior valor da série histdrica. Apesar de seguir uma tendéncia de alta, a variacdo
entre o primeiro trimestre de 2020 e o segundo trimestre do mesmo ano ficou na casa dos 74%,
uma variagao atipica de acordo com a série histdrica e que ocorreu justamente no periodo em

que a pandemia de Covid-19 no Brasil se agravou.

A partir do terceiro trimestre de 2020 iniciou-se uma tendéncia de baixa, provocada por
melhoras na atividade econdmica da companhia juntamente com adi¢des menores de EPCLD,
0 que elevou o indicador a patamares proximos do periodo pré-crise. Entretanto, essas reducdes
ocorreram muito em funcdo de aumentos nos volumes de baixas do montante estimado,
sinalizando que uma boa parte do pessimismo da entidade quanto ao recebimento de alguns dos

seus créditos realmente se justificou e foi efetivamente concretizado.
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Figura 10 - Indicador EPE% das Lojas Marisa S.A no periodo entre o terceiro trimestre de 2018

e terceiro trimestre de 2021
Fonte: Dados da pesquisa

No primeiro trimestre de 2020, a estimativa para perdas com estoques, relativizada pelo
volume de estoques, nédo foi impactada pela pandemia, sofrendo uma reducdo de cerca de 55%
comparado ao trimestre anterior. Porém, no segundo trimestre de 2020, o indicador aumentou

cerca de 96%, aumento esse que foi provocado por novas adi¢Ges de estimativas de perdas com
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estoques que, segundo a propria companhia, foi necessario devido a uma forte incerteza quanto

a realizacdo dos seus estoques.

Essa incerteza continuou aumentando nos trimestres posteriores, traduzida por novas
adicOes de estimativas de perdas que fez com que o indicador EPE% aumentasse e chegasse ao
patamar de 8,88% no quarto trimestre de 2020. No primeiro trimestre de 2021, a companhia
informa que adotou diversas agcdes para ampliar 0s seus canais de vendas, fazendo com que 0s
seus estoques tivessem um giro maior e, com isso, reduzindo o periodo de estocagem das suas

mercadorias.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O Brasil ja vivenciou diversas crises econdmicas ao longo de sua histdria, algumas
dessas provocadas por situacOes externas e alheias aos movimentos dos atores econdémicos
nacionais, tendo como elemento principal a imprevisibilidade. A crise econdmica gerada pela
pandemia de Covid-19 se diferencia das crises anteriores por se tratar de uma crise que nao foi
gerada por turbuléncias ocorridas dentro do espectro econémico do pais e nem por fatores
externos pertinentes a um outro pais, em vez disso, ela foi provocada por uma grave crise
sanitaria que forcou uma paralizacdo parcial da producgédo nacional, provocando uma recessao

de carater técnico.

Essa paralizagdo fez com que pequenas empresas fechassem suas portas e encerrassem
a sua atividade econémica, uma vez gque nao havia mais formas de sobrevivéncia em um cenario
como esse. A crise também fez com que muitas empresas de médio e grande porte sofressem
uma forte retracdo nas suas vendas, observando quedas em seus faturamentos, provocando um

alto volume de demissdes e aumento nos precos dos bens e servigos ofertados.

Nesse cenario altamente incerto e desafiador, o presente trabalho buscou identificar
possiveis impactos da crise gerada pela pandemia de Covid-19 no Brasil na contabilidade das
empresas do setor de tecidos, vestuario e calcados listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo.
A pesquisa se concentrou nas contas de estimativa de perdas com créditos e com estoques,
investigando possiveis relacdes entre o aumento de incertezas provocadas pela crise com o

aumento na probabilidade de perdas que servem como base para essas estimativas.

Os resultados evidenciaram um aumento nos percentuais de estimativas de perdas com

créditos em todas as empresas pesquisadas durante o segundo trimestre de 2020, periodo esse
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que ficou marcado pela consolidacdo da pandemia de Covid-19 no Brasil. Das 5 empresas
pesquisadas, 4 continuaram a apresentar elevacdes nos volumes de EPCLD durante os
primeiros trimestres de 2021, periodo esse marcado pelo surgimento da segunda onda da

pandemia no pais, trazendo novas rodadas de incertezas para as empresas.

Das empresas constantes na amostra, a companhia Guararapes e as Lojas Marisa
apresentaram aumentos nas estimativas de perdas com estoques durante o periodo de
surgimento da pandemia de Covid-19 no Brasil, resultado de volumes elevados de adigdes. No
caso da companhia Arezzo, por possuir um volume ja elevado de estimativa de perdas com
estoques, ndo apresentou aumentos nas estimativas durante o periodo de surgimento da
pandemia, porém, apresentou fortes realizacbes de perdas, resultado de eventos adversos

trazidos pela crise.

Ja as lojas CEA e as lojas Renner ndo sofreram impactos significativos em suas contas
de estimativas de perdas com estoques em virtude da pandemia de Covid-19 no Brasil,

apresentando apenas variagdes regulares durante o periodo analisado na pesquisa.

A pesquisa possui algumas limitacdes, tais como o fato da amostra considerar apenas as
empresas listadas na B3, desconsiderando as inimeras organizacdes atuantes desse setor
espalhados pelo pais e que ndo divulgam suas demonstragdes contabeis. Uma outra limitacdo
seria a possiblidade de que outros fatores, além das incertezas trazidas pela pandemia de Covid-
19 no Brasil, influenciaram, de alguma forma, as estimativas de perdas com créditos e com
estoques das companhias analisadas na pesquisa, sendo que tais fatores ndo foram divulgados

ao publico em geral.

Uma possibilidade de estudos futuros seria analisar outras contas contabeis cujos valores
sdo mensurados por estimativas, tais como as contas de provisdo e as contas de ativo
mensuradas a valor justo, contas essas que adotam premissas indexadas as situacdes de mercado
e que por isso podem se comportar, durante o periodo da pandemia, diferentemente de periodos

com menores incertezas.
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