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Resumo

As instituicOes financeiras exercem um papel fundamental para o desenvolvimento econdmico
de um pais, uma vez que sdo responsaveis por intermediar a relacdo entre os poupadores e
tomadores de capital. Por esse motivo, o setor financeiro é um dos setores econdmicos mais
regulados e supervisionados pelo Estado, sendo exigido das companhias desse segmento
transparéncia na divulgacdo de suas informagdes contabeis. Assim, dado que os 6rgdos
reguladores se pautam nos numeros contabeis para regularem o setor financeiro, os gestores das
instituicOes bancarias possuem incentivos para alterarem os procedimentos contabeis. Ainda, a
Hipdtese dos Custos Politicos defende que as grandes companhias gerenciam mais seus
resultados a fim de evitarem grande variabilidade nos lucros reportados. Diante desse contexto,
0 objetivo deste estudo foi analisar a influéncia do tamanho dos bancos comerciais e multiplos
brasileiros sobre o seu nivel de gerenciamento de resultados. Para tanto, a amostra analisada
contempla 1.016 observacdes, referentes a informacg6es anuais de 148 instituicGes financeiras
durante o intersticio temporal de 2010 a 2018. As bases de dados utilizadas foram os websites
do Banco Central do Brasil e da Brasi, Bolsa, Balcdo. Na anélise dos dados foram empregados
procedimentos de estatisticas descritivas e 0 modelo de regressdo para dados em painel com
Efeitos Aleatdrios pelo método FGLS. Os resultados deste estudo indicaram que houve uma
relagdo significativa e negativa entre o gerenciamento de resultados e o tamanho dos bancos
comerciais e multiplos autorizados a funcionar no Brasil pelo Banco Central do Brasil. Destaca-
se que o sinal da relacdo encontrada foi contréario a Hip6tese dos Custos Politicos, o que levou
a rejeicdo da hipdtese defendida por este estudo. Por fim, ressalta-se, que os achados obtidos
por este estudo aplicam-se somente a amostra e ao periodo contemplado, ndo podendo ser
generalizados para outras amostras e outros periodos.

Palavras-chave: InstituicGes Financeiras, Gerenciamento de Resultados, Hipdtese dos Custos
Politicos.
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1. INTRODUCAO

As instituicOes financeiras, ao realizarem a intermediacdo financeira entre o0s
poupadores e tomadores de capital, exercem um papel fundamental para o desenvolvimento
econdmico de um pais (Goulart, 2007; Silva, Niyama, Rodrigues & Lourenc¢o, 2018). Por esse
motivo, o setor financeiro € um dos setores econdmicos mais regulados e supervisionados pelo
Estado, sendo exigido das companhias desse segmento transparéncia na divulgacdo dos seus
resultados (Dantas, Carvalho & Pereira, 2018).

De acordo com Goulart (2007), é por meio da contabilidade que os 6rgéos reguladores
e demais stakeholders acompanham o desempenho das institui¢des financeiras. Dessa forma,
conforme argumenta o referido autor, as informagdes contabeis necessitam evidenciar
satisfatoriamente a situacdo patrimonial, financeira e econdmica das companhias que compdem
o setor financeiro.

Entretanto, na aplicacdo das normas contabeis os gestores podem utilizar procedimentos
contébeis discricionarios para alterar os resultados reportados aos stakeholders da companhia,
0 que é conhecido por gerenciamento de resultados (Martinez, 2013). E importante destacar,
que o gerenciamento de resultados ndo configura uma fraude contabil. Ele ¢é alteracBes nos
nimeros contabeis dentro dos pardmetros permitidos pela legislacdo, entretanto, essas
alteracbes ndo ocorrem em funcdo da realidade do negdcio, mas de interesses particulares
(Martinez, 2001).

Destarte, dado que nas instituicdes financeiras os gestores sdo obrigados a atender a
determinados parametros regulamentares, como manutencdo de niveis minimos de capital,
praticas de gerenciamento de resultados podem ser adotadas a fim de se evitar puni¢Ges ou
outras intervencdes dos orgaos reguladores (Goulart, 2007; Silva et. al., 2018).

Segundo, Silva et al. (2018), uma modalidade de gerenciamento de resultados contabeis
passivel de ser adotada pelas instituicdes financeiras a fim de alcancar o desempenho esperado
é a suavizacdao dos resultados (income smoothing). Destaca-se, que a literatura tem encontrado
indicios de que as institui¢bes financeiras suavizam seus resultados, principalmente, por meio
da manipulacdo das provisfes para créditos de liquidacdo duvidosa (Goulart, 2007; Andries,
Gallemore & Jacob, 2017; Silva et al., 2018; Aristei & Gallo, 2019).

Diante desse contexto, além de analisar a existéncia de gerenciamento de resultados nas
instituicGes financeiras, € importante investigar os fatores que incentivam o comportamento
discricionario dos gestores de tais instituicGes. Um fator que pode ser responsavel pelo aumento
do nivel de suavizacdo de resultados nas companhias pertencentes ao setor financeiros é a
regulamentacéo exercida pelo Estado (Martinez, 2001; Martinez, 2013).

Para Pohlmann e Alves (2017), uma vez que os 6rgdos reguladores se pautam nos
nameros contébeis para implementarem e realizarem ajustes nas normas, os gestores das firmas
possuem incentivos para alterarem os procedimentos contabeis. Um namero contabil,
fiscalizado pelos 6rgédos reguladores e que pode ser objeto de manipulacao, séo os lucros das
companhias.

A Hipotese dos Custos Politicos advoga que “as grandes firmas s3o mais sensiveis
politicamente do que pequenas firmas” (Pohlmann & Alves, 2017, p.259), dado que o seu
desempenho recebe mais atencdo dos 6rgdos reguladores. Destarte, a referia hipotese defende
que as grandes companhias gerenciam mais seus resultados a fim de evitarem grande
variabilidade nos lucros reportados (Pohlmann & Alves, 2017).

Entretanto, pesquisas empiricas sobre gerenciamento de resultados em institui¢oes
financeiras, pautadas na Hipotese dos Custos Politicos, ainda sdo incipientes na literatura
brasileira. Diante disso, este estudo propde-se a responder a seguinte questdo de pesquisa: qual
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a relacéo entre o tamanho da firma e o nivel de gerenciamento de resultados em instituicdes
financeiras? Para tanto, o objetivo deste trabalho € analisar a influéncia do tamanho dos bancos
comerciais e multiplos brasileiros sobre o seu nivel de gerenciamento de resultados.

Justifica-se a realizacdo deste estudo em funcdo da importancia da tematica abordada.
Conforme demonstrado anteriormente, o setor financeiro é crucial para a economia de qualquer
pais, e por isso, ele € um dos setores mais regulados e fiscalizados pelo Estado. Além disso, é
com base no desempenho reportado por meio das demonstracBes contébeis que o Estado
implementa medidas a fim de regular esse setor. Sendo assim, os resultados deste estudo, ao
revelar o nivel de qualidade das informagdes contabeis reportadas pelo setor financeiro
brasileiro, traz contribuicbes ndo somente para literatura, mas também para a economia do
Brasil.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. Gerenciamento de Resultados em Institui¢es Financeiras

O gerenciamento de resultados ocorre quando procedimentos contabeis ou tomada de
decisdes operacionais sao realizados com o intuido de divulgar informac6es contabeis distintas
daquelas que seriam divulgadas sem a adoc¢éo de tais praticas ou decisdes (Martinez & Cardoso,
2009).

Né&o se deve confundir o gerenciamento de resultados com a contabilidade fraudulenta,
dado que todos os ajustes realizados ocorrem “dentro dos limites das normas contabeis”
(Martinez, 2013, p.05). Entretanto, ao serem manipulados, 0s numeros contabeis nao
representam a realidade da organizacéo, o que faz com que a tomada de decisdo por parte dos
usudrios da informacéo seja feita de forma equivocada (Joia & Nakao, 2014).

Conforme Martinez (2001), as principais modalidades de gerenciamento de resultados
sdo: i) Target Earnings: os resultados do periodo sdo gerenciados tanto para cima quanto para
baixo, a fim de se atender metas de referéncia; ii) Income Smoothing: os resultados do periodo
sdo gerenciados com o proposito de evitar grande variabilidade, assim, o objetivo é manter o
resultado em determinado nivel; iii) Big Bath Accounting: os resultados do periodo sdo
reduzidos com o intuito de obter melhores resultados futuros.

A literatura aponta que o tipo de gerenciamento de resultados mais praticado pelas
instituices financeiras € o Income Smoothing ou a suavizacao de resultados (Goulart, 2007).
Por meio desse tipo de gerenciamento, essas instituicdes buscam reduzir a variabilidade dos
resultados entre os periodos com o intuido de diminuir a assimetria de informacdes entre o0s
gestores e stakeholders, bem como transmitir um sinal de menor risco, evitando assim
intervencdes de orgaos reguladores (Silva, 2016).

Para detectar a suavizagcdo de resultados nas instituicdes financeiras, as pesquisas,
geralmente, utilizam modelos de accruals (Martinez, 2013). Os accruals (acumulacdes) é o
resultado da diferenca entre o lucro obtido por meio do regime de competéncia e o lucro
calculado com base no regime de caixa. Especificamente, os accruals sao “as contas de
resultado que entraram no cOmputo do lucro, mas que ndo implicam em necessaria
movimentag¢do de disponibilidades” (Martinez, 2001, p.16).

Os accruals séo subdivididos em duas categorias i) accruals discricionarios: oriundos
do julgamento do preparador das demonstragdes, ou seja, ocorrem quando o gestor manipula o
resultados a fim de atingir interesses privados; ii) accruals ndo discricionarios: a sua existéncia
ndo depende do julgamento do preparador das demonstracdes, sdo necessarios em funcdo da
realidade do negdcio (Goulart, 2007; Martinez, 2008).
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Segundo Martinez (2008, p. 8), “os accruals discricionarios sdao uma proxy do
gerenciamento de resultados”. Esses accruals podem ser obtidos por meio de acumulacdes
especificas (contas especificas) ou acumulagdes agregadas (Goulart, 2007).

No caso das institui¢des financeiras, o gerenciamento de resultados, na modalidade de
suavizacdo de resultados, é capturado por meio de acumulagbes especificas. Para tanto, a
principal conta contabil analisada pela literatura é perda estimada de operacGes de créditos,
também intitulada de provisao para créditos de liquidacdo duvidosa - PCLD (Goulart, 2007;
Silva et al., 2018).

A PCLD ¢ considerada um dos maiores accruals das institui¢fes financeiras, uma vez
que impacta significativamente o resultado e o capital regulatério dessas instituicdes (Silva,
2016; Dantas, Carvalho & Pereira, 2018). Dado que as operagdes de crédito constituem uma
fonte significativa de receitas para instituicbes financeiras, especialmente para os bancos
comerciais, é necessario estimar o risco de ndo recebimento destas receitas (Xavier, 2007).

Destarte, a PCLD “deve refletir a avaliagcdo gerencial corrente quanto ao nivel futuro de
perdas na carteira de crédito, conforme preconizado pelas normas e principios contabeis”
(Goulart, 2007. p.94). Todavia, dada a subjetividade da estimacao dessa provisdo, 0s gestores
das instituicOes financeiras podem ser incentivados para utilizar a PCLD como instrumento de
gerenciamento do resultado contabil (Silva, 2016)

Por exemplo, no Brasil, o Banco Central (BCB ou BACEN), por meio da Resolugédo
Nacional n°2.692/1999 do Conselho Monetario do Nacional, determina que as instituicdes
financeiras autorizadas a funcionar no Brasil, classifiquem suas operacfes de créditos em um
dos nove niveis de riscos (AA; A; B; C; D; E; F; G; E; H) estabelecidos pela resolucdo. Ainda,
segundo a referida Resolucao, a constituicdo da provisao deve ocorrer mensalmente e ndo pode
ser inferior aos percentuais estabelecidos para cada nivel. Destaca-se, que ndo ha nenhuma
mencao quanto o percentual maximo de cada provisao.

Ademais, estudos empiricos encontraram resultados significativos que confirmam a
ocorréncia da suavizagdo de resultados por meio da manipulacdo da PCLD. Como exemplo,
cita-se os trabalhos de Andries, Gallemore e Jacob (2017) e Aristei e Gallo (2019), na literatura
internacional, e as pesquisas de Goulart (2007) e Silva et al., (2018), na literatura nacional.

Diante disso, com objetivo de entender as razdes que levam os gestores das instituicdes
financeiras a realizarem a suavizacao de resultados, apresenta-se a seguir uma discussao sobre
a Hipotese dos Custos Politicos e o Gerenciamento de Resultados.

2.2. Hipotese dos Custos Politicos e Gerenciamento de Resultados

A Teoria Positiva da Contabilidade (TPC) tem como proposi¢do a maximizagédo do bem-
estar dos agentes econdmicos, sendo que o principal condutor dessa maximizacdo seriam 0s
interesses pessoais dos individuos das firmas. Sendo assim, as politicas contabeis seriam
afetadas pelo conflito de interesses, partindo-se da premissa que uma pratica contabil é
escolhida em detrimento de outra devido aos interesses pessoais dos individuos nas empresas
(Jensen & Meckling, 1976).

Nesse sentido, muitos estudos buscaram avaliar a qualidade das informagdes contabeis
e as principais formas de se capturar os efeitos dos interesses individuais na elaboragdo e
divulgacdo dos resultados contébeis. Os autores Bushman e Smith (2001) evidenciaram que a
divulgacdo dos relatorios financeiros sofre ingeréncia dos gestores da informacdo contabil.
Outros fatores como a estrutura social, econdmica e institucional também podem influenciar a
geracgdo da informacéo e as préaticas contabeis (Lopes & ludicibus, 2012).

Queiroz e Almeida (2015) salientam a existéncia da escolha de diferentes politicas
contabeis sdo permitidas pela discricionariedade das leis e normas contabeis, o que possibilita
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a escolha de alternativas validas para a geracdo e divulgacdo das informacbes contébeis.
Consenza e Grateron, (2003) argumentam que, apesar de existir certas restricdes quanto a
elaboracéo, contabilizacdo e evidencia¢do da informacdo econdémico-financeira, h4 um hiato
que gera um certo grau de arbitrariedade ao escolher alternativas validas ao elaborar e reportar
as informagdes econdmico financeiras na lei societaria.

Um dos principais estudos que corroboraram com Teoria Positiva da Contabilidade foi
realizado por Watts e Zimmermann (1986). Os autores propuseram a existéncia de trés fatores
principais que os individuos levam em consideracdo ao realizarem suas escolhas, sendo eles:
existéncia de planos de incentivo, grau de endividamento e os custos politicos. Neste estudo, 0
foco recai sobre o ultimo fator.

A Hipdtese dos Custos Politicos, também conhecida por Size Hypothesis ou Hipdtese
do Tamanho da Empresa, considera que as empresas maiores recebem maior atencéo politica.
Sendo assim, hd uma tendéncia de reduzir a variacao de alteracbes nos lucros reportados para
ndo incorrer em maiores custos politicos (Watts & Zimmerman, 1986). Para Watts e
Zimmerman (1986), mantendo os demais fatores constantes (ceteris paribus), 0s gestores de
empresas maiores estdo mais propensos a elegerem procedimentos contabeis que protelam os
lucros contabeis do periodo corrente para periodos futuros.

Outro ponto de destaque nos estudos de Watts e Zimmerman (1986), é a existéncia de
processos politicos. Os processos foram relatados pelo autor como o conjunto de regulaces e
leis. Esse conjunto seria o resultado de um equilibrio entre duas forcas, uma recebe 0s
beneficios e a outra que providencia os beneficios.

Sendo assim, o processo politico promove a influéncia na criacdo de incentivos aos
gestores e na escolha das préaticas contabeis para suavizagdo dos lucros, uma vez que, lucros
expressivos intensificariam a atencao politica e provavelmente, elevagdo dos custos atrelados a
eles (Queiroz, 2015). Isso porque, o lucro contabil reflete os procedimentos, as politicas e as
escolhas contabeis do gestor, sendo uma das variaveis mais analisadas pelos pesquisadores
como proxy para o resultado das companhias.

Destarte, pautando-se na Hipdtese dos Custos Politicos, a seguinte hipotese de pesquisa
sera analisada por este estudo:

Ha: Quanto maior a sensibilidade politica da instituicdo financeira, maior tende a ser o
seu nivel de suavizacdo de resultados.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Com o intuido de analisar a influéncia do tamanho dos bancos sobre o seu nivel de
gerenciamento de resultados, neste estudo, o universo de analise (populagdo) sdo os bancos
comerciais e multiplos brasileiros e o espago temporal contemplado sdo os anos de 2010 a 2018.
A escolha do periodo ocorreu em fun¢do da adogdo obrigatéria ao padrdo International
Financial Reporting Standards (IFRS) pelo Brasil no ano de 2010. Os dados referentes aos
bancos comerciais e multiplos foram coletados dos Balancetes e Balangos Patrimoniais
disponiveis no website do Banco Central do Brasil, bem como no website da Brasil, Bolsa,
Balcdo — B3. Apos a exclusdo dos valores faltantes e incorredos, amostra final deste estudo ¢
constituida por 148 instituigdes financeiras e 1.016 observacdes, sendo 74 observagdes
referentes a bancos comerciais e 942 a bancos multiplos.

No que diz respeito as variaveis utilizadas por este estudo, a parcela discricionaria da
provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa ¢ a proxy para o nivel se suavizagdo de resultados
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e constitui a varidvel dependente. Para identificar a parcela discriciondria da PCLD, foram
aplicados os procedimentos descritos por Dantas, Carvalho e Pereira (2018). Segundo Dantas,
Carvalho e Pereira (2018, p. 133) a parcela discricionaria da PCLD pode ser “representada pela
diferenca entre o estoque de PCLD e o valor minimo regulamentar, calculado em funcao dos
niveis de risco da carteira de crédito, conforme previsto na Resolugdo CMN n° 2.682 (1999)”.
A equacdo 1 resume a operacionalizagao dessa variavel.

PCLDdisc;, = PCLDtot;, — PCLDreg;, (1)
Em que:

PCLDdisc;,: representa a parcela discricionaria da provisdo de créditos de liquidagado
duvidosa do banco i no periodo t. E o resultado da diferenca entre o estoque de PCLD e o valor
minimo regulamentar previsto na Resolugdo CMN n° 2.682 de 1999.

PCLDtot;,: saldo total do estoque da provisdo de créditos de liquida¢do duvidosa do
banco i1 no periodo t. Representado pelo valor da conta 1.6.9.00.00-8 do Manual de Normas do
Sistema Financeiros - COSIF.

PCLDreg;,: saldo minimo regulamentar da provisdo de créditos de liquidagdo
duvidosa do banco i no periodo t. E o somatério dos valores obtidos apds a aplicagdo dos
percentuais minimos estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 2.682/99 no detalhamento da conta
3.1.0.00.00-0 do COSIF. Essa conta é composta pelos saldos das operagdes de crédito por nivel
de risco (AA; A; B; C; D; E; F; G; E; H).

Por sua vez, o tamanho da instituicdo configura a varidvel independente de interesse e
representa o nivel de sensibilidade politica das institui¢des financeiras. O ativo total dos bancos
comerciais € a proxy para o tamanho da empresa, conforme sugerido pela Hipotese dos Custos
Politicos. Considera-se que os bancos maiores recebem maior atencdo politica, o que faz com
que essas instituicdes apresentem a tendéncia de reduzir a variagdo de alteragdes nos lucros
reportados para ndo incorrer em maiores custos politicos (Watts & Zimmerman, 1986). Assim,
espera-se uma relagdo positiva entre o tamanho do banco e a parcela discriciondria de PCLD.

Ainda, com o propdsito de controlar outros fatores que podem influenciar no nivel de
suavizacao de resultados dos bancos, o Produto Interno Bruto e as dummies que distinguem os
bancos com agdes negociadas nas B3 e o tipo de controle da instituigdo foram incluidas no
modelo como variaveis de controle. Para verificar empiricamente o objetivo deste estudo, foi
estimado um modelo para dados em painel, conforme especificado na equagao 2:

PCLDdiSCi't = ‘80 + nngAMi,t + ,szlBi,t + ,83331"1: + ,84,CONTi,t + Si,t (2)
Em que:

PCLDdisc;,: representa a parcela discricionaria da provisdo de créditos de liquidag¢do
duvidosa dividido pelo ativo total do banco i1 no periodo t.

B o: intercepto.

B 1, B 2, B 3, B a: coeficientes angulares.

TAM; ,: nivel de sensibilidade politica do banco i1 no periodo t. Mensurado por meio do
logaritmo natural do ativo total (conta 3.9.9.99.99-3) do banco.

PIB;,: representa a condi¢do econémica do pais. E representada pelo Produto Interno
Bruto para banco 1 no periodo t.
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B3, ;: variavel dummy que designa se o banco 1 negocia suas agdes na B3 no periodo t.

CONT;,: variavel dummy que designa o tipo de controle (1: publico; 0: privado) do
banco i no periodo t.

£€;¢: termo de erro do modelo.

A utilizacdo do modelo de dados em painel é necessaria em funcgéo das caracteristicas
dos dados utilizados por este estudo (Gujarati & Porter, 2011). Assim, para escolher o tipo de
modelo adequado a esta pesquisa, 0s seguintes testes foram executados: Teste de Chow (Pooled
versus Efeitos Fixos); Breusch-Pagan (Pooled versus Efeitos Aleatorios); e Teste de Hausman
(Efeitos Aleatorios versus Efeitos Fixos). A analise do ajustamento do modelo proposto, foi
verificada por meio dos pressupostos de inexisténcia de autocorrelacdo dos residuos (Teste de
Wooldridge) e de inexisténcia de multicolineariedade entre as variaveis (Variance Inflation
Factor —VIF), bem como de existéncia homocedasticidade dos residuos (LR Test) (Favero &
Belfiore, 2017).

4. APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

4.1. Estatistica descritiva

Na Tabela 1 sdo apresentadas as estatisticas descritivas das variaveis consideradas por
este estudo, sendo elas medidas de tendéncia central (média e mediana) e de dispersao (desvio
padréo, valores minimo e mé&ximo e o coeficiente de variacdo).

Tabela 1 - Estatistica descritiva das variaveis independentes e dependentes da amostra referente ao periodo de
2010 a 2018

Variaveis Média Mediana Desvio Padréo Minimo Maximo CV (%) NUmero
PCLD 1,09 0 11,14 -2,64 250,05 1.021,85 1.016
TAM 23,14 23,2 2,71 13,14 29,80 11,70 1.016

PIB 1,79 1,30 2,86 -3,3 7,5 159,53 1.016
B3 0,13 0 0,33 0 1 256,68 1.016
CONT 0,07 0 0,25 0 1 376,54 1.016

Fonte: Elaborado pelas autoras. CV: coeficiente de variacdo.

Nota: PCLD: parcela discriciondria da provisao de créditos de liquidacéo duvidosa dividido pelo ativo total do
banco; TAM: tamanho do banco (In do ativo total); PIB: variagdo anual do PIB; B3: variavel dummy que designa
se 0 banco negocia suas a¢oes na B3; CONT: varidvel dummy que designa o tipo de controle (publico ou
privado) do banco.

Conforme descrito anteriormente, nesta pesquisa, o nivel de suavizacéo de resultados
das instituicdes financeiras € mensurado pela parcela discricionaria da provisdo de créditos de
liquidacdo duvidosa (PCLD). Depreende-se da Tabela 1, por meio do coeficiente de variagéo,
gue houve alta variabilidade (1.021,85%) na parcela discricionaria da PCLD constituida pelos
bancos que compuseram a amostra durante o periodo de 2010 a 2018. Ainda, por meio do valor
minimo da variavel, € possivel observar que existem institui¢fes financeiras que reconheceram
a PCLD abaixo do nivel solicitado pela Resolucdo Nacional n° 2.692/1999 do Conselho
Monetério do Nacional. Resultado similar foi observado no trabalho de Dantas, Carvalho e
Pereira (2018).

No que diz respeito ao tamanho do banco, proxy para o grau de sensibilidade politica da
instituicdo, nota-se, por meio do coeficiente de variagdo que as instituicdes financeiras
consideradas por este estudo, apresentaram tamanho homogéneo. Essa menor dispersdo na
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variavel que representa o tamanho das companhias, ocorreu, possivelmente, em funcéo da
transformacéo logaritmica do ativo total dos bancos.

Ademais, observa-se no final da Tabela 1, as estatisticas descritivas das variaveis que
designam as caracteristicas do ambiente macroeconémico brasileiro (PIB) e outros atributos
dos bancos (tipo de controle e se 0 banco negocia agdes na bolsa de valores do Brasil).

Por meio das medidas de tendéncia central, verifica-se que, no periodo de 2010 a 2018,
0 Produto Interno Bruto brasileiro apresentou uma variagdo média de 1,79%. Entretanto,
observa-se uma variacao de 159,53% no PIB da amostra. Essa discrepancia, na variacao anual
do PIB, possivelmente, esta relacionada aos periodos de instabilidade financeira vivenciado
pelo pais a partir de 2015.

Por fim, depreende-se da Tabela 1, que 13% dos bancos que compdem a amostra
negociavam suas acdes na B3, bem como que 7% das instituicdes financeiras sdo controladas
por entes publicos.

4.2. Resultados do Modelo de Regressédo para Dados em Painel

Neste tdpico, é evidenciado os resultados do modelo de regressdo estimado com 0s
dados deste estudo. Apresenta-se no final da Tabela 2 os resultados dos testes utilizados para a
escolha do tipo de modelo de regressdo adequado a base de dados desta pesquisa, bem como
para sua validacdo, conforme os pressupostos exigidos pela literatura.

Com base nos resultados dos testes de Chow, Breusch-Pagan e Hausman, utilizou o
modelo de regressdo para dados em painel estimado por Efeitos Aleatorios. Através do Teste
Wald, verifica-se a significancia global do modelo, o que evidencia que ele é adequado para
analisar a relacdo entre o tamanho e o gerenciamento de resultados nos bancos comerciais e
maultiplos autorizados a funcionar no Brasil.

Ademais, a média da estatistica VIF e o Teste de Wooldridge demonstram que o referido
modelo ndo apresentou problemas de multicolineariedade e autocorrelacdo, respectivamente.
Todavia, foi observado indicios de heterocedasticidade no modelo. Para corrigir esse problema,
o modelo final foi estimado por FGLS com correcdo para heterocedascidade.

Tabela 2 - Resultados do modelo de regressdo para dados em painel estimado por FGLS com dados da amostra
referente ao periodo de 2010 a 2018.

INDEPENDENTES PCLD DISCRICIONARIA
TAM -0,0005***
PIB 0,0000
B3 -0,0002
CONT 0,0086**
CONSTANTE 0,0107
N° de Bancos 148
N° Observacdes 1.016
Teste Wald 29,81
Prob> chi2 0,0000
Teste de Chow Prob>F: 0,0485
Breusch-Pagan Prob>chi2: 1,0000
Teste de Hausman Prob>chi2: 0,8887
Média VIF 1,27
Teste de Heterocedasticidade Prob>chi2:0,0000
Teste de Autocorrelagdo Prob>F: 0,1243

Fonte: Elaborado pelas autoras.
Nota: PCLD DISCRICIONARIA: parcela discricionaria da provisao de créditos de liquidagdo duvidosa dividido
pelo ativo total do banco; TAM: tamanho do banco (In do ativo total); PIB: variacdo anual do PIB; B3: varivel

www.congressousp.fipecafi.org



0090 : : 2
2 = 22° USP International Conference in Accounting
USP International “Accounting in favor of sustainable development”

Conference in Accounting

Séo Paulo 27 a 29 de julho 2022.

dummy que designa se 0 banco i negocia suas acdes na B3; CONT: varidvel dummy que designa o tipo de controle
(publico ou privado) do banco.

Depreende-se da Tabela 2, que a variavel de interesse desta pesquisa (tamanho da
instituicdo) apresentou uma relagéo significativa e negativa com a proxy de gerenciamento de
resultados. Esse acho indica que quanto maior o tamanho do banco, menor foi 0 gerenciamento
da parcela discricionaria da PCLD.

Esse resultado é contrario a hipotese levantada por este estudo, bem como também vai
de encontro a Hipotese dos Custos Politicos, defendida por Watts e Zimmerman (1986).
Considerava-se que existia uma relacdo significativa e positiva entre o tamanho do banco e o
seu nivel de suavizacao de resultados.

Uma possivel explicacdo para esse resultado € a de que os gestores dos grandes bancos
podem ter observado que 0s custos provenientes de um aumento na pratica de gerenciamento
de resultados, seriam maiores que os beneficios auferidos. Ou seja, o risco de ser autuado pela
fiscalizac&o e a punicéo aplicada pela mesma, sdo maiores que as vantagens a serem auferidas
com essa pratica, o que inibiu o aumento da parcela discricionaria da PCLD pelos gestores das
grandes institui¢oes.

Ainda, dado o papel das institui¢fes financeiras para um pais, € provavel que qualquer
problema em um banco de maior porte, cause um maior impacto na sua economia. Logo, 0
gerenciamento da parcela discricionaria da PCLD das grandes instituicdes recebe mais atencédo
do governo e dos demais stakeholders do que o gerenciamento da parcela discricionaria da
PCLD das instituicGes financeiras de menor porte.

Por fim, ainda sdo apresentados na Tabela 2, os resultados referentes as varidveis que
designam as caracteristicas do ambiente macroeconémico brasileiro (PIB) e outros atributos
dos bancos (B3 e CONT). Essas variaveis, foram inseridas no modelo a fim de controlar outros
fatores que podem interferir na constituicdo da parcela discricionaria da PCLD.

Observa-se que foram encontrados resultados significativos somente para a variavel que
indica o tipo de controle ao qual o banco esta sujeito (estatal ou privado). Assim, nota-se que a
parcela discricionaria da PCLD das instituicdes estatais foi maior quando comparada a das
instituicdes financeiras controladas por capital privado. Esse achado traz indicios de que o nivel
de suavizacdo de resultados foi maior nos bancos comerciais e multiplos estatais.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve o objetivo de analisar a influéncia do tamanho dos bancos comerciais
e maltiplos brasileiros sobre o seu nivel de gerenciamento de resultados. Para tanto, foi utilizada
uma base de dados composta por 148 instituicdes financeiras e referente ao periodo de 2010 a
2018. Para o tratamento dos dados, foram aplicados procedimentos de estatisticas descritivas e
estimado modelo de regressao para dados em painel com Efeitos Aleatérios pelo método FGLS.

De modo geral, os resultados deste estudo indicaram que houve uma relagédo
significativa e negativa entre o gerenciamento de resultados e o tamanho dos bancos comerciais
e multiplos autorizados a funcionar no Brasil pelo BCB. Todavia, o sinal da relacdo encontrada
foi divergente a hipdtese levantada por este estudo e a Hipdtese dos Custos Politicos
desenvolvido por Watts e Zimmerman (1986).

Cabe destacar, que além de contribuir para a literatura, os resultados desta pesquisa
trazem contribuicdes para os 0Orgdos reguladores do setor bancario e demais agentes
interessados. Ao trazer indicios de que a parcela discricionaria da PCLD constituida pelos
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bancos pode ser influenciada pelo seu tamanho, o estudo indica que existem diferencas no nivel
da qualidade das informacdes contabeis reportadas por essas instituicoes.

Ademais, os achados obtidos por este estudo se aplicam somente a amostra e ao periodo
contemplado, assim, ndo podem ser generalizados para outras amostras e outros periodos. Além
disso, outra limitacdo apresentada por este estudo esta relacionada a utilizacdo de uma Unica
métrica para mensurar 0 gerenciamento de resultados, bem como o tamanho das instituigdes.

Com isso, o desenvolvimento de futuras pesquisas em outras amostras e com outras
proxies para gerenciamento de resultados e sensibilidade politica podem indicar resultados
distintos ou corroborar com os achados deste estudo.
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