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Resumo

Com a convergéncia para as normas internacionais houve a necessidade de
desinstitucionalizar préticas contabeis para institucionalizar outras, como da aplicacdo do
valor justo em Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas. Por meio de um estudo de caso, o
objetivo desta pesquisa é analisar as modificacdes nas praticas contabeis sobre Ativos
Biologicos a partir da implementacdo do CPC 29 na perspectiva dos elaboradores das
informacdes contabeis. A pesquisa € um estudo de caso descritivo e qualitativo realizado em
uma empresa de capital fechado que atua no agronegocio. Utilizou a pesquisa documental das
demonstracdes financeiras pré e pds-convergéncia das normas (2006-208) e entrevista semi-
estruturada com elaboradores das demonstracdes contdbeis. Adotou a analise de contedo
para analisar a entrevista e a Teoria Institucional para discutir os resultados. O principal foi
identificar alteracdo na estrutura do ativo da empresa, pela representacdo dos ativos
bioldgicos, e a aumento da qualidade informacional destes ativos. O processo de adogdo do
CPC 29 foi centrada na incorporacdo de acdes que garantam o alinhamento com as
expectativas dos stakeholders e em conformidade com as normas sociais, por meio do
mecanismo coercitivo. O resultado do estudo identificou o aumento na qualidade da
informacdo contabil quantitativa e qualitativa na Otica dos elaboradores dos demontrativos
financeiro e para analise dos investidores e influenciadores externos da empresa. A
reinstitucionalizacéo das praticas contabeis com a implementacdo do CPC 29 teve a influencia
coercitiva dos investidores, socios, auditores externos e de fatores culturais como a
preservacdo da imagem da organizacdo perante ao mercado em que atua. Esta melhoria da
qualidade da informacéo contébil ocorrida com a aplicagdo da norma do CPC 29 pressionada
pela reinstitucionalizagdo acontece concomitantemente ao aumento da subjetividade do
elaborador destas informagdes contabeis.

Palavras-chave: Praticas Contéabeis, Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas, Elaboradores
da Informacdo Contabil.

www.congressousp.fipecafi.org



| | ;) Q XX USP International Conference in Accounting

"Accounting as a Governance mechanism”

Sdo Paulo, 29 a 31 de Julho de 2020

1 Introdugéo

Ao considerar o contexto organizacional como direcionador das préaticas
contéabeis (Espejo, Frezatti, Cruz & Costa, 2010) houve a necessidade de desinstitucionalizar
as praticas contabeis baseadas em regras para institucionalizar aquelas baseadas em
julgamentos, priorizando a esséncia dos fatos economicos e financeiros (Cardoso, Saraiva,
Tendrio $ Silva, 2009). Esta situacdo pode ser verificada em Ativos Bioldgicos, visto que o
valor justo foi elencado como uma ferramenta capaz de refletir o @&mago da atividade agricola,
e, assim, elevar a qualidade da informacdo contabil (Barros, Souza, Araujo, Silva & Silva,
2012; Einsweiller, Fischer, 2013).

Até o ano de 2009, os Produtos Agricolas deveriam ser avaliados pelo método do
custo. Com o Pronunciamento Técnico CPC 29 — Ativos Bioldgicos e Produto Agricola
(doravante CPC 29), cuja vigéncia iniciou-se em 2010, esses ativos passaram ser mensurados
pelo valor justo e quando empregados em mudltiplos exercicios para geracdo de produtos
agricolas devem ser segregados dos ativos imobilizados no Balanco Patrimonial, por meio de
um grupo especifico no Ativo N&o Circulante. Em 2016 o CPC 29 foi revisado e, entre as
alteracdes, destaca-se que as plantas portadoras devem ser classificadas no Ativo Imobilizado.

Desde a convergéncia das normas contébeis brasileiras para as normas contdbeis
internacionais tornou-se recorrente estudos sobre qualidade da informacdo contabil. Por
exemplo, Carvalho e Colares (2013) identificam que para os contadores as caracteristicas
qualitativas fundamentais das informag6es contabeis sdo potenciais geradoras de conflito de
entendimento pela sua subjetividade de interpretacdo. Silva, Nardi e Ribeiro (2015)
identificaram indicios de maior gerenciamento de resultados influenciados pelos elaboradores
da informacdo contabil em empresas listadas na B3 que possuem ativos biolégicos quando
utilizam o método de fluxo de caixa descontado para a mensuracdo do valor justo e também
sdo as que menos divulgaram em seus relatérios os requisitos de divulgacdo do CPC 29. E,
Ribeiro, Carmo, Favero e Carvalho (2016) concluem que o poder discricionario do gestor ndo
interfere na qualidade da informacdo contabil e na comparabilidade dos demonstrativos
financeiros emitidos pela empresa.

Doadrio, Alvarado & Carrera (2015) verificaram que na Espanha predomina a coercéo
proveniente do Instituto de Contabilidade e Auditoria de Contas, Comissdo Europeia,
Comissdo Nacional do Mercado de Valores Mobiliarios e auditores para que as empresas
adequem suas préaticas contabeis. Entdo, compreender se as mudancas das caracteristicas das
informacdes e seu efeito na atividade decisoria é importante para verificar se a préatica reflete
as melhorias almejadas pelos 6rgdos responsaveis pela adaptacdo das normas contabeis,
principalmente quanto a relevancia e representacao fidedigna das informacdes, foi estudado
por Lima (2010), Macedo, Araujo e Braga (2012), Martins, Machado e Callado (2014). Isto
possibilita questionar se a aplicabilidade das mudancas do registro dos Ativos Bioldgicos foi
factivel e se a informacdo gerada a partir do CPC 29 atende as necessidades dos gestores com
qualidade superior aos meios tradicionais (Barros, et al., 2012).

Neste raciocinio, questiona-se: como ocorreram as modificacdes na praticas contabeis
sobre Ativos Bioldgicos a partir da implementacdo do CPC 29 na perspectiva do elaborador
das informagdes contabeis? Por meio de um estudo de caso em uma sociedade fechada do
setor do agronegocio, esta pesquisa analisa as modificacBes nas praticas contabeis sobre
Ativos Bioldgicos a partir da implementacdo do CPC 29 na perspectiva dos elaboradores das
informagdes contébeis. Utilizou a Teoria Institucional para discutir os resultados da pesquisa.

O estudo de caso faz o levantamento das demonstracdes financeiras no periodo de
2006 a 2018 (preé e pos-convergéncia das normas contabeis) e analisa as informacdes contidas
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das demonstragGes contébeis e realiza entrevistas semi-estruturada com os elaboradores sobre
as praticas contabeis relativas a esse Ativo.

Esta pesquisa contribui com a pesquisa sobre préticas contadbeis na mensuracdo e
reconhecimento de ativos biologicos a partir da perspectiva do elaborador das demonstragdes
contabeis. Esse estudo também interessa as empresas que possuem ativos bioldgicos por
implicar no cotidiano organizacional quando se altera uma pratica contabil.

2 Mudancas na Pratica Contabil na perspectiva da Teoria Institucional

Segundo o CPC 00 R1 (2011) a finalidade das demonstracGes contabeis é fornecer
informacdes Uteis para a tomada de decisdo de usuarios externos existentes ou potenciais.
Com a adocdo das Normas Internacionais da Contabilidade aumentou-se a subjetividade das
escolhas contabeis realizadas pelos elaboradores (Carvalho e Colares, 2013), logo aumentou o
poder discricionario do gestor que ndo significa diminuir a qualidade da informagdo e a
comparabilidade dos demonstrativos financeiros (Ribeiro, Carmo, Favero e Carvalho, 2016).
Por outro lado, Silva, Nardi e Ribeiro (2015) concluiram que ha indicios de gerenciamento de
resultados em empresas listadas na Bovespa que possuem ativos biologicos quando da
mensuracdo do valor destes ativos pelo método do fluxo de caixa descontado e também s&o
aquelas com menor evidenciagéo contabil.

Pelo fato do valor justo ser o critério de mensuracdo dos Ativos Bioldgicos no
momento inicial e de reporte e dos produtos agricolas no momento da colheita (Ernst &
Young; Fipecafi, 2010) estes ativos representardo o valor do fluxo de caixa futuro ou o valor
do instrumento de liquidacdo na data da divulgacdo da demonstracdo contabil (Hendriksen;
Van Breda, 2012). Conforme o CPC 46 (2012), o valor justo é o preco que seria recebido pela
venda de um ativo (ou pago pela transferéncia de um passivo) em uma transacdo ndo forcada
entre participantes do mercado na data de mensuracéo.

Silva Filho, Martins e Machado (2013) identificaram que a ado¢do do CPC 29
influenciou em aumento estatisticamente significante do valor dos Ativos Biolédgicos e do
patrimonio liquido das empresas analisadas. Barros et al. (2012) identificaram que o valor dos
Ativos Biologicos e do patriménio liquido nas empresas brasileiras foram crescentes com o
uso do valor justo, porém, que as informacdes das notas explicativas a respeito da construcéao
do valor justo dos Ativos Biolédgicos sdo superficiais. Einsweiller e Fischer (2013), Scherch,
Nogueira, Olak &Cruz (2013) também identificaram influéncias do valor justo em demais
demonstracfes contabeis das empresas que aderiram ao CPC 29. Os resultados destas
pesquisas sdo unanimes e indicam que a informacéo sobre os Ativos Bioldgicos, considerando
a mensuracéo pelo valor justo, tornou-se mais relevante, principalmente para o mercado.

Contudo, a fidedignidade da informacdo sobre a mensuracdo de Ativos Bioldgicos
pode ser questionavel quando estes ativos ndo possuem mercado ativo, o que demanda 0 uso
de dados ndo observaveis (Einsweiller, Fischer, 2013; Rech, Oliveira, 2011; Silva Filho,
Martins, Machado, 2013). De acordo com o CPC 46 (2012), existe uma hierarquia na
determinacdo no valor justo, separada em trés niveis. O nivel 1 utiliza o preco cotado em
mercado ativo para o item idéntico mantido por outra parte como um ativo, se esse prego
estiver disponivel. Se esse preco nédo estiver disponivel, utiliza-se o nivel 2, que representa a
consideracao de outros dados observaveis, tais como o0 preco cotado em mercado que nédo seja
ativo para o item idéntico mantido por outra parte como um ativo. Na impossibilidade destas
duas opcdes, a determinacdo do valor justo passa a ser representada pelo nivel 3, que emprega
uma tecnica de avaliacdo para estimar o preco pelo qual uma transacdo nédo forcada para a
venda do ativo ou para a transferéncia do passivo ocorreria entre participantes do mercado na
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data de mensuracao nas condi¢des atuais de mercado. Desse modo, no nivel 3 a entidade deve
verificar qual técnica de avaliacdo € a mais adequada, optando pela abordagem de custo, ou,
abordagem de mercado, ou, abordagem de receita.

Este processo de precificacdo transmite a percepcdo de que ativos mensurados pelo
valor justo de nivel 1, o qual tem uma referéncia de preco no mercado local seja mais
relevante do que as de nivel 2 e 3 devido ao aumento da subjetividade e assimetria da
informacdo. O resultado do estudo de Hlatshwayo & Zulu (2019) na Africa do Sul no
segmento financeiro ndo constatou esta relevancia entre os niveis de precificacdo melhorando
0 preco dos ativos nivel 3 com a introducdo do IFRS 13 e ap0s a crise financeira de 2008.

Dentre estas metodologias, a abordagem de receita € a mais utilizada e reflete as
perspectivas de mercado atuais em relagdo a esses valores futuros. Pode-se citar como
técnicas de avaliacdo: as técnicas de valor presente, a férmula de Black-Scholes-Merton ou
modelo binomial e metodologia de ganhos excedentes em diversos periodos. Rech & Oliveira
(2011) destacam o método do fluxo de caixa descontado como a principal forma de
identificacdo do valor justo em empresas silvicultoras, porém, com informages insuficientes
para compreender a composi¢do destes fluxos. Nascimento (2011) indica em sua pesquisa que
0 método de mensuracdo a valor justo de suinos e aves utiliza o fluxo de caixa descontado e
que leva a adoc¢do de premissa forgada quanto a margem de lucro e subjetiva em relacédo a
taxa de desconto.

Martins, Machado & Callado (2014) realizaram estudo acerca da relevancia e
confiabilidade das informagdes geradas a partir da ado¢do do CPC 29. Os resultados
demonstram a existéncia de confianca do mercado no uso do valor justo como método de
mensuracédo, ainda que exista conservadorismo nas medidas utilizadas para determinar o valor
dos Ativos Biologicos. Estas pesquisas demonstram que as entidades devem adotar o
subjetivismo responsavel na mensuracdo dos Ativos Biologicos. Além disso, 0s usuarios sao
receptivos a esta metodologia, desde que haja meios de confirmar a origem destas
informagdes.

Em vista disso, compreende-se que os regulamentos apenas sdo adotados quando 0s
procedimentos de reinstitucionalizacdo mostram-se legitimos (Doadrio, Alvarado & Carrera,
2015). Esta ¢ a situacdo vivenciada pelas empresas brasileiras a partir da convergéncia para as
normas internacionais da contabilidade (Espejo et al., 2010). A regulacdo da contabilidade
pode ser compreendida como uma institui¢do social que atua na estruturacdo de mecanismos
que atenuam a assimetria informacional e emitem sinais do desempenho organizacional ao
mercado (Cardoso et al., 2009).

Com isso, as alteracBes introduzidas na legislacdo societaria implicaram em
modificaces nos habitos e rotinas das organizagdes, assim como influenciou mudancas de
ordem filoséfica e de atuacdo nos contadores (Doadrio, Alvarado & Carrera, 2015). As
praticas contabeis adotadas por longos anos encontravam-se interiorizadas pelos profissionais
contabeis. Com as alteragcBes promovidas, praticas consideradas legitimas tiveram que ser
reavaliadas, modificando a esséncia da institucionalizacdo perante a contabilidade (Espejo et
al., 2010).

Por isso, as praticas contabeis, segundo a prescricdo das normas, ainda que sejam de
cumprimento obrigatério e de eficiéncia inquestionavel, estdo sujeitas ao alinhamento das
expectativas dos individuos e da conformidade com as normas sociais de comportamento,
levando em consideracdo o que é aceitavel pela empresa (Lima, 2010). Isto indica a
necessidade de avaliar a institucionalizacdo das novas praticas contabeis a partir da visdo dos
elaboradores da informacgdo. Esta analise colabora com a compreensdo da formacdo de
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pressdes do mercado externo, visto que produz competéncias entre organizagdes que geram
poder, aceitacdo social e legitimidade (Doadrio, Alvarado & Carrera, 2015).

Sob a perspectiva da Teoria Institucional, a for¢ca motriz destas mudancas pode ser
designada quanto a atuagé@o conjunta de aspectos institucionais indicando as normas contabeis
com natureza evolutiva e dindmica (Doadrio, Alvarado & Carrera, 2015; Espejo et al., 2010).
Considerando que o ponto central da teoria institucional é o ambiente, este exerce influéncia
no processo adaptativo as regras organizacionais (Espejo et al., 2010). Ou seja, a melhoria na
qualidade das informacdes geradas por meio da contabilidade ¢é possivel quando a
organizacao visualiza os beneficios ao ambiente quanto as mudancas empregadas na area
contabil.

A qualidade das informacdes contabeis depende dos mecanismos de atuagdo que, por
vezes, ndo sdo originados por motivacdes objetivas e racionais, sendo amparada, neste caso,
por uma perspectiva institucional (Cardoso et al., 2009). As empresas aceitam mudar suas
posturas legitimadas com a finalidade de atender as expectativas de pessoas externas a
organizacao, e, assim que as novas regras passam também ao status de a¢des legitimas, sdo
observadas como se fossem regras (Espejo et al., 2010). Rizza & Ruggeri (2018) constataram
que em empresas familiares o envolvimento de profissionais externos trouxeram alteracGes
nas estruturas de gestdo com a incluséo de ferramentas da contabilidade gerencial mudando a
forma de pensar e decidir, ocasionado a institucionalizacdo da contabilidade gerencial pelo
entendimento dos seus beneficios duradouros.

As mudancgas nas empresas em decorréncia das influencias institucionais ocorrem de
trés formas : coercitiva, mimética e normativa. Estas forcas determinam as mudancas de
processos e procedimentos pela pressdo exercida por outras organizagdes (coercitiva), a
incorporacdo de modelos de organizacdo de outras empresas (mimético) e pelas normas
estabelecidas pela profisionalizacdo e que direcionam as atividades de uma empresa
(normativas) (DiMaggio & Powell, 1983).

Os elementos institucionais surgem de processos em pequenos grupos estruturados e
formalizados que se tornam institucionalizados, aumentando a estabilidade e rotinas que
melhoram o desempenho organizacional (Zucker, 1987). DiMaggio & Powell (1983) e Scott
(2008) explicam que cada mecanismo de institucionalizacdo (coertivo, regulativo e mimético)
oferece uma logica diferente para obter a legitimidade.

Em vista disso, compreende-se que os regulamentos apenas sdo adotados quando 0s
procedimentos de reinstitucionalizacdo mostram-se legitimos (Doadrio, Alvarado & Carrera,
2015). Esta é a situacdo vivenciada pelas empresas brasileiras a partir da convergéncia das
normas contabeis internacionais (Espejo, Frezatti, Cruz & Costa, 2010). A regulacdo da
contabilidade pode ser compreendida como uma instituicdo social que atua na estruturacao de
mecanismos que atenuam a assimetria informacional e emitem sinais do desempenho
organizacional ao mercado (Cardoso, Saravia, Tendrio & Silva, 2009).

A alteragoes de praticas estabelecidas pelas empresas ocorrem por fatores que
determinam novos ou alteracbes dos procedimentos internos, por motivos de ajustes a
dindmica organizacional do negécio ou para atender exigéncias externas, provenientes de
orgdos reguladores. Cita-se o estudo de Schuster, Moretti & Silva (2019) sobre a
institucionalizacdo de préaticas de gestdo de riscos em concessionarias de energia elétrica.
Outro exemplo, é da tempestividade do fechamento do periodo contabil quando a
controladora exerce praticas coercitivas sobre as subsidiarias (Salvador, Parisi, Peleias &
Guerreiro, 2018). O mimetismo de praticas contabeis também ocorre, isto €, as empresas
adotam padrdes que as tornam semelhantes em suas demonstracGes e informagoes contabeis
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(Brandédo, De Luca & Vasconcelos, 2014; Parente, Mota, Cabral, Santos & Brand&o, 2014;
Callado & Pinho, 2015; Dias & Moura, 2013)

Esses estudos mostram que o isoformismo afeta aspectos formais e informais de uma
relacdo interorganizacional e institucionaliza ou desinstitucionaliza praticas e procedimentos a
fim de estabilizar as relagOes de coordenacdo, por meio da homogenizagdo do comportamento
e desempenho entre as organizacdes (Sacomano, Truzzi & Kirschbaum, 2013). Estas
influéncias do isoformismo que determinam a homogeneidade das empresas resultam em
legitimidade, mas também promovem conflitos que determina a heterogeneidade de
entendimento e aceitacdo entre as empresas. Esta divergéncia pode ser minimizada pela
compreensdo dos profissionais que mudangas afetam o status quo e ha nucleos de aceitagéo e
nacleos de resisténcia, decorrentes do comportamento dos individuos (Felix, Guarido &
Gongcalves, 2015).

3 Procedimentos Metodoldgicos

Em consonéancia com o objetivo desta pesquisa foi realizado um estudo de caso Yin
(2015) descritivo em uma sociedade anénima de capital fechado que atua no segmento do
agronegocio, no mercado nacional. Para a coleta de dados utilizou a pesquisa documental e
entrevistas semi-estruturadas com elaboradores das demonstra¢fes contabeis da companhia.

A pesquisa documental compreendeu o Balango Patrimonial, Demonstracdo do

Resultado, Demonstracdo do Resultado Abrangente, Demonstracdo das Mutacdes do
Patrimdnio Liquido, Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e Notas Explicativas no periodo de
2006 a 2018. A unidade de anélise foram as informac@es relativas aos Ativos Bioldgicos e
Produtos Agricolas no periodo pré-adogdo dos CPCs (2006 a 2009) e periodo p6s-adocéo
(2009, reapresentado, a 2018).
A entrevista individual foi direcionada a dois gestores do departamento de controladoria que
utilizam as informacgdes sobre os Ativos Biologicos e Produtos Agricolas como insumo
necessario a suas decisdes no contexto organizacional. As entrevistas ndo foram gravadas a
pedido dos gestores. Estes enviaram suas respostas por e-mail. Os dados das entrevistas foram
analisados pela técnica da analise de contetdo (Bardin, 2016) que consistiu em: (i) registro da
resposta exata dos entrevistados; (ii) leitura das respostas; (iii) identificacdo das palavras e
expressdes mais utilizadas pelos entrevistados; (iv) analise das palavras e/ou expressdes no
contexto dos mecanismos coercitivo, regulativo ou mimetismo (Teoria Institucional); e, (V)
andlise das palavras emitidas pelos respondentes quanto a percep¢do destes em relacdo a
adocdo das novas praticas contabeis.

Os dados da pesquisa foram triangulados (Martins, 2008) entre si a fim de confirmar
evidéncias encontradas nas demonstracfes financeiras com as entrevistas. Em seguida, os
resultados foram discutidos com a revisdo da literatura (secéo 2).

4 Resultados da Pesquisa

Nesta secdo encontram-se os resultados obtidos pela analise dos demonstrativos
financeiros das informag@es quantitativas e qualitativas do estudo de caso do periodo de 2006
a 2018 na busca da evidenciacdo do aumento da qualidade desta informagéo com a aplicacao
da norma do CPC 29, influenciada pelas forcas coercitivas de investidores, socios, auditores
externos e de aspectos culturais relacionados a manutencdo da imagem da empresa no seu
mercado de atuacdo, para melhorar a analise contabil de stakeholders e dos elaboradores
internos da organizacao.
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4.1 Andlise do reconhecimento, mensuracao e evidenciacdo dos Ativos Bioldgicos e
Produtos Agricolas antes e apds a convergéncia ao CPC 29.

Inicialmente, efetuou-se andlise do Balanco Patrimonial identificando as principais
mudangas com a adogdo do CPC 29 que foram representadas pelo uso de contas especificas e
mensuracao dos Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas por meio do valor justo. Notou-se
que os Estoques e o Imobilizado foram as contas mais afetadas por este Pronunciamento
Técnico (Tabela 1).

Tabela 1 - Principais alteracoes a partir da ado¢do do CPC 29

Ativo Imobilizado

Estoque

Ativo Bioldgico / Produto

www.congressousp.fipecafi.org
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Continuacédo da Tabela 1

Ativo Imobilizado Estoque A Blolog!co J PreeliD
Data do Agricola
Balanco Método de Meétodo de Meétodo de
Patrimonial Contas mensuracio Contas mensura- Contas mensura-
cdo cdo
v’ Terras, Ativo Circulante
v Construgdes e
instalqgﬁe_s v Gado de
4 BEI’]fEItOI‘IaS v Produtos cria e engordaValor justo
agrlco_las e acabados v/ Cultura de jmenos a
01/01/2009, pastoris (industrializa- Soja despesa de
Reapresenta- |v/ Méquinase dos) v' Cultura de [venda
cdo de 2008), equipamentos | 5 de v'Produtos | Custo de milho
31/12/2009, |¥ Equipamentos T Aricol -
31/12/2010 de escritério aquIsicao, gricotas, AquIsIga0, - — a0 Circul
' ; formagdo ou | v Terras para |formagéo tivo Nao Circulante
31/12/2011, |~ Equipamentos trUcH iali
31/12/2012 de transporte constricao comerclaliza- | ou x
' w . cao construcao | v Floresta de
31/12/2013, Equipamentos v Almoxarifa- lint
31/12/2014 e de produgao, do 5uga Iltp 0s d \Valor justo
31/12/2015 |/ Equipamentos ¥ Outros Canade. menosa
técnicos ana-de-  espesa de
v Imobilizado em ‘/ggt(]jcar venda
andamento ado
v Adiantamento a reprodutor
fornecedores
v’ Terras, Ativo Circulante
v Construcdes e
instalacdes
v Benfeitorias \VValor justo
. v'Produtos v )
agrlco_las e acabados g;:}t;_rg:e menos a
pa§tor_|s (industrializa- acicar despesa de
v Maqumase dos) ¢ venda
% eq'ipiﬂizt% SS Custo de v'Produtos Custo de
31/12/20186, dges?:ritc’)rio aquisicéo, Agricolas, aquisicéo, - —L
31/12/2017e |, co oo o | formagdo ou v'Terras para | formacéo Ativo Nao Circulante
31/12/2018 quip construgéo comercializa¢ | ou
de transporte do construgéo
d Eqmpamep tos v’ Almoxarifad
de producéo, o \Valor justo
v Equ!pamentos v Outros menos a
técnicos despesa de
v Imobilizado em venda
andamento
v Adiantamento a
fornecedores

Fonte: Dados da pesquisa (2016/2019).

Até o exercicio social de 2008, as culturas permanentes (cana-de-actcar e floresta de
eucaliptos) e o gado reprodutor foram registrados como Ativo Imobilizado, atendendo as
normas contabeis aplicadas neste periodo. Com a adogdo do CPC 29, estes elementos foram
reclassificados para Ativo Bioldgico, no Ativo N&o Circulante, com a reapresentacdo do
Balanco Patrimonial de 2008 em 01/01/2009. Permaneceram como Imobilizado as terras,
construcdes e instalacOes, benfeitorias agricolas pastoris, maquinas e equipamentos,
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equipamentos de escritorio, transporte, producdo e técnicos, imobilizado em andamento e
adiantamento a fornecedores (relativos a aquisi¢do de imobilizado).

Os Estoques, até 2008, eram compostos por cinco grupos: safra fundada, que
compreendia o custo de producéo apropriado até periodo da colheita (soja e milho), alocados
ao estoque de produto acabado somente no exercicio seguinte; gado de criacdo e engorda,
compreendido pelos gastos com os bezerros desmamados (até 12 meses de vida) e o novilho
gordo (entre 0 13° e 36° més de vida); produtos agricolas e industriais, tais como madeira
tratada e a soja colhida; almoxarifado, compreendido por matérias primas, materiais
secundarios e de manutencéo, entre outros, utilizados diariamente para o desenvolvimento das
principais atividades da empresa; e, imoveis urbanos para comercializagéo.

A safra fundada foi reclassificada como Ativo Bioldgico, no Ativo Circulante. Ou
seja, 0 plantio de soja e milho e os bezerros desmamados e em processo de engorda passaram
a compor o saldo do Ativo Biologico, no Ativo Circulante, enquanto que o Estoque, a partir
do ano de 2009 (e 2008, reapresentado), passou a ser composto apenas por produtos acabados
(industrializados); Produtos Agricolas (soja, milho e cana-de-acucar colhidos); imoveis para a
comercializacdo (somente aqueles destinados a venda); almoxarifado (insumos estocaveis
utilizados diariamente para o desenvolvimento das atividades da empresa); e, outros (custos
com a manutencdo dos equipamentos, os quais sdo acumulados no decorrer da entressafra
para apropriacdo ao custo da producgdo na safra seguinte). Isto demonstra as mudangas no
reconhecimento dos Ativos Biologicos e dos Produtos Agricolas com a convergéncia das
normas internacionais de contabilidade, alterando a estrutura do Balango Patrimonial.

Outro tratamento contabil alterado com a vigéncia do CPC 29 foi o registro do
consumo e/ou desgaste dos ativos. Os itens que atualmente compdem o Ativo Bioldgico, que
estavam classificados como Ativo Imobilizado até 2008 (cultura da cana-de-acucar, floresta
de eucaliptos e gado reprodutor), eram depreciacdo com base no método linear. Com a
vigéncia do CPC 29, os Ativos Bioldgicos passaram a ser mensurados por meio do valor
justo, deduzido dos impostos e despesas estimadas para a colocagdo do produto em consumo
ou venda, ndo sendo mais utilizada a depreciacao.

A metodologia utilizada na mensuracdo dos Ativos Bioldgicos pelo valor justo € o
preco da cotacdo em mercado ativo para pecudaria (gado mantido para engorda e venda e gado
reprodutor). Nas lavouras de cana-de-acucar e soja e nas florestas de eucalipto o valor justo é
obtido por meio da projecdo dos fluxos de caixa futuros, considerando as varia¢fes de preco e
o crescimento destes Ativos Bioldgicos.

A projecdo dos fluxos de caixa utiliza taxa de desconto que corresponde ao custo
médio ponderado de capital (CMPC) da empresa, a qual é revisada periodicamente pela
administracdo. Na projecdo dos fluxos de caixa futuros da cultura de cana-de-aglcar é
considerada a area estimada de colheita (em hectares), a produtividade prevista (em tonelada
de cana por hectare), a quantidade total de actcar recuperavel (ATR) e o valor do quilograma
de ATR. Desse fluxo de entrada é subtraido o valor referente gastos com corte, carregamento
e transporte; 0s custos com os tratos culturais; os custos de contratos de parceria; 0s impostos
incidentes, entre outros. Na determinagéo do fluxo caixa futuro da cultura da soja e do milho é
considerada a area estimada de colheita (em hectares), a produtividade prevista (sacas em por
hectare) e a cotagdo do prego em mercado ativo, deduzido o custo estimado no momento da
colheita.

Nota-se que a empresa utilizou informacdes de nivel 1 e nivel 3 para obter o valor
justo de seus Ativos Bioldgicos, conforme determinado pelo CPC 46 (2012). As informacgdes
de nivel 1 sdo aquelas que sdo obtidas objetivamente por ter um mercado ativo para o ativo
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idéntico. Por sua vez, as informac@es de nivel 3 sdo aquelas ndo observaveis pelo mercado, de
modo que a empresa deve definir entre a abordagem do custo ou da receita. No caso em
estudo, a empresa optou pela abordagem da receita, utilizando a técnica dos fluxos de caixa
descontados por este representar, de maneira mais adequada, a esséncia econdémica dos Ativos
Bioldgicos, ou seja, reflete as perspectivas atuais de mercado acerca do ativo em questdo. O
uso do fluxo de caixa descontado também ¢é identificado na pesquisa de Nascimento (2011),
que enfatiza o uso deste método como elemento causador de dificuldades na comparabilidade
das informacgfes com periodos anteriores e com demais empresas de setores similares. No
entanto, Martins, Machado e Callado (2014) ressalta que o aumento na qualidade da
informacdo por meio do valor justo supera 0s questionamentos sobre a subjetividade nos
calculos destes valores.

Cabe mencionar que, tanto a cana-de-acUcar quanto a soja e o milho apés a colheita,
foram reclassificados como Estoque de Produtos Agricolas. Nesta ocasido sdo, inicialmente,
avaliados pelo valor justo (valor recebido em transferéncia de Ativos Bioldgicos), e, entdo,
passam a ser avaliados de acordo com o CPC 16 — Estoques, pelo método de custo. Desse
modo, o0s estoques oriundos dos Ativos Biologicos sdo mensurados no momento do
reconhecimento pelo valor justo, e, posteriormente, avaliados pelo menor valor entre o valor
do registro inicial e o valor realizavel liquido. O valor de custo para os demais itens dos
Estoques € com base na média ponderada movel, na qual sdo computados todos 0s gastos
ocorridos na compra dos estoques, 0s custos de producdo e de transformacéo e demais custos,
conforme localizagéo e condicdo existente do item em estoque.

Em vista da aplicacdo do valor justo nos Ativos Biologicos e no reconhecimento
inicial dos Produtos Agricolas, houve mudanca na mensuracdao destes ativos. Avaliando os
ativos que foram alocados para Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas apds a adocdo do
CPC 29, verifica-se que a média de representatividade destes itens, entre os anos de 2006 e
2008, foi de 17,07% em relacdo ao Ativo total. Considerando os valores atribuidos a estes
mesmos itens a partir de 2009, identifica-se a representatividade média de 30,62% do Ativo
total de 2008 (reapresentado) a 2015 (Tabela 2). Se considerado o periodo de 2008
(reapresentado) até 2018 esse média é de 24,24%, quando as plantas portadoras foram
reclassificadas para ativo imobilizado. Médias maiores que o periodo pré CPC 29, de 2006 a
2008. Esses resultados convergem com Freire, Silva, Albuquerque Filho, A. R. & Aquino
(2018).
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Tabela 2 — Participagdo dos Ativos Biologicos no Ativo Total

Ativos Biologicos e
Produtos Agricolas

Antes da adocao das
normas internacionais

Apés a adocdo das normas internacionais

2006 2007 2008 R 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
eapresentado
Agricola AC* 0,25% | 0,19% | 2,49% 2,40% 0,45% | 1,70% 1,05% | 0,96% - - - 8,44% | 7,70% | 55%9%
Pecuéria AC* 3,62% | 4,42% | 3,90% 4,96% 3,56% | 4,17% 6,14% | 4,58% | 2,23% | 3,06% 2,13%
Total AC* 3,57% | 4,61% | 6,39% 7,36% 401% | 587% | 7,19% |554% | 2,23% | 3,06% | 2,13% | 8,44% | 7,70% | 5,59%
Agricola ANC** 8,30% | 12,31% | 13,12% 11,83% 10,34% | 11,09% | 27,42% |27,98% | 24,01% | 24,51% | 24,93%
Pecuédria ANC** 0,63% | 094% | 1,04% 5,83% 6,13% | 8,17% 8,60% | 6,51% | 452% | 2,99% 2,67%
Total ANC** 8,93% | 13,25% | 14,16% 17,66% 16,47%| 19,26% | 36,02% |34,49% | 28,53% | 27,50% | 27,60%
Total 12,80% | 17,86% | 20,55% 25,02% 20,48% | 25,13% | 43,21% |40,03% | 30,79% | 30,56% | 29,73% | 8,44% | 7,70% | 5,59%
Fonte: Dados da pesquisa (2016/2019)
Legenda: * Ativo Circulante ** Ativo Ndao Circulante
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Isto repercutiu, em geral, na elevacdo do valor patrimonial da empresa e maior
projecdo destes ativos no Balango Patrimonial. Esta analise € convergente aos resultados da
pesquisa de Barros et al. (2012) e Silva Filho, Martins e Machado (2013) que também
verificaram tendéncia de aumento dos valores atribuidos aos ativos biologico a partir da
adocdo do CPC 29, e, consequentemente ao patrimonio das respectivas empresas.

Ou seja, a partir da adocdo do valor justo como forma de mensuracdo, os Ativos
Bioldgicos e Produtos Agricolas passaram a representar uma parcela superior do patrimoénio
da entidade. Isto fica evidente ao verificar o Balango Patrimonial de 2008 reapresentado,
cujos Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas representaram 25,02% do Ativo Total,
enquanto que, antes da adocdo do CPC 29, estes mesmo ativos representavam 20,55% do
Ativo Total. Contudo, ainda que seja notado um aumento na atribuicdo dos valores gerais de
Ativos Biologicos e Produtos Agricolas, os valores de alguns itens foram diminuidos em vista
da aplicacéo desta forma de mensuracdo, como por exemplo, os Ativos Biologicos de origem
agricolas de curto e longo prazos. Esta analise € convergente com a pesquisa de Nascimento
(2011) que identificou que a aplicacdo do valor justo pode também influir em decréscimos no
valor dos ativos.

No més de dezembro de 2016 foi aprovado mediante Assembleia Geral Extraordinaria
a cisdo parcial da Companhia dos ativos da pecuaria com versdo da parcela do Patriménio
Liquido para a uma controlada que atua no segmento pecuério. A cisdo teve como objetivo
fortalecer, por meio do ganho de eficiéncia, o crescimento das atividades pecuarias.

As variacbes do valor justo dos Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas s&o
reconhecidas diretamente no resultado, conforme definido pelo CPC 29, em conta especifica
denominada “Mudanga de valor justo de Ativo Bioldgico”. Pelo fato da companhia apresentar
a Demonstracdo de Resultado seguindo a classificacdo baseada no Método da Funcdo da
Despesa (Item 103, CPC 26), o valor da receita ou da despesa do ajuste do valor justo é
reconhecido logo apds a Receita Operacional Liquida (Receita Liquida, de acordo com CPC
26).

A Tabela 3 apresenta os valores reconhecidos no resultado do periodo (demonstracdes
consolidadas) decorrentes do ajuste ao valor justo dos Ativos Bioldgicos, segregado em
Produtos Agricolas e Ativos Biologicos e de acordo com a sua classificacdo (circulante ou
ndo circulante).

Tabela 3 - Ajuste ao valor justo dos Ativos Biol6gicos e Produtos Agricolas na Demonstracéo do Resultado
(em milhares de Reais).

Tipo de Ativo

Bioldgico 2009 | 2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Ativo Bioldgico - Ativo Circulante

Culturas

temporarias -2.646 | 707 | -3.411 | 502 - - - 8.632 | 1.952 | -2.221
Rebanho (cria e

engorda) -5.116 | 4.073 | -2.597 | 766 | -5.284 | 4.759 | -848

Ativo Biologico - Ativo Nao Circulante

Culturas

Permanentes -6.699 |10.325] 24.480 | 3.134| 3.915 | 8.920 | 14.633

Rebanho -

(Matrizes) 493 |11.245] -756 [1.755] 1.791 | 6.911| 185

TOTAL -13.968 126.350| 17.716 [6.157| 422 |6.768 | 13.970

Fonte: Dados da pesquisa (2016/2019)
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Com base na Tabela 3, verifica-se que, com excecbes de 2009 e 2018, o valor justo
influenciou no aumento no resultado liquido da empresa. Estes resultados sdo idénticos ao
estudo de Einsweiller e Fischer (2013) e de Nascimento (2011) que relatam que as variacOes
causadas no resultado das empresas adotantes do CPC 29 s&o relevantes.

A adocdo do CPC 29 também gerou reflexos nas informacGes contidas na
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. Quanto as atividades operacionais, encontrou-se que
antes da adocdo ao CPC 29 havia a necessidade de eliminar o valor da depreciacdo dos Ativos
Bioldgicos, que estavam registrados como imobilizado, a fim de estruturar a DFC pelo
método indireto. Apds a observacdo desta norma, ocorreu a necessidade de realizar a
eliminacdo do ajuste do valor justo de Ativos Bioldgicos que compde o resultado liquido do
periodo, sem, contudo, gerar fluxos de caixa imediatos. Também foram identificadas estas
informagdes na pesquisa de Einsweiller e Fischer (2013).

N&o foram identificadas informacdes relativas ao Ativo Bioldgico na Demonstracédo
do Resultado Abrangente e na Demonstracao das Mutacfes do Patriménio Liquido. Tal fato é
coerente em virtude das modificacdes ocorridas com a adocdo do CPC 29 ndo afetar
diretamente grupos especificos do Patriménio Liquido. Ou seja, as transagcbes com Ativos
Biologicos e Produtos Agricolas sdo reconhecidas apenas em contas patrimoniais (ativos) e do
resultado.

Além dos aspectos relativos ao reconhecimento e mensuracdo, avaliou-se o
atendimento do CPC 29 quanto a divulgacdo de informac6es complementares sobre os Ativos
Biologicos e Produtos Agricolas por meio das Notas Explicativas. O Item 40 deste
Pronunciamento Técnico retrata a necessidade de divulgar o ganho ou a perda do periodo
corrente em relacdo ao valor inicial do Ativo Bioldgico e do Produto Agricola, e, também, os
decorrentes da mudanga no valor justo, menos a despesa de venda dos Ativos Bioldgicos.
Constatou-se que este item foi atendido em todos os anos apds a adocdo das normas
internacionais de contabilidade.

Os Itens 41 e 42 do CPC 29 indicam que a entidade deve fornecer uma descricdo de
cada grupo de Ativos Bioldgicos, que pode ser em formato dissertativo ou quantitativo. A
empresa atendeu este critério demonstrando cada grupo de Ativo Bioldgico de forma
dissertativa. O Item 46 requer a divulgacao da natureza das atividades de cada grupo de Ativo
Biologico, sendo encontrada esta informagdo nas notas explicativas. Este mesmo item ainda
determina a necessidade de evidenciar as quantidades fisicas de cada tipo de Ativo Biol6gico
e Produto Agricola. No entanto, estas informacdes ndo foram identificadas nas notas
explicativas da entidade analisada.

O Item 49 determina a divulgacdo dos Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas dados
em garantias, 0s compromissos relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdo dos Ativos
Biologicos e os riscos financeiros referentes a atividade agricola. Este item ndo foi aplicavel
Vvisto que as situagOes previstas ndo existem na empresa que representa este estudo de caso. O
Item 50 destaca que deve ser apresentada a conciliacdo das mudancgas no valor contabil de
Ativos Biologicos entre o inicio e o fim do periodo corrente. Foi observado que a empresa
efetuou a reconciliagio e movimentacdo dos saldos dos Ativos Biologicos (2008,
reapresentado, até 2018), conforme notas explicativas da companhia. Esses ativos foram
segregados em Ativo Circulante e N&o Circulante, conforme o ciclo operacional e
classificados em agricultura (culturas de cana-de-agucar, soja, milho e as florestas de
eucalipto) ou rebanho (gado mantido para venda e gado reprodutor). E importante mencionar
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que estas informacgdes ndo foram apresentadas entre 2006 a 2009, periodo anterior a vigéncia
do CPC 29, pelo fato que tais ativos estavam classificados como Estoque ou Imobilizado.

Encontrou-se nas notas explicativas que a atividade agricola é exposta aos riscos
climaticos, de doengas e outros riscos naturais, conforme prescreve o item 53 do CPC 29. No
caso da companhia em estudo, desde a vigéncia do CPC 29, a empresa divulga em notas
explicativas os riscos regulatorios e ambientais as quais esta sujeita. Especificamente sobre 0s
Ativos Bioldgicos, a companhia reconhece que a cultura de cana-de-agUcar e a pecudria estao
expostas aos riscos de mudangas climaticos, pragas e doencas, incéndios e outras forcas
naturais. Para acompanhar e mitigar esses riscos a companhia declara que tem processos
extensivos, com a alocacdo de recursos e realizacdo de inspecdes regulares.

O CPC 29 ainda encoraja as entidades a divulgar informacdes adicionais sobre a
distingdo dos Ativos Biologicos em consumiveis e de producdo e em maduros e imaturos
(Itens 43, 44 e 45, CPC 29). Por nao ser compulséria a apresentacdo destas informaces, a
empresa optou por ndo divulga-las. Outra informacdo que o CPC 29 sugere que seja
divulgada, ainda que ndo seja obrigatéria, é a identificacdo do fato que levou ao ajuste do
valor justo, esclarecendo se o fator de mudanca do valor ocorreu em funcdo a mudanca fisica
ou quanto as oscilagbes de preco pelo mercado (ltens 51 e 52 do CPC 29). Neste caso, a
empresa também optou por ndo especificar a origem dos ajustes no valor justo de Ativos
Bioldgicos e Produtos Agricolas, ocorrendo apenas em 2018 um informativo das varidveis
que poderiam alterar a estimativa do valor justo.

A andlise identifica que a empresa atende parcialmente os critérios normativos de
disclosure. Demonstra também que a empresa ndo efetua divulgacbes sugeridas como
voluntarias. Além disso, verifica-se que houve um pequeno incremento na divulgacdo de
informacBes ao longo do periodo analisado, principalmente a partir de 2017. Em pesquisas
anteriores foram identificadas as mesmas deficiéncias informacionais. Rech e Oliveira (2011)
confirmaram em seu estudo a melhoria da qualidade da informac&o sobre o Ativo Biologico a
partir da adocdo do CPC 29, porém, que as informacgdes disponibilizadas ainda sé&o
insuficientes, principalmente quanto a compreensdo adequada dos elementos que determinam
a valoracdo dos ativos a valor justo. Barros et al. (2012) e Scherch et al. (2013) também
compartilham desta opinido.

Com base nestas analises, verifica-se que as alteracbes promovidas pelo CPC 29
modificaram as informacdes sobre ativos e a formacdo do resultado de empresas que atuam
no setor agricola. Tais informacGes sdo de interesse dos stakeholders, dos usuérios internos e
do mercado, em especial pelo fato dos Ativos Biologicos serem avaliados pelo valor justo.
Em vista disso, a analise foi complementada pelas entrevistas realizada com gestores da
empresa a fim de identificar como se deu o processo de adequacdo as préaticas contabeis
requeridas pelas Normas Internacionais de Contabilidade e a percepcdo da qualidade da
informacao sob a perspectiva dos elaboradores da informacéo contabil.

4.2 Perspectiva dos gestores sobre a ado¢do do CPC 29

Esta secdo apresenta os resultados das entrevistas realizadas com dois gestores da
empresa diretamente relacionados com a implementagcdo do CPC 29 e com atividades
gerenciais que utilizam as informag6es sobre Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas, sendo
um deles coordenador de controladoria e o outro supervisor regional de controladoria. O
coordenador de controladoria é responsavel pelas atividades de contabilidade e controles,
politica de custos e relatorios, bem como pelo fechamento mensal e anual dos relatorios
financeiros. Por sua vez, o supervisor regional de controladoria é responsavel pela supervisdo
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das equipes de analistas das &areas de controladoria, contabil e fiscal bem como pelas
informacdes decorrentes do sistema de controle contabil e financeiro.

Inicialmente, os gestores foram questionados se houve dificuldade na adogé&o inicial do
CPC 29. Ambos concordaram que existiram dificuldades no processo de adocéo desta norma,
principalmente na defini¢do do melhor método de mensuracéo do valor justo. Ainda quanto as
dificuldades de implementacdo, foi perguntado aos respondentes quais 0s meios utilizados
para dissipar as dificuldades no inicio da adogdo da norma. As respostas indicam que a
qualidade do software contabil e a presenca de consultores e auditores colaboraram com a
superacéo das dificuldades iniciais. O supervisor de controladoria justificou a eliminagéo das
dificuldades iniciais pelo fato que “[...] a empresa estd consolidada no mercado hd muitos
anos, sempre adotou transparéncia e clareza nos registros dos fatos contdbeis e sempre
trabalhou de forma conservadora em suas decisdes.” Em seguida, perguntou-se se as
dificuldades apresentadas no processo de convergéncia das normas internacionais de
contabilidade quanto aos Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas ainda persistem. As
respostas foram unanimes e revelaram que as dificuldades iniciais foram superadas.

Com base na analise das demonstraces contabeis, a pecudria e as lavouras de cana-
de-agUcar, soja e milho foram avaliadas com base no custo historico até 2009, passando a ser
avaliadas pelo valor justo. A entrevista prosseguiu questionando aos gestores qual o método
de mensuracdo mais adequado aos Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas. Novamente, as
respostas foram convergentes quanto ao uso do valor justo. Segundo o supervisor de
controladoria, 0 uso deste método de mensuragdo garantiu “[...] transparéncia e realidade
patrimonial da empresa para analise de s6cios, acionistas e investidores”.

O fato de avaliar os Ativos Bioldgicos pelo valor justo requer que a empresa utilize
uma das metodologias previstas no CPC 29. No caso das culturas de cana-de-agucar e de soja
é utilizada a técnica dos fluxos de caixa descontados. Essa técnica € classificada como nivel 3,
conforme CPC 46 (2012). Em relacdo as mudancas na mensuracdo dos Ativos Bioldgicos e
Produtos Agricolas trazidas pelo CPC 29, foi interrogado aos respondentes sobre a qualidade
da informacdo que utiliza os fluxos de caixa futuros como forma de determinar o valor justo.
Apenas o coordenador de controladoria se encontrou apto a responder esta pergunta. Em sua
resposta disse que “Apos a implantagdo da CPC 29, bem como das demais normas de
contabilidade, a empresa consegue analisar de fato qual o valor real de sua empresa através do
balanco patrimonial, fato que ndo ocorria antes da implantacdo das normas internacionais na
empresa, pois tudo era registrado a custo historico”. Ou seja, em virtude disso, houve
melhoria na qualidade das informacdes.

Como a empresa utiliza o fluxo de caixa descontado como metodo de mensuracéo do
valor justo em alguns dos seus Ativos Biologicos, foi questionado aos gestores suas opinides
sobre 0 uso desta metodologia. O coordenador de controladoria afirmou ser um método
subjetivo principalmente por depender de informacdes do mercado que estdo em constante
variagdo. Contudo, o supervisor de controladoria disse se tratar de uma metodologia
interessante “[...] pois, permite aos gestores e analistas das informag¢des mensurarem o valor
da minha cultura com pregos e projecdes futuras, levando em conta os desgastes do canavial
até o momento da sua total exaustdo, evidenciando assim a real potencialidade de geracdo de
caixa futura com a determinada cultura analisada [...]”. Além disso, ainda enfatizou “[...] ser
uma exigéncia para que os auditores independentes emitam seus pareceres durante suas
auditorias realizadas, demonstrando assim confiabilidade e consolidagdo nas informacoes
contabeis da empresa [...]".
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Considerando as respostas dos gestores, obtém-se a compreensdo de que, apesar da
adocdo do CPC 29 influir mudancas no tratamento contabil dos Ativos Biologicos e Produtos
Agricolas, apresentando dificuldades em um momento inicial, a ado¢do das Normas
Internacionais de Contabilidade relativas aos Ativos Biologicos e Produtos Agricolas
mostrou-se promotora no aumento da qualidade da informacgdo apds a passagem da inicial de
adaptacdo. Esses resultados sdo coerentes com aqueles obtidos por Martins, Machado e
Callado (2014). Isto demonstra que o0s usuarios internos da informacdo contabil foram
afetados positivamente pela adocdo das Normas Internacionais de Contabilidade,
corroborando com Lima (2010) que identificou aumento na qualidade das informacGes, o que
levou a uma percepcdo mais fidedigna da realidade econdmica-financeira da empresa por
meio dos valores contabeis contidos nos relatorios financeiros. Além disso, indicam que 0s
usuarios externos também foram beneficiados pelas mudancgas contabeis, em virtude dos
demonstrativos financeiros passarem a ser dotados de maior transparéncia.

Por meio desta analise, verifica-se que a adocdo do CPC 29 no caso estudado foi um
processo de desinstitucionalizar praticas contabeis para institucionalizar novas praticas, por
vezes desconhecidas, mas solicitadas pelo ambiente contabil convergente as Normas
Internacionais de Contabilidade. Todavia, houve melhorias na qualidade da informagéo
contabil, inclusive na evidenciacdo das notas explicativas. Além disso, verifica-se que a
empresa tem postura de reacdo as pressoes organizacionais como a imagem da empresa para 0
mercado de emitir suas demonstracbes em acordo com as normas contabeis vigentes e a
aceitacdo das contribuicOes e apontamentos de adequacdo das mudangas ocasionadas pelo
CPC 29 emitidas pela auditoria externa.

A andlise das entrevistas, seguindo os mecanismos da Teoria Institucional, para
compreender qual mecanismo foi predominante na ado¢do do CPC 29 (desinstitucionalizar e
institucionalizar praticas contabeis) identificou as seguintes expressdes recorrentes:
“exigéncia para que os auditores independentes emitam seus pareceres’’; “transparéncia da
realidade patrimonial da empresa para andlise de socios, acionistas e investidores”;
“confiabilidade e consolida¢do nas informagoes contabeis da empresa”; ‘“‘encontrar o
critério mais justo para avalia¢do”; “‘a empresa consegue analisar de fato qual o valor real
de sua empresa através do Balanco Patrimonial, fato que nédo ocorria antes da implantacéo
das normas internacionais na empresa’. Entendeu-se que houve a predominancia do
mecanismo coercitivo.

Esse entendimento se da pelo fato que o conteudo remete a significados de
atendimento esséncia contabil e ao mesmo tempo preocupados com “sdcios, acionistas e
investidores”. Estes resultados reafirmam as conclusdes de Cardoso (2009) e Espejo et al.
(2010).

Outro fator identificado nas respostas de ambos os gestores foi a auditoria
independente. O cumprimento das expectativas da auditoria mostrou-se como fator
imprescindivel. Isso demonstra que, na percepcao dos gestores, a auditoria externa tem poder
de influenciar a postura dos contadores para os regulamentos que tem a funcdo de reduzir a
assimetria informacional.

Além destes elementos, a empresa preocupa-se com sua imagem perante 0 mercado,
que pode ser notado por meio da expressdo ‘“‘empresa consolidada ha muitos anos” €
“conservadora em suas decisdes”. Isto demonstra que também é influenciada por
expectativas culturais, confirmando que existe apego a préaticas e procedimentos que estdo
institucionalizados, independentemente da sua eficacia (Meyer e Rowan, 1977; Doadrio;
Alvarado & Carrera, 2015). E, entende-se que a empresa melhorou a qualidade da divulgacgéo
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das informacdes sobre Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas a partir da obrigatoriedade de
adocdo do CPC 29.

5 Consideracdes Finais

O objetivo desta pesquisa foi analisar as modificacbes nas préaticas contabeis sobre
Ativos Bioldgicos a partir da implementacdo do CPC 29 na perspectiva dos elaboradores das
informagdes contébeis. O estudo de caso descritivo realizado em uma companhia de capital
fechado que atua no segmento agropecudrio possibilitou compreender aspectos que estdo
implicitos a informacdo contabil reportada, porque envolve os elaboradores das
demonstracdes contabeis.

A partir dos resultados alcancados, depreende-se que as alteragdes promovidas pelo
CPC 29 influenciaram na forma de reconhecimento, mensuragdo e evidenciacdo dos Ativos
Bioldgicos e dos Produtos Agricolas. Quanto ao reconhecimento, verificou-se que a estrutura
das demonstracdes contabeis foi alterada devido aos novos procedimentos determinados pelo
regulamento contabil, trazendo mais profundidade nas informacgdes sobre estes ativos. A
mensuracdo dos Ativos Biologicos e Produtos Agricolas por meio do valor justo elevou a
qualidade das informag6es contabeis. Influiu em dificuldades na adocéo inicial e exigiu maior
acompanhamento e controle por parte dos contadores, porém, também fez emergir a
relevancia das informacdes constantes nos relatérios financeiros, atendendo ao principal
objetivo da reformulacdo das normas de contabilidade internacionais e brasileiras.

A respeito da evidenciacdo, identificou-se que os requisitos constantes no CPC 29
foram determinantes na melhoria das informac6es constantes em notas explicativas. Mesmo
ainda ndo tendo alcancado um atendimento integral, a evidenciacdo praticada atualmente é
superior a época anterior a adogdo das normas de contabilidade. Mediante as alteracdes na
forma de reconhecer, mensurar e evidenciar os Ativos Bioldgicos e os Produtos Agricolas,
depreende-se que 0 mecanismo de coercdo, provenientes de regras e leis, € a forma de obter
uma legitimidade sancionada, seja pela auditoria externa quando pelos stakeholders e o
mercado. Portanto, conforme a Teoria Institucional, busca a legitimidade a partir da
incorporacdo de ages que garantam o alinhamento com as expectativas dos individuos e em
conformidade com as normas sociais.

Os resultados contribuem na compreensao sobre as mudancas das caracteristicas das
informacBes. Foi identificado neste estudo de caso que o efeito causado na atividade
decisoria, decorrente das alteracfes nas praticas contabeis, foi favoravel, por trazer maior
qualidade as informacdes contabeis. Isto corresponde ao atendimento dos objetivos almejados
pelos 6rgdos responsaveis pela adaptacdo das normas contédbeis, principalmente quanto a
relevancia das informacdes.

Em virtude da utilizacdo de caso Unico de estudo, os resultados da pesquisa limitam-se
a empresa, a unidade de analise (Ativos Biologicos e Produtos Agricolas) e ao periodo
estudado. possibilidade de estudos futuros é ampliar a unidade de analise e realizar estudos de
casos comparativos.
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