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Resumo

O cenario de convergéncia das praticas contabeis internacionais foi assinalado pela edi¢ao da
Lei n.11.638, cuja obrigatoriedade se d4 a partir de 2010, e pronunciamentos do CPC, no
entanto muitas empresas aderiram as alteragdes propostas. Sob esse contexto, este trabalho
buscou analisar qual o impacto de alteragdes legais sobre o Patrimonio Liquido e o Resultado
de grandes empresas instaladas no Brasil no exercicio social findo em 31 de dezembro de
2008 e verificou quais as relagdes entre o nivel de disclosure e o setor das empresas, e o nivel
de disclosure e o controle acionario. A amostra foi extraida do banco de dados da Fipecafi.
Como técnica de coleta de dados foi empregada a andlise de conteido. A definigdo
operacional de disclosure refere-se a evidenciacao dos efeitos da Lei 11.638 e dos CPCs nas
demonstragdes contabeis. Os resultados dos testes de Wilcoxon indicam que ha diferengas
significativas no Patrimonio Liquido e no Lucro Liquido das empresas antes e apoOs as
alteragdes da Lei 11.638, ou seja, apds a aplicacdo da Lei 11.638, a maioria das empresas
apresentou uma reducdo do valor de seu Patrimonio Liquido e Lucro Liquido. J& os resultados
do teste de ANACOR identificaram os setores com maior nivel de disclosure, dentre os quais
bens de consumo, varejo, papel e celulose. Além disso, empresas com controle acionario
americano e outros apresentam um menor grau de disclosure, enquanto as empresas com
controle acionario brasileiro e estatal detalharam em suas notas explicativas os impactos da
Lei em suas demonstragdes contabeis.

1. Introducio

A mais recente e principal alteracdo legal que afeta diretamente a pratica contabil no
Brasil foi a promulgagdo da Lei n. 11.638, em 2007, com vigéncia a partir de 2008, de forma
opcional, e obrigatoria a partir de 2010. As empresas poderiam iniciar no ano 2008, efetuando
desde pequenas alteracdes que afetavam determinados itens ou até mesmo o refazimento de
suas demonstracdes contabeis com vistas ao atendimento dessas inovagoes.

A analise dessa evidenciagdo frente as alteracdes legais ¢ de grande valia para o meio
académico porque nao existe, nas publicagdes nacionais pesquisadas, trabalho que apresente a
abordagem proposta neste artigo. Ao mesmo tempo, ¢ de grande utilidade para o mercado e



seus operadores porque mostra o que esta sendo evidenciado pelas grandes empresas e qual o
nivel de cada uma delas.

Dessa forma, o objetivo ¢ analisar o impacto gerado no nivel de disclosure dos efeitos
da Lei 11.638 e dos CPCs, bem no Patriménio Liquido e no Resultado das grandes empresas
instaladas no Brasil em decorréncia da promulgacdo da lei 11.638, vigente a partir de 2008.

O presente artigo busca estudar qual o impacto dessas alteragdes legais sobre o
disclosure nas grandes empresas instaladas no Brasil. E, para tanto, busca responder a
seguinte questdo: qual o impacto de alteragdes legais sobre o disclosure, o Patriménio Liquido
e o Resultado de grandes empresas instaladas no Brasil?

Este artigo estd organizado da seguinte forma: esta primeira parte, denominada de
Introducdo, na qual estdo delineadas uma breve contextualizagdo, o objetivo, a importancia e
a questao de pesquisa a ser respondida. Em seguida, encontra-se a plataforma teorica, na qual
sdo abordadas as teorias da divulgagdo e dos stakeholders. A terceira parte compreende a
caracterizagdo da metodologia utilizada. A quarta parte destina-se a andlise dos resultados
obtidos. Por fim, sdo apresentadas as consideragdes finais.

2. Plataforma tedrica

A discussao iniciada pelo presente estudo repousa sobre o relacionamento entre
entidade e stakeholders, sobretudo os usuarios externos da informacao contabil. Essa relacao
¢ marcada por conflitos de interesse, assimetria informacional, bem como turbuléncias nos
ambientes interno e externo, dentre as quais se incluem as inovagdes no ordenamento juridico
— alvo deste estudo. Parte desse embate ¢ dirimida pela divulgagdo voluntaria de informacdes
contabeis.

2.1. Teoria da divulgacao

A teoria da divulgagdo tem por objetivo elucidar o fendmeno da divulgacao voluntaria
de informacdes financeiras, a partir de variadas perspectivas, como, por exemplo, a
determinagdo do efeito da divulgacdo voluntaria de demonstragdes contdbeis no prego da
acdo; esclarecer as razdes econOmicas para a divulgacdo de determinadas informagdes
(SALOTTI et al., 2007).

Ao explicar o fendmeno da divulgacdo de informacdes financeiras, Verrecchia (2001)
identificou trés categorias, a saber:

a) Divulgagdo baseada em associagdo: estuda o efeito da divulgacdo exdgena sobre as
alteracdes ou rupturas nas agdes dos investidores individuais, especialmente por meio
do comportamento dos precos equilibrados dos ativos e do volume de negdcios;

b) Divulgagdo baseada em julgamento: examina os motivos pelos quais gestores e/ou
firma divulgam ou ndo informagdes sobre as quais tenham conhecimento;

¢) Divulgagdo baseada em eficiéncia: discute em que medida a divulgagdo ¢ preferivel,
na falta de conhecimento prévio da informagdo, trata-se de informagdes que sao
incondicionalmente preferidas.

Essa categoria relaciona-se ao conceito de selecdo adversa com o conceito de selecao
adversa, visualizado na seguinte situagdo: quando um comprador racional traduz uma
informac¢do ndo divulgada como algo ndo favoravel sobre o valor ou qualidade do ativo; de
modo que a avaliagdo estimada do valor do ativo passa a ser adversa na falta de informagao.

O espectro de analise desse trabalho alinha-se a divulgagdo baseada em julgamento.
Assume-se como premissa que a decisdo por parte da empresa de divulgar, ou ndo, os



impactos de inovagdes legais ¢ explicada por determinadas caracteristicas da empresa, como
desempenho econdmico-financeiro, praticas de governanga corporativa, tamanho, controle
acionario, dentre outros.

2.2. Teoria dos stakeholders

O conceito de stakeholder ¢ apresentado por Freeman (1984, p. 25) como “qualquer
grupo ou individuo que pode afetar ou ¢ afetado pela realizacdo dos objetivos da empresa.”
Jones (1999) ressalta que a expressdo stakeholder ou parte interessada ndo se restringe a
grupos como clientes ou empregados, mas abrange também todos os entes que podem ter
diferentes e competitivos interesses na firma.

Embora o contexto historico da teoria dos stakeholders date de tempos recentes, a
conceituacdo subjacente retine um cabedal literario ao trazer a tona outras teorias
(FREEMAN, 1984).

A esse respeito, sao discutidos trés aspectos tedricos sob a teoria dos stakeholders cuja
base essencial é normativa e envolve a aceitacdo dos seguintes conceitos: a) stakeholders sao
individuos ou grupos com interesses legitimos nos aspectos relativos a procedimentos e/ou
substantivos das atividades organizacionais, tendo a organizagdo reciproco interesse neles ou
ndo; b) os interesses dos stakeholders siao de valor intrinseco, quer dizer cada grupo de
stakeholders merece consideragdo por si proprio € nao simplesmente como decorréncia de
habilidades que possam contribuir com os interesses de algum outro grupo, como o0s
proprietarios (DONALDSON; PRESTON, 1995).

Diante do exposto, torna-se claro ndo haver duvida quanto a quem possa assumir o
papel como stakeholder. Mitchell, Agle e Wood (1997) afirmam que pessoas, grupos,
vizinhos, organizagdes, instituigdes, sociedades e até o ambiente natural estdo, geralmente,
aptos para se qualificar como atuais ou potenciais stakeholders. Naturalmente, o grau de
relevancia atribuido a cada um variard conforme inimeros aspectos; Mitchell, Agle ¢ Wood
(1997) definiram trés atributos: poder legitimidade e urgéncia, sendo o primeiro alicercado
nas teorias organizacionais do custo de transacdo, da dependéncia de recursos e da agéncia.

Destaque-se o fato de que o atributo poder desempenha papel importante nas relagdes
entre a administragdo e stakeholders. Para compreender o processo desenvolvido por uma
entidade para o gerenciamento de seu relacionamento com as partes interessadas, Freeman
(1984) descreve a existéncia de, pelo menos, trés niveis. Inicialmente, a partir de perspectiva
racional, busca-se a identificagdo de partes interessadas e desafios relacionados. Em seguida,
torna-se fundamental entender os processos organizacionais utilizados, implicita ou
explicitamente, no gerenciamento da relagdo entre a organizagdo e stakeholders. Por fim, ¢
necessario conhecer o conjunto de barganhas ou operagdes entre a firma e seus atores e
depreender se esses processos se ajustam ao mapa racional de partes interessadas da
organizagao.

Para Freeman (1984), determinadas partes interessadas podem afetar socialmente a
firma, modificando sua posi¢do na sociedade, bem como a opinido publica sobre ela. Esses
efeitos sociais, muitas vezes, se vertem em politicos sobre a empresa. As a¢des das partes
interessadas muitas vezes envolvem um processo politico, a fim de conseguir alguma
finalidade social; finalmente, uma parte interessada pode causar efeitos gerenciais sobre a
empresa, forcando mudangas nos seus sistemas e processos de gerenciamento e até mesmo no
seu estilo gerencial e de valores (BISPO, 2009).



Assim, a teoria dos stakeholders pode ser utilizada para enriquecer o entendimento
sobre cada atividade estratégica diante de mudancas internas e externas no ambiente dos
negocios; além disso, torna possivel oferecer a gestores e pesquisadores uma estrutura
conceitual para compreender como questdes estratégicas podem ser respondidas em
ambientes de turbuléncia, como mudangas legais.

2.3. Inovacoes legais

A Lei das Sociedades por A¢des, n. 6.404, de 1976, ha muito tempo vem sendo objeto
de demandas por alteragdes e atualizagcdes que a tornasse mais proxima dos avangos da
economia e das praticas de mercado. Diversas propostas de altera¢des foram encaminhadas ao
Congresso Nacional a fim de que fossem estudadas, discutidas e aprovadas.

A falta de implementagdo das alteragdes solicitadas pelo mercado ndo impediu que
fossem realizadas iniciativas com o intuito de tornar a contabilidade das empresas mais
transparentes e mais proxima dos avancos do mercado. Uma dessas iniciativas foi a criagdo do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), por meio da Resolugdo CFC n. 1055/05,
resultado da unido de esforcos de entidades como ABRASCA, representando as companhias
abertas; APIMEC NACIONAL, os analistas e profissionais de mercado de capitais;
BOVESPA, as corretoras ¢ os operadores de mercado; CFC, os profissionais de contabilidade;
FIPECAFI, a Academia e IBRACON, representando os auditores independentes.

Segundo a Resolugao CFC n. 1055/05, o objetivo do CPC é:

o estudo, o preparo ¢ a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos
de Contabilidade e a divulgacdo de informacdes dessa natureza, para permitir a
emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizagdo e
uniformizagdo do seu processo de produgdo, levando sempre em conta a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais.

As caracteristicas basicas do CPC podem ser sintetizadas da seguinte forma:

e comité totalmente autdbnomo das entidades representadas, com deliberagdes de
2/3 dos seus membros;

e sua estrutura necessaria ¢ fornecida pelo Conselho Federal de Contabilidade;
e cada entidade representada possui dois membros;

e a maioria dos membros sdo contadores;

e 0s membros ndo auferem remuneragao;

e cmbora sejam seis as entidades representadas, outras entidades ou especialistas
podem ser convidados e

e além dos 12 membros atuais, serdo sempre convidados a participar membros
dos seguintes o6rgaos: Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobilidrios;
Receita Federal do Brasil e Superintendéncia de Seguros Privados.

Como continuagdo do processo de atualizagdo da Lei das Sociedades por Agdes, em
28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n. 11.638, com alteragdes e revogagdo de
dispositivos, cujas principais alteragdes dizem respeito as demonstragdes financeiras das
empresas. Segundo um dos itens da exposi¢do de motivos contida na Mensagem n. 1.657, de
07 de novembro de 2000, essa alteracdao teve por finalidade “modernizar ¢ harmonizar as
disposi¢des da lei societdria em vigor com os principios fundamentais e melhores praticas
contabeis internacionais”. Observa-se que da exposi¢do de motivos até a publicagdo da Lei n.
11.638 decorreu o prazo de sete anos.



Um dos pontos que mais chama a atengao na Lei n. 11.638 ¢ a nova redagao dada ao §
7° do art. 177 da Lei das Sociedades por agdes, no qual é estabelecido que os ajustes
contabeis necessarios “ndo poderao ser base de incidéncia de impostos e contribuigdes nem
ter quaisquer outros efeitos tributarios”. Posteriormente, essa determinagao foi reforgada por
meio do art. 15 da Medida Provisoéria no. 449, de 03 de dezembro de 2008, que estabeleceu o
Regime Tributario de Transicdo — RTT, ao afirmar que o regime busca a neutralidade
tributaria.

A Medida Provisoria no. 449 foi convertida na Lei n. 11.941, de 2009, cujos artigos 15
a 24 tratam do Regime Tributario de Transi¢do para fins de apurac¢do de tributos e que nao
acarretem nem aumentos nem diminui¢ao da carga tributaria das empresas. Esse regime trata
dos ajustes tributarios dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos pelas Leis nos.
11.638 e 11.941, devendo viger até a época da entrada em vigor de lei que neutralize os
efeitos tributarios decorrente dos novos métodos e critérios contabeis adotados pelas
inovacdes legais aqui apresentadas.

Dentre essas principais alteragcdes que ocorreram durante os anos de 2008 e 2009,
podem-se citar, dentre outros, os principais pronunciamentos técnicos do Comité de
Pronunciamento Contabil, a saber:

e Pronunciamento Conceitual Basico, que cria a estrutura conceitual para
elaboracdo e apresentagdo das demonstragdes contdbeis a fim de que essas fornecam
informacdes tteis a tomada de decisao.

e CPC 01 que trata da reducdo do valor recuperavel de ativos: tem como objetivo
garantir que os ativos ndo estejam registrados contabilmente por um valor superior
aquele passivel de ser recuperado por uso ou por venda.

e CPC 02 que trata dos efeitos das mudancgas das taxas de cambio e conversao das
demonstragdes contabeis: determina como incluir transa¢des em moeda estrangeira e
operagdes no exterior nas demonstragdes contabeis de uma entidade no Brasil e como
converter as demonstragdes contdbeis de entidade no exterior para a moeda de
apresentacdo das demonstragdes contabeis no Brasil para fins de registro da
equivaléncia patrimonial, de consolidacdo integral ou proporcional das demonstragdes
contabeis; ¢ também como converter as demonstracoes contabeis de entidade no Brasil
em outra moeda.

e CPC 13 diz respeito a adogdo inicial da Lei 11.638 e da Medida Provisoria n. 449.

e CPC 14, substituido pelos CPCs 39 e 40 que se referem aos instrumentos
financeiros quanto a apresentagao e evidenciagado, respectivamente.

Observa-se que esses pronunciamentos técnicos vém sendo emitidos, aprovados e
aceitos pelos orgdos reguladores, de modo que essas iniciativas t€ém promovido grandes
avancos rumo a convergéncia contabil internacional.Até o inicio de 2010, ja haviam sido
aprovados os CPC 1 a CPC 43 (exce¢do dada ao CPC14 que foi revogado e o CPC 34 que
estava em audiéncia publica encerrada), o CPC PME - referente a contabilidade para
pequenas e médias empresas, além de orientacdes e interpretagdes aos CPCs.

3. Metodologia

O presente trabalho tem carater empirico-analitico, cuja base de dados se compde de
empresas pertencentes ao banco de dados da Fipecafi — Fundagdo Instituto de Pesquisas
Contabeis, Atuariais e Financeiras, base para o anuario Melhores ¢ Maiores, da Revista



Exame. Foram analisadas as demonstragdes contabeis das 58 maiores empresas nao
financeiras, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2008.

3.1. Nivel de disclosure

Para entender o nivel de evidenciagdo que as grandes empresas adotaram nas suas
demonstragdes contabeis como resposta as inovacdes legais, foi empregada a andlise de
contetido. Por essa técnica de pesquisa torna-se possivel estudar e analisar com rigor a
comunicagdo de forma objetiva e sistematica; prestando-se oportunamente a fins exploratérios
com vistas a verificagdo ou ndo de evidéncias (MARTINS; THEOPHILO, 2007).

Bardin (1977, p. 38) define a andlise de conteudo como "um conjunto de técnicas de
analise das comunicagdes, que utiliza procedimentos sistematicos e objetivos de descri¢dao do
conteido das mensagens.” Apresenta a analise de contetdo como um tratamento da
informacdo contida nas mensagens e diz que ¢ conveniente precisar, de imediato, que, em
muitos casos, a analise ndo se limita ao contetido.

Partindo-se da idéia de Bardin (1977, p. 34) de que "a descricao analitica funciona
segundo procedimentos sistematicos e objetivos de descricdo do conteudo das mensagens", o
conjunto de 58 demonstracdes contabeis publicadas em 2009, referente ao exercicio de 2008,
foi analisado sob os seguintes aspectos:

¢ Balanco Patrimonial: para verificar se as empresas refizeram ou reclassificaram
parcialmente suas contas patrimoniais;

e Informagdes das notas explicativas: para identificar o nivel de detalhamento
dos ajustes decorrentes das inovagdes legais trazidas pela Lei n° 11.638, bem como Lei
n® 11.941.

Apos isso, foram feitas associagdes entre o nivel de disclosure apresentado por cada
empresa ¢ o setor ao qual pertence, e associagdes entre o nivel de disclosure e o controle
acionario das empresas. Para isso, foi realizado a Anélise de Correspondéncia - ANACOR.

Segundo Favero et al (2009, p.272), a ANACOR “¢ uma técnica que exibe as
associagdes entre um conjunto de varidveis categdricas ndo-métricas em um mapa perceptual,
permitindo, desta maneira, um exame visual de qualquer padrao ou estrutura nos dados”. A
ANACOR utiliza o teste de Qui-quadrado para padronizar os valores das frequéncias e formar
a base para as associagoes.

A definicdo operacional de disclosure, nesse trabalho, refere-se a evidenciacdo dos
efeitos da Lei 11.638 e dos CPCs nas demonstracdes contabeis das empresas. Assim, os niveis
de disclosure foram definidos da seguinte forma:

e Nivel 1: empresas que nao detalharam em notas explicativas os efeitos da Lei.
e Nivel 2: empresas que detalharam em notas explicativas os efeitos da Lei.

e Nivel 3: empresas que refizeram as demonstragdes contabeis em 2007, de acordo com
as alteracoes da Lei e assim, tornando comparaveis as informacdes contabeis
referentes aos exercicios de 2007 e 2008.

Os setores das empresas foram agrupados em 4 categorias conforme a sua afinidade
quanto ao ramo de atuacao:

e Grupo 1: empresas que estdo nos setores de quimica, petroquimica, siderurgia,
metalurgia e mineracao.

e Grupo 2: empresas que estao nos setores de energia, servigos e telecomunicagdes.



e Grupo 3: empresas que estdo nos setores de bens de consumo, varejo e papel e
celulose.

e Grupo 4: empresas oriundas de outros setores que nao os listados anteriormente.
O controle acionario das empresas foi disposto em 4 categorias, a saber:
e C(Categoria 1: empresas com controle acionario brasileiro e estatal.
e (ategoria 2: empresas com controle acionario europeu.
e (Categoria 3: empresas com controle acionario americano.
e (ategoria 4: empresas com outros controles acionarios.
Os testes foram realizados no software estatistico SPSS 15.0.
3.2. Efeitos sobre o Patrimonio Liquido e o Resultado
Inicialmente foi realizada uma analise descritiva dos CPCs citados nas notas
explicativas das demonstracdes contdbeis. Posteriormente, foi realizado o teste de Wilcoxon

com o intuito de verificar o impacto da Lei 11.638 sobre o Patriménio Liquido e o Lucro
Liquido dessas empresas para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2008.

Os valores do Patrimoénio Liquido e Lucro Liquido foram coletados das demonstragoes
contabeis das controladoras. Foram excluidas da amostra as empresas que procederam a
completa reclassificagdo da Lei 11.638 em 31 de dezembro de 2007, bem como as que nao
fizeram qualquer tipo de detalhamento dos efeitos da nova Lei em suas demonstragdes, pois
isso inviabilizaria a verificagdo de possiveis efeitos.

O teste de Wilcoxon ¢ uma extensdo dos testes dos sinais o qual, de acordo com
Martins (2001, p.271), “¢ aplicado em situagdes em que o pesquisador deseja determinar se
duas condicdes sdo diferentes”. Nesse teste, utilizam-se, segundo Martins (2001,272):

[...] os sinais mais (+) e menos (-) em lugar dos dados da experiéncia. Avalia-se cada
par dos dados emparelhados: se houver alteracdo para mais, usa-se (+), se para
menos, (-). Nao havendo alteracdo, atribui-se (0). Para o teste desconsideram-se os
casos de empate, ou seja, os pares que foram atribuidos zeros. A logica do teste ¢

que as condigdes antes e depois podem ser consideradas iguais, quando as
quantidades de “+” e “-” forem aproximadamente iguais.

As hipoteses estatisticas testadas foram:
a) Em relacdo ao Patrimonio Liquido:
Hy: ndo ha diferenca entre o Patrimonio Liquido antes e apos a aplicagdo da Lei 11.638.
H;: ha diferenga entre os grupos.
b) E em relagdo ao lucro liquido:
Hjy: ndo ha diferenga entre o lucro liquido antes e ap6s a aplicacdo da Lei 11.638.
H;: hé diferenga entre os grupos.

Stevenson (2001, p.314) afirma que, “se a hipdtese nula é verdadeira, ¢ de se esperar
que os postos se repartam, igualmente, entre valores positivos e negativos e que as duas
somas sejam aproximadamente iguais.” E preciso determinar, entdo, se a soma de postos
escolhida difere demais da soma esperada para ser apenas atribuivel ao acaso. Para isso, ¢
demonstrado que:



A soma total de postos, quando se dispdem N objetos consecutivamente em postos,

. . 1
comecando com 1 e terminando com N ¢ igual aM

Se Hy ¢ verdadeira, a soma Ut, seja dos —‘s ou dos +’s, deve ser igual a metade do
total.

N(N+1) NN +1)
vt = )5 2 4

Supondo Hy verdadeira, a diferenga entre Ut e o resultado observado para amostras de
oito ou mais ¢ aproximadamente normal, com desvio padrao dado por:

\/N(N+1)(2N+l)
ot=

24
Se Hy ¢ verdadeira, a estatistica teste z sera aproximadamente normal com média 0 e
desvio padrao 1,0.

Observado — Esperado T — Ut
Desvio — Padrao ot

7 =

4. Analise dos resultados

O Gréfico 1 apresenta o percentual de empresas que citaram os CPCs em suas notas
explicativas. Percebe-se que 65,5% das empresas analisadas citaram o CPC 13 referente a
adoc¢do inicial da Lei 11.638/07 e a Medida Provisoria n. 449/08. Em seguida, o CPC mais
citado, por 55,2% das empresas, foi o 14, que trata dos instrumentos financeiros, seu
reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo. O CPC 14 foi posteriormente revogado. Os
CPCs 1 e 2 foram citados, respectivamente, por 43,1% e 41,4% das empresas consideradas.
Esses CPCs referem-se a redugdo ao valor recuperavel de ativos e aos efeitos das mudangas
nas taxas de cambio e conversao das demonstragdes contabeis. Os demais CPCs foram
evidenciados por menos que 40% das empresas analisadas.
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Grafico 1 — CPCs citados nas notas explicativas das demonstracdes contabeis de 31 de dezembro
de 2008



A fim de analisar o impacto da Lei 11.638 sobre o Patrimonio Liquido e Lucro
Liquido das empresas foi realizado o teste de Wilcoxon.

Tabela 1 — Resultados do teste de Wilcoxon para o Patriméonio Liquido

Patrimonio Liquido

Negative Ranks 25
Positive Ranks 8
Ties 1
Total 34
zZ -2.082
Asynp Sig (2-tailed) 0.037

Conforme a Tabela 1, o teste de Wilcoxon levou a rejei¢do de Hy, uma vez que o valor
P calculado ¢ 0,037, menor que o nivel de significincia de 5% . Dessa forma, ha diferencga
significativa nos valores do Patrimonio Liquido antes e apos a aplicagdo da Lei 11.638.

Dos casos analisados, 74% das empresas apresentaram uma reducdo do valor de seu
Patrimonio Liquido ap6s serem feitas as alteragdes previstas na Lei 11.638, 24% das empresas
obtiveram uma variagdo positiva de seu Patrimonio Liquido apos a aplicacdo da Lei e 3% nao
tiveram quaisquer variagoes.

Tabela 2 — Resultados do teste de Wilcoxon para o Lucro Liquido

Lucro Liquido

Negative Ranks 26
Positive Ranks 10
Ties

Total 36
Z -2.341
Asynp Sig (2-tailed) 0.019

Os resultados do teste de Wilcoxon para o Lucro Liquido levam a rejeicao Hy, uma
vez que o valor P calculado ¢ 0,019, menor que o nivel de significancia de 5% , vide tabela 2.
Assim, ha diferenga significativa nos valores do Lucro Liquido antes e apo6s a aplicagdo da
Lei 11.638.

A maioria das empresas, 72%, apresentou reducao no valor de seu Lucro Liquido apds
serem feitas as alteracdes previstas na Lei 11.638, contra 28% que obtiveram variagdo
positiva do seu Lucro Liquido apés a aplicacao da Lei.

Apos analisados os impactos da Lei no Patriménio Liquido e Lucro Liquido, foram
feitos os testes de ANACOR para verificar se ha associagdo entre o disclosure € os controles
acionarios das companhias e seus setores de atuagao.
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Grifico 2- Mapa entre o disclosure e o setor.

O teste Qui-Quadrado apresentou valor P de 0,03, um nivel de significincia inferior a
5%, sugerindo a existéncia de uma relacdo de dependéncia entre o nivel de disclosure ¢ o
setor da empresa, o que valida o pressuposto subjacente ao teste de andlise de
correspondéncia.

O Gréafico 2 indica que as empresas classificadas nos setores de quimica,
petroquimica, metalurgia ¢ mineragdo se distinguem das demais por apresentar um menor
grau de disclosure, ja que encontram-se mais proximas dos niveis 1 e 2 de disclosure, ou seja,
das empresas que ndo detalharam nenhuma informacgdo referente ao CPC e daquelas que
detalharam em notas explicativas.

As empresas classificadas nos setores de consumo, varejo e papel e celulose, assim
como as empresas de energia, servicos e telecomunicagdes aproximam-se entre si, sendo que
ambos tendem a se diferenciar dos demais setores por explicitarem, em suas notas
explicativas, os impactos da Lei em seus niumeros contabeis.

Ja a categoria outros setores estd proxima ao nivel 3 que refere-se as empresas que
refizeram suas demonstra¢des contabeis de 2007 de acordo com a Lei 11.638. Foram
considerados nesses grupos os seguintes setores: mundo digital, agropecudria, atacado,
eletroeletronico e construgao.
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Grafico 3- Mapa entre o disclosure e o controle acionario.

O resultado do teste Qui-Quadrado apresentou valor P de 0,04, um nivel de
significancia inferior a 5%, sugerindo a existéncia de uma relagdo de dependéncia entre o
nivel de disclosure e o controle acionario da empresa, o que valida o pressuposto subjacente
ao teste de analise de correspondéncia.

O Griafico 3 evidencia o mapa entre o disclosure e o controle acionario das empresas.
Os resultados indicam que as empresas com controle aciondrio americano € outros se
distinguem das demais por apresentar um menor grau de disclosure, ja que se encontram mais
proximas dos niveis 1 e 2 de disclosure, ou seja, das empresas que nao detalharam nenhuma
informagao referente ao CPC e daquelas que detalharam em notas explicativas.

As empresas com controle acionario brasileiro e estatal estao proximas do nivel 2 de
disclosure, ou seja, essas empresas detalharam em suas notas explicativas os impactos da Lei
em suas demonstracdes contabeis.

r

Por fim, as empresas cujo controle acionario ¢ europeu encontram-se distantes de
todos os niveis de divulgacdo, fato que sugere a auséncia da dependéncia entre as varidveis
controle aciondrio europeu e disclosure.

5. Consideracoes finais

A Lei 11.638/07 tem um papel importante no cendrio de convergéncia das praticas
contabeis internacionais. Apesar de sua obrigatoriedade ocorrer a partir de 2010, muitas



empresas ja estdo aderindo as novas alteragdes propostas por meio dos pronunciamentos do
CPCs.

Diante desse cendrio, este trabalho buscou analisar o impacto da Lei 11.638 sobre o
patrimonio liquido e o lucro liquido das maiores empresas da base de dados da Melhores e
Maiores no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2008. Além disso, buscou-se
verificar qual a relagdo entre o nivel de disclosure e o setor das empresas e qual a relagcdo do
nivel de disclosure e o controle acionario.

A definicdo operacional de disclosure refere-se a evidenciacao dos efeitos da Lei
11.638 ¢ dos CPCs nos nimeros contabeis das empresas, uma vez que se trata de uma
evidenciagdo que ainda nao ¢ obrigatoria.

Os resultados dos testes de Wilcoxon indicam que ha diferengas significativas no
Patriménio Liquido e no Lucro Liquido das empresas antes e apos as alteragdes da Lei 11.638
e o impacto da Lei causou variagdes negativas em ambas as contas, ou seja, apos a aplicacao
da Lei 11.638, a maioria das empresas apresentou uma redug¢do do valor de seu Patrimonio
Liquido e Lucro Liquido.

Ja em relagdo aos resultados do teste de ANACOR, as empresas classificadas nos
setores de quimica, petroquimica, metalurgia e mineragdo se distinguem das demais por
apresentar um menor grau de disclosure. As empresas classificadas nos setores de consumo,
varejo e papel e celulose, assim como as empresas de energia, servigos e telecomunicagdes
tendem a se diferenciar dos demais setores por explicitarem, em suas notas explicativas, os
impactos da Lei em suas demonstragdes contabeis.

No que diz respeito ao disclosure e o controle acionario, os resultados indicam que as
empresas com controle acionario americano € outros apresentam um menor grau de
disclosure, enquanto as empresas com controle acionario brasileiro e estatal estdo proximas
do nivel 2 de disclosure, ou seja, essas empresas detalharam em suas notas explicativas os
impactos da Lei em suas demonstragdes contabeis. Por fim, as empresas cujo controle
aciondrio ¢ europeu encontram-se distantes de todos os niveis de divulgagdo, fato que sugere a
auséncia da dependéncia entre as variaveis controle acionario europeu e disclosure.

Deve-se ressaltar que uma das limitagdes do artigo € a ndo utilizagdo de variaveis de
controle nos testes estatisticos que pudessem testar outras situacdes ou que pudessem
propiciar solu¢des mais robustas.
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