Full TFRS x Lei 11.638 (1" fase) x Lei 6.404: Impacto Esperado nos Resultados de 2010 a
partir das Empresas que se Anteciparam

RESUMO

Este estudo objetiva estimar o impacto esperado da adogdo do full IFRS nos resultados de
2010 das empresas brasileiras, analisando 20 companhias que voluntariamente anteciparam
sua adogdo nos relatorios de 2008 ou 2009. E aplicado o inverso do “Indice de
Conservadorismo” de Gray (1980) — que mede diferencas de resultados reportados por
sistemas contdbeis diversos — para determinar o impacto da transi¢do entre os trés conjuntos
normativos no processo de convergéncia: da lei 6.404 para a lei 11.638 (primeira fase da
transicao), da lei 11.638 para o full IFRS (Ultima fase da transi¢do), bem como do processo
total (da lei 6.404 para o full IFRS). Os resultados mostram que o processo total de
convergéncia gerou aumento médio no lucro de 41% no exercicio de 2007 e de 29% em 2008
e, no patrimoénio liquido, de 6,4% em 2007 ¢ 13% em 2008 (todos significativos a pelo menos
10%). A fase final da transicdo gerou um aumento incremental médio no lucro de 33% em
2007 e de 20% em 2008 (significativos a pelo menos 10%) e de 6,4% ¢ 13% no patrimonio
liquido, respectivamente, de 2007 e de 2008 (apenas o de 2008 significativo a 5%). Esses
resultados, consistentes com a hipotese de conservadorismo da contabilidade brasileira
anterior preconizado por Gray (1988), fazem prever um novo aumento no lucro e patrimonio
liquido das empresas nos relatorios convergentes com o IFRS a serem publicados em 2011.
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1. INTRODUCAO

Com a aprovacao da lei 11.638/07, o Brasil deu o primeiro passo para se integrar no
processo mundial de convergéncia da contabilidade para o IFRS (International Financial
Reporting Standard). Esse inicio gerou grande expectativa em contadores, auditores, analistas
e mercado em geral, com ampla cobertura da midia (VALENTI e NIERO, 2007; NIERO,
2008; VALENTI e FRIGONI, 2008; BIANCONI, 2009; NIERO et al., 2009; TORRES, 2009;
dentre outros).

Tendo a referida lei sido aprovada em 28/12/2007 com validade ja a partir de 2008, a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM, 2008a) optou por adotar uma estratégia de transi¢ao
gradual para o novo padrdo, tendo exigido algumas normas ja para o exercicio de 2008, e
determinado a convergéncia completa com o IFRS apenas para 2010. Essa estratégia de duas
fases resultou na coexisténcia, em alguns momentos da transicdo, de trés conjuntos
normativos distintos, que produzem numeros diferentes nos relatoérios das empresas: (1) as
normas contabeis brasileiras antigas (lei 6.404/76); (2) as normas da primeira fase de
transicdo para o IFRS (leis 11.638/07 ¢ 11.941/09 ¢ CPCs 01 a 14), vigentes para os
exercicios de 2008 e 2009; e (3) o padrao internacional completo, o full IFRS, cuja adogdo
obrigatdria esta determinada para o exercicio de 2010.

A expectativa dessas diferencas gerou certa inseguranca em relagdo ao significado dos
nimeros contabeis vigentes ¢ a vigorar a partir dos novos balangos. Em meio a noticias de
certa “confusdo contabil” (NIERO et al., 2009) e de que a aplicagdo das novas normas teria
gerado “ajustes miliondrios” (VALENTI e FRIGONI, 2008; BIANCONI, 2009) nos lucros
das empresas, vem crescendo a demanda por estudos que possam esclarecer os impactos
desses diferentes conjuntos normativos nos numeros reportados pelas empresas.



Nesse contexto, a antecipac¢do voluntéria por parte de algumas empresas da divulgacao
de demonstracdes financeiras conforme o full IFRS ja a partir do exercicio de 2008 representa
oportunidade tnica de disponibilidade de resultados apurados conforme os trés conjuntos
normativos para um mesmo exercicio. Isso possibilita comparar com precisdo tanto o impacto
de cada fase de transi¢cdo quanto o impacto total da convergéncia para o full IFRS, desde o
padrdo contébil original da lei 6.404. Tal antecipagdo permite, ainda, estimar o impacto
esperado da ado¢ao compulsoria do full IFRS, cujos dados s6 estardo disponiveis no inicio de
2011 (exercicio de 2010). E de notar que em 2011, quando estardo disponiveis as
demonstragdes financeiras em full IFRS, a reconciliacdo dos nimeros dar-se-a apenas da lei
11.638 (a norma anterior vigente) para o full IFRS. Perder-se-4, assim, a possibilidade da
mensuracdo exata e direta do impacto total do full IFRS em relacdo ao padrdo contabil
brasileiro original (lei 6.404) — o que ressalta a relevancia deste estudo.

O problema desta pesquisa pode ser assim formalizado: qual o impacto esperado da
adocao do full IFRS nos resultados das empresas brasileiras? Quanto desse impacto ja ocorreu
na primeira fase de transi¢ao (2008) e quanto se pode ainda esperar até a migra¢ao final para o
IFRS no exercicio de 2010?

Assim, o objetivo geral desta pesquisa ¢ estimar o impacto esperado da adogdo do full
IFRS no resultado das empresas a ser divulgado a partir de 2011, tendo como base os
relatorios publicados pelas empresas que voluntariamente anteciparam sua adog¢do nos
relatorios de 2008 ou 2009. Além disso, este trabalho pretende avaliar se € o quanto os
resultados de 2008 apresentados pelas empresas conforme as normas de transi¢ao da lei
11.638 (1* fase) estdo mais proximos do padrido IFRS completo ou das normas brasileiras
antigas (lei 6.404). Isso permitiria estimar a ocorréncia de novos impactos nos resultados das
empresas coma convergéncia plena ao IFRS nos relatorios a serem publicados em 2011.

Esta pesquisa pode ser caracterizada como empirico-analitica de natureza descritiva,
tendo por base as demonstragdes financeiras de 2008 e de 2009 das empresas que
voluntariamente anteciparam a adoc¢do do full IFRS. Os dados foram extraidos das
Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFPs) entregues pelas companhias abertas 8 CVM,
dos Formularios 20F disponibilizados pelas emissoras brasileiras de American Depositary
Receipts (ADRSs), e também dos websites das empresas.

Para mensurar o impacto das duas fases de migracdo para o IFRS no resultado das
empresas sera utilizado o “Indice de Conservadorismo” de Gray (1980), que propicia
comparar os lucros apurados pelas empresas conforme sistemas contabeis diversos.

Conforme a previsdio de Gray (1988), os sistemas contdbeis de tradigcdo
eurocontinental, como o do Brasil, tendem a apresentar lucros menores diante dos sistemas de
influéncia anglo-americana, como o IFRS. Assim, este trabalho testard a hipotese de que a
adocdo do full IFRS tenderd a gerar um aumento no lucro reportado pelas empresas em
relagdo ao apurado pelo padrao contabil brasileiro anterior (lei 6.404).

2. REVISAO DA LITERATURA
2.1. Convergéncia Contabil Internacional e o Indice de Comparabilidade de Gray

O processo de globalizagdo do mercado de capitais, com a listagem de empresas em
mais de uma bolsa de valores e¢ obrigagdo a duplas demonstragdes contabeis, incentivou a
investigacdo sobre as diferencas entre resultados apurados conforme sistemas contdbeis
diversos. Varios autores estudaram as razoes socioculturais dessas diferengas, classificando os
sistemas contdbeis dos diversos paises em dois grandes grupos: (1) o modelo anglo-
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americano, que enfatiza o direito consuetudinario (common law), o Estado pouco invasivo, o
mercado de capitais so6lido, a profissdo contdbil reconhecida e atuante, ¢ demonstragdes
contabeis com foco nos investidores; ¢ (2) modelo eurocontinental, que ressalta o direito
formalista (code law), maior interferéncia do Estado na contabilidade com objetivos fiscais, a
profissdo contabil pouco reconhecida, a predominancia de financiamento bancario ou familiar
sobre o mercado de capitais, e demonstragdes contabeis voltadas mais para credores e fisco
(GRAY, 1980 ¢ 1988; RADEBAUGH et al, 2006; DING et al, 2005, NOBES ¢ PARKER,
2006; SAUDAGARAN, 2001; entre outros).

As diferencas socioculturais entre os sistemas contdbeis dos diversos paises foram
sintetizadas por Gray (1988) em quatro accounting values: (1) profissionalismo x controle
estatutario, contrapondo o grau de exercicio do julgamento profissional, independéncia e self-
regulation da profissdo contdbil ao grau de submissdo a exigéncias legais prescritivas e
controle estatutério; (2) uniformidade x flexibilidade, que expressa o grau de uniformidade de
praticas entre as empresas versus a flexibilidade em relagdo a circunstancias especificas de
empresas individuais; (3) conservadorismo x otimismo, que distingue entre uma abordagem
de precauc¢do na mensuragdo, avessa ao risco versus abordagem laissez-faire, tomadora de
risco; e (4) segredo x transparéncia, que contrapde a confidencialidade e informacdo apenas
aos diretamente envolvidos na gestdo e financiamento a transparéncia, abertura e
disponibilidade publica das informagdes.

Nesse estudo, Gray classifica o Brasil entre os paises de influéncia eurocontinental,
que se caracterizam por um menor espaco para julgamento do profissional no exercicio da
contabilidade, um maior formalismo e uniformidade na aplicagdo das normas, pouca
transparéncia nas informagdes € um maior grau de conservadorismo na mensura¢do do
resultado. O conservadorismo da contabilidade de influéncia eurocontinental decorreria
principalmente de uma priorizagdo nesses paises das implica¢des tributarias na mensuracgao do
lucro, ao contrario da énfase no investidor em paises de influéncia anglo-americana, nos quais
tradicionalmente se desvincula a contabilidade para o investidor da contabilidade para o fisco.

Gray (1980) propds uma metodologia para mensurar o impacto dessas influéncias
culturais e institucionais no resultado reportado pelas empresas, denominado originalmente
indice de Conservadorismo (IC) e, posteriormente, Indice de Comparabilidade (Weetman et
al., 1998). Esse indice mede o quanto lucros menores (conservadorismo) ou maiores
(otimismo) sdo mensurados por sistemas contabeis locais em comparagdo, originalmente, com
padrdo do FEuropean Method e, posteriormente, com o padrio norte-americano e
internacional. Na equacdo (1), um IC maior que 1, por exemplo, de 1,2, indica que o padrao
contabil local do pais gera lucros 20% maiores que os US GAAP, caracterizando o otimismo
da contabilidade desse pais na mensuragao; um IC menor que 1, por exemplo de 0,8, indica
que a contabilidade do pais produz lucros 20% menores que os apurados pelos US GAAP, o
que denotaria um conservadorismo da contabilidade desse pais na mensuragao dos resultados.
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Onde:
RA = lucros (ou retornos) ajustados para os US GAAP

RD = lucros (ou retornos) apurados conforme praticas locais de cada pais



O Indice de Gray tem sido utilizado para mensurar as diferencas entre os US GAAP e
sistemas contdbeis nacionais de diversos paises em vdarios estudos como: Inglaterra
(WEETMAN e GRAY, 1990); Finlandia (ADAMS et al., 1993); Suécia (HELLMAN, 1993);
Australia (NORTON, 1995); Japao (COOKE, 1993); Inglaterra, Suécia e Holanda
(WEETMAN e GRAY, 1991); Argentina, Brasil, Chile e México (SANTOS et al., 2008); e
Brasil (SANTOS et al, 2007; LEMES et al., 2007; e SANTOS e CIA, 2009).

Recentemente essa metodologia tem sido usada em varios estudos para medir o
impacto da adog¢do do padrio IFRS em varios paises como: Beckman et al. (2007), que
apuraram um aumento no lucro e PL das empresas alemas que adotaram voluntariamente
padrdes internacionalmente aceitos (US GAAP ou IAS/IFRS); O’Connell e Sullivan (2008),
que estudaram o impacto no resultado de 37 empresas first time implementers do IFRS em
2004 na Alemanha, Espanha, Franca, Itdlia e Holanda, encontrando um aumento nos
resultados das empresas desses paises, exceto na Alemanha (que teria tido o impacto atenuado
pela adogdo anterior de padrdes internacionais); e Cordazzo (2007), que apurou um aumento
no lucro das empresas italianas com a adoc¢ao do IFRS.

Com a adesao do Brasil ao processo de convergéncia internacional da contabilidade,
alguns estudos analisaram seu impacto nos nimeros contabeis, como: Santos e Calixto
(2010), que mensuraram o efeito da adocao da primeira fase de transi¢cao para o IFRS nas 175
empresas que publicaram nas DFPs de 2008 a tabela de reconciliacdo dos efeitos da lei;
Grecco et al. (2009), que analisaram esse efeito em 20 empresas do Ibovespa; e Martins e
Paulo (2010), que analisaram o efeito nos indicadores financeiros de 13 empresas que
anteciparam a adogao do IFRS.

No entanto, os estudos de Santos e Calixto (2010) e de Grecco ef al. (2009), tendo
examinado apenas o impacto da primeira fase de transi¢do para o IFRS, deixaram em aberto a
mensuracdo do impacto total do processo de convergéncia para o padrdo internacional (da lei
6.404 para o full IFRS), bem como a do impacto incremental da fase final da transi¢ao (da lei
11.638 até o full IFRS). O presente trabalho pretende contribuir para superar esse gap
investigativo analisando as empresas que voluntariamente anteciparam a adog¢ao do full IFRS
nos relatorios de 2008 ou 2009.

2.2. Principais Mudancas Introduzidas nas duas Fases de Transicio: 2008 e 2010

Como comentado, apos a aprovacao da lei 11.638 em 28/12/07, introduzindo matérias
contabeis de grande complexidade para aplicacao ja no exercicio de 2008, a CVM (2008a), no
seu processo de regulagdo, adotou uma estratégia de convergéncia para o IFRS em duas fases:

1. Uma primeira fase de adocdo inicial da lei 11.638/07 e Medida Provisoria
449/08 (convertida na lei 11.941/09), com um conjunto de normas sobre alguns
temas, aplicaveis a partir do exercicio de 2008 (CPCs 01 a 14, exceto o CPC
11, aplicavel apenas a partir de 2010, e OCPCs 01 e 02). As determinacdes
especificas para a adogdo inicial da lei foram estabelecidas no CPC 13, o qual
dispensou as empresas de reapresentarem as demonstracdes contabeis de 2007
para fins de comparagdo, gerando duas datas alternativas de transi¢ao para as
novas normas: 01/01/2007 (para as empresas que reapresentaram 2007
conforme as novas normas) ou 01/01/2008.

2. Uma fase final de “integral convergéncia” para o full IFRS aplicavel a partir de
2010, com a introdugdo de normas sobre novos temas e revisdes de algumas
das normas ja emitidas na primeira fase de transicdo (CPCs 15 a 43, OCPC 03
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e ICPCs 01 a 15). As determinacdes especificas para a adocao inicial do padrdo
IFRS estdo previstas no CPC 37, que estabelece a obrigatoriedade de
convergéncia total para o padrdo IFRS nas demonstragdes contibeis de
encerramento do exercicio de 2010, com reapresentagdo de 2009 conforme as
novas normas para fins de comparagdo, bem como a reapresentagdo das
demonstragdes trimestrais de 2010 no novo padrio.

Embora a lei 11.638 tenha determinado a harmonizagdo com o IFRS e, portanto,
abranja as duas fases do processo de transicdo ocorridas no Brasil, neste trabalho — adotando-
se uma terminologia ja praticada pelas empresas — designar-se-a sob o termo “lei 11.638”
apenas a primeira fase de transicao (CPCs 1 a 14), com aplicag¢do obrigatodria a partir de 2008.
A designacao “full IFRS” incorpora todo o processo até a fase final (CPCs 1 a 43).

As mudangas normativas com potencial para gerar impactos no lucro e/ou Patriménio
Liquido das empresas na adogao inicial estdo sintetizadas nos Quadros 1 e 2, respectivamente,
para a primeira fase (2008) e para a fase final da convergéncia para o IFRS (2010).

Quadro 1: Principais Mudancas com Efeito Potencial no Lucro e/ou Patrimonio Liquido
Introduzidas no Brasil na 1* Fase de Transiciao para o IFRS (DFPs de 2008)

Categorias de IASB, CPC . . . e A oo
Ajustes e Del. CVM | Principais Mudancas com Efeito Potencial no Resultado e/ou no Patriménio Liquido
IAS 36 Institui a exigéncia de se fazerem testes regulares de impairment para verificar a necessidade de reduzir o
Redugdo de valor contabil dos ativos ao seu valor recuperavel, com reconhecimento da perda no resultado.
Ativos ao Valor | CPC 01 Embora essa logica ja estivesse de certa forma prevista, era pouco praticada entre as empresas. A
Recuperavel Del. 527/07 | instituicdo de testes de impairment anuais para ativos intangiveis, em especial para o 4gio na aquisi¢do de
(impairment) participagdes em outras companhias, em substituicdo a amortiza¢do sistematica, pode gerar redugdes
bruscas no resultado das empresas em alguns exercicios.
Efeitos das IAS 21
Mudangas nas Potencialmente, empresas que utilizavam o dolar como moeda funcional tenderdo a substitui-lo pelo Real,
Taxas de Cambio | €PC 02 mudando o método de conversdo das demonstragdes contabeis, com efeitos no resultado.
e Conversdo de Del. 534/08 | As variagdes cambiais decorrentes da conversdo de controladas estrangeiras eram em geral registradas no
Demonstragdes resultado em vez de diretamente no patriménio liquido na conta Ajustes de Avaliagdo Patrimonial.
Contabeis
IAS 38 Extingue o grupo Ativo Diferido e cria o grupo Ativo Intangivel.
Ativo Intangivel Proibe a capitalizagdo de praticamente todas as despesas antes passiveis de serem langadas no Diferido -
(antes Diferido) CPC 04 despesas pré-operacionais, gastos com reestruturagdo, pesquisa e desenvolvimento, alguns tipos de gastos
Del. 553/08 | com publicidade e propaganda e treinamento - langando-as agora contra o resultado.
Cria uma série de exigéncias para reconhecimento de ativos intangiveis desenvolvidos internamente.
Saldos anteriores de Ativos Diferidos podem ser baixados integralmente na data de transigdo ou continuar
a ser amortizados pelo prazo remanescente.
IAS 17 Institui a distingdo entre leasing operacional e financeiro, requerendo que os itens objeto de leasing
Operagdes de financeiro sejam contabilizados como uma transagdo de compra e venda mais financiamento.
Arrendamento CPC 06 Nas normas anteriores, todos os /easings eram contabilizados como um servi¢o de aluguel, langado no
Mercantil Del. 554/08 | resultado quando incorrido (receita na arrendadora e despesa na arrendataria).
Efeitos da caracterizagdo de operagdes de leasing como financeiro:
Na arrendataria: contabilizagdo como compra financiada, aumentando o Ativo e o Passivo. A despesa
com leasing ¢ substituida pela depreciagdo do ativo mais os juros.
Na arrendadora: contabilizagdo como venda financiada, substituindo o Imobilizado por Valores a
Receber. O resultado da venda afeta o lucro no momento da venda. Durante o prazo do contrato sdo
reconhecidos apenas 0s juros.
IAS 20 Antes: subvengoes ¢ assisténcias governamentais reconhecidas diretamente no patrimonio liquido como
Subvengdes e Reservas de Capital.
Assisténcias CPC 07 Agora: reconhecimento como receita no periodo em que forem cumpridas todas as obrigagdes exigidas
Governamentais | Del. 555/08 | para que o beneficio seja plenamente usufruido (imediatamente ou ao longo do tempo).
1AS 39 Custos de transagdo na emissao de titulos: eram langados no resultado no ato da emissao.
Custos %e (partes) Agora:
Trilngagao e CPC 08 o Titulos patrimoniais: os custos de transacéo na sua emissdo sdo langados como conta redutora no
Prel_nl(zs na Patrimoénio Liquido, e ndo mais como redugdo do resultado do periodo.
Emissao de Del. 556/08 . o o . P . e 5
Titulos o Titulos de divida: sdo contabilizados na emissédo pelo valor liquido disponibilizado pela transagéo.

Assim, os custos de transagdo, prémios e outros sdo lan¢ados no resultado ao longo do prazo da
operagao pela apropriagdo da taxa de juros efetiva.
Prémios na emissdo de debéntures: antes langados diretamente no Patrimonio Liquido como Reserva de
Capital; agora passam a ser tratados como receita..
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Ambas as mudangas tendem a gerar aumento nos resultados das empresas no exercicio em que ocorrerem
emissdes.

Institui o reconhecimento como despesa ou participacdes as remuneragdes baseadas em agdes liquidadas

Pagamentos IFRS 2 com instrumentos patrimoniais (agdes ou opgoes de compra de agdes), mensuradas pelo valor justo, no
baseados em CPC 10 momento em que sao outorgados, em contrapartida da conta Agdes/Opgdes Outorgadas, no Patriménio
acdes Del. CVM Liquido.
562/08 Antes a remuneragdo baseada em agdes so era reconhecida no resultado quando a opgdo fosse exercida.
_ Institui a exigéncia de se fazerem ajustes a valor presente de elementos integrantes do ativo e passivo
Ajuste a Valor decorrentes de operagdes de longo prazo, ou de curto prazo, quando houver efeitos relevantes.
Presente CPC 12 O ajuste a valor presente deve ser efetuado na data de origem da transagao, utilizando-se a taxa contratual
Del. 564/08 | ou implicita. Na constitui¢do, o ajuste pode ter como contrapartida um ativo, despesa ou receita; as
reversdes terdo contrapartida em receita ou despesa (em geral) financeira.
Nao ha norma equivalente em IFRS, mas o principio do valor presente aparece no IAS 39, quando
determina o valor justo, e no IAS 37.
A mudanga permite evidenciar o efeito no resultado dos juros implicitos em operagdes comerciais a
prazo, bastante comuns no mercado brasileiro, que tem ha décadas uma das maiores taxas de juros do
mundo.
IAS 32/39 | Requer o reconhecimento e mensuragdo pelo valor justo de certos instrumentos financeiros e derivativos,
Instrumentos (partes) antes reconhecidos pelo custo amortizado e usando a taxa nominal:
Financeiros 1. Mantidos para Negocia¢do: mensurados ao valor justo por meio do resultado.
(Fase 1) CPC 14 2. Disponiveis para Venda: diferencas entre o valor justo e o valor contabil langadas na conta Ajuste
Del. 566/08 de Avaliagdo Patrimonial, no Patriménio Liquido.
3. Mantidos até o Vencimento: avaliados ao custo amortizado, mas com juros calculados pela taxa
efetiva.
Equivaléncia IAS 28 Muda o conceito de coligada e, ao eliminar o teste de relevancia dos investimentos, amplia o alcance da
Patrimonial aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, com efeito no resultado.
Instr. 469/08
IAS 16 ¢ 38 | Proibe a reavaliagéo de ativos, antes permitida para o ativo imobilizado, contrariando as IASs 16 e 38. Ao
Proibigdo da . proibir a reavaliagdo, a propria lei que determinou a convergéncia para o IFRS instituiu uma diferenga em
Reavaliagdo de Lei relagdo ao padrio internacional antes inexistente no Brasil.
Ativos 11.638/07 As reavaliagdes efetuadas no passado podem ou ser imediatamente revertidas ou mantidas e depreciadas
CPC 13 normalmente até que o ativo reavaliado se extinga ou seja vendido.

Fonte: Adaptado de Santos e Calixto (2010, p. 7 a 9).

Quadro 2: Principais Mudancas com Efeito Potencial no Lucro e/ou Patrimonio Liquido
Introduzidas no Brasil na Fase Final de Convergéncia para o IFRS (DFPs de 2010)

Categorias de IASB, CPC ey q q A Ao TT e
Pt e Del. CVM | Principais Mudangas com Efeito Potencial no Resultado e/ou no Patriménio Liquido

Institui a aplicagdo do purchase accounting (aquisi¢do ao valor justo dos ativos liquidos) a todos os tipos
Business IFRS 3 de combinagdes de negocios, exceto as entre empresas do mesmo grupo econdmico, nas quais € aplicado
Combinations CPC 15 o0 pooling of interest method (ativos e passivos das empresas combinadas a valores de livro).

Substitui a amortiza¢@o sistematica do agio em até 10 anos pelo teste regular de impairment.

Del. 580/09 O desagio, que era mantido no passivo ndo circulante até a baixa do investimento (ou, quando
adequadamente fundamentado, passivel de amortizagéo) passa a ser reconhecido imediatamente como
ganho.

Como no Brasil o método de aquisig¢do era muito pouco praticado, ha potencial para impactos
significativos no resultado e patrimoénio liquido das empresas.

IAS 2 Muda o critério basico de avaliagdo de estoques, antes avaliado pelo menor valor entre custo e mercado e,

Estoques agora, pelo menor valor entre custo e valor de realiza¢do liquido (fair value menos custos de venda).

CPC 16 Determina que a alocacgdo de custos indiretos fixos as unidades produzidas deve ser baseada no volume

Del. 575/09 | normal de produc@o e ndo no volume real de cada periodo. Com isso, os custos fixos relativos a
capacidade ndo-utilizada em fun¢do de volume de produgdo inferior ao normal devem ser registrados
como despesas no periodo em que sio incorridos, ndo podendo ser alocados aos estoques.

IAS 11 Pela norma anterior as incorporadoras imobiliarias reconheciam a receita pelo percentual de evolugdo das

Contratos de obras.
Construgdo CpC 17 Pelo IAS 11 o método de reconhecimento da receita depende do julgamento de quando ocorre a

Del. 576/09 | transferéncia dos riscos e beneficios da incorporadora para o comprador do imével: se ficar entendido que
isso ocorre na assinatura do contrato de compra e venda, com o imdvel na planta, ndo havera mudanca;
caso contrario, durante o periodo de construgio o reconhecimento da receita limita-se aos custos
recuperaveis incorridos, e o lucro ¢ reconhecido apenas quando se passar a escritura definitiva (método do
contrato terminado).

IAS 23 A norma anterior ja exigia a capitalizagdo de juros como parte do custo de um ativo qualificavel (aquele

Custos de CPC 20 que “demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos”),
Empréstimos Del. 577/09 | mas pelo IFRS, até 2009, a capitalizagio era opcional (agora ja é obrigatoria).
. IAS 16 Embora fosse permitido efetuar a depreciagio pela vida econdmica dos ativos, no Brasil a quase
Imobilizado CPC 27 totalidade das empresas praticava as taxas de depreciagdo previstas na legislagio do imposto de renda
Del. 583/09 (por exemplo, 20% ao ano para veiculos, sem valor residual), o que ndo deve mais ocorrer com o divorcio

entre a contabilidade financeira e o Fisco. Também ha potencial para redugdes no resultado e aumentos
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significativos no patriménio liquido se as empresas optarem por avaliar seu imobilizado pelo fair value
para determinagdo do deemed cost no balango de abertura em IFRS.

Introduz a possibilidade de avaliacdo das propriedades para investimento pelo fair value, com variagdes

Propriedade para IAS 40 langadas no resultado. Como esses ativos estavam antes avaliados pelo custo amortizado, espera-se
Investimento CPC28 aumento significativo no resultado e no valor do ativo para as empresas que escolherem o fair value, ja
Del. 584/09 | que o Brasil tem vivido um boom no valor dos imoveis nos iltimos anos.
TAS 41 Determina a mensuragao desses ativos a fair value menos custos de venda.
Ativo Biologico e | CPC 29 Embora pela norma anterior os ativos pudessem ser avaliados a fair value em determinadas
Produto Agricola | Del. 596/09 | circunstancias, a pratica geral era avalid-los pelo custo. Assim, a mudanga de pratica devera gerar
impactos significativos nos resultados no agribusiness.
IAS 18/ SIC | A pratica mais comum na contabilidade brasileira era reconhecer a receita na data de emissao da nota
Receitas 31/ IFRIC fiscal. Com o novo padrio, mais julgamentos deverdo ser realizados. Com potencial para gerar impactos
13 significativos no resultado das empresas destacam-se: a necessidade de segregar multiplos elementos
dentro de uma transagao tnica e reconhecer cada receita pelo seu fato gerador; e de identificar se uma
CPC30 empresa atua como principal ou agente, caso em que ndo podera reconhecer como sua receita 0 montante
Del. 597/09 | cobrado pelo principal da operago, muitas vezes incluido na nota fiscal.
AFIVO Néo IFRS 5 Introduz a determinagdo de reclassificar e mudar o critério de mensuragdo de Ativos Nao Circulantes
Circulante CPC 31 Mantidos para Venda para o menor valor entre o valor contabil e o valor justo menos despesas de venda,
Mantido para cessando a deprecia¢io. Essa norma pode gerar reducio no resultado das empresas, mas sua aplicagio
Venda © Del. 598/09 | tende ser bastante restrita. Ja a nova norma de segregacdo dos resultados de operagdes descontinuadas
Operago.es alterara o resultado das operagdes continuadas, mas néo o resultado liquido final.
Descontinuadas
IAS 12 A norma brasileira anterior ja era bastante semelhante ao IAS 12. Podem ensejar impactos no resultado
Tributos sobre os e/ou no patrimonio liquido das empresas a determinagio de apropriagdo no proprio patrimonio liquido
Lucros CPC32 dos efeitos fiscais de itens contabilizados diretamente no patrimonio liquido, determinag@o antes omissa
Del. 599/09 | na norma brasileira. Embora néo altere o resultado ou patriménio liquido, a determinagéo de que os
tributos diferidos sejam classificados sempre no néo circulante requer a reclassificagdo dos tributos
anteriormente classificados no Brasil por vezes no circulante.
IAS 19 Ao permitir & empresa reconhecer os ganhos e perdas atuariais dos planos de beneficio definido
Beneficios a diretamente no patrimonio liquido como “outros resultados abrangentes” em vez de no resultado do
Empregados CPC33 periodo, a nova norma permitira manter os passivos e ativos do plano ao fair value sem gerar a
Del. 600/09 | volatilidade do resultado decorrente da norma anterior. Por outro lado, esta norma tem aplicagdo restrita
as pouquissimas empresas (na maioria estatais) que mantém planos de beneficio definido.
Consolidagéo, IAS 27 Elimina a exigéncia de consolidacdo de empresas fechadas se algumas condig¢des sdo atendidas.
Empreendimento Determina a apresentagdo das participacdes de minoritarios dentro do patriménio liquido e ndo mais fora
s Conjuntos e CPCI8,19¢ | o conta especifica. Introduz a opgao de avaliar as participagdes dos acionistas ndo controladores pelo
Coligadas 36 fair value e outras diferengas em alguns procedimentos de consolidagdo com potencial de gerar impactos
Del. 608/09 | significativos no resultado e patrimédnio liquido consolidados.
Instrumentos 1AS 32,39 Grande parte das normas de instrumentos financeiros ja tinha sido aplicada na 1a fase de transi¢do para o
Financeiros: IFRS 7 IFRS (exercicio de 2008). Dentre as mudangas para a convergéncia final, podem gerar efeitos no
reconhecimento, resultado e/ou patrimonio liquido das empresas a determinagao de segregagdo de instrumentos financeiros
mensuragio e CPC 38,39, | hibridos e de derivativos embutidos, bem como a mudanga do tratamento da interrupgao da hedge
evidenciagdo 40 accounting (antes exigia baixa dos ganhos e perdas acumuladas do patriménio liquido para resultado, e
Del. 604/09 | agora s6 na ocorréncia da transacdo).
IFRIC 12 Determina que os direitos da concessionaria sobre a infra-estrutura ndo sejam mais incluidos no seu
Contratos de ICPC 01 imobilizado, como ocorria anteriormente, com impactos potenciais significativos no ativo, patriménio
Concessio Del. 611/09 | liquido e resultado dessas empresas.
Eventos IAS 10 e - Extingue o reconhecimento no passivo dos dividendos propostos pela diretoria ainda ndo aprovados pela
Subsequentes e Assembléia, pratica anteriormente comum no Brasil.
Contabilizagdo da CPC24e Como a legislagdo brasileira prevé dividendos minimos obrigatdrios, foi necessario instituir uma
Proposta de ICPC 08 interpretagao técnica sem correspondéncia no IFRS para esclarecer que esses dividendos obrigatorios
Pagamento de Del. 601/09 | precisam ser reconhecidos no passivo no exercicio em que o lucro foi gerado, mesmo antes da aprovagido

Dividendos

pela Assembléia.

Fonte: Elaborado pelos autores.

3. METODOLOGIA

Como mencionado, este trabalho examina os efeitos da transi¢do entre os trés
conjuntos normativos: a norma brasileira anterior (lei 6.404), as normas da 1* fase de
transi¢do (lei 11.638), e o full IFRS. A abordagem ¢é empirico-analitica, visando mensurar o
impacto das diferengas de normas no Lucro Liquido (LL) e Patrimonio Liquido (PL) das
empresas brasileiras ndo financeiras que voluntariamente anteciparam a adocdo do IFRS
completo nos exercicios de 2008 e/ou 2009.




Os dados do lucro e PL apurados, seja pelas normas brasileiras anteriores, seja pelas
normas da primeira fase de transi¢do, foram obtidos das DFPs de 2008 e de 2009,
disponibilizadas no site da CVM, respectivamente, até 10/04/2009 e até 30/09/2010.

Os dados apurados conforme o padrao IFRS foram obtidos a partir de uma das
seguintes fontes:

1. DFPs de 2008 ou 2009, disponibilizadas pelas companhias abertas a CVM.

2. Formulérios 20F de 2008, entregues a Securities and Exchange Commission (SEC)
pelas empresas brasileiras emissoras de ADRs, coletados em setembro de 2009.

3. Website da empresa. Como a busca nas duas fontes de dados oficiais acima resultou na
identificacdo de apenas 13 empresas nio financeiras, para ampliar o tamanho da
amostra foi efetuada uma busca também nos websites das empresas listadas nos
seguimentos Novo Mercado (NM) e Nivel de Governanca 2 (N2), ja que dentre as
normas de adesdo a esses dois segmentos de governanga corporativa diferenciada esta
o compromisso da empresa em divulgar suas demonstra¢des financeiras em um padro
internacional (US GAAP ou IFRS). Essa busca resultou na identificacio de mais 7
empresas, apos elimina¢do das que nao apresentaram em suas Notas Explicativas a
Tabela de Reconciliagao dos Resultados entre as normas brasileiras e as IFRSs.

Os dados em IFRS foram assim obtidos: dos relatérios de 2008 (Ambev, Gerdau, Gol,
Grendene, M. dias Branco, Mangels, Souza Cruz, Tam, Totvs); das DFPs de 2009 ( Industrias
Romi, Lupatech, Natura, Net); ¢ dos websites das empresas (Cyrela, Eternit, Light, Positivo
Informatica, Renner, Sdo Carlos Empreendimentos e Sao Martinho).

Embora, como comentado, este estudo abranja apenas as 20 empresas que anteciparam
a adocdo do full IFRS, ¢ importante destacar que esta andlise representa uma oportunidade
unica de se examinarem resultados apurados conforme os trés padrdes normativos (a norma
brasileira anterior, as normas da primeira fase da transi¢do e o IFRS completo) para um
mesmo ano. Com efeito, em 2008 as empresas apresentaram a reconciliacdo partindo de
valores apurados conforme a lei 6.404 para os apurados conforme a lei 11.638 (1* fase da
transi¢do). Ja em 2011, quando estardo disponiveis as demonstragdes financeiras de 2010 em
full TFRS, a reconciliagdo dos numeros dar-se-a4 apenas da lei 11.638 para o full IFRS (2*
fase). Como em nenhum desses exercicios havera uma reconciliagdo integral, que parta dos
valores apurados conforme o padrao contabil brasileiro original (a lei 6.404) para os apurados
conforme o IFRS completo, perde-se a possibilidade de isolar completamente o impacto total
da migragdo para o IFRS de outros fatores exdgenos que possam ter afetado de forma diversa
os dados dos dois exercicios.

Apo6s a coleta e padronizagdo dos dados, foi calculado o inverso do ja mencionado
indice de Comparabilidade de Gray (1980), ajustado para que a base de analise seja o valor
referente & norma originalmente vigente no Brasil (Lei 6.404/76). De visualizagdo mais
intuitiva para os propositos deste trabalho, esse inverso do indice resulta em valores maiores
que 1 quando o lucro apurado pelas novas normas ¢ maior que o apurado pelo padrio antigo
da Lei 6.404/76 e vice-versa.

O indice inverso ¢ dado pelas seguintes férmulas:

Riei11.638~ Rieis.404
ICl i 1.635= 1 +

|RLei 64404|



RIFRS - RLei 6.404

IClg prs= 1 +
| IR pei5.404] )
Rirrs = Rpeirn.638 ICLiy 1rgs
IClpy,,= 1+ = ——| ¥
IRpei11.635] IClLei 11,638

Onde:
IClLi 11638 = Indice de Comparabilidade Inverso da primeira fase de transicdo (da lei 6.404 para a lei 11.638)

IClLyy 1rrs= Indice de Comparabilidade Inverso da convergéncia total para o IFRS (da lei 6.404 para o full
IFRS)

IClyye » = Indice de Comparabilidade Inverso da segunda fase de transi¢do (da lei 11.638 para o full IFRS)

Rieis.404 = Resultado (lucro/prejuizo ou PL) apurado conforme as normas vigentes até 2007 (Lei 6.404/76 e
respectivas normas da CVM)

Ryei11.638 = Resultado (lucro/prejuizo ou PL) apurado conforme as normas vigentes a partir de 2008 (Lei
11.638/07 e CPCs 1 a 14)

Ry irrs = Resultado (lucro/prejuizo ou Patriménio Liquido) apurado conforme o padrdo IFRS completo e
CPCs correspondentes

Conforme a equagdo (3), a hipotese deste trabalho pode ser assim formalizada:
Ho: ICIs 7rs < 1 (0 padrdo IFRS gera resultados iguais ou menores que a lei 6.404)

Hi: ICIs 7rs >1 (0 padrdo IFRS gera resultados maiores que a lei 6.404)

A andlise dos dados foi efetuada usando instrumentos de estatistica descritiva. Note-se
que, dada a amostragem ndo aleatéria e o reduzido tamanho da amostra, esta pesquisa
apresenta um carater exploratorio, restringindo generalizagdes. Ainda assim, para testar as
hipdteses foram aplicados o teste t de Student para as médias e o teste ndo paramétrico de
sinais por postos de Wilcoxon (Wilcoxon signal ranks test) para as medianas.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

4.1. Impacto do full IFRS no Resultado das Empresas que Anteciparam
Voluntariamente sua Adocao

O impacto da adogdo do full IFRS [em relacdo a lei 6.404, conforme equagdo (3)] no
lucro e PL dos exercicios de 2007 e 2008 das empresas que anteciparam voluntariamente sua
adocdo esta apresentado na Tabela 1. Conforme a Tabela 1, a adogdo do IFRS gerou um salto
no lucro das empresas nos dois exercicios: um aumento meédio de 41% (média do ICI . de
1,41 e mediana de 1,138) no lucro de 2007 e de 29% (média do ICI; | de 1,289 e mediana de
1,033) no lucro de 2008. Embora em menor grau, o IFRS também gerou um aumento no PL
nos dois exercicios: de + 6,4% (mediana de +5,6%) para o exercicio de 2007, e de + 13%
(mediana de + 5,1%) para 2008.

Pela distribui¢do de freqiiéncia verifica-se que a adog¢do do IFRS completo gerou
aumento tanto no lucro como no PL da maioria das empresas nos dois anos: o lucro aumentou
em 62% das empresas em 2007 e 54% em 2008, e o PL cresceu em 65% das empresas em
2007 e em 72% em 2008. E de notar que apds a convergéncia completa para o IFRS todas as
empresas analisadas tiveram alteragdes no seu lucro e PL em pelo menos um dos exercicios

9



(nenhuma empresa apresentou ICI = 0 nos dois exercicios). Pelo contréario, o impacto do novo
padrdo nos resultados foi bastante significativo em grande parte das empresas analisadas: o
lucro teve impacto (positivo ou negativo) de 10% ou mais em cerca de 70% das empresas nos
dois exercicios e o PL, em 54% das empresas em 2008 (e 30% das empresas em 2007).

Os testes de média e de mediana confirmam a significancia desses resultados. As duas
métricas do PL foram consideradas estatisticamente significativas a 5% nos dois exercicios e
as do LL a 10%, com exce¢ao da mediana do LL de 2008, que teve um p-value de 12,4%.

Tabela 1: ICl,; 17rs das Empresas que Anteciparam sua Adog¢ao

. .. . Exercicio de 2007 Exercicio de 2008
Painel A: Estatisticas Gerais
ICIy,, ICIpy, ICIy,, ICIpy,

Média 1,410 1,064 1,289 1,131
Mediana 1,138 1,056 1,033 1,051
Desvio padrao 0,883 0,139 0,660 0,228
Minimo 0,068 0,866 0,130 0,835
Maximo 3,637 1,464 2,501 1,576
Contagem 13 17 13 11
Painel B: Testes de Média e de Mediana
Teste t (p-value) 6,00% 3,78% 7,05% 4,31%
Wilcoxon (p-value) 7,60% 3,99% 12,44% 4,63%
gi.l:llu(é n g;strlbulg:ao de N % N o N o N %
ICI1<0,9 2 15% 1 6% 3 23% 2 18%
0,9 <ICI<0,95 0 0% 1 6% 1 8% 0 0%
0,95 <ICI<1 3 23% 4 24% 2 15% 0 0%
ICI=1 0 0% 0 0% 0 0% 1 9%
1<ICI<1,05 1 8% 2 12% 1 8% 2 18%
1,05 <ICI< 1,1 0 0% 5 29% 0 0% 2 18%
ICI > 1,1 7 54% 4 24% 6 46% 4 36%

Fonte: Elaborado pelos autores.

Assim, rejeitada a hipotese nula, os resultados deste estudo indicam, com pelo menos
90% de certeza (exceto para a mediana do ICI do lucro liquido de 2007), que a adogao do full
IFRS gera um aumento no lucro e PL, se ndo das empresas brasileiras em geral (dada a
limitacdo da amostra), pelo menos das empresas que anteciparam voluntariamente a adogao
do IFRS. Com isso, os resultados deste estudo confirmam a previsdo de Gray (1988) de
conservadorismo do sistema contabil brasileiro anterior comparativamente aos sistemas de
influéncia anglo-americana. Este estudo também contribui para o suporte a teoria de Gray
(1988) de conservadorismo dos sistemas contabeis de origem eurocontinental (caso do
Brasil), confirmada pelos estudos internacionais mencionados na revisdo da literatura. Esses
resultados corroboram, ainda, pesquisas anteriores de Santos et al. (2007) e Santos e Cia
(2009), comparativamente aos US GAAP, e de Santos e Calixto (2010), quanto ao impacto da
primeira fase de transi¢do para o IFRS.

4.2. Full IFRS x Lei 11.638 (1? fase) x Lei 6.404: Impacto da Evolucio entre os Trés
Conjuntos Normativos nas Empresas que Anteciparam a Adocao do IFRS

Na Tabela 2 o impacto total da convergéncia para o full IFRS ¢ apresentado de forma
comparativa com o impacto de cada uma das duas fases de transi¢do: a primeira fase, que
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parte da lei 6.404 para a lei 11.638 (CPCs 1 a 14), obrigatdria nas DFPs de 2008 [ver equacao
(2)], e a fase final de convergéncia completa para o IFRS, que parte da lei 11.638 para o full
IFRS (CPCs 15 a 43), obrigatoria a partir das DFPs de 2010 [ver equacdo (4)].

De forma consistente com o estudo de Santos e Calixto (2010), foram encontrados
impactos no lucro antagdnicos entre os anos na implantacdo da 1* fase de transi¢do para o
IFRS: para o exercicio de 2007 foi apurado um aumento médio nos lucros (média do ICI=
1,31, significativa a 10%); j& para 2008, embora tenha sido apurada aqui uma média maior
que 1 (ICI=1,10), os testes indicam resultados ndo significativos estatisticamente.

Na fase final da convergéncia para o full IFRS (2* fase) foi apurado um novo aumento
no lucro das empresas que anteciparam voluntariamente a adogdo do IFRS completo nos dois
anos analisados: de + 33% em média (mediana de +1,4%) em 2007 e de +20% em média
(mediana de +1,2%) em 2008.

Tabela 2: Full IFRS x Lei 11.638 (1° fase) x Lei 6.404: Impacto da Evoluc¢ao entre os
Trés Conjuntos Normativos no Lucro Liquido (ou Prejuizo)

. . Exercicio de 2007 Exercicio de 2008
f}ilrr;eilsA: LU Y Fase 1 Total Fase Final Fase 1 Total Fase Final
ICI 11638 |ICliun1rrs IFRS/Fase 1 |ICIp 1638 |ICIrunirrs IFRS/Fase 1
Média 1,312 1,410 1,334 1,101 1,289 1,203
Mediana 1,003 1,138 1,014 0,980 1,033 1,012
Desvio padrao 0,811 0,883 0,846 0,469 0,660 0,516
Minimo 0,896 0,068 0,074 0,651 0,130 0,136
Maximo 3919 3,637 3,604 2,374 2,501 2,371
Contagem 14 13 14 14 13 18
Painel B: Testes de Média e de Mediana
Teste t (p-value) 8,66% 6,00% 8,16% 21,77% 7,05% 5,68%
Wilcoxon (p-value) 15,54% 7,60% 7,74% 26,51% 12,44% 6,26%
PainelﬁC: .Distribui(;éio de N % N % N % N % N % N %
Frequéncia
ICI<0,9 1 7% 2 15% 2 14% 4 29% 3 23% 2 11%
0,9 <ICI<0,95 1 7% 0 0% 0 0% 2 14% 1 8% 0 0%
0,95<ICI<1 4 29% 3 23% 2 14% 1 7% 2 15% 4 22%
ICI=1 1 7% 0 0% 3 21% 2 14% 0 0% 2 11%
1<ICI<1,05 2 14% 1 8% 1 7% 2 14% 1 8% 2 11%
1,05<ICI< 1,1 0 0% 0 0% 0 0% 1 7% 0 0% 2 11%
ICI>1,1 5 36% 7 54% 6 43% 2 14% 6 46% 6 33%

Fonte: Elaborado pelos autores.

No entanto, pela distribuicao de freqiiéncia verifica-se que esses resultados foram mais
dispersos entre as empresas que o observado na Tabela 1 para a convergéncia total. Apenas
pouco mais da metade das empresas apurou aumento no lucro com a implantagdo da fase final
de convergéncia para o IFRS (50% em 2007 e 54% em 2008). Mesmo assim, tanto a média
quanto a mediana foram consideradas significativas a 10% nos dois exercicios analisados.

Com isso, de forma geral, pode-se esperar que na publicagdo em 2011 dos resultados
de 2010 ocorra um novo aumento nos lucros das empresas em decorréncia da implantacao da
ultima fase da convergéncia para o IFRS. No entanto, essa expectativa de aumento deve ser
vista com cautela, uma vez que as 20 empresas aqui analisadas ndo representam uma amostra
aleatoria da populacdo das empresas brasileiras. Pelo contrario, como indicado em estudos
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internacionais (Ball, 2005; Daske et al., 2008; id., 2009; entre outros), a ado¢do voluntaria
tende a ocorrer em empresas que possuem maior incentivo para fazé-lo, dentre os quais pode-
se destacar o aumento nos resultados apurados.

Essa hipotese encontra suporte na comparagdo dos resultados apurados neste estudo
com os encontrados por Santos e Calixto (2010) para o impacto da primeira fase de transicao.
Naquele estudo foi encontrado um aumento médio de cerca de 8% nos lucros de 2007 das 84
empresas que reportaram a reconciliagdo dessa métrica para esse ano, mas uma queda média
de aproximadamente 7% para as 127 empresas (exceto 3 outliers) que apresentaram a
reconciliagdo para o exercicio de 2008. Ou seja, no presente estudo manteve-se a tendéncia de
impactos menores ou até negativos no exercicio de 2008 em comparacdo aos de 2007 na
implantacdo da 1* fase de transi¢do (atribuida pelo referido estudo a efeitos da ocorréncia
simultdnea da crise financeira global). No entanto, as empresas que anteciparam
voluntariamente a adog@o do IFRS apresentaram aumentos bem mais significativos nos lucros
(média de +31% em 2007 e +10% em 2008) na 1* fase da transi¢do, de forma consistente com
a hipotese de adocao voluntéria justificada por incentivos.

Assim, embora seja possivel prever que, transcorrida a primeira fase de transi¢ao para
o IFRS em 2008, devera ocorrer um novo aumento de lucro decorrente da convergéncia
completa para o IFRS determinada para 2010, esse aumento deve ser um pouco inferior aos
cerca de 20% a 30% apurados para as empresas que voluntariamente anteciparam a adog¢ao do
IFRS nos relatorios de 2008 ou 2009.

Na Tabela 3 s3o apresentados os mesmos calculos efetuados anteriormente na Tabela
2, mas desta vez para o Patriménio Liquido. Conforme a Tabela 3, os resultados do ICIp.
mostram que os efeitos da implantacdo da 1* fase de transicdo para o IFRS no PL das
empresas que anteciparam a adog¢do do IFRS ndo foram conclusivos em nenhum dos
exercicios analisados: as médias e medianas estdo muito proximas a 1 e os testes indicam nao
ser possivel rejeitar a hipotese nula de igualdade do PL.

Esses resultados também sdo consistentes com os de Santos e Calixto (2010) que, ao
trabalhar com as 175 empresas que apresentaram a reconciliagdo do PL apurado conforme a
lei 6.404 e as normas da 1* fase de transi¢do, identificaram uma estabilidade ou queda quase
imperceptivel (média de cerca -3% e mediana de cerca de — 0,5%) no PL das empresas
(apenas a mediana foi considerada estatisticamente significativa).

J4a quanto a 2* fase da convergéncia para o IFRS, foi apurado um aumento médio de
4% no exercicio de 2007 (mediana de +0,1%) e de 16% em 2008 (mediana de +4,6%),
embora apenas as métricas de 2008 tenham sido significativas (ao nivel de 5%). Pela
distribuicdo de freqiiéncia, 64% das empresas apuraram aumento no PL no exercicio de 2008,
mas isso ocorreu em apenas 50% das empresas em 2007.

Por outro lado, embora uma expectativa de aumento do PL com a implantagdo da 2°
fase de transi¢do pareca segura apenas com base no exercicio de 2008, o impacto total da
adocdo do IFRS no Patrimdnio Liquido ¢é bastante claro: tanto a média como a mediana do
ICI indicaram um aumento no PL das empresas nos dois exercicios analisados e todas as
métricas foram consideradas significativas ao nivel de 5%.

Ou seja, neste ponto os resultados do presente estudo representam uma surpresa em
relacdo ao esperado a partir de Santos e Calixto (2010). Embora naquele estudo a 1* fase de
transicao tenha reduzido ligeiramente o PL das empresas, o estudo atual indica um aumento
do PL com a adogdo completa do IFRS, o que implica uma necessaria reversao na tendéncia
de queda observada na fase anterior, na forma de uma expectativa de aumento no PL das
empresas com o advento da ultima fase da transi¢do para o IFRS, determinada para 2010.
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Tabela 3: Full IFRS x Lei 11.638 (1* fase) x Lei 6.407: Impacto da Evolucéo entre os Trés
Conjuntos Normativos no Patriménio Liquido

i . Exercicio de 2007 Exercicio de 2008

Etlrl;?sA: Estatisticas Fase 1 Total Fase Final Fase 1 Total Fase Final
ICI ci11.638 |ICLiun irrs IFRS/Fase 1 [ICI 11638 [ICliunirrs IFRS/Fase 1

Média 1,012 1,064 1,040 0,996 1,131 1,159
Mediana 0,998 1,056 1,009 0,998 1,051 1,046
Desvio padrao 0,097 0,139 0,155 0,057 0,228 0,347
Minimo 0,817 0,866 0,805 0,855 0,835 0,800
Maximo 1,329 1,464 1,468 1,119 1,576 2,243
Contagem 18 17 18 12 11 19
Painel B: Testes de Média e de Mediana
Teste t (p-value) 29,85% 3,78% 14,73% 40,31% 4,31% 3,05%
Wilcoxon (p-value) 39,80% 3,99% 19,71% 22,06% 4,63% 2,47%
PainelAC: ‘Distribuicﬁo de N % N % N o, N o, N o, N o,
Frequéncia
ICI<0,9 1 6% 1 6% 3 17% 1 8% 2 18% 3 16%
0,9 <ICI<0,95 0 0% 1 6% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
095<ICI<1 9 50% | 4 24% 3 17% 5 42% 0 0% 2 11%
ICI=1 2 11% | 0 0% 3 17% 3 25% 1 9% 2 11%
I<ICI<£1,05 3 17% | 2 12% 1 6% 2 17% 2 18% 4 21%
1,05 <ICI< 1,1 1 6% 5 29% 4 22% 0 0% 2 18% 2 11%
ICI>1,1 2 11% | 4 24% 4 22% 1 8% 4 36% 6 32%

Fonte: Elaborado pelos autores.

5. CONCLUSAO

Este trabalho teve como objetivo mensurar o impacto do processo de transi¢do da
contabilidade brasileira para o IFRS no Lucro Liquido e Patriménio Liquido das empresas,
desde a primeira fase implantada em 2008 (da lei 6.404 para a lei 11.638) até a convergéncia
final para o full IFRS obrigatoria para 2010.

Para isso, buscou-se aproveitar a oportunidade unica de disponibilidade de resultados
apurados conforme os trés conjuntos normativos (lei 6.404, lei 11.638 e full IFRS)
possibilitada pela antecipacdo voluntaria, ja nos exercicios de 2008 e/ou 2009, da divulgagao
de demonstragdes financeiras conforme o fu/l IFRS por parte de algumas empresas.

O impacto de cada fase do processo da transi¢do para o IFRS no lucro e PL das
empresas ¢ mensurado pela aplicagdo do Indice de Comparabilidade de Gray-Weetman (1980,
1991) aos numeros apurados conforme os trés conjuntos normativos, reportados na tabela de
reconciliacdo dos resultados apresentada pelas 20 empresas que anteciparam a adog¢do do
IFRS nos seus relatorios de 2008 ou 2009.

Verificou-se que o processo total da convergéncia (da lei 6.404 para o full IFRS) gerou
aumentos expressivos tanto no lucro quanto no PL das empresas analisadas: um aumento
médio de +41% no lucro de 2007 e de +29% no de 2008, e um acréscimo médio de +6,4% no
PL de 2007 e de +13% no de 2008. Todas essas métricas foram consideradas estatisticamente
significativas a pelo menos 10% nos testes de média e mediana, com exce¢do da mediana do
lucro de 2008, que obteve um p-value de 12,4%.
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Com isso, os resultados deste estudo corroboram a hipotese de conservadorismo da
contabilidade brasileira anterior, preconizado por Gray (1988), e confirmam estudos
anteriores quanto aos US GAAP (SANTOS et al., 2007; e SANTOS e CIA, 2009), e quanto a
primeira fase de transi¢do para o IFRS (SANTOS e CALIXTO, 2010), na linha de estudos
internacionais sobre a adog¢ao do IFRS em paises de contabilidade de origem eurocontinental.

A partir da comparacdo entre os impactos da primeira fase e da convergéncia
completa, os resultados deste estudo oferecem suporte para uma previsao de novo crescimento
nos lucros e PL das empresas nos relatorios a serem divulgados em 2011 em decorréncia da
implantacdo da fase final do processo de transi¢do para o IFRS no Brasil. Foram apurados
aumentos médios incrementais de +33% no lucro de 2007 e de +20% no de 2008, e de +4% e
+16%, respectivamente, no PL, decorrentes da aplicacdo das normas da ultima fase da
convergéncia.

No entanto, a extensdo desses resultados ao esperado para as empresas em geral deve
ser vista com cautela, principalmente quanto a grandeza desse aumento nos numeros, ja que a
natureza da pesquisa ndo permite amostragem aleatoria, tendo sido analisadas apenas as 20
empresas que anteciparam voluntariamente a ado¢ao do IFRS completo.

Por outro lado, a consisténcia dos resultados deste estudo para a 1* fase de transicao
com os encontrados por Santos e Calixto (2010), que examinaram 175 empresas, oferece certo
suporte a idéia de representatividade da amostra de 20 empresas aqui analisada.

Os resultados deste estudo permitem ainda prognosticar que, embora a divisao do
processo de convergéncia para o IFRS no Brasil em duas fases possa ter diluido e dispersado
resultados e até, por vezes, gerado efeitos antagonicos entre as fases da transi¢cdo, apds a
convergéncia completa determinada para o exercicio de 2010, a maioria das empresas terad
apurado aumento significativo tanto no lucro quanto no PL em decorréncia da convergéncia.

Mesmo com as limitagdes da indisponibilidade de dados, esta pesquisa pretende ter
contribuido para aprimorar o entendimento dos impactos das diversas fases do processo de
convergéncia da contabilidade brasileira para o padrdo internacional, bem como para a criacao
de expectativas por parte do mercado de capitais, autoridade reguladora e academia quanto
aos efeitos finais esperados nos resultados a serem reportados em 2011, ap6és a implantagdo da
fase final da convergéncia.

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

ADAMS, C. A.,, WEETMAN, P. ¢ GRAY, S. J. Reconciling national to International
Accounting Standards: Lessons from a study of Finnish corporate reports. The European
Accounting Review, 3,471-494, 1993.

BALL, R. International Financial Reporting Standards (IFRS): Pros and Cons for Investors.
2005. Working paper. Disp. em www.ssrn.com. Acesso em 09/02/2009.

BRASIL. Lei n° 11.638 de 28/12/2007. Disponivel em < http://www.cvm.gov.br/> Acesso em
10/01/2008.

BRASIL, Medida Provisoria n° 449 de 03/12/200 (MP 449/08). Disponivel em <
http://www.cvm.gov.br/> Acesso em 05/12/2008.

BECKMAN, J.; BRANDES, C.; EIERLE, B. German reporting practices: an analysis of
reconciliation from German commercial code to IFRS or US GAAP. Advances in
International Accounting, v. 20, p. 253-294, 2007.

14



BIANCONI, C. Empresas “perdem” R$ 10 bi com novas regras contabeis. Jornal O Estado
de Sdo Paulo, 25/03/2009.

COOKE, T. E. The impact of accounting principles on profits: the US versus Japan.
Accounting and Business Research, v. 23, n. 92, p. 460-476, 1993.

CORDAZZO, M. The impact of IAS/IFRS on accounting practices: evidence from Italian
listed companies. In  Séminaire @~ DEMA/ERM, 2008. Disponivel em <
http://www.hec.unil.ch/urccf/seminar/Michela%20Cordazzo%20-%20Dec07.pdf>. Acesso
em 14/05/20009.

CVM — Comissao de Valores Mobiliarios. Comunicado ao Mercado sobre a Lei 11.638/07.
Rio de Janeiro, 14/01/2008. Disponivel em www.cvm.gov.br. Acesso em 15/01/2008a.

. Instru¢des e Deliberagdes. Disponivel em www.cvm.gov.br. Acesso em 15/02/2008b.

CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis. Pronunciamentos Técnicos. 2008.
www.cpc.com.br. 2008.

DING Y.; JEANJEAN, T.; SOTOLOWY, H. Why do national GAAP differ from IAS? The
role of culture. The International Journal of Accounting. n. 40, p. 325-350, 2005.

DASKE, H.; HAIL, L.; LEUZ, C.; VERDI, R. Mandatory IFRS reporting around the world:
early evidence on the economic consequences. Journal of Accounting Research, vol. 46, n° 5,
December, 2008.

. Adopting a label: heterogeneity in the economic consequences of IFRS adoptions.
Working paper. Disp. em www.ssrn.com. Acesso em 09/02/2009.

DOUPNIK, T. S., RICCIO, E. L. The influence of conservatism and secrecy on the
interpretation of verbal probability expressions in the Anglo and Latin culture areas. The
International Journal of Accounting, 41, 2006.

GRAY, S. J. The impact of international accounting differences from a security analysis
perspective: some european evidence. Jornal of Accounting Research (Spring): 1980, 64-76.

.Towards a theory of cultural influence on the development of accounting systems
internationally. Abacus (March): 1988, 1-15.

GRECCO, M. C. P.; GERON, C. M. S.; FORMIGONI, H. O impacto nas mudang¢as nas
praticas contdbeis no conservadorismo das empresas abertas brasileiras. In: Congresso
Brasileiro de Custos, 16°, Anais, Associagao Brasileira de Custos, Fortaleza, 2009.

HELLMAN, N. A comparative analysis of the impact of accounting differences on profits and
return on equity: Differences between Swedish practice and US GAAP. The European
Accounting Review, 3, 495-530, 1993.

LEMES, S., CARVALHO, L. N. G, OLIVEIRA-LOPES, L. C. Comparabilidade entre os BR
GAAP e os US GAAP: algumas evidéncias das companhias brasileiras listadas na NYSE. /n:
ENANPAD, 31, Anais. Rio de Janciro, ENANPAD, 2007.

MARTINS, O. S.; PAULO, E. Reflexo da adogao das IFRS na analise de desempenho das
companhias de capital aberto no Brasil. Revista de Contabilidade e Organizagoes — RCO, vol
4,n.9, p. 30-54, 2010.

NIERO, N. Novas regras prometem emocgdes fortes. Valor Economico, 13/06/2008.

NIERO N.; VALENTI, G.; D’AMBROSIO, D. Confusdo contabil prejudica analise de
balangos de 2008. Valor Economico, 09/03/2009.

15



NOBES, C.; PARKER, R. Comparative International accounting. Harlow: Pearson, 2006.

NORTON, J. The impact of financial accounting practices on the measurement of profit and
equity: Australia versus United States. Abacus 31(2): 1995, p. 178-200.

O’CONNELL, V.; SULLIVAN, K. The impact of mandatory conversion to IFRS on the net
income of FTSEurofirst 80 firms. Journal of Applied Research in Accounting and Finance, v.
3,n.2,p. 17-26, 2008.

RADEBAUGH, L. H.; GRAY, S. J; BLACK, E. L. International accounting and
multinational enteprises. Hoboken: Wiley, 2006.

SANTOS, E. S. Andlise dos Impactos dos CPCs da Primeira Fase de Transi¢do para o IFRS
nas Empresas Abertas: um Exame Censitario dos Ajustes ao Resultado nas DFPs de 2008. In:
Encontro da ANPAD, 34, Anais, Rio de Janeiro: Enanpad 2010.

SANTOS, E. S., CALIXTO, L. Impactos do Inicio da Harmoniza¢ao Contabil Internacional
(Lei 11.638/07) nos Resultados das Empresas Abertas. RAE eletronica, v. 9, n. 1, jan./jun.
2010.

SANTOS, E. S., CIA, J. N. S. Impactos esperados da harmonizagao internacional no lucro das
empresas brasileiras, na proxy dos ajustes BRGAAP/USGAAP reportados pelas emissoras de
ADRs na NYSE. Revista de Contabilidade e Organiza¢ées — RCO, vol 3, n. 6, p. 57-79, 2009.

SANTOS, E. S., CIA, J. N. S., CIA, J. C. US GAAP x Normas Brasileiras: Ha Diferengas
Significativas no Valor do Lucro Reportado pelas Empresas Brasileiras com ADRs na NYSE?
In: Enanpad, 31, Anais, Rio de Janeiro: Enanpad, 2007.

. US GAAP x contabilidade em paises da América Latina: mensuragcdo do impacto das
diferengas de normas no lucro reportado pelas empresas com ADRs na NYSE. In: Congresso
USP de Controladoria e Contabilidade, 8°, Anais, FEA-USP, Sao Paulo, 2008.

SAUDAGARAN, S. M. International Accounting: a user perspective. Mason (Ohio):
Thomson, 2001.

TORRES, F. Efeitos colaterais. Valor Economico, Eu & Investimentos, 09/12/2009.

VALENTI, G. e NIERO, N. Reforma da lei muda balangos e alinha Brasil aos padroes
globais. Valor Economico. 20/12/2007.

VALENTI, G., FREGONI, S. Lei contabil gera ajustes milionarios. Valor Econémico,
02/06/2008.

WEETMAN, P. E. et al. Profit measurement and UK accounting standards: a case of

increasing disharmony in relation to US GAAP and IASs. Accounting and Business Reseach.
1998 (Summer): 189-208.

WEETMAN, P. E.; GRAY, S. J. A comparative international analysis of the impact of
accounting principals on profits: the USA versus the UK, Sweden and the Netherlands.
Accounting and Business Research. Autumn, 1991, 363-379.

WEETMAN, P. E.; GRAY, S. J. International analysis and comparative corporate
performance: the impact of UK versus US accounting principles on earnings. Journal of
International Financial Management and Accounting. 2:2&3, 1990.

16



