OS EFEITOS DA CONVERGENCIA AS NORMAS INTERNACIONAIS DE
CONTABILIDADE NO RECONHECIMENTO DO GOODWILL ADQUIRIDO: UM
ESTUDO DE CASO SOBRE A AQUISICAO DA TEXACO PELA ULT RAPAR
PARTICIPACOES S/A.

RESUMO: O distanciamento entre o valor patrimonial e o vd® mercado das empresas,
ocasionado em parte pelo crescente aumento dos istargiveis, fez com que a
contabilidade se deparasse com um novo desafecamnhecimento e a mensuragéo do Ativo
Intangivel. Como resposta, foram editadas normaanmaiente internacional que se tornaram
obrigatérias para as sociedades an6nimas de capiato no pais desde 2010. A fim de
melhor verificar os efeitos dessa transicdo, no tqnge aos registros dos itens do Ativo
Intangivel e, em especial,gmodwill, foi realizado um estudo de caso com base naiggais
dos negdécios da marca Texaco pela Ultrapar Patiogs S.A. O estudo evidenciou
diferencas, quanto & mensuracao e ao reconheciegtmdwill, entre as praticas contébeis
anteriores BR-Gaap e as normas internacionais de contabilidd#®®, resultando em
valores significativamente distintos, revelandooinfacdes mais (teis aos usuarios da
contabilidade. Além disso, no que tangegaodwill, foram identificadas mudancas quanto ao
reconhecimento dos efeitos fiscais e ao registrardartizacédo. Os referidos procedimentos
perduraram até 31/12/2008, quando, por exigéncia darmas internacionais de
contabilidade, o 4gio passou a ser alocado a riaspemidade geradora de caixa, para fins de
teste de recuperabilidade do ativmgairmenj. Por fim, é importante registrar que, apesar da
evolucdo das normas contdbeis no que diz respeittratamento dispensado aos ativos
intangiveis, permanece o0 desafio quanto a mensuracao reconhecimento dpodwill
gerado internamente pelas empresas, que, atualnéenezlado pelas normas internacionais
de contabilidade.

PALAVRAS-CHAVE : Ativo Intangivel. Goodwill. Mensuragcé@o e reconhecimento. Efeitos
na adoc¢éo do IFRS.

1 — INTRODUCAO

No final do século passado, assistimos a uma gr@adsformacao caracterizada pelo
surgimento da sociedade do conhecimento, decordmtesgotamento das estratégias de
produtividade vivenciada pela era industrial. Oofamntabil, até entdo, era o registro e
mensuracdo dos ativos tangiveis das empresas, o@gainas e equipamentos, imoveis,
estoques, entre outros.

Com a era do conhecimento, marcada pelas inovaegeslogicas, a competicdo
intensificada entre as empresas, a globalizacaec@msomias e as facilidades criadas pelo
comércio eletrdnico, a contabilidade se deparou eommovo desafio, que até entdo néo era
objeto de preocupacéo dessa Ciéncia, a avaliacamatmivel.

Higson e Waltho (2010) registram que, de acordo pesguisa realizada nas fabricas
da década de 1970, equipamentos e estoque compumdiarde 80% do valor do mercado de
acOes. Trinta anos depois, em parte por causa@arizacdo de muitos processos industriais
para as economias emergentes da india e da Asajvos tangiveis representavam apenas
20% do valor do S&P 500. Intangiveis como marcajhecimento e informacdo sdo as
principais fontes de valor da empresa na era maddfssa mudanca pode ser melhor
examinada na figura 1.

Paralelamente a essa transformacéo, desde meadésatia de 80, evidenciou-se um
aumento das reorganizacdes societarias, decordmf@®cessos de aquisicdes e fusdes.



Figura 01: Componentes do valor de mercado das empresas B®S&
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Fonte: Higson e Waltho (2010).

Esses recorrentes processos de reorganizacacas@ciatiada a maior énfase dada a
sociedade do conhecimento, contribuiram para umint@ valorizagdo dos prec¢os das acdes
de empresas negociadas em bolsas de valores enseqoente distanciamento entre o valor
patrimonial das empresas, objeto de registro peigabilidade financeira, também conhecido
por book value e o correspondente valor de mercadarket valueou traded value apurado
pelo produto da cotacdo das acdes dessas empresasrcado pela quantidade de agbes
disponiveis para negociacao.

De acordo com Parr (1994), uma das razbes qudigasti tais diferencas reside no
fato de que os demonstrativos contabeis ndo samletos no que tange aos ativos
intangiveis, que sado o fundamento do valor corparat

O estudo dos ativos intangiveis ndo € recente dielmamente, observa-se um
interesse crescente, tanto nas comunidades aca®¢micanto no mundo corporativo, por
estudos que contemplem esse novo grupo do Ativo Qi&mulante introduzido pela Lei n°
11.638, de 28 de dezembro de 2007.

Neste ambiente, a contabilidade tem como desdiiatamento a ser dado aos itens a
serem classificados nesse novel grupo, notadamemt&gio por expectativa de rentabilidade
futura @oodwill adquirido).

O estudo esta estruturado em quatro partes. A panaborda a evolucdo do
tratamento contabil dado ao intangivel das empresapresenta 0s principais conceitos
recorrentes neste tipo de estudo. A segunda eselaremetodologia aplicada e expbe o
problema, os objetivos, a tipicidade da pesquisas anstrumentos utilizados. A terceira
evidencia o contexto operacional da empresa adalisas principais praticas contabeis
relacionadas ao Ativo Intangivel e revela, com bagss dados extraidos da empresa, o
tratamento dispensado goodwill antes e depois da adog¢dao das normas internacideais
contabilidade no pais. Por ultimo, apresentam-seasideracdes finais sobre o estudo e as
sugestdes para novas pesquisas.

2 - REFERENCIAL TEORICO
2.1 -EVOLUCAO DO TRATAMENTO CONTABIL DO INTANGIVEL

No ambiente internacional trés movimentos pioneises destacaram sobre o
tratamento contabil do Ativo Intangivel. Em 199& Reino Unido, oUK Accountancy
Standards BoardASB) publicou novas diretivas sobre a questaandangivel dentro do
Financial Reporting Standard n°® 10 - FRS 10 (Godidwind Intangible Assets)
posteriormente, complementado pERS 11 (Impairment of Fixed)



Em 1999, veio a aprovacao pelo Comité InternacideaPadroes Contabeis de uma
diretiva similar classificada comaternational Accounting Standards Boad& (IAS 38) e,
por fim, a aprovacao pelo governo americand-oh@ncial Accounting Standards Boalfdl2
(FASB 142), que se tornou obrigatorio para empresasEUA desde 15/12/2001, incluindo
as empresas brasileiras listadas na Bolsa de \éaderélova York (NYSE).

Segundo Nunes e Haigh (2003), o objetivo dessesativos foi separar no
tratamento contabil os ativos intangiveis da efd@@woosa conta dgoodwill. Eles advertem
que, embora usar goodwill seja mais facil e ndo requeira muito trabalho, ikdatle da
informacéo é reduzida, tanto para empresa, quamtogpcomunidade financeira.

No passado, @oodwill e os ativos intangiveis adquiridos por uma emperam
expurgados write off), por exemplo, contra a conta de reservas de tapitsa pratica
ocasionava a subavaliacdo do balanco patrimoniaha impresséo errada sobre a gestéo da
empresa, pois dada a consequente manutencao datisesssubavaliados, o retorno sobre o
capital poderia parecer excepcional, explicam Nenidaigh (2003).

Outro problema também enfrentado pela contabilidseefere ao reconhecimento
dos intangiveis gerados internamente como ativioatencgo patrimonial. Entre as razfes para
0 ndo reconhecimento sdo visiveis a subjetividaniearteza, a falta de confiabilidade e de
consisténcia quanto a mensuracgéo e durabilidade d¢ivo.

As mudancas promovidas a partir da publicacdo d& FRresultaram em importantes
avancos e o problema foi parcialmente solucionAdia contabil conservadora entendeu que
0 correto seria manter pelo menos os ativos int@isyadquiridos por empresas registrados
em seu balanco. Por outro lado, a ala contabil fitzésal concordou em manter fora do
balanco os ativos intangiveis gerados internameptsalvando, contudo, que o balanco
continuava a contar apenas a metade da histéxualdodo ativo e da gestdo da empresa.

Entretanto, com a aprovacao tt#ernational Accounting Standar88 (AS 38),
tornou-se possivel o reconhecimento de ativos g@ivais gerados internamente, desde que
sejam atendidas as exigéncias gerais de reconh@oi@menensuracao inicial desses ativos.

Além disso, dAS 38 exige, para avaliar se um ativo intangivel deraternamente
atende aos critérios de reconhecimento, que aaelgtidiassifique a geracdo do ativo na fase
de pesquisa e/ou na fase de desenvolvimento. Neepd caso, nenhum ativo resultante de
pesquisa deve ser reconhecido. Na segunda hipdbesdivo intangivel resultante de
desenvolvimento deve ser reconhecido, somente sefi@dgade puder demonstrar todos os
aspectos exigidos pela norma.

Contudo, vale ressaltar que a referida norma néwiaou o reconhecimento do agio
por expectativa de rentabilidade futugag¢dwill) gerado internamente como ativo.

No Brasil, até a entrada em vigor da Lei n°® 11.6#828 de dezembro de 2007 nao
existia um grupo especifico para os ativos intagigidas empresas. Os bens incorporeos, tais
como, marca, patentes, franquias, licengamdwill, direitos autorais, eram classificados
entre os grupos do extinto Ativo Permanente (Inwesito, Imobilizado e Diferido).

O mesmo instrumento legislativo determinou queaamas expedidas pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), relativas as demoaséres financeiras das companhias
abertas, deveriam ser elaboradas em consonancia aorpadrfes internacionais de
contabilidade adotados nos principais mercadosbeas mobiliarios

L Art. 177, § 5°. da Lei n° 6.404, de 1976 com a¢édalada pela Lei n° 11.638, de 2007.



Nesse contexto, a CVM por intermédio da Deliberagd®53, de 2008, aprovou e
tornou obrigatdrio, para as companhias abertagpnuRciamento Técnico CPC 04 (2010),
que trata de ativos intangiveis, emitido pelo Céndi¢ Pronunciamentos Contabeis — CPC,
aplicando-se aos exercicios encerrados desde dexe®mt2008. A partir desse ano, no que
tange aos intangiveis, as praticas contabeis éirasilconvergiram as normas internacionais
de contabilidade.

2.2 - ATIVO INTANGIVEL

Hendriksen e Breda (1999) reconhecem que os aiitasgiveis formam uma das
areas mais complexas da teoria da contabilidadgaete, por dificuldades de definicdo, mas
principalmente, por causa das incertezas a resplaitmmensuracdo de seus valores e da
estimacédo de suas vidas uteis.

Nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 04 (2@i0) intangivel é um ativo
nao-monetario identificavel sem substancia fidita. ativo € identificavel quando ele: (a) for
separavel, ou seja, capaz de ser separado ouddiviti entidade e vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado, individualmenteesguconjunto com outros ativos e passivos
ou contrato relacionado, independentemente dadateda entidade em fazé-lo; ou (b) surge
de contrato ou da lei, independentemente de ess#odser transferivel ou separavel da
entidade e de outros direitos e obrigagdes.

Além disso, deve ser provavel que os beneficioa@uaos futuros esperados serao
gerados em favor da entidade e o custo do ativeapser mensurado com segurancga.

Destacam-se, portanto, entre os atributos do attangivel a separabilidade, a
incerteza quanto a geragdo de beneficios futusoseguranca na mensuracdo do seu custo.

O Pronunciamento Conceitual Basico - CPC 00 (20K&guindo as regras
internacionais prevé, quanto a mensuracdo, que tmlada pode, em determinadas
circunstancias, optar pelo método de custo ou peélimdo de reavaliacdo para a sua politica
contabil. Entretanto, com o advento da Lei n° 18,68 2007, a opcao pelo método de
reavaliacé@o ficou proibida no Brasil, desde Olateiro de 2008. Nesse cenario, a entidade
s6 pode optar em reconhecer um ativo intangivel p&todo de custo.

Ao reconhecer um ativo intangivel a entidade dexadiar se a sua vida util € definida
ou indefinida.

Na avaliagdo da vida util, fatores econdémicos aitegevem ser considerados. Os
primeiros determinam o periodo no qual a entidadebera beneficios econdmicos futuros,
enquanto os fatores legais podem restringir o gerturante o qual a entidade controla o
acesso a esses beneficios. A vida util a ser cemasld deve ser o menor dos periodos
determinados por esses fatores.

A entidade deve atribuir vida util indefinida advat intangivel, quando nédo for
possivel prever um limite para o periodo durantpial o ativo devera gerar fluxos de caixa
liquidos positivos.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdooaimados de forma sistematica ao
longo da sua vida util estimada e seguem as mesgess definidas para os ativos tangiveis,
como o momento de inicio da amortizagdo, o0 métaitleado, o valor residual, a apropriacao
ao resultado ou absorcéo na producéo de outrassa@ntre outros.

A amortizacdo deve cessar na data em que o atassificado como mantido para
venda ou incluido em um grupo de ativos classibcamimo mantido para venda ou, ainda, na
data em que ele é baixado. Entre as opcdes, pcevalgue ocorrer primeiro.



Os ativos intangiveis de vida atil indefinida nd@&veim ser amortizados. Neste caso, a
entidade deve verificar se o ativo intangivel requena provisdo para perdas por
desvalorizacéo (teste dmpairmenj, comparando o valor recuperavel com o valor dohta
sempre que existam indicios de que o ativo intahgigde ter perdido valor ou, a0 menos,
uma vez por ano.

Para determinar se um ativo intangivel, com vidadétfinida ou indefinida, requer
uma provisdo para perdas por desvalorizacdo, daelatideve aplicar o Pronunciamento
Técnico CPC 01 - Redugédo ao Valor Recuperavel t@#{2010).

2.3 -GOODWILL

A definicdo de ativo intangivel requer que ele sagmtificavel, para diferencia-lo do
agio derivado da expectativa de rentabilidade &u@woodwill).

O Pronunciamento Técnico CPC 15 (2010) defymodwill como um ativo que
representa beneficios econdmicos futuros resufatte ativos adquiridos em combinacgéo de
negocios, 0s quais ndo sao individualmente ideatifis e separadamente reconhecidos.

Niyama (2008) ensina que, de uma forma geral, uivo antangivel pode ser
claramente identificado dgoodwill se o ativo for separavel, isto €, se a entidademaiugar,
vender, trocar ou distribuir os beneficios econ@ituturos atribuiveis para o ativo, sem
prejuizo dos beneficios econbmicos futuros de eudtivos, utilizados na mesma atividade.
Em outras palavras, goodwill ndo pode ser vendido sem que ocorra a venda dicioeg
complementam Schmidt e Santos (2009).

Segundo Niyama (2008) costuma-se afirmar qugoodwill € um intangivel que
presumivelmente permite a empresa auferir ganhoa pa quais 0s ativos tangiveis
isoladamente nédo teriam essa capacidade. Nessgos@mtluem-se itens ndo quantificaveis,
tais como, boa reputacdo e imagem de credibilidemi®peténcia da administracdo, quadro
de funcionarios, cadastro de clientes, etc.

Para Kieso, Kimmel e Weygandt (200§dodwill é o valor de todos os atributos
favoraveis que tem relagdo com o negocio da empirdai excelente administracéo, local
recomendavel, boas relacbes com clientes, funéamajualificados, produtos de alta
qualidade, politicas de precos justos e relag@esdraosas com os sindicatos.

Os referidos autores destacam que algumas pessoaglaram ogoodwill uma
expectativa de ganhos acima dos ganhos normaigodwill €, portanto, incomum:
diferentemente de outros ativos como investimerdatgp imobilizado e outros intangiveis
gue podem ser vendidos individualmente no meraadgjo por expectativa de rentabilidade
futura @oodwill) s6 pode ser relacionado com 0 negdcio como um tod

Niyama (2008) aduz que a principal questdo sobrgppetiva contabil envolvendo o
goodwill é se: deve ser reconhecido como um ativo e, saste seria ou ndo amortizado; ou
deve ser imediatamente baixado e, nesta hipéteséraco patriménio liquido ou contra o
resultado do periodo.

Para ludicibus, algumas consideracgfes relativasatamento contabil a ser dado ao
goodwill, teoricamente, podem ser assim ordenadas: maraetard seu valor; diminui-lo do
patriménio liquido; ou amortiza-lo em certo numdmanos bastante amplo, de forma a ndo
afetar significativamente nenhum exercicio social.

Percebe-se, portanto, uma diversidade de crit@aos a contabilizacdo dgoodwill
em termos tedricos, inclusive com prazos de anamdia variados ou mesmo sem
amortizacdo, que resumidamente podemos esquemabnéorme figura 02.



Figura 02: Tratamento dgoodwiill
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Fonte: Elaborag&o propria, com base nos critériesrgrados na doutrina.

Nos Estados Unidos, em 1970Aocounting Principles Board (APBpor intermédio
do APB Opinionn® 16 eAPB Opinionn® 17, definiu goodwill como o valor justo dos ativos
tangiveis e intangiveis identificaveis menos o @relg compra do negdcio adquirido,
assumindo a posicdo de que o referido valor degeri@mortizado por um prazo maximo de
40 anos. Contudo, a partir de 2001, com a aprovdgdbAS 142, ogoodwill adquirido
passou a ser submetido ao testengmirment

De igual modo tratou a norma internacional (IFR$S d@¥pondo que aoodwill
adquirido possui vida util indefinida e, portantt§o deve ser amortizado, mas testado
anualmente parapairment

No Brasil, até a adocdo das normas internacionaiscahtabilidade (CPC 15
correlacdo ao IFRS 3), a amortizacdo do @Agiom base no fundamento econdmico que o
originou, era realizada da seguinte maneira, cardadispunha a Instrucdo CVM n° 247, de
1996 e alteracdes dadas pelas Instru¢coes CVM nU2GER97 e n° 285, de 1998:

| - agio decorrente da diferenca entre_o valor de méoca o respectivo valor
contabil dos bens do ativta coligada ou da controlad® amortizado a medida que esses
ativos forem sendo realizados por depreciacao, tmagfio, exaustao ou baixa por alienacdo
ou perecimento desses bens ou do investimento;

Il - agio decorrente da diferenca entre o valor pagoagaisicdo do investiment® o
valor de mercado dos ativos e passidascoligada ou controlade> amortizado pela baixa
por alienacao ou perecimento do investimento odeain

a) se oriundo de_expectativa de resultado futubono prazo, extensdo e
proporcdo dos resultados projetados, ndo excedeand® anos, devendo os resultados
projetados serem objeto de verificacdo anual;

b) se oriundo da aquisi¢cdo do direitte exploracdo, concessao ou permissao
delegadas pelo Poder Publied no prazo estimado ou contratado de utilizacaojigiéncia
ou de perda de substancia econdémica;

lll - agio ndo justificadopelos fundamentos econémicos anteriofegeconhecido
como perda no resultado do exercicio.

Com a adogédo das normas internacionais de coulatd] em vez de sofrer
amortizacdes constantes ao longo do tempo, o &gio passou ajsstado pelo teste de
reducdo ao valor recuperavel do atiimpgairmen}, nos termos do Pronunciamento Téchico

2 Agio representado pela diferenca para mais enteaisto de aquisigéo do investimento e a equivaléncia
patrimonial (percentual de participagdo no capisaicial sobre o valor do patriménio liquido da cealda ou
controlada, subtraindo-se os lucros nao realizaligsidos dos efeitos fiscais).

3¢ importante observar que, para fins fiscais, ooagijo fundamento é a expectativa de rentabilidaeheprevisdes
dos resultados nos exercicios futuros deve seadtie pode ser amortizado a razdo de um sesseata A® Maximo,
para cada més do periodo de apuracéo.



CPC 13 (2010). Se o resultado do teste indicaoqeedor contabil do ativo € maior que o seu
valor recuperavel, a parcela de desvalorizacao sleviancada no resultado da entidade.

Para fins do referido testegoodwill deve ser alocado, a partir da data da aquisicao, a
cada uma das unidades geradoras de caixa do auquing a grupos de unidades geradoras
de caixa, que se devem beneficiar das sinergiasjuigicdo, independentemente de os outros
ativos ou passivos da entidade adquirida seremfiowatribuidos a essas unidades ou grupos
de unidades.

O Pronunciamento Técnico CPC 01 (2010), que tratandtéria, definiu a unidade
geradora de caixa como 0 menor grupo identificdeehtivos que gera as entradas de caixa,
gue sdo em grande parte independentes das entiedasca de outros ativos ou de grupos de
ativos.

2.3.1 -Goodwill interno

Conforme ensina ludicibus (2010), gobdwill subjetivo” origina-se de expectativas
subjetivas sobre a rentabilidade futura do empigmmo acima de seu custo de
oportunidade e pode ser definido como o valor pieselos lucros futuros esperados,
descontados de seus custos de oportunidade. Oams®rera que as empresas nao registram
essegoodwill, gerado ou mantido, devido as dificuldades quargmblemas de objetividade.

Schmidt e Santos (2009) destacam, entre os priacjp@blemas encontrados na
avaliacdo dagyoodwill subjetivo, a projecao do lucro ou fluxo de caintufo, a definicdo da
taxa de desconto e a definigdo do horizonte.

Nesse contexto, Hendriksen e Breda (1999) concorgaen despesas relativas ao
goodwill “hdo comprado” devem ser deduzidas do lucro.

De acordo o Pronunciamento Técnico CPC 04 (2018yio@ derivado da expectativa
de rentabilidade futuragoodwill) gerado internamente ndo deve ser reconhecido ativm

Assim caracterizado, ogbodwill subjetivo” continua a ser um desafio para a
contabilidade, notadamente, no que tange aos E@xee reconhecimento e mensuracao.

2.3.2 -Goodwill adquirido

Por outro lado, numa combinacéo de negdcios, eii@rmbmo a fusdo entre partes
independentes ou a operagdo em que um adquiretdéen ab controle de um ou mais
negocios, 0 agio por expectativa de rentabilidaderd goodwil) deve ser reconhecido e
mensurado pelo adquirente separadamente dos asatficaveis adquiridos, dos passivos
assumidos e de quaisquer participacdes de nacotamidres na adquirida pelos respectivos
valores justos da data da aquisig&o.

Evidencia-se, portanto, que a pratica consiste lecaao maximo possivel do preco
de compra a ativos especificos, indicandmodwill como residuo, isto &, por diferenca.

Os Pronunciamentos Técnicos — CPC (2010) defindor ywasto como o valor pelo
gual um ativo pode ser negociado, ou um passivadiagio ou transferido, entre partes
interessadas, conhecedoras do negdcio e indepesdsttte si, com auséncia de fatores que
pressionem para a liquida¢do da transagéo ou gaeteazem uma transacao compulsoria.

A apuracdo do valor justo tem como objetivo demansd valor do ativo ou do
passivo na seguinte ordem de preferéncia. (i) vdemercadade determinado ativo ou
passivo; (ii) _provavel valoque seria o_demercado por comparac¢d outros ativos ou
passivos que tenham valor de mercado; (iii) prov&ator que seria o_de mercado por
utilizacdo do ajuste a valor preserdes valores estimados futuros de fluxos de caixa




vinculados a esse ativo ou passivo e (iv) utilivagé_férmulas econométricasconhecidas
pelo mercado.

O goodwill adquirido € mensurado como 0 excesso de valar fiesstcontraprestacao
efetivamente transferida sobre o valor justo ligudds ativos identificaveis e dos passivos da
entidade. A tabela 01 exemplifica a referida measio.

Tabela 01 Mensuracao dgoodwill adquirido

EmR$| EmR$
Contraprestacao efetivamente transferida 8.000,
Valor justo liquido reconhecido de ativos identfieis e passivos da entidade
Ativos circulantes 2.500,
Ativos nao circulantes 7.500,
Passivos circulantes (1.500,)
Passivos nao circulantes (2.000,)| (6.500)
Agio por rentabilidade futura3oodwill) 1.500,

Fonte: Adaptado do Pronunciamento Técnico CPC Q502

O quadro 01 mostra a comparacao entre o tratandedtmagyoodwill adquirido antes
(CVM) e depois (IASB) da adocéo das normas inteomacs de contabilidade.

Quadro 01 Analise comparativa dgoodwill adquirido.

IASB Brasil - CVM
Excesso do valor
pago sobre fair Excesso de valor pago sobre o valor contabil
GoodwillAgio value "Goodwill" "Agio"

1 - Diferenca entre o valor de mercado e coniébil;
2 - Expectativa de lucro futuro e direito de

Fundamento Expectativa de lucro exploracdo, concessao ou permisséo delegagos
econdmico futuro. pelo Poder Publico.
1 - Proporcional a realizacdo do ativo;
N&o é amortizado, 2 - Prazo de projecao dos lucros limitado a 10
mas é testado anos ou, no caso de concessdes, de acordo com o
anualmente para prazo estabelecido nas mesmas;
Amortizacao impairment 3 - Sem fundamento: perda imediata.

Fonte: Adaptado de Schmidt e Santos (2009).
3- METODOLOGIA.

Esta pesquisa representa um estudo descritivo, venaque relata as normas e a
legislacdo inerentes ao tema no ambiente doméstinternacional e as contrasta. Também
consiste num estudo de caso, com emprego da aci@isenteddo, tendo como objeto a
aquisicdo dos negocios relacionados a marca TepaleoUltrapar Participacbes S.A. Essa
operacéo foi escolhida pela publicidade dos daulgsie facilitou sua acessibilidade, e por ter
sido iniciada no ano de 2008 e concluida em 20@%iogpo em que os demonstrativos
contabeis foram apresentados com base nas regaR-@Gnape reapresentados, em 2010,
sob os preceitos contidos NGRS Limitamos o estudo a analise de uma empresa, qist
se buscou, como objetivo especifico da pesquisdemsiar se as alteracdes contidas nas
normas internacionais poderiam afetar o reconhedone a mensuracdo do agio por
expectativa de rentabilidade futurgofdwill. Os dados analisados foram extraidos de
Laudos de Avaliacdo e de Notas Explicativas e favatidos no site da Comisséo de Valores
Mobiliérios.

Conforme Lakatos e Marconi (1992), as técnicasnstrumentos de pesquisa tratam
do conjunto de processos que servem a uma ciéa@agpe ela atinja seus objetivos.



Este trabalho tem por objetivo geral fazer umas@yida evolucdo do tratamento dado
aos ativos intangiveis das empresas, com intuitcaméribuir com o desenvolvimento da
pesquisa contabil e oferecer os resultados aosgimiais que terdo que lidar com esse novo
grupo do Ativo Nao Circulante. Como objetivo esfieoj a pesquisa buscou verificar se a
adocdo das normas internacionais de contabilidade pcarretar mudanca significativa na
mensuracdo e no reconhecimento do 4gio pago pacetiva de rentabilidade futura
(goodwill adquirido).

O estudo realiza uma andlise evolutiva e compardis praticas contabeis sobre o
assunto no ambiente internacional e o tratamerdo da pais, para, em seguida, apresentar
um estudo de caso, onde se verifica 0os efeitosddgada das normas internacionais de
contabilidade sobre o agio pago por expectativeedtabilidade futuragoodwill adquirido),
mediante a contabilizacéo realizada antes e dépdiSRS, com base nos dados extraidos das
demonstracdes financeiras, notas explicativasdolde avaliacdo das empresas envolvidas.

4 — ANALISE DO CASO: AQUISICAO DA TEXACO PELA ULTRA PAR
4.1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Ultrapar Participacbes S.A. (“Ultrapar”’) € um domiores grupos empresariais
brasileiros, com posi¢cdo de lideranca em seus mhescde atuacdo, e tem por atividade a
aplicacdo de capitais préprios no comeércio e naistih e em atividades congéneres,
inclusive pela subscricdo ou aquisicdo de acoesas de outras sociedades (CVM 2009).

Em agosto de 2008, a Ultrapar, por intermédio ddrotada Sociedade Brasileira de
Participacbes Ltda. (“SBP”), celebrou contrato @enpra e venda com a Chevron Latin
America Marketing LLC e a Chevron Amazonas LLC (ootamente “Chevron”), para a
aquisicao de 100% das quotas da Chevron Brasil [(t@8L") e da Sociedade Anb6nima de
Oleo Galena Signal (“Galena”), controladas da Chevgue detinham o negocio de
distribuicdo de combustiveis Texaco no Brasil (“d&xX’). A figura 03 ilustra a operacéo.

Figura 03: Aquisicdo da Texaco pela Ultrapar

ULTRAPAR
v
SBF < —> CHEVRON
CBL GALENA

\ TEXACO ‘/

Fonte: Elaboracao prépria, com base nas informat@eperacao.

A CBL era a empresa operadora do negdécio de digtfb de combustiveis da marca
Texaco no Brasil e a GALENA era a empresa operadorposto modelo da marca Texaco
no Rio de Janeiro.

O acervo Texaco adquirido pela Ultrapar inclui &aestrutura de distribuicdo de
combustiveis, compostas por 30 bases de distribypgdprias ou cooperadas, 15 imoveis
utilizados como armazéns ou escritdrios de apoiaties instalados em uma rede de
aproximadamente 2.000 revendedores exclusivos.



Essa estrutura foi adquirida pela Ultrapar paraperada sob a bandeira Ipiranga. No
intuito de permitir um processo gradual e orgarozdd transicdo de marcas, 0s termos da
transacado incluiram o licenciamento, ja considemadovalor da aquisicdo, da familia de
marcas Texaco por 3 anos nas regides Sul e Suslgste5 anos nas regides Centro-Oeste,
Nordeste e Norte.

4.2 — INTANGIVEL — PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS (2 009/2010).

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adipsrde terceiros pela Ultrapar e
suas controladas, seguindo o0s principais critéabaixo, conforme se |é nas notas
explicativas:

- Em 2009, os agios por rentabilidade futura fodemonstrados pelo valor original
liguido do imposto de renda e contribuicdo soc@rs o lucro, menos a amortizacédo
acumulada até 31 de dezembro de 2008, quando cass@mortizacao.

- Em 2010, nédo foram reconhecidos os efeitos Hata¢do sobre o agio.

- Os agios gerados a partir de 1°. de janeiro d® 2@o0 demonstrados como ativo
intangivel pela diferenca positiva entre o valoggpau a pagar ao vendedor e o valor justo
dos ativos e passivos da entidade adquirida, etestados anualmente para verificar a
existéncia de provaveis perdas (recuperabilidage).conformidade com o IFRS 3(R), os
agios sado alocados as respectivas unidades gesaderacaixa para fins de teste de
recuperabilidade.

- Os desembolsos de bonificagdo previstos nos atostrda Ipiranga com postos
revendedores e grandes consumidores foram regisiramm 2010, no momento de sua
ocorréncia e foram amortizados conforme o prazooatrato.

- Outros ativos intangiveis adquiridos de terceitass como software, tecnologia e
direitos, foram mensurados pelo valor pago na agfuasliquido da amortizacdo acumulada.

A Ultrapar e suas controladas ndo contabilizaramostintangiveis que tenham sido
gerados internamente, nem que possuiam vida defimda, exceto agio por rentabilidade
futura.

4.3 - AGIO NA AQUISICAO DA TEXACO
4.3.1 - Praticas contabeis vigentes em 31 de dezembe 20009.

A fim de atender ao disposto no art. 256, incisalihea b da Lei n° 6.404, de 1976, a
Ultrapar contratou empresa de consultoria paraizalo valor do patrimdnio liquido da acéo,
avaliado a prego de mercado (valor justot. 183, § 1° da Lei n° 6.404, de 1976).

A avaliagao utilizou a metodologia da abordagem ato®s (PL a mercado), onde a
empresa é avaliada pelo ajuste do valor coftéldo liquido) aos seus respectivos valores
justos de mercado. Os ativos e passivos julgadegarges foram avaliados pelo valor justo
de mercado, sendo feita a comparacao entre esteevaéu valor contabil (saldo liquido).

Os ativos integrantes do imobilizado, referentes@sas de terrenos, edificacdes,
benfeitorias em imoveis de terceiros e equipameuaos distribuicdo de combustiveis, foram
considerados os de maior relevancia dentro do gile@iivos operacionais.

A tabela 02 apresenta o valor do imobilizado regiki na contabilidade, bem como
0S ajustes necessarios para se chegar ao valagrdado.

“Valor contabil do PL = valor contébil dos ativosralor contébil dos passivos, avaliados pelo cusstohico,
ou simplesmente: PL = Ativos — Passivos.
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Tabela 02 Imobilizado - ajustes a valor de mercado

Valor Valor de
IMOBILIZADO ( em milhares de Reais) Contabil Ajustes Mercado
Obras em andamento 9.063 - 9.063
Edificacdes 108.814 77.757 186.571
Terrenos 41.283 159.020 200.303
Benfeitorias em Imovel de Terceiros 36.354 - 36.354
Equipamentos para Distribuicdo de Combustiveis 71.951 107.642 179.593
Veiculos e Equipamentos de Transportes 1.325 - 1.325
Méveis e Utensilios e Equipamentos de Informética 5.356 - 5.356
Total 274.147 344.418 618.565

Fonte: Laudo de avaliagdo RJ-0096/09-01 extraidsitdada CVM (2009a).

O agio pago na operacao foi desdobrado em: R$ 898.fundamentado pela
expectativa de rentabilidade futurgofdwill), e R$ 344.418, fundamentado pela diferenca
entre o valor de mercado e valor contabil dos kemsis valia). A figura 04 ilustra o
desdobramento.

Figura 04: Desdobramento do agio pago antes do IFRS

Mais valia = R$ 344.418,

Agio
(Texaco)

Goodwill= R$ 398.985,

Fonte: Elaboracéo propria, com base nos valorepeicdo divulgados nas notas explicativas.

O &gio referente a mais valia foi incorporado aspectivos itens do Imobilizado. Por
outro lado, o0 agio por expectativa de rentabilidfadiera Qoodwill) foi incorporado ao Ativo
Intangivel no Balanco Patrimonial Consolidado ps#bdo liquido dos efeitos fiscais, no
montante de R$ 264.327 (R$ 398.985,00 — R$ 1346%K8conforme se observa na
movimentagdo do Ativo Intangivel na tabela 03.

Tabela 03 Movimentacao do Ativo Intangivel em 2009 antesFERS (em R$)

Goodwill' Software Tecnologia Direitos' Fund,o de Outros Total
comeércio
Saldo em 31/12/2008 496.741 65.692 14.480 13.564 3.611 507 594.595
Adicdes 398.985 32.453 5.543 - 905 2.215 440.101
Baixas - -5 - - - - -5
Amortizacdes - -28.428 -3.645 -549 -1.837 -592 -35.051
Provisdo p/ perdas - - - - - -434 -434

IRPJ/CSLL diferidos -134.658 - - - - " 134658

Saldo em 31/12/2009 761.068 69.712 16.378 13.015 2.679 1.696 864.548
Taxa média anual de i
amortizagao % 20 20 3 20 10
Goodwill, liquido de efeitos fiscaidDireitos de propriedade comercial

Fonte: Notas explicativas extraidasgite da CVM (2009).

O agio gerado por expectativa de rentabilidaderduna aquisicdo de empresas foi
amortizado até 31 de dezembro de 2008, quandowsssoamortizacdo, e o saldo liquido
remanescente é testado para recuperabilidade amitalm

A Ultrapar possuia saldos de agio por rentabilidatiea em 31 de dezembro de 2009
e 31 de dezembro de 2008, liquidos de efeitosisiscanforme tabela 04.
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Tabela 04 Agio gerado por rentabilidade futura reconhegdta Ultrapar (em R$)

2009 2008
Agio na aquisi¢éo de:
Ipiranga 276.724 276.724
Unido Terminais 211.089 211.089
Texaco 264.327 -
Outros 8.928 8.928
761.068 496.741

Fonte: Notas explicativas extraidassite da CVM (2009).

4.3.2 - Conciliagbes entre as praticas contabeis tariores e o IFRS (Consolidado).
Combinacao de negdcios - aquisicao da Texaco.

De acordo com as praticas contdbeis anterioresitiogds e passivos das entidades
adquiridas eram registrados pelos valores contabe@gio era representado pela diferenca

entre o preco pago, incluindo despesas diversasridas, e o valor contébil liquido dos
ativos.

Para fins do IFRS, foi determinado o valor justs dtivos e passivos adquiridos. O
custo de aquisicdo foi alocado entre os ativos iadgs identificados e os passivos
assumidos, valorizados a valor justo. No processlehtificacdo de ativos e passivos foram
considerados ativos intangiveis que ndo estavamnhecidos nos livros das entidades
adquiridas. As despesas diversas foram reconhenmlagsultado, quando incorridas, nao
fazendo parte do custo de aquisicdo. A tabela 85me a estimativa dos valores justos dos
ativos adquiridos e passivos assumidos na conclisaguisicao.

Tabela 05 Valores justos dos ativos adquiridos e passigsaraidos (em R$)

Ativo circulante 625.000
Ativo ndo circulante 1.132.485
Agio 177.759
Total dos ativos adquiridos e do agio 1.93%5.24
Passivo circulante 311.869
Passivo nao circulante 267.866
Ativo liquido 1.355.509

Fonte: Notas explicativas extraidassie da CVM (2010).

No que tange ao agio fundamentado na expectativardabilidade futura apurado na
operacdo de aquisicdo do negocio de distribuicdocatebustiveis Texaco, as praticas
contabeis anteriores divergem das normas intemaisio resultando em valores distintos,
conforme se verifica na tabela 06.

Tabela 06 Diferenca do agio entre IFRS e as préticas ceigé&nteriores (em R$)

Agio registrado conforme as praticas contabeisriames 398.985%
Efeitos fiscais sobre o agio (134.658
Agio registrado conforme as praticas contabeisramés, liquido dos efeitos fiscais 264.327
Diferenga do agio entre IFRS e as préaticas corgabygeriores (86.568)
Agio registrado conforme IFRS 177.759
Diferenca entre o valor justo e o valor contab# dtivos (tratado

similarmente entre o IFRS e as praticas contalngésiares) 344.418

Fonte: Notas explicativas extraidasgite da CVM (2010).

Analisando os dados da tabela 06, verifica-se gdiéesenca entre o valor justo e o
valor contébil dos ativos adquiridos ndo sofreeraltdo em relacdo as praticas contabeis
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anteriores. Por outro lado, a mensuracdo do agioeppectativa de rentabilidade futura
(goodwill) sofreu reducgdo, decorrente da adocéo das pré@tigaeacionais, notadamente no
que se refere: (i) a determinacdo da alocacao sto de aquisicdo entre os ativos adquiridos
identificados e os passivos assumidos, a valoo;juBf) ao reconhecimento de ativos
intangiveis que ndo estavam nos livros das entiddadgquiridas e (iii) ao reconhecimento de
despesas diversas no resultado, quando incorndadazendo parte do custo de aquisig&o.

Com o referido procedimento, percebe-se que o pggp foi alocado primeiro ao
imobilizado adquirido, a valor de mercado; depais ativos intangiveis identificaveis; e, por
fim, aogoodwill como valor residual, conforme abaixo demonstradfigura 05.

Figura 05: Desdobramento do agio pago apos IFRS
Mais valia = R$ 344.418 Fdo Com. =R$ 220.485
Agio / /

(Texaco) —\: Intangive i: Softwarc= R$ 14&

Goodwill=R$ 177.75
Fonte: Notas explicativas extraidassite da CVM (2010).

Outros = R$ 1.65¢

A Ultrapar possuia saldos de agio por rentabilidddera, referentes a 31 de
dezembro de 2010, 31 de dezembro de 2009 e 1&ndrqg de 2009, conforme tabela 07.

Tabela 07 Agio gerado por rentabilidade futura reconhegdta Ultrapar (em R$)

Agio na aquisi¢o de: 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Ipiranga 276.724 276.724 276.724

Unido Terminais 211.089 211.089 211.089

Texaco 177.759 177.759 -

DNP 46.541

Outros 2.278 8.928 8.928
714.391 674.500 496.741

Fonte: Notas explicativas extraidassite da CVM (2010).

O &gio gerado por expectativa de rentabilidaderduha aquisicdo de empresas foi
amortizado até 31 de dezembro de 2008, quandolwsssoamortizacdo, e o saldo liquido
remanescente passou a ser testado anualmente ipardef andlise de recuperabilidade
(impairment)

Por fim, a movimentacdo do ativo intangivel em 20&derente a 1°. de janeiro de
2009 e 31 de dezembro de 2009, é demonstradaela Gh
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Tabela 08 Movimentacao do Ativo Intangivel em 2009 ap6s$HEm R3$)

Agio' Software Tecnologia Direitos Fund,O (je Outros  Total
comércio
Saldo em 01/01/2009  496.741 66.088 14515 13.564 178.319 760 769.987

Saldo inicial de

L 177.759 145 220.485 1.659 400.048
aquisicdo da Texaco
Adicoes - 31.968 5.543 - 126150 318 163.979
Baixas - -61 - - - -158 -219
Amortizacdes - -28.033 -3.645 -549  -97.122 -158 -129.507
Variagdo Cambial - -74 - - - -87 -161
Proviséo p/ perdas - - - - - -434 -434

Saldo em 31/12/2009 674.500 70.033 16.413 13.015 427.832 1.900 1.203.693
Agio por expectativa de rentabilidade futurBireitos de propriedade comercial.
Fonte: Notas explicativas extraidasgite da CVM (2010).

5 - CONCLUSOES

Com a era do conhecimento, marcada pelas inovaegeslogicas, a competicdo
intensificada entre as empresas, a globalizacaecmsomias e as facilidades criadas pelo
comércio eletrdnico, a contabilidade se deparou eommovo desafio, que até entdo néo era
objeto de preocupacéo dessa Ciéncia, a avaliacamatmivel.

Paralelamente a essa transformacéo, desde meadésatia de 80, vivenciamos um
aumento das reorganizacdes societarias, decormmi@®cessos de aquisi¢coes e fusdes, que,
aliado ao surgimento da sociedade do conhecimeoidribui para uma continua valorizacédo
dos precos das acOes de empresas negociadas ems Helsvalores e um consequente
distanciamento entre o valor patrimonial das engses 0 seu correspondente valor de
mercado.

Nesse contexto, a contabilidade se mostrou senaiesisa transformacéo e ndo se
furtou a debater o tema, que favoreceu a edicamdras internacionais, contribuindo com o
processo evolutivo do tratamento contabil dos atiwdangiveis. As referidas normas ja
foram adotadas no Brasil, e, em decorréncia, pass@or uma fase de transicdo no ano de
2010, com o intuito de convergir aos padroes itgonais.

A fim de melhor verificar os efeitos dessa transjgéo que tange aos registros dos
itens do ativo intangivel e, em especiafjomdwill, foi realizado um estudo de caso com base
na aquisicao dos negdécios da marca Texaco pelapditiParticipacdes S.A.

Essa operacéo foi escolhida por ter sido iniciamlamo de 2008 e concluida em 2009,
periodo em que os demonstrativos contabeis forassaptados com base nas regra8ie
Gaape reapresentados, em 2010, sob os preceitos comidt-RS

Foi observado, no que tange ao agio fundamentadexpectativa de rentabilidade
futura apurado na operagédo de aquisicdo do negécdistribuicdo de combustiveis Texaco,
que as praticas contabeis anteriores divergem damas internacionais, resultando em
valores distintos.

De acordo com as praticas anteriores, 0s ativoassiyps das entidades adquiridas
eram registrados pelos valores contabeis. O agioepresentado pela diferenca entre o prego
pago, incluindo despesas diversas incorridas,aar gontabil liquido dos ativos.

Para fins do IFRS, foi determinado o valor juste dtivos e passivos adquiridos. O
custo de aquisicdo foi alocado entre os ativos iadgs identificados e os passivos
assumidos, valorizados a valor justo. No processlehtificacdo de ativos e passivos foram
considerados ativos intangiveis que nao estavamonhecidos nos livros da entidade
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adquirida. As despesas diversas foram reconhenmassultado, ndo fazendo parte do custo
de aquisicéo.

Observamos que 0 agio pago na operacao analisacialmente, foi desdobrado em
R$ 398.985, fundamentado na expectativa de remtatld futura, e R$ 344.418,
fundamentado na diferenca entre o valor de mereawalor contabil dos bens.

Com a adocdo das normas internacionais, o valoAgio alocado com base na
diferenca entre o valor de mercado e o valor cdnidis bens nao sofreu alteracao,
permanecendo no montante de R$ 344.418. Por oatlo, la mensuragdo do agio por
expectativa de rentabilidade futugo6dwill) foi reduzida de R$ 398.985 para R$ 177.759,
notadamente em decorréncia da alocacdo do custaqdsicdo dos ativos adquiridos
identificados e dos passivos assumidos, valorizadaaor justo, da apropriacdo de despesas
diversas no resultado e deconhecimento de ativos intangiveis que nao estaws livros da
entidade adquirida.

O referido procedimento mostra que houve uma redugaior que 50% do valor
inicialmente registrado comgoodwill, melhorando a utilidade da informacéo contabil, na
medida em que a reduc¢do do valor foi alocada a®atlivos intangiveis, que diferentemente
do goodwill, podem ser separados dos demais itens patrimop&isiitindo sua utilizacéo
(alugar, vender, trocar ou distribuir os benefi@osndmicos futuros atribuiveis para o ativo),
sem prejuizo dos beneficios econémicos futuros weo® ativos, utilizados na mesma
atividade.

Outro ponto que merece destaque se refere a mudbngaocedimento contabil
quanto a amortizacdo dgpodwill e 0 seu registro liquido dos efeitos fiscais. €fgridos
procedimentos perduraram até 31/12/2008, quandogygéncia das normas internacionais
de contabilidade, o 4gio passou a ser alocad@actga unidade geradora de caixa, para fins
de teste de recuperabilidade do ativap@irmenj.

Por fim, é importante registrar que, apesar davg@n das normas contabeis no que
diz respeito ao tratamento dispensado aos atitasgiveis, permanece o desafio quanto a
mensuracdo e ao reconhecimento gtmdwill gerado internamente pelas empresas, que,
atualmente, é vedado pelas normas internacionasrdabilidade.

Nesse sentido, sugere-se que sejam realizadas iggscu fim de identificar os
principais elementos que contribuem para a formagise item tdo valioso, mas de dificil
mensuracgao, criado internamente pelas empresascdrem formas de avalia-lo, para que a
contabilidade continue sendo a principal e maisisefpnte de informacdo dos elementos
patrimoniais e de resultado das entidades aos ssudrios. Adicionalmente, pode-se
aumentar o escopo do presente trabalho com nogagsiipas relativas a operacdes similares
ocorridas no ano de 2009, a fim de verificar se@xlusdes apuradas estardo em sintonia
com as que aqui apresentamos.
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