O Impacto da Lei 11.638/2007 no Resultado das empgees do Setor de
Construgao Civil Listadas na Bovespa

Resumo

A contabilidade aplicada ao setor de constru¢dd oiwv Brasil sempre teve problemas
relacionados aos critérios utilizados para a cadlizabdo das receitas e despesas, por muitas
vezes ndo conseguirem expressar de forma fidedigimacao financeira das empresas em
suas demonstracOes. Neste contexto, o presentalhvalverificou o impacto da Lei
11.638/2007 no resultado das empresas de constriwhlistadas na Bovespa, uma vez que
o procedimento de reconhecimento de receitas eedaspantes efetuado pelo regime de
caixa, passou a ser efetuado por meio do Perceteu@bra Completada — POC. O trabalho
analisou as Demonstracoes Contabeis das 22 emplesesgmento de construcao civil por
meio da variagdo do Lucro Liquido, variagdo da RadBruta e da variacdo do Custo da
Mercadoria Vendida, verificadas no periodo de 2@02010. A andlise estabeleceu as
variacbes em dois pontos centrais: 0 periodo 2005-2em que a contabilizacdo era
evidenciada por meio do regime de caixa, enquameriodo 2008-2010 contém a utilizacao
do POC como método de reconhecimento. Os resultagiekaram haver maior constancia na
evidenciacdo dos resultados das empresas, com manacao do lucro liquido no periodo
2008-2010, sugerindo que o POC tenha trazido mendistorcbes as demonstracdes
contabeis.

Palavras-chave: Resultado, Reconhecimento, Peataet@iDbra Completada.

1. INTRODUCAO

No atual cenario nacional percebe-se o destaquendpsesas de Construcéao Civil no
desenvolvimento econémico, tendo em vista o crestiondo setor a partir do ano de 2008.
Conforme Almeida (2011), Diretor de Comunica¢acSiudicato da Industria da Construcéo
Civil do Estado de Minas Gerais (SINDUSCON-MG), an6€trucdo Civil tem sido a
locomotiva do desenvolvimento nacional, tendo abgch 2010 resultados historicos com o
maior crescimento dos ultimos 24 anos.

Esse crescimento € motivado por diversos fatomspcas politicas governamentais
de incentivo ao crédito imobiliario, que vem fazertbm que classes econfmicas, antes
desfavorecidas e excluidas, possam ter acessareitimentos da habitacdo. O FGTS (Fundo
de Garantia por Tempo de Servico) através de baeldo é um dos recursos que podem ser
utilizados para financiamentos imobiliarios e tem ®rnado um grande aliado ao
desenvolvimento da construcdo. Ressalta-se ainela ggstabilidade econdémica vivida pelo
pais, com aumento da renda da populacdo, diminulpddesemprego e investimentos em
infra-estrutura, vem fazendo com que o setor destoogéo civil se desenvolva e tenha
perspectivas ainda mais positivas para os proxanos. Isso devido, entre outros fatores, aos
investimentos feitos em obras publicas, alavancadts PAC — Programa de Aceleracao do
Crescimento, o que trouxe a necessidade de obrasapeealizacdo no pais da Copa do
Mundo e das Olimpiadas (CASTELO, GARCIA E DIAS, 2p1

A contabilidade brasileira iniciou em 2007 a adedoa de suas normas de
contabilidade aos padrdes internacionais (IFRSM @oadvento da Lei 11.638/2007, que
inseriu nas demonstragdes contabeis brasileirasctasp das normas internacionais, as
demonstracdes contabeis das empresas de constiugapassaram a poder utilizar novos



critérios de reconhecimento de receitas e despBsaas mudancas trouxeram reflexos nas
demonstracdes contabeis tanto no aspecto quarditgianto qualitativo, devido ao fato de
que contratos deste setor tém geralmente sua datdcib e término em periodos diferentes
do exercicio social contdbil comum, tornando-semeprdial o entendimento do
reconhecimento das receitas e despesas ao longoraa Assim torna-se importante maior
detalhamento dos diversos departamentos da entidadgeaprofundar o conhecimento sobre
os servicos efetuados pelas empresas, a fim deirefhs demonstracdes contabeis efeitos
mais fiéis ao resultado.

A partir da nova lei, as empresas de construcaib toreram que reconhecer suas
receitas e custos pelo POC - Percentual de Obraplétada e ndo mais pelo efetivo
recebimento no caso das receitas e proporcionadmesg valores recebidos, no caso dos
custos. Pelo critério do POC estas empresas deperara percentual do custo incorrido nas
unidades negociadas em relacdo ao custo orcad@sdessdades, para encontrar um
percentual que aplicado sobre a receita das urddaededidas ira gerar a receita a ser
reconhecida. Dessa forma, o método exige das eagpdessetor um maior e melhor controle
de todos 0s seus processos, junto a um orcamergesagiamente bem elaborado.

O setor de Construcao Civil sempre teve particddales em relacdo as normas fiscais
brasileiras, devido a sua complexidade e prazouwtacéo, o que o distingue dos outros
setores, sobretudo por ter suas atividades exexsitawh periodos superiores ao exercicio
convencionado. A Instrucdo Normativa 84/79 € urmepte desse conflito, ja que estabelece
o reconhecimento dos resultados, a regime de eagxgegime de competéncia. A prevaléncia
destes procedimentos podem gerar distorgcbes negzocde contabilizagdo, no caso de
concretizacdo do empreendimento. Se a obra foss#ideetoda na planta, a vista, o lucro
seria reconhecido integralmente neste ato, sehateédo nenhum reconhecimento de custo.

As alteracdes advindas com a Lei 11.638/2007, podfstar os resultados dessas
empresas, prejudicando ou favorecendo-as em relac&eus indices de lucratividade e
endividamento, entre outros. Diante do crescimdat@onstrucéo Civil no mercado nacional,
identificar os métodos de reconhecimento das e@tdespesas adotados pelas empresas
deste setor, pode subsidiar andlises mais robdatagemonstracées contdbeis publicadas, a
fim de proporcionar aos usuarios da contabilidaglatdrios contabeis mais apurados e
seguros para a tomada de decisdo. Acredita-se qoenleecimento dos procedimentos
adotados para o reconhecimento das receitas esdsspede ser fundamental para o futuro
almejado pelas empresas do setor de construcdo(TAESO, 2009).

Neste contexto a pesquisa tem como objetivo varifios impactos da Lei
11.638/2007, com as alteragbes nos critérios denhecimento de receitas e despesas, no
resultado das empresas de Construcédo Civil listaddovespa, analisando-se o periodo de
2005 a 2010, em relacdo ao método adotado antemdenPretende-se ainda demonstrar a
estrutura de apuracéo dos custos da obra.

Este trabalho estd estruturado da seguinte formaapitulo 2 sdo apresentados o0s
principais critérios e conceitos pertinentes amrsde Construcdo Civil. Na sequéncia é
apresentada a estrutura de reconhecimento deageettespesas no setor de construcao civil,
bem como a esséncia das modificaces inseridasmabilizacdo destas empresas, motivado
pela lei 11.638. No capitulo 3 descreve-se a méig@dempregada para responder a seguinte
questao de pesquisa: qual o impacto causado peld 1688/2007 no resultado das Empresas
de Construcéo Civil listadas na Bovespa? Enfincapitulo 4 sdo analisados os resultados da
pesquisa.



2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Construcao Civil.

Com o crescimento do setor da construcdo civil Atisnos anos, nunca 0s
empresarios estiveram tao otimistas como esta@agor relacédo as expectativas do mercado
e no desempenho de suas empresas (MEIRELLES, ZB@72011 a expectativa do mercado
era de um crescimento um pouco menor do que ncs ameriores, mas mesmo assim a
construcédo civil, certamente, sera novamente unnuusres da economia brasileira, diante
de seu potencial (CASTELO; GARCIA; DIAS, 2011).

A industria da construgdo civil pode ser considearadmo um importante setor da
economia, devido ao seu tamanho e reflexo diretecomomia brasileira, assim como sua
importancia indireta no desenvolvimento do paifs&liando servicos como instalacdo de
portos, ferrovias, rodovias, energia e comunicag@ojfre outros. Servicos sem 0s quais as
atividades primarias, secundarias e terciariaspa@eriam funcionar adequadamente e ainda
nao facilitariam o desenvolvimento de uma grandedade de outras atividades econdmicas
(TEIXEIRA; CARVALHO, 2005). Ja Ferreira e Theo6phi{@006) e Vanzella e Vanzella
(2003), salientam a importancia da construcdo cnol ambito social e econdmico,
demonstrando os reflexos do setor no desenvolvongmtpais, possibilitando melhorias na
qualidade de vida do cidadao, enquanto moradipeumidades de trabalho.

Tal estrutura diversificada de atuacédo, com vadedke produtos e o prazo longo para
a construcdo dos mesmos, dao a construcao ciait lugm seleto grupo da economia, no qual
o ciclo operacional ultrapassa o exercicio socait@abil comum de um ano, ou seja, a
elaboracédo do produto, bem como o recebimentoraidtpgla negociacdo dele, demanda um
tempo superior a um exercicio social (FERREIRA BEETHPHILO, 2006). Este fator motiva
essas empresas a diversificar sua forma de coneacio, concedendo financiamentos
diretamente na empresa de 40, 60 e até 100 measesrecursos proprios, superando as
dificuldades de obtencdo de financiamentos atrdeésagentes financeiros, impactantes no
total das vendas (VANZELLA; VANZELLA, 2003).

2.2 Internacionalizacdo da contabilidade por meida Lei 11.638/2007.

A atual tendéncia de crescimento dos negdcios @grpaises aumenta também a
necessidade de uniformizacdo da linguagem dos lbbstas em todo o mund{FAHL,;
MANHANY, 2006). A Lei 11.638/2007 tem como objetivo ser o passoiahipara que a
contabilidade brasileira possa estar alinhada asnd® Internacionais de Contabilidade
(IFRS). Este processo foi motivado, dentre outedsrés, pelo crescente ingresso de capital
produtivo estrangeiro no pais. Assim, o fendmengpadronizacdo contabil internacional
fomenta uma profunda mudanca na postura dos cbstabj mas sobretudo na producao de
informacé&o contabil com maior transparéncia nazrimf¢cdes. A partir dai a mensuracao das
demonstracdes contabeis passa a ser feita de foaisasubjetiva, ou seja, adere-se a esséncia
sobre a forma, ficando de lado a objetividade. i€=08 e beneficios passam a ser da pessoa
juridica que possui o0 ativo, sendo orientadas entipio e julgamento (BAPTISTA, 2009).

A contabilidade do setor da Construcéo Civil pasassim como toda a contabilidade
brasileira, a seguir os padrdes internacionais,ue i reforcado, posteriormente, pela
Resolucdo 1.171/2009, com a NBC TG 17. Tais Normdesolucdes tem o intuito de
direcionar da melhor maneira os procedimentos ensseguidos pelos usuarios. A nova Lei



alterou essencialmente as posi¢cdes de naturezabdomt que busca alinhar a contabilidade
brasileira a internacional (TASSO, 2009).

Sendo assim, predomina-se a expectativa de quey ocoorre em outros paises, a
adocdo no Brasil dos padrbes internacionais deabdiciade, venha trazer beneficios as
empresas, como menor custo de capital e maiorizat@o e atratividade no mercado, além
de beneficios de liquidez (SANTOS; CALIXTO, 2010).

De acordo com Santos e Calixto (2010) as principailificacbes advindas do
processo de convergéncias aos padrbes internaziam@actaram nos procedimentos e
praticas contabeis resumem-se em:

* Classificacdo do Ativo e do Passivo em Circulande Circulante;

. Extingdo do grupo de Ativo Permanente;

. Extin¢cdo do grupo de Ativo Diferido, ao longo daaite 2008;

»  Criagdo do subgrupo Intangivel no grupo do Ativa K&rculante;

. Fica proibida a reavaliacdo de ativos;

» Aplicacéo ao final do exercicio do teste de recaipiidade dos ativos;

. Registro no Passivo dos contratos de arrendamermcamntii em contrapartida no Ativo
Imobilizado;

. Extincdo do Resultado de Exercicios Futuros;
e  Criacdo da conta de Ajuste de Avaliacdo PatrimarsaPatriménio Liquido;
. Destinacao dos Lucros Acumulados;

 Altera-se a sistematica de contabilizacdo das dmagd subvencbes fiscais e os prémios nas
emissbes de debéntures;

. Extingdo das Receitas e Despesas Ndo Operacionais;

* A Demonstragdo das Origens e Aplicagbes de Recu(BS3AR) foi substituida pela
Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC);

. Elaboracdo da Demonstracéo do Valor Adicionado (R\w&las Companhias Abertas;
e Criacdo do Regime Tributario de Transicao (RTT);

e Apuracédo do Ajuste de Valor Presente do Ativo esRas

2.3 Estudos realizados pertinentes ao setor de Cangéo Civil.

Conforme j& mencionado, as peculiaridades envolvendontabilizagdo deste setor
da economia tém motivado a producdo de pesquisaaugiliem a compreensao do papel da
contabilidade na producdo de informacbGes que podsaeionar como atenuantes das
distor¢cbes provocadas pelas escolhas que as empiamam. Neste sentido, Ferreira e
Thedphilo (2006), por perceberem a dificuldade enelaborar as demonstracdes contdbeis
das empresas de Construcdo Civil, sobretudo oxtaspenvolvendo o reconhecimento de
receitas e despesas, buscaram tratar das formasedsuracdo e reconhecimento dos
resultados dessas empresas. Para tanto, analisssadificuldades encontradas para o
reconhecimento do lucro, antes da nova Lei 11.&88/2ntrar em vigor, demonstrando as
divergéncias existentes entre a Legislacdo e asn&forContabeis brasileiras, para esse
reconhecimento:



Ponto de Teoria da Principios Legislacéo Legislac&o Tributaria
Divergéncia Contabilidade Contabeis Societaria (Lei 6.404/76)
. . . No momento em que &
Reconhecimento| A medida que o A medida que o | A medida que o receita é recebida
do lucro ativo é gerado. ativo é gerado. ativo é gerado. | (reconhecimento dos

custos proporcionais).

Quadro 1: Divergéncias de formas de reconhecimdgmiacro.
Fonte: Ferreira e Thedphilo (2006)

As divergéncias de reconhecimento nos métodosrtéadto direto no que Ferreira e
Thedphilo (2006) conceituam como aspecto informradi@la contabilidade. Salientam que
pode haver maior reconhecimento sobre a realidadeoperacdes e resultados, dependendo
do procedimento escolhido. Vanzella e Vanzella 820@mbém j4 trataram deste tema,
abordando as dificuldades que as construtoras @rereontrar a melhor forma de apurar
corretamente seus resultados, enfocando a falsudézacdo das Leis que regem o assunto,
como uma das causas para o problefmanificacdo e consolidacéo das regras fiscais pode
eliminar as distor¢bes nas interpretacdes, o que kenéfico tanto para as empresas quanto
para o fisco. Este ajuste torna-se necessariay gge a legislacdo deve acomopanhar o
desenvolvimento da gestao empresarial.

Ja Niyama, Cavalcante e Rezende (2009), ressaltarbepeficios da adocdo do
modelo internacional de contabilizagdo no recomhento das receitas e despesas junto aos
contratos de compra e venda a prazo, principalmeosecasos em que esses contratos se
referem a venda de unidades ndo concluidas. Segssad modelo, os elementos séo
reconhecidos proporcionalmente ao andamento da olbmae pelas normas brasileiras néo
ocorria, tendo melhor aceitacdo. Assim, as empresas publicariam demonstracoes
contabeis que expressem a falta de resultados tduuam exercicio, ja que desprenderam
grandes esfor¢os para atingir os lucros e tem pebe&rteza de geracao de lucros.

2.4 Reconhecimento das receitas e dos custos.

A Resolucédo do CFC N° 1.187/2009, aprovou a NB®.B(, que trata do tratamento
contabil das receitas, englobando os aspectosendésr ao momento pelo qual deve ser
reconhecida a receita e como a mesma deve ser radasule acordo com cada setor. Na
construcao civil, a norma determina que a recaitee der reconhecida proporcionalmente aos
servicos executados relativos a transacéo, o quersemina POC. Quando a obra tem um
namero determinado de etapas, durante um peripgcifiso de tempo, as receitas devem ser
reconhecidas gradativamente de acordo com taldmerRorém se ela for muito significativa
diante de quaisquer outros o reconhecimento deveadiado até a execucdo da etapa
(NIYAMA, CAVALCANTE, REZENDE, 2009).

De acordo com a NBC T 19.30/2009, quando a despeasareceita puderem ser
confiavelmente estimadas, estas serdo reconhemdabpase na propor¢cao concluida da obra,
0 que devera ser determinado através da anulacgoalguer incerteza. Quando ocorrer o
desfecho da transacédo que envolve a obra e pudseg&amente estimado o custo, a receita
associada deve ser reconhecida com base na propdec®bra concluida até a data do
fechamento do Balanco.

A entidade geralmente tem a capacidade de estiomilagcelmente suas despesas e
receitas, apds entrar em acordo com os parceirtsulsacdo, no que diz respeito ao direito



que cada um tem sobre a obra, a contraprestacéoteosada e o modo de liquidacdo da
operacéo. E de extrema importancia que a entidad®tum sistema interno de orcamento e
de relatérios financeiros eficaz, proporcionandsirmsuma revisdo, sempre que necessario,
das alteracbes nas estimativas, a medida queigsseja executado (NBC T 19.30/2009).

A NBC TG 17, integrante da mesma resolucdo focabgaaspectos referentes ao
tratamento contabil aplicado as receitas e despsaenientes aos contratos de construcéo,
definindo os aspectos que as receitas e 0s custosidontrato devem conter. Enfatiza ainda
0 momento em que a receita deve ser reconhecidaatdo com cada modelo de contrato.
Por se tratar de um contrato que tem sua dataicie i término em periodos diferentes do
exercicio social contébil, torna-se primordial @aesimento do reconhecimento das receitas
e despesas ao longo da obra (Resolucdo CFC 1.087/20

O resultado das vendas dos bens é consideradtard®eiém so6 incide o bruto desse
montante. Estes incluem tantos as receitas propneditas como os ganhos surgidos no
curso das atividades ordinarias, sendo medidasatws de parcela recebida ou a receber
(NBC T 19.30).

A Resolucdo 1.171/2009 da NBC TG 17 que regulantratw de construcdo define
que a receita deste deve conter o valor da reiogtial e as provaveis variacdes decorrentes
de adicionais, incentivos contratuais e pleitose Ezalor pode ser alterado com a necessidade
do servico a ser executado e 0s aumentos ocormdogeriodo, mesmo tendo sido
previamente mensurado, fazendo com que a receiteodmato aumente ou diminua de
acordo com o0 momento (NBC TG 17).

Entretanto, essa variacdo deve ser alterada tamimerontrato celebrado entre
contratante e contratada, substituindo o acorderiant Esse valor pode aumentar caso 0s
custos previstos na obra sofram reajustes no wval@ntdo na quantidade pré-estabelecidas.
No caso de diminuir, este pode ser computado posegfiéncia de atrasos relativos a
conclusao, sob efeito de penalidades (Resoluc&d/D9).

Os recursos provenientes da execucédo da constdacabra sao considerados como
custos necessarios do servico. Esses custos saolasono resultado total da obra para apurar
0s gastos e o seu resultado final, sendo alocamosacutilizagdo de métodos sisteméticos e
racionais, aplicados mediante caracteristicas $emigls, para imputar um nivel normal na
construcdo. Os gastos gerais com pessoal, bem @gsmastos com tributos e parcelamentos
sao considerados no sistema de custeio da obra TNBLY).

3. METODOLOGIA

O objetivo da metodologia é buscar através de métaikntificos de pesquisa, a
realidade dos fatos da maneira mais real posdiesieando-se em descrever os métodos
utilizados para se alcangar o conhecimento (ANDRAZIB3). Para Gil (2002) € o método e
o caminho para se chegar a certo objetivo, valesedde procedimento racional que objetive
conceder respostas aos problemas levantados.

Neste trabalho adota-se uma abordagem descritigZR TBICCI, 2009), na qual se
busca verificar os impactos causados pelos novosegimentos de reconhecimento de
receitas e despesas nas demonstracdes contabempiesas do ramo da Construcéo Civil.
Ha ainda analise qualitativa (BERTUCCI, 2009), ddentifica as diferencas entre as
demonstracdes contabeis antes e apos a utilizac@etdo POC.



3.1 Amostra e Dados

Na busca de responder ao problema levantado negtalhto, foram levantadas as
demonstracdes contabeis das empresas do segmersioucéao Civil, listadas na BOVESPA,
0 que totalizou 22 empresas, conforme descrito ued® 1.

RAZAO SOCIAL DAS EMPRESAS NOME FANTASIA
BROOKFIELD INCORPORAGOES S.A. BROOKFIELD
BROOKFIELD SAO PAULO EMPREEND. IMOBILIARIOS S.A. | COMPANY
CAMARGO CORREA DESENV. IMOBILIARIO S.A. CC DES IMOB
CIMOB PARTICIPACOES S.A. CIMOB PART
CONSTRUTORA ADOLPHO LINDENBERG S.A. CONST A LIND
CR2 EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A. CR2
CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREEND. E PART. CYRELA REALT
DIRECIONAL ENGENHARIA S.A. DIRECIONAL
EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A. EVEN
EZ TEC. EMPREEND. E PARTICIPACOES S.A. EZTEC
GAFISA S.A. GAFISA
HELBOR EMPREENDIMENTOS S.A. HELBOR
JHSF PARTICIPACOES S.A. JHSF PART
JOAO FORTES ENGENHARIA S.A. JOAO FORTES
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A. MRV
PDG REALTY S.A. EMPREEND E PARTICIPACOES PDG REALT
RODOBENS NEGOCIOS IMOBILIARIOS S.A. RODOBENSIMOB
ROSSI RESIDENCIAL S.A. ROSSI RESID
SERGEN SERVICOS GERAIS DE ENG S.A. SERGEN
TECNISA S.A. TECNISA
TRISUL S.A. TRISUL
VIVER INCORPORADORA E CONSTRUTORA S.A. VIVER

Quadro 1 — Empresas Listadas ha BM&FBovespa
Fonte: BM&FBOVESPA.

A escolha deste segmento para analise neste toalblglh-se em funcdo da sua
importancia na economia nacional e dos possivéiexos sofridos com a aplicagdo da Lei
11.638/2007, em relacéo ao reconhecimento dogadssl

Na primeira etapa os procedimentos adotados bases@m pesquisas realizadas por
Vanzella e Vanzella (2003), Ferreira e Theophil®0O@), Tasso (2009) e na legislacdo
disponivel, Lei n° 6.385/76, Lei n°® 6.404/76, INFSR® 84/79, Lei n°® 11.638/07, Resolucao
CFC n°© 1.171/09, Resolucdo CFC n° 1.187/09, tamttontexto especifico quanto geral, com
abordagem da teoria para conceituar e fundamepiesquisa (VERGARA, 1998).

Na segunda etapa foram levantadas as Demonsti@oaéibeis das empresas listadas
junto a BOVESPA no periodo de 2005 a 2010. A escalb periodo compreendeu trés
exercicios anteriores e trés exercicios postermeggrada em vigor da Lei 11.638/07. Assim,
verificou-se a utilizacdo do POC no processo denieecimento, e ainda, ao expandir a
pesquisa para 03 periodos anteriores, sem a gébzdo POC, verificou-se a aplicacdo do
antigo meéetodo, comparando os resultados obtidoseus impactos nas demonstracdes
contabeis.

Os dados foram tratados em quadro elaborado a gagiDemonstracfes Contabeis,
evidenciando o resultado do exercicio com baselossmétodos de reconhecimento. Foram
também elaboradas informacfes sobre os resultdolodo® pelas empresas nos periodos



selecionados em cada periodo. Em seguida, os aessltobtidos nos dois métodos de
reconhecimento foram comparados.

3.2 Andalise dos dados

Para viabilizar os objetivos propostos, as infor@eacproduzidas foram divididas e
alinhadas em gréficos e planilhas dando énfas@lesarem trés aspectos: a variacdo do Lucro
Liquido, a variagdo da Receita Bruta e a variagd€MIV — Custo da Mercadoria Vendida.
Esta proposta de analise justifica-se por eliméafaitos distintos da nova legislacdo, como
variacdo no faturamento em funcédo de promoc¢Oezadals, queda na demanda e producao
de determinados produtos, entre outros. Tais aspeéb sao tratados neste trabalho.

3.2.1 Variacédo do Lucro Liquido.

O Quadro 02 demonstra a variacdo no lucro liquasbaimpresas analisadas no ano de
2007, apos os ajustes em funcédo da nova legislé;&flexo dos ajustes foi republicado por
metade das empresas, 0 que sinaliza a possibildadee a outra metade tenha se reservado
no direito de implantar as novas normas no exersieguinte. Assim, o Quadro 02 evidencia
que as onze empresas que republicaram suas deagdestr apresentaram resultados
inferiores aos apresentados sem ajustes, confidoinzariacéo de 5,83% a 448,37%.

Variagdo do Lucro Liquido do Exercicio 2007 apés repuizacdo com ajustes.
BROOKFIELD 154.261,00 145.261,00 (5,83%)
COMPANY 55.253,00 44.33,00 (19,75%)
CC DES IMOB 6.109,00 (21.282,00) (448,37%)
CIMOB PART (14.775,00) (14.775,00) -
CONST A LIND (12.263,00) (12.263,00) -
CR2 (5.221,00) (5.221,00) -
CYRELA REALT 422.149,00 386.761,00 (8,38%)
DIRECIONAL 24.851,00 21.534,00 (13,35%)
EVEN 30.073,00 2.624,00 (91,27%)
EZTEC 45.922,00 45.922,00 -
GAFISA 113.603,00 91.640,00 (19,33%)
HELBOR 6.510,00 3.412,00 (47,59%)
JHSF PART 53.284,00 53.284,00 -
JOAO FORTES (1.228,00) (1.228,00) -
MRV 42.803,00 22.272,00 (47,97%)
PDG REALT 71.157,00 71.157,00 -
RODOBENSIMOB 40.287,00 31.387,00 (22,09%)
ROSSI RESID 131.315,00 73.499,00 (44,03%)
SERGEN 532.141,00 532.141,00 -
TECNISA 32.509,00 32.509,00 -
TRISUL 22.011,00 22.011,00 -
VIVER (61.467,00) (61.467,00) -

Quadro 02 — Variagdo do Lucro Ap6s Republicagddasonstragdes de 2007 com ajustes.
Elaborado pelo autor.



Para efeito de comparacéo buscou-se verificar i@ do Lucro das empresas no
periodo analisado. Os Gréficos 01 e 02 demonstraariagdo percentual do Lucro Liquido
nos periodos anterior e posterior a nova legislaGamtuito dessa analise € estabelecer a
variacdo média anual das empresas antes e depbés 14.638/07. Conforme verifica-se no
grafico 01, a variacdo nos periodos de 2005/20@806/2007 foram significativas, com
inconstancia do lucro liquido das empresas de uingeea outro. Ja no Grafico 02 a variacédo
do lucro liquido de 2007/2008, 2008/2009 e 200902@knou-se menos representativa, se
comparada aos exercicios anteriores, demonstramdomaior constancia nos resultados de
um periodo a outro.
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Gréfico 01: Variagdo percentual do Lucro Liquidopssiodo de 2005/2006 e 2006/2007.

Elaborado pelo autor.
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Gréfico 02: Variagdo percentual do Lucro Liquidogssiodo de 2007/2008, 2008/2009 e 2009/2010.

Elaborado pelo autor.

3.2.2 Variacao da Receita Bruta e CMV — Custo da Meadoria Vendida.

Esta analise buscou verificar, de forma semelhantealizada junto ao lucro, as
variacdes ocorridas no reconhecimento das receiths CMV das empresas, no periodo de
2005 a 2010. Assim como refletido na analise dmluz que constatou-se foi uma constancia
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de crescimento da Receita Bruta e nos valores dv §dMa a maior parte das empresas do
setor ao longo do periodo.
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Grafico 03: Evolugdo da Receita Bruta das empnesgeriodo de 2005 a 2010.
Elaborado pelo autor.
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Gréfico 04: Evolucao do CMV das empresas no peréedd005 a 2010.

Elaborado pelo autor.

Conforme pode ser verificado, na analise da vasiggicentual da receita bruta e do
CMV, nos periodos de 2005/2006 e 2006/2007, Grafdtoe 06, ambos demonstravam haver
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inconstancias e possiveis distor¢cdes nos perid@apie pode ser explicado pela ado¢édo do
regime de caixa nesses anos.
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Gréfico 05: Variagdo percentual da Receita Brusaperiodos de 2005/2006 e 2006/2007.

Elaborado pelo autor.
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Gréfico 06: Variagdo percentual do CMV nos period@2005/2006 e 2006/2007.

Elaborado pelo autor.

Nos gréficos 07 e 08 nota-se as variacdes perdéentaaReceita Bruta e do CMV
reconhecidos pelas empresas, nos periodos de R087/2008/2009 e 2009/2010. Os
resultados mostram haver menor variagdo no reconbeto das receitas e custos entre os
periodos, se comparado aos periodos de 2005/220@86¢2007, evidenciado que as empresas
mantiveram constancia no reconhecimento de suagag@ custos.
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Gréfico 07: Variagdo percentual da Receita Bruwaperiodos de 2007/2008, 2008/2009 e 2009/2010.

Elaborado pelo autor.
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Gréfico 08: Variagdo percentual do CMV no periodd®2807/2008, 2008/2009 e 2009/2010.
Elaborado pelo autor.

4. CONCLUSOES

Este trabalho teve como objetivo verificar o impacdusado pela Lei 11.638/2007 no
resultado das Empresas do segmento ConstrucaoliSiadas na Bovespa. Para tanto, foram
analisadas as demonstracfes contabeis das empmesgseriodo de 2005 a 2010,
contemplando trés exercicios anteriores e trécexes posteriores a nova legislacéo.

A andlise dos dados mostrou ter havido crescimeotaesultado das empresas,
medido pela evolucdo da Receita Bruta e do Lucruidd, pelo que parece néo ter sido
afetado pelas novas formas de reconhecimento. @abaltar ainda que o CMV também se
manteve com indice semelhante ao crescimento dea® o0 que nao impactou o lucro, bem
como ndo impediu o crescimento. Assim, mesmo queétodo utilizado anteriormente
trouxesse maiores resultados liquidos a empresfgroee se verificou na analise dos dados,
a nova forma de reconhecimento se sobressai, aduo@ar uma constancia maior no
reconhecimento dos resultados de um periodo a.ddtque antes, pelo regime de caixa, ndo
era verificado nas empresas, pois publicavam demagdes financeiras com inexisténcia de
lucro, em periodos em que efetuavam grandes esfgam a conclusdo parcial de um
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contrato que oportunizaria um lucro elevado cor giu de certeza, mas que nado podiam
reconhecé-lo devido ao método adotado. Este tipghdedagem mantinha o reconhecimento
restrito aos recebimentos.

Dessa forma, acredita-se que as empresas tendsgmra tmaior ganho informacional,
ofertado pela maior constancia na apresentacaoreisgtados, o que possibilitaria aos
gestores informagbes mais seguras e auxiliadoras pnacisas no processo de tomada de
decisdo. O novo método de reconhecimento dos aessltparece ter trazido beneficios ao
setor de construgao civil ao fornecer informac¢demsnconstantes sobre os resultados,
reduzindo as variacdes verificadas anteriormergdef3e concluir que o novo meétodo parece
ser uma util ferramenta para as empresas ao repaesaelhor a realidade financeira das
empresas analisadas.

Este trabalho limita-se a abordar os reflexos diallle638/2007 nas empresas do
segmento da Construcao Civil, ndo expandindo dasangéra os outros setores da economia,
0 que limita os resultados e as conclusfes enca#isomente nessa atividade. Cabe ressaltar
ainda que a adoc¢ao dos procedimentos da novadefiispassaram a ser obrigatoria a partir
do ano de 2010, o que fez com que o periodo pénidisado tenha sido composto em sua
maioria por periodos de adocao facultativa pelagresas, o que pode ter influenciado os
resultados.

Sugere-se que estudos futuros busquem verificar inogactos dos novos
procedimentos em vigor nos demais setores da eganoom abrangéncia de mais empresas,
a fim de estabelecer reflexos de maior alcancera(pgstura interessante seria realizar uma
andlise estendendo os periodos analisados, inolumals exercicios de obrigatoriedade de
aplicacao dos novos procedimentos de reconhecimemoas empresas melhor adaptadas as
modificacdes.
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