ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS BRASILEIRAS COM A ADOCAO
DAS IFRS/CPC: UM ESTUDO COMPARATIVO DOS INDICADORES
ECONOMICO-FINANCEIROS PARA O ANO DE 2009

Resumo

O objetivo deste estudo consiste em analisar, gow oe indicadores econdmico-financeiros,
o efeito da adocédo das Normas Internacionais déaBitidade nas demonstracdes contabeis
das companhias abertas que fazem parte do indisedpa publicadas no ano de 2009 e
reapresentadas em 2010 com o intuito de verifiean@aive mudancas significativas nesses
indicadores. Foram efetuados testes de difererggagedias para os seguintes indicadores das
57 empresas da amostra: participacédo de capitaesairos (endividamento), composicao do
endividamento, imobilizacdo dos recursos nao ctesgriquidez corrente, liquidez geral e
rentabilidade do patrimbnio liquido. As evidénciapontaram que houve mudanca
significativa (diminuicdo) apenas no indice compési do endividamento com a
reapresentacdo das demonstracdes contabeis reteaenéxercicio de 2009 de acordo com as
novas praticas contabeis adotadas no Brasil. J& celacdo aos indicadores de
endividamento, imobilizacdo dos recursos ndo ctesehquidez geral, liquidez corrente e
rentabilidade do patriménio liquido, ndo percebersicios de diferenca significativa nos
valores oriundos das demonstracdes de 2009 “oigjiadreapresentadas”.

1. Introducao

Nos ultimos anos, alguns eventos tém contribuida paharmonizacdo mundial das
normas internacionais de contabilidade, resultamaim vasto campo para a pesquisa. Um
destes eventos, no contexto brasileiro, foi a &oadpo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Criado em 2005, para emitir normas brasileiras base nas IFRS, o CPC tem como
objetivo o preparo e emissdo de Pronunciamentosida@ sobre Procedimentos de
Contabilidade.

Devido as véarias mudancas ocorridas apos a apovicéei 11.638/07 e da criacdo
do CPC, a importancia na andlise das demonstréig@deseiras se torna relevante, pois estas
sdo um importante instrumento de analise do desg@mpecondmico-financeiro das
empresas, por usuarios internos e externos.

Diante de tal importancia o presente estudo abarglaestdo das possiveis mudancas
ocorridas nos indicadores econdmico-financeiros aempanhias brasileiras abertas,
calculados com base nas demonstracdes contdbdisapias em 2009 e reapresentadas em
2010 das companhias abertas que fazem parte dm [IBIDVESPA.

O contexto desta pesquisa é construido a partiret@tes alteragdes ocorridas no
marco regulatério da contabilidade financeira lbeasi. A Lei 11.638/07 trouxe consideraveis
mudancas para as praticas contabeis adotadas sib Bssas mudangcas comecgaram a viger a
partir do exercicio de 2008, em sua primeira e@papartir do exercicio de 2010 para sua
segunda e Ultima etapa. Em primeiro de janeiro @@82a citada Lei entrou em vigor,
alterando e introduzindo novos dispositivos a Las &ociedades por Acdes (6.404/76). No
ano de 2010 as companhias ja estavam obrigadae@fia suas publicacdes de acordo com
as Normas Internacionais.

Assim, o problema desta pesquisa € formuladogegjainte pergunta: Qual o impacto
da adocao das IFRS/CPC nas demonstracdes contiseompanhias que fazem parte do
indice IBOVESPA publicadas nos anos de 2009 e esaptadas em 20107

Coerente com o problema que orientou esta pesgieisese como objetivo geral
analisar, por meio de indicadores econdmico-finaose 0 efeito da adocdo das Normas
Internacionais de Contabilidade nas demonstracdetaleeis das companhias abertas que
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fazem parte do indice IBOVESPA publicadas nos at®£009 e reapresentadas em 2010
com o intuito de verificar se houve mudancas sicgtifvas nesses indicadores.

A pesquisa foi motivada pela grande énfase questdndada a aceitacdo do padréo
IFRS, pelos resultados positivos que a criacdo dmité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) trouxe para o pais e pela possibilidade depacar as demonstracdes publicadas no
ano de 2009, em concordancia com as normas brasjled reapresentadas em 2010, de
acordo com as IFRS/CPC. Destaca-se que neste @timee tornou obrigatorio a adocao das
Normais Internacionais para tais companhias.

O artigo esta dividido em quatro sec¢fes, aléerntadesroducéo; a secdo 1 apresenta o
referencial tedrico que aborda a adocdo das IFREP€ no Brasil, a apresentacdo das
demonstracdes contabeis e a analise econdmicczéimandas demonstracdes contabeis; a
seguir, na secao 2, sdo apresentados os procedgmeatodologicos, na secdo 3 a analise dos
resultados e, por ultimo, na secédo 4 as considesdqiais.

2. Adocéo das IFRS e CPC no Brasil

Segundo Deloitte (2008) o mundo ruma claramentz @aonvergéncia contabil. Mais
de 100 paises ja adotaninternational Financial Reporting Sandards (IFRS), o padréo
contabil que tende a ser globalmente aceito pademsnstracdes financeiras. Ainda segundo
0 autor as normas relativas a esse modelo saapdal peldnternational Accounting
Sandards Board (IASB) e implicam um ambiente de preparacdo deatetnacdes
financeiras que requer mais julgamento e menogfides baseadas em regras detalhadas.

O movimento de convergéncia para as Normas Irgenmmas como pratica contabil
geralmente aceita no ambito global esta acelefadatre os recentes acontecimentos que
marcam o processo de convergéncia para o IFRSasil Bitestacam-se:

* a Lei n® 11.638/07, que veio para acelerar o ggex de convergéncia entre as
praticas contédbeis adotadas no Brasil com o IFRR.@MTTE, 2008);

* a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), por mala Instrucdo n° 457/07,
determina que as companhias abertas deverao,iraduaeixercicio findo em 2010, apresentar
suas demonstracdes financeiras consolidadas adobgoadréo contabil internacional (CVM,
2011);

* 0 Banco Central do Brasil (BC) emitiu o Comuudiaal4.259/06, exigindo que as
demonstracdes de instituicdes financeiras sejapapdas com base no IFRS a partir de
2010 (DELOITTE, 2008); e

* a criacao de uma regulamentacéo de governanparativa pela Bolsa de Valores
de Sao Paulo (Bovespa) que requer que compansiadds no Nivel Il e no Novo Mercado
apresentem suas demonstracoes financeiras reedasilcom o IFRS ou com Qenerally
Accepted Accounting Principles in the United Sates (US GAAP), principios contabeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos (DELOITTE8R0

As expectativas quanto a adocdo do padrdo IFRSgsduodes por resultar em
mudancas fundamentais no ambiente de negociosjgaimente por reduzir a variedade de
normas contabeis que as companhias devem seguiagapais em que opera. Como ha
consideravel variacdo na qualidade contabil e é&faa econdmica entre os paises, uma
linguagem comum internacional podera trazer grabeegficios para a analise econémico-
financeira das companhias de paises e regidesuliésr (CALIXTO, 2010).

Complexidade reduzida, maior transparéncia, coafjladade e eficiéncia séo alguns
dos beneficios da ado¢éo do IFE® funcdo das necessidades de convergéncia intemaic
das normas contabeis (reducdo de custo de elabods;@elatorios contabeis, reducdo de
riscos e custo nas analises e decisfes, reduc@msie de capital); da centralizacdo na



emissdo de normas dessa natureza; e na repregeatpgdcesso democraticos na producao
dessas informacdes criou-se o Comité de Pronunoiasi€ontabeis. (CPC, 2011)

O CPC foi criado em 2005, mediante acordo com alRe&0 do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) n® 1.055/2005 e da unido désr@s e comunhdo de objetivos de
varias entidades relacionadas a contabilidade rns, g@mo: Associacdo Brasileira das
Companhias Abertas (Abrasca), Associacdo dos Aaslie Profissionais do Mercado
Financeiro de Capitais (APIMEC), Bolsa de ValoresSdio Paulo (Bovespa), CFC, Fundacao
Instituto de Pesquisas Contébeis, Atuariais e Emisas (FIPECAFI) e Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil (Ibracon). O drgén como objetivo o preparo e emissao
de Pronunciamentos Técnicos sobre ProcedimentGsui@bilidade.(CPC, 2011)

No contexto brasileiro, o CPC trouxe resultadostpos para o pais, tendo em vista
0s seus esforgos para centralizacao e uniformizdg@oocesso de producéo de

normas pela entidade reguladora, por levar em @uitanvergéncia da contabilidade
brasileira aos padrdes internacionais.

No Quadro 1 a seguir sdo listados os pronunciamseamitidos pelo CPC e as
respectivas deliberacbes da CVM, aprovando os paamnentos até o ano de 2011.



Pronunciamento Técnico Deliberagdo CVM
Pronunciamento Conceitual Basico (R1) - Estruturadgitual para Elaboragédo e Divulgacéo de|
Relatério Contabil-Financeiro 675/11
CPC 01 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos 639/10
CPC 02 - Efeitos das mudancas nas taxas de canobioverséo de demonstragdes contébeis 640/10
CPC 03 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa 641/10
CPC 04 - Ativo Intangivel 644/10
CPC 05 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas 642/10
CPC 06 - Operagdes de Arrendamento Mercantil 645/10
CPC 07 - Subvencao e Assisténcia Governamentais 646/10
CPC 08 - Custos de Transagdo e Prémios na EmissBituibs e Valores Mobiliarios 649/10
CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado 557/08
CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes 650/10
CPC 11 - Contratos de Seguro 563/08
CPC 12 - Ajuste a Valor Presente 564/08
CPC 13 - Adocéo Inicial da Lei n°. 11.638/07 e dedia Provisdria n°. 449/08 565/08
CPC 14 - Instrumentos Financeiros: Reconheciméfénsuracéo e Evidencia¢ao
CPC 15 - Combinagédo de Negdcios 665/11
CPC 16 — Estogues 575/09
CPC 18 - Investimento em Coligada e em Controlada 605/09
CPC 19 - Investimento em Empreendimento ControdaddConjunto (Joint Venture) 666/11
CPC 20 - Custos de Empréstimos 672/11
CPC 21 - Demonstragdo Intermediéria 673/11
CPC 22 - Informagdes por Segmento 582/09
CPC 23 - Politicas Contébeis, Mudanca de EstimatiRetificacdo de Erro 592/09
CPC 24 - Evento Subsequente 593/09
CPC 25 - Provisoes, Passivos Contingentes e A@andingentes 594/09
CPC 26 - Apresentacéo das Demonstra¢des Contébeis 676/11
CPC 27 - Ativo Imobilizado 583/09
CPC 28 - Propriedade para Investimento 584/09
CPC 29 - Ativo Biolégico e Produto Agricola 596/09
CPC 30 — Receitas 597/09
CPC 31 - Ativo N&o Circulante Mantido para Vendaperacdo Descontinuada 598/09
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro 599/09
CPC 33 - Beneficios a Empregados 600/09
CPC 35 - Demonstracdes Separadas 667/11
CPC 36 - Demonstragdes Consolidadas 668/11
CPC 37 - Adocdo Inicial das Normas Internacionai€dntabilidade 647/10
CPC 38 - Instrumentos Financeiros: ReconhecimeMeresuracéo 604/09
CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo 604/09
CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacao 604/09
CPC 41 - Resultado por Agdo 636/10
CPC 43 - Adocao Inicial dos Pronunciamentos Téene®C 15 a 41 651/10
CPC PME - Contabilidade para Pequenas e MédiasdsapfR1) (com Glosséario de Termos)

CPC emitidos até 2011 e aprovacao pela CVM
Fonte: CPC (2011)

De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (2089)mudancas mais relevantes que
decorrem do processo de internacionalizagdo da$gmdontabeis sdo as seguintes: primazia
da esséncia sobre a forma, normas contabeis at&ntaor principios e necessidade do
exercicio do julgamento por parte dos profissiordas contabilidade. Ainda segundo os
autores, esses pontos nao sao explicitos nasueissiao promovendo a mudanca no marco
regulatério da contabilidade brasileira, mas aomesiderar a natureza das normas que estao
sendo adotadas tem-se que essa mudanca de fila®i@a permear todo processo de
convergéncia dos padrdes contabeis.

O processo de convergéncia de normas contabeiscdele®u-se pela necessidade de
comparacdo dos numeros gerados pela contabiliizsd® comparacdo se refere tanto aos
resultados de uma mesma empresa ao longo doscuawgp com outras empresas nacionais
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e internacionais. Infere-se, pela importancia quenga ganhou nos ultimos anos no cenario
nacional e internacional, bem como, pela necessidadse avaliar o nivel de comparacgéo
atingido com a adocao das IFRS, que estudos sobrparto das mudancas de normas e
praticas no cendrio contabil nacional tornam-seveeite.

3. Apresentacéo das Demonstracdes Financeiras

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC-026 ((Z®C1), o objetivo das
demonstracdes Contabeis € proporcionar informagéoca da posicdo patrimonial e
financeira, do desempenho e dos fluxos de caixantidade que seja Gtil a um grande nimero
de usuarios em suas avaliagbes e tomada de deaste®micas. As demonstragdes
contabeis também objetivam apresentar os resultimlatuacdo da administracéo, em face de
seus deveres e responsabilidades na gestao diligestrecursos que lhes foram confiados.

Segundo Santos (2008), as demonstracdes finan@grasentadas e divulgadas no
ambito das Normas Internacionais IFRS obedecemremsisitos de todas as normas e
interpretacdes técnicas vigentes, que sdo deseda@sliastreadas em conceitos, definicdes e
critérios descritos na estrutura conceitual.

E importante reconhecer os usuarios no processelatb®racido das demonstracdes
contabeis. Para Santos (2008), as Normas Intemeisivisam o atendimento de tais usuarios
que podem ter os mais variados interesses nesbtasiatoes, e estar localizados em qualquer
ponto do planeta. Em conseqiiéncia, ainda de acmhoo autor, 0 compromisso firme de
aderéncia aos requisitos das normas internaci@naiseferéncia relevante para o conforto
necessario de todo usuéario de que a informacamdana disponivel é (til as suas
necessidades e confidvel para suas tomadas déekecis

As Demonstracbes Contabeis sdo parte integranse ifarmacdes financeiras
divulgadas por uma entidade. O conjunto completbemonstracbes Contdbeis compreende
balanco patrimonial, a demonstragdo do resultadpelimdo, a demonstracdo do resultado
abrangente, demonstracdo das mutacdes do patrimidumido, a demonstracao dos fluxos de
caixa, notas explicativas e a demonstracao do aadicronado (CPC-026, (2011).

As informacdes sobre a posicdo patrimonial e fieaa sao principalmente
fornecidas pelo Balango Patrimonial. Em conforme&ladm as Normas Internacionais, o
Balanco Patrimonial é a demonstracdo que propacams usuarios externos, informacdes
inerentes a posic¢ao financeira de uma entidade &8\ 2008).

Segundo Gelbcke et al. (2010), a Demonstracéao dalfado do Exercicio (DRE) é a
apresentacdo, em forma resumida, das operacoemdeal pela empresa, durante o exercicio
social, demonstradas de forma a destacar o resuiaido do periodo, incluindo o que se
denomina de receitas e despesas realizadas.

A Demonstracdo do Resultado Abrangente (DRA) imolas mutacdes do patriménio
liguido que ndo representam receitas e despedamdas. Gelbcke et al. (2010) relatam o
seguinte sobre a DRA:

A DRA ¢ elaborada a partir da soma do resultadgd@mapresentado na DRE com
0s outros resultados abrangentes, conforme det@mmirPronunciamentos,

Interpretagfes e Orientacdes que regulam a atwidadtabil. Logo, o Resultado
Abrangente Total corresponde a total modificagdgpatimonio liquido que nao

seja constituida pelas transagGes de capital a@nepresa e seus socios.

Para Santos (2008), a Demonstracdo das Muta¢deatdmonio Liquido (DMPL), de
certa forma, apresenta além do capital proprio stide pelos sécios, o desempenho
evidenciado na demonstracédo do resultado e asag@®Es na posicao financeira proveniente
das mudancas nos niveis de beneficios econdmgrodds embutidos nos ativos e passivos.
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A Demonstracado dos Fluxos de Caixa (DFC) develgiarios fluxos de caixa durante
o periodo classificados por atividades operacigriiasinvestimento e de financiamento. De
acordo com Ernst & Young (2010) para facilitar anpoeensdo sobre a DFC depois das
IFRS, foi criado a IAS 7 (norma) que tem por obetrequerer a divulgacao de informacdes
sobre as alteracdes historicas de caixa e seugdEnies de uma empresa.

De acordo com o CPC-026 (2011) as notas explesitidevem apresentar a
informac&o acerca da base para a elaboracdo espegiilizada, divulgar a informacéo
requerida pelos Pronunciamentos Técnicos, OrieatagdInterpretacbes do CPC que nédo
tenha sido apresentada nas demonstracdes congdpsiser informacéao adicional que nao
tenha sido apresentada nas demonstracfes contafess,que seja relevante para sua
compreensao.

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) a partia éprovacdo da Lei n°
11.638/07 se tornou obrigatéria para as compandieestas. A DVA tem por objetivo
demonstrar o valor da rigueza gerada pelas atiggl@d empresa como resultante de um
esforco coletivo e sua distribuicdo entre os eléoseque contribuiram para a sua criacédo
(GELBCKE et al. 2010). Ressalta-se que a DVA nétedonstracdo obrigatéria de acordo
com as Normas Internacionais, devendo compor asrmmaicbes complementares dos
relatorios contabeis, relacionadas com aspectosm® ambiental e social.

4. Andlise Econdmico-Financeira das Demonstracdes Calteis

A andlise das demonstragfes contabeis surgiu ena#geu-se dentro do sistema
bancario, com origem no final do século XIX, quarminqueiros americanos passaram a
solicitar balancos as empresas tomadoras de empeéstAo longo do tempo passou a ser
realizada a comparacao dos diversos itens do lmlatgxander Wall apresentou, a partir de
1919, um modelo de analise por meio de indices.1B@b, Stephen Gilman, realizando
algumas criticas a andlise de coeficientes, prapéalizacdo de uma andlise que indicasse as
variacbes ocorridas nos principais itens do balamgo relacdo a um ano-base.
(MATARAZZO, 2003; PEREIRA, FERREIRA, MACHADO, 2008pud ARAUJO et al.
2011).

Segundo Franco (1992), analisar uma demonstragier@np6-la nas partes que a
formam, para melhor interpretacdo de seus compesieAinda segundo o autor a andlise das
demonstracdes contabeis € necessaria para:

Como as principais demonstracdes contdbeis sadosig®es dos componentes
patrimoniais e de suas variacfes, a elas recorrgomsdo desejamos conhecer os
diferentes aspectos da situacdo patrimonial e das swvariacdes. Sendo
demonstracBes sintéticas, ndo oferecem informadétslhadas sobre o estado
patrimonial e sobre suas variacdes. Dai a necelssida aplicacdo da técnica
contabil denominada analise das demonstracdesbmstdambém conhecida como
andlise de balancos.

A analise de balancos deve ser entendida dentsuae possibilidades e limitacdes.
De um lado, mais aponta problemas a serem invesisgdo que indica solucdes; de outro,
desde que convenientemente utilizada, pode tranafese num poderoso “painel de
controle” da administracédo (IUDICIBUS, 2008).

Matarazzo (2010) defende que a analise de baldag®sa-se no raciocinio cientifico.
Na maioria das ciéncias, o processo de tomada desdds obedece mais ou menos a
sequencia da figura a seguir:



Etapas: 1 2 3 4

_Esgolhade L, Compara(iéo L, Diagnostico Decisées
indicadores com padrbes ou —>
conclus@es
ANALISE

Figura 1: Processo de tomada de decisdes
Fonte: Matarazzo (2010, p. 7).

Segundo Assaf Neto (2010), as duas principais tafaticas de uma empresa sao a
comparacao dos valores obtidos em determinadodmecimm aqueles levantados em periodos
anteriores e o relacionamento desses valores cdmsoafins. Dessa maneira, pode-se
afirmar que o critério basico que norteia a and@séalancos € a comparagao. Isso é feito por
meio da analise econdmico-financeira das demorigsacontabil-financeiras, que se utiliza,
de maneira geral, para este fim, de uma sériediees calculados a partir de relagdes entre
contas ou grupos de contas das demonstracdes emntab

Considerando o objetivo do IASB de alcancar a coaipiiddade dos numeros gerados
pela contabilidade nas diversas companhias, asenddi balancos pode ser um instrumento de
afericdo desse objetivo.

Matarazzo (2010) define indice como a relacdo erdreas ou grupo de contas das
Demonstracdes Financeiras, que visa evidenciarmdiei®do aspecto da situagcdo econdémica
ou financeira de uma empresa. Segundo o autor,spagl@asenvolver uma boa pesquisa nao é
necessario o calculo de grande numero de indicas, da um conjunto de indices, bem
selecionados, que permita conhecer a situacdo gaesmA selecdo dos indices e da
guantidade desses deve estar relacionada com angiddde desejada na analise e 0 seu
objetivo. Padovese e Benedicto (2007) acrescentamaganalise comeca com a separacao
dos dados para a sua combinacéo, tendo o intuitoatddizar a interpretacdo conforme o
objetivo da analise, com a traducdo das demonsisag@ntabeis em indicadores econdémico-
financeiros.

Matarazzo (2010) subdivide a analise de demonssagbntabil-financeiras em
indices que evidenciam a situacdo financeira @@s#e liquidez) e indices que evidenciam a
situacdo econdmica (rentabilidade). Assaf Neto @2@bmplementa com alguns grupos de
indicadores importantes tais como: a) coberturaedagbilidades e dos juros; b) analise de
acoes; e ¢) indicadores de desempenho do imololizad

No caso do presente estudo os indices selecionfadas aqueles que melhor
retrataram a situacao patrimonial da empresa, jayagueles que indicaram o endividamento
(participacdo de capital de terceiros), a compostyé@ endividamento, a imobilizacdo dos
recursos nao correntes, a liquidez corrente e geralrentabilidade do patriménio liquido.
Estes indices foram escolhidos devido ao objetestiadestudo e a profundidade a ser dada ao
processo de analise.

5. Estudos anteriores relacionados ao tema

Em referéncia a alguns estudos com objetivos a&igs| Neto, Dias e Pinheiro (2009)
analisaram o impacto nos indicadores economicoxfi@iaos de empresas brasileiras abertas
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ante a apresentacdo das demonstracdes contabgyadeéo IFRS, concluindo que houve
diferencas entre os indicadores calculados com t@selemonstragdes contabeis elaboradas
de acordo com cada padréao contabil. Contudo, @sesutonstataram, por meio da analise de
correlagdo e do teste Qui-Quadrado, que os indieadecondmico-financeiros nédo séo
afetados de maneira estatisticamente significgtelas diferencas existentes entre as normas
contabeis brasileiras e as internacionais, demartr a inexisténcia de assimetria de
informacé&o nas empresas analisadas.

O estudo de Callao (2009) teve como objetivo dasco impacto quantitativo das
IFRS sobre os relatorios financeiros dos paisespeus e avaliar se este impacto é conectado
com o sistema de contabilidade tradicional em qada @ais € classificado. Os resultados
obtidos pelos autores mostraram que a primeiraagid do IFRS teve efeitos diferentes
sobre os relatorios financeiros entre os paises.

Araujo et al. (2011) compararam os indicadores@agoco-financeiros de empresas
brasileiras de capital aberto, listadas na BOVES&#tre os varios indices analisados o0s
autores concluiram que houve mudanca significai@amento) apenas no indice de
endividamento com a reapresentacdo das demonstregdtibeis referentes ao exercicio de
2007 de acordo com as novas praticas contabeiadedoho Brasil.

Silva et al (2010) analisaram, a partir da percep¢do dos grofiais contabeis, quais
as dificuldades na adocéo das IFRS e os impactosgis no patrimoénio e resultado, para
as companhias brasileiras de saneamento. Apdscagin de questionarios aos profissionais
responsaveis pelas informacfes contabeis das easessileiras do setor de saneamento, 0s
autores concluiram que a adoc¢éo das IFRS proparéompactos no balanco e no resultado
para as empresas do setor.

O trabalho de Silva e Nakao (2011) verificou o ehivde evidenciagcdo nas
demonstracdes financeiras de empresas com diferergemas juridicos e atividades que
adotaram pela primeira vez as IFRS, apontando guengresas em estudo ndo estao
completamente de acordo com as exigéncias da IFRS 1

O estudo de Fernandes et(@D11) mostraram a percepcéo de docentes que d&aion
nos cursos de graduacdo em Ciéncias Contdbeisa$il Bm relacdo a funcéo e atuacdo do
CPC, concluindo que grande parte dos docenteshiecero CPC como entidade de classe
responsavel pela convergéncia no pais, contribuipgia a melhoria na qualidade da
informac&o contabil. Ainda segundo a pesquisa, axemtes também concordaram que o
orgao ira fortalecer a classe contabil, atribuitidwautoridade substantiva.

6. Aspectos Metodoldgicos

A abordagem metodoldgica deve ser adequada paliaaar@aimpacto das diferencas
entre os procedimentos contabeis previstos antlepeais da Lei 11.638/07 nos indicadores
econdmico-financeiros do exercicio de 2010, cattadacom base nas demonstracdes
contabeis publicadas em 2009 e reapresentadas Einna8 companhias abertas que fazem
parte do indice IBOVESPA.

Neste sentido, a presente pesquisa € caracterizada descritiva e qualitativa.
Segundo Gil (2002), “a pesquisa do tipo descrifivacura descrever as caracteristicas de
determinada populacédo ou fendbmeno, incluindo aquile visam estabelecer relacdes entre
variaveis”. Richardson (1989, p.29) classifica dodé quantitativo como:

O método quantitativo, como o préprio nome ind@aacteriza-se pelo emprego da
gualificacdo tanto nas modalidades de coleta denrdcdes, quanto no tratamento
dessas através de técnicas estatisticas, desdeisssimples como percentual,
média, desvio-padrdo, as mais complexas, comocieetfe de correlacdo, analise
de regresséo etc.
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A amostra desta pesquisa, foi composta pelas sampmgue fazem parte do indice
IBOVESPA, que compreende companhias abertas n&mciiras com acdes de maior
liquidez na Bolsa de Valores de S&do Paulo, quesaptaram suas demonstracdes no ano de
2009 e reapresentaram em 2010, contendo as aksrdedcritérios contabeis definidas pela
Lei 11.638/07, MP 449/08 e Pronunciamentos do CBf fins comparativos. A escolha
destes anos se justifica pelo fato de que no ar20@8 as demonstracdes contdbeis foram
publicadas de acordo com as normas brasileiragy 040 de acordo com as IFRS/CPC,
destacando que neste ultimo ano se tornou obrigat@docao das Normais Internacionais.

Foram excluidos desta amostra os bancos e as derpsala pesquisa, ja que eles nao
apresentaram suas demonstracdes de forma compldiRS, conforme autorizacdo de seus
respectivos orgaos reguladores. A partir desseteea analise foi feita considerando-se 57
empresas listadas na Bovespa.

Os indicadores escolhidos para o referido estodanf selecionados com base na
revisdo da literatura sobre analise de demonstsag@@ébeis e de acordo com a previséo do
impacto das mudancas ocorridas nas praticas cost@thetadas no Brasil. A escolha por tais
indicadores ocorreu principalmente para que fosssipel observar a situacdo econémico-
financeira das empresas selecionadas no ano dee2@dpresentadas em 2010.

Os indicadores utilizados foram calculados da naesimrma tanto para as
demonstracdes contabeis referente ao exercicioO8® Auanto para as demonstracbes
reapresentadas em 2010, referente ao exerciciOG# 2om as alteracdes previstas pela Lei
11.638/07, MP 449/08 e Pronunciamentos Técnicos @®C. Essa uniformidade
metodoldgica possibilitou a comparacao dos indiceglo

Considerando o objetivo deste estudo e a profadeich ser dada ao processo de
analise, os indicadores econémico-financeiros batmd foram 0s seguintes:



INDICE

FORMULA |

NTERPRETACAO

Estrutura de capital

Participacédo de Capitais de Terceiros
(endividamento)

(Capitais de terceiros) / (Patriménio Liquid

@ participacdo do capital de terceiros
relac@o ao capital proprio da entidade ind
dependéncia da empresa em relagéo
recursos externos. Quanto menor, melhor.

Composicéo do endividamento

(Passivo Circulani@ppitais de Terceiros

IRepresenta a composi¢cdo do Endividan
Total ou qual a parcela que se vence a
Prazo, no Endidamento Total. Quan
menor, melhor.

Imobilizagao do Patrimdnio Liquido

(Ativo Permarsnt (Patrimonio Liquido)

Indica o percentual do patriménio liquido
estd aplicado no ativo permanente. Qu
menor este indice, melhor serd a situ
financeira da empresa.

Liquidez

Liquidez Geral

(Ativo Circulante + Real. Longo Poaz
(Passivo Circulante + Exig. a Longo Prazo|

Detectar a salde financeira de longo praz
lempreendimento. Quando esse indicad
maior do que 1, subtende quesmpresa te
condicGes de pagar suas dividas com os
direitos realizaveis.

Liquidez Corrente

(Ativo Circulante) / (Passivo cilante)

Relaciona quantos reais a empresa dispd
imediatamente disponiveis e conversiveis
dinheiro, com relacéo as dividas de curto
prazo. Quanto maior, melhor.

em

Rentabilidade (ou Resultados)

Rentabilidade do Patrimdnio Liquido

(Lucro LiquiddpPatrimdnio Liquido
Médio)?

Quanto & empresarios da empresa €
obtendo de retorno em relagdo aos
recursos investidos noempreendiment
Quanto maior, melhor.

Quadro 2: Indicadores de estrutura, liquidez e rerabilidade
Fonte: Adaptado de Matarazzo (2010) e ludicibu8&20

1 Patriménio Liquido Médio: (Patrimdnio Liquido Asmior + Patrimbnio Liquido Atual) / 2 (Adaptado de
Matarazzo,2010 e ludicibus, 2008).

Com base no problema levantado e buscando veriearexistem indicios de
diferencas significativas entre os indices calmgapdara as demonstracdes contabeis do ano
de 2009, antes e depois das alteracdes previstasLpe 11.638/07, algumas hipbteses
estatisticas foram definidas. Para tanto, foi testse a média do indice calculado para os
demonstrativos publicados em 2009 “originais” éalgat média do indice calculado para os
demonstrativos de 2009 “reapresentados” depoisailal1l.638/07, elaborando-se assim a
seguinte hipotese: HO: ndo hé diferengas signifiasttentre os indicadores.
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Para testar as diferencas nos indices das demgbetrcontabeis de 2009 “originais”
e 2009 “reapresentadas” foi utilizado um teste iflerehcas de médias para duas amostras
pareadas.

A escolha do teste para amostras pareadas degaraialiacdo do pressuposto basico
de que as variaveis (indicadores) tenham distrdtmuigormal. Para o teste do referido
pressuposto foi utilizado o teste de “Kolmogorovi®mv”, tendo como referéncia um nivel
de significancia de 0,05. A analise prévia dos daddica que, dos indices selecionados para
o0 estudo, apenas os indices “composi¢do do endigd” e “imobilizacdo dos recursos nao
correntes” apresentaram distribuicdo normal. Dewadssta analise de que a maior parte dos
indices ndo apresentou distribuicdo normal, folizatlo o teste ndo paramétrico mais
indicado para o caso de duas amostras pareadasn&esparamétrico de “Wilcoxon”.

O teste ndo paramétrico de “Wilcoxon”, segundo udespor Neto e Stein (2008) é
aplicado quando estdo em comparacdo dois grupasiaehdos e a variavel deve ser de
mensuragao ordinal.

Também foi realizado, neste estudo, o teste deedifas de meédias. Anderson,
Sweeney e Williams (2007, p.354) definem este noéasdatistico da seguinte forma:

Duas amostras, tomadas separada e independentersg@otehamadas amostras
aleatérias simples independentes. Para fazermos imfieaéncia sobre essa
diferenca, selecionamos uma amostra aleatéria egvge funidades da populagao
1 e uma amostra aleatdria simples demdades da populagédo 2. Referimo-nos a
essa situacdo como o caso em @teo, Sdo conhecidos.

Os testes utilizados nesta pesquisa, teste naon@aieo de Wilcoxon e teste de
diferencas de médias, foram aplicados igualmernte ggamostra selecionada e os respectivos
anos em estudo.

7. Analise dos Resultados

A Tabela 1 a seguir apresenta estatisticas deasritios indicadores econdémico-
financeiros calculados com base nas demonstracéetabeis do exercicio de 2009
publicadas originalmente em 2009 e nas demonssacOstabeis do exercicio de 2009
reapresentadas para fins de comparacédo em 20157 @émspresas componentes da amostra.
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Tabela 1 — Estatisticas descritivas dos indicadoraglecionados

Variaveis Média Desvio padrao Minimo Maximo
2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009 2009
(original) |(reapresentada)(original) | (reapresentada)(original) | (reapresentada)(original) |(reapresentada]
Endividamento 1, 004 0, 957 1, 409 1, 398 -3, 022 -2,954 7,700 8,277
Rentabilidade do
Patriménio Liquidp 0 242 0, 264 0, 455 0, 452 -0, 338 -0, 141 3,009 3,009
Composicao do
endividamento | 0. 446 0,422 0,248 0, 247 0, 060 0, 060 1,000  ooa,
Imobilizagdo dos
recursos nao 0,772 0, 757 0, 225 0, 239 0, 314 0, 059 1,288 295,
correntes
Liquidez Geral 8,923 9,401 31,744 31, 818 0, 669 0, 661 233,32 233, 329
Liquidez Corrente| 2, 920 3,328 4,235 5,134 0, 216 0,217 22,461 5,284

Pode-se observar, a partir dos dados contidosabeld 1, que ndo ha aparentemente
mudancas significativas nas medidas estatisticas iddicadores: (i) rentabilidade do
patriménio liquido, (ii) composicdo do endividamem (iii) imobilizacdo dos recursos néo
correntes. Os indicadores endividamento, liquidgalge liquidez corrente apresentaram uma
variagdo diferenciada em relagdo aos demais inoieacem termos de média, desvio padrédo
e valor maximo. Destaca-se que esta analise cotiyaagaparcial e s6 pode ser confirmada
com o teste estatistico especifico de diferencasétbas.

A Tabela 2 a seguir apresenta o resultado do rEgieparamétrico de diferenca de
médias para amostras pareadas para cada um deadimidis mostrando a estatistfGao p-
value e a deciséo do teste baseado em um nivel de s@msfa de 0,05 para cada indicador.

Tabela 2 - Diferenca de médias — Indicadores

\Variaveis z p-value Decisao
Endividamento -0, 8012 0, 4230 Na&o rejeitar HO
Rentabilidade do Patrimonio Liquido -0, 8100 0,917 Nao rejeitar HO
Composicao do endividamento -3, 3545 0, 0008 Rejei0
Imobilizagdo dos recursos néo correntes -1,4766 | 1398 Na&o rejeitar HO
Liquidez Geral -1, 0031 0, 3158 Na&o rejeitar HO
Liquidez Corrente -0, 5737 0, 5661 Nao rejeitar HO

A aplicacdo do teste foi realizada para toda a amodtr empresas de forma
consolidada, com a andlise sendo feita para cad#ceineconémico-financeiro
individualmente.
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O teste utilizado foi o teste ndo paramétrico diedon, explicado anteriormente. A
deciséo de “Rejeitar HO” pode ser interpretada camaicativo de existéncia de diferenca
significativa entre o indicador calculado para esdnstracées contabeis de 2009 originais e
para as demonstracfes contdbeis de 2009 reapasepa fins de comparacdo. Ou seja, a
diferenca entre o indicador antes e o indicadorodepara a amostra selecionada é
significativa. Quando ocorreu a decisdo “Nao rafeitH0”, indica para inexisténcia de
diferencas significativas nos indicadores calcudgolara as demonstracdes contabeis de 2009
originais e para as demonstragcfes contabeis der2@peesentadas.

O resultado do teste pareado do indicador ‘conggosilo endividamento’ demonstra
gue op-value € menor que o nivel se significancia estabele@dm a hipétese nula sendo
rejeitada. Com isso, pode-se afirmar que, a um sévsignificancia de 0,05, que a média dos
indices de composi¢do do endividamento oriundosdgasonstracdes contdbeis de 2009
“originais” é significativamente diferente da médaos indices de composicdo do
endividamento oriundos das demonstracdes cont&adei009 “reapresentadas” dessas
mesmas empresas para fins comparativos.

O teste aplicado apontou para o fato de que existi nUmero significativamente
maior de empresas que diminuiu o indice de com@ogip endividamento (37 dos 49 casos
em que ocorreu diminuicdo da composicao do endivetio) em comparagcdo com aquelas
que tiveram este indice aumentado (12 dos 49 cakssp efeito pode ser derivado de
alteracdes que afetaram o passivo, principalmenpassivo exigivel a longo prazo, com
efeito maior no aumento deste componente e seto efenpensatorio ou com diminuicdo no
passivo circulante.

De forma geral, os efeitos no indice composicaerdbvidamento podem ter ocorrido
em virtude das alteracdes nos seguintes itensaajnento do componente passivo exigivel a
longo prazo (35 dos 45 casos em que ocorreu aurdantomposicdo do endividamento); b)
a diminuicdo do passivo circulante (24 dos 45 gagos) os dois simultaneamente (14 dos 45
casos). Entretanto, pode-se perceber um indicdtvque os efeitos no componente passivo
exigivel a longo prazo foram mais importantes caraasa da diferenca significativa do
indice de composi¢cdo do endividamento entre os doipos “demonstracbes de 2009
originais” e “demonstracdes de 2009 reapresentadas”

Para os demais indicadores analisados, o resulkladeste pareado demonstra que o
p-value € maior que o nivel de significancia estabelecaom a hipotese nula ndo sendo
rejeitada. Com isso, pode-se afirmar que, a uml di@esignificancia de 0,05, a média dos
indices endividamento, rentabilidade do P.L, impagdo dos recursos ndo correntes,
liquidez geral e liquidez corrente, oriundos damalestrac6es contdbeis de 2009 “originais”
nao € significativamente diferente da meédia dessesmos indices oriundos das
demonstracdes contabeis de 2009 “reapresentadssdigimesmas empresas.

O teste aplicado apontou ainda os seguintes fatos:

e guanto ao indice de endividamento, ocorreu 0 mesatuy antes e depois no caso de
cinco empresas, sendo que esse indice foi afelmdbempresas com seu aumento e
em 27 com sua diminuicdo, mas sem magnitude sigftife para alteragcdo da média
entre os dois grupos (antes e depois);

* quanto ao indice imobilizacdo dos recursos naocentes, ocorreu 0 mesmo valor
antes e depois no caso de trés empresas, sendessgiandice foi afetado em 20
empresas com seu amento e em 34 com sua diminuigds, sem magnitude
significativa para alteracdo da média entre os glnipos (antes e depois);

e quanto ao indice de rentabilidade do patrimonioidig, ocorreu 0 mesmo valor antes
e depois no caso de cinco empresas, sendo quindesefoi afetado em 28 empresas
com seu aumento e em 24 com sua diminuicdo, masrms@mnitude significativa para
alteracdo da média entre os dois grupos (anteg@jie
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e quanto ao indice de liquidez geral, ocorreu 0 megatar antes e depois no caso de
oito empresas, sendo que esse indice foi afetad®deampresas com seu aumento e
em 25 com sua diminuicdo, mas sem magnitude sigtife para alteragcdo da média
entre os dois grupos (antes e depois); e

e guanto ao indice de liquidez corrente, ocorreu smueevalor antes e depois no caso
de nove empresas, sendo que esse indice foi afeta®@@ empresas com seu aumento
e em 26 com sua diminuicdo, mas sem magnitudefisgnra para alteracdo da
média entre os dois grupos (antes e depois).

8. Consideracoes Finais

O presente trabalho teve como objetivo principalliaar, por meio de indicadores
econdmico-financeiros, o efeito da adocédo das Nerimiernacionais de Contabilidade nas
demonstracdes contabeis das companhias que fazéendpaindice IBOVESPA publicadas
nos anos de 2009 e reapresentadas em 2010 coruito e verificar se houve mudancas
significativas nesses indicadores. Para a consecdeéte objetivo, foi desenvolvido um
estudo empirico-analitico de natureza descritiva.

As evidéncias empiricas sugerem que a média daaddi de composicdo do
endividamento calculado a partir das demonstrag@@sdabeis de 2009 “originais” é
significativamente diferente da média do mesmo cemdr calculado a partir das
demonstracdes contabeis de 2009 “reapresentadasfipa de comparabilidade. Ressalta-se
que esse indice apresentou uma tendéncia de lmixap demonstracdes contabeis de 2009
reapresentadas, com indicios de que a principalacpara esta diminuicdo foi 0 aumento
significativo do passivo exigivel a longo prazo diminuicdo no passivo circulante. Estas
alteracOes podem ser derivadas das alteractegisia¢@o societéaria.

Quanto a média dos indicadores endividamento, iimabdo dos recursos nao
correntes, rentabilidade do patriménio liquidopidez geral e liquidez corrente, calculada
com base nas demonstracbes de 2009 “originais”, th&wam indicios de diferencga
significativa com relacdo a média desses mesmosaithokes calculada com base nas
demonstracdes de 2009 “reapresentadas”.

Em resposta a questdo de pesquisa, infere-se gdecdo das IFRS/CPC provocou
uma significante diminuigdo no indice composica@®ddividamento das empresas que fazem
parte do indice IBOVESPA referente ao periodo dé92@orém, essa diferenca ndo é
percebida nos demais indices analisados. Com estdtado, avalia-se que as maiores
alteracdes introduzidas no balanco de transica@9(2eferiram-se a contas do Passivo (de
curto e longo prazos), as quais foram capturadds frdice de composicdo do
endividamento. Ressalta-se que estas conclusdiesitsen a amostra e ao periodo analisado,
tendo em vista a metodologia empregada na constdgs@esquisa empirica.

Vale ressaltar ainda que os relatorios contabesndode 2009, refeitos em funcéo da
adocdo das IFRS, mas necesséario para permitir gparagéo com o ano de 2010,foram
apurados numa situacaa generis os numeros foram apurados apos boa parte dasgtmssa
estimadas se confirmarem, ou ndo, e a luz de uenedife cenario econémico. Assim esta
comparacao dos indicadores precisa ser vista cota peecaucdo, o que nao invalida os
resultados alcangados, considerando que todas peesan da amostra elaboraram seus
relatorios contabeis sob a égide da mesma situacao.
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