PRATICAS CONTABEIS APRESENTADAS POR EMPRESAS BRASILEIRAS
ANTES E APOS A ADOGAO DAS NORMAS INTERNACIONAIS

Resumo

Este trabalho objetiva verificar a forma pela qdaterminadas praticas contabeis foram
adotadas pelas empresas antes e ap0s o procesaoramizacdo da contabilidade brasileira
aos padrdes internacionais. O estudo tem cargbdsraiorio, predominantemente qualitativo,
e foi realizado a partir de fontes documentais (@wetracGes financeiras anuais completas),
referentes aos anos de 2007 e 2010. S&o abordddasngresas pertencentes a cinco
diferentes setores econdémicos (telecomunicacOds)lgm® e gas, mineragdo, alimentos e
energia elétrica), totalizando 144 relatorios cbets anuais. Os dados foram interpretados
através da andlise de conteudo. Os resultadosneianie expressivas alteragdes nas formas
pelas quais as praticas contabeis foram adotadas gmpresas dos cinco setores analisados,
nos dois anos abordados. Em 2010, ha aumento is@inb na quantidade dos itens de
politicas contabeis apresentadas nas notas exmisalSao identificadas, ainda, diferentes
praticas adotadas em relacdo aos itens: estogepsecihcdo; provisdo para créditos de
liquidacdo de duvidosa; custo de empréstimo; remlwagd valor recuperavelnfpairmeny;
arrendamento mercantil; propriedade para investietivulgacdo da demonstracdo das
origens e aplicacdes de recursos e da demonstdugdiuxos de caixa; divulgacdo da
demonstracdo do resultado abrangente; apresentlggiocdespesas na demonstracdo do
resultado; e apresentacdo da demonstracao doachdionado.

1 Introducéo

Este estudo tem como objetivo verificar a formaapglial determinadas praticas
contabeis foram adotadas pelas empresas antesseoapdocesso de harmonizacdo da
contabilidade brasileira aos padrbes internacionai®rda, dessa forma, as informagdes
contébeis referentes aos anos de 2007 e 2010 desamppertencentes a cinco diferentes
setores econdmicos, listadas na BM&FBovespa.

O contexto do trabalho é construido a partir daemes alteracdes ocorridas na
contabilidade financeira brasileira, inseridas nacpsso de harmonizacao internacional. Para
Antunes, Antunes e Penteado (2007), a adocao deasdnternacionais de contabilidade esta
associada a beneficios econdmicos concretos, maafale atracdo de maior volume de
investimentos, e o processo de globalizacdo trqaex@a primeiro plano a demanda por
informacdes contabeis confiaveis e comparaveis, &dimalidade de suportar a variedade de
transacoes e operagdes do mercado.

As Leis 11.638/07 e 11.941/09, que alteraram opogdifvos da Lei n® 6.404/76,
representam o inicio formal das mudancas dos padidetabeis brasileiros para o padrao
internacional. O requerimento para a convergéneidepndo somente dessas leis, mas
também dos diversos reguladores que ja aprovararnmdo ou em parte, 0s atos normativos
editados pelo Comité de Pronunciamentos Contabe®PE (COSTA; YAMAMOTO;
THEOPHILO, 2011). O CPC é o 6rgdo que tem comobuigiio a elaboracdo de
pronunciamentos técnicos e orientacdes sobre proeatbs de contabilidade a serem
adotados no Brasil.

As empresas brasileiras prepararam as suas primdeaonstracdes contabeis
consolidadas de acordo com as novas exigénciataté@gas a partir do exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2010. A adocdo do novo m@asisibilita que as empresas adotem



politicas contabeis mais flexiveis, de forma queoatabilidade possa representar mais
adequadamente a sua realidade econémica.

A flexibilidade dos padrbes contabeis, baseadopramipios, permite que os gestores
utilizem a sua discricionariedade na definicdo dotrios contabeis que serdo adotados,
influenciando assim a qualidade da informacdo fieaa divulgada ao usuario externo. A
apuracdo do resultado da empresa depende da awatlag ativos, ou seja, da mensuracao
dos fatos ocorridos. Nesse sentido, HendriksenreBrada (2009) apresentam situacdes nas
quais existem alternativas de contabilizacdo (agab de estoques e depreciagcdo, por
exemplo), e destaca que a escolha das possiveinativas afeta o resultado de forma a
aumenté-lo ou diminui-lo.

As empresas tém o poder de escolha entre diferpaliéigas para o tratamento de um
mesmo fato contabil, ou entre diferentes formaapmesentacdo das demonstracdes contébeis.
Assim, entre os anos de 2007 e 2010, as empressanpaa ter um maior grau de
discricionariedade na escolha das praticas de litimggdo e evidenciagdo, ao mesmo tempo
em gue surgem novas exigéncias a serem cumpridasoddo com o0s pronunciamentos do
CPC.

Com base no exposto, esse estudo pretende respmrgbgguinte questdo: De que
forma determinadas praticas contabeis foram adetaelas empresas antes e apds 0 processo
de harmonizacéo da contabilidade brasileira aopadnternacionais?

Trata-se de um estudo exploratério, que visa aeecidr de forma geral como
determinadas politicas de contabilizacdo e aprags@ntdas demonstracfes contabeis séo
tratadas pelas entidades, em ambos os anos dsear@liidéncias deste trabalho podem
sinalizar quais as principais politicas praticap@lsis empresas antes e apos a da adoc¢ao das
normas internacionais, evidenciando as principaidancas e lancando base para posteriores
aprofundamentos tedrico-empiricos.

O estudo abrange empresas pertencentes a cinaentiéfe setores econdmicos:
telecomunicacdes, petroleo e gas, mineracdo, dlomenenergia elétrica. Ressalta-se que 0s
setores abordados possuem alta representatividadendrio nacional. Assim, sdo analisadas
74 empresas ativas na BM&FBOVESPA, nos ano de 208710, totalizando 144 relatorios
contabeis anuais.

A abordagem utilizada é predominantemente qualtat os dados sédo obtidos por
meio de fontes documentais, que consistem nas de#ragdes contabeis anuais das empresas
abordadas. Como tais demonstracdes estdo dispormivgitblico em geral, através de meio
eletrénico, se caracterizam como dados secundd@@s operacionalizacdo do estudo, é
utilizada a técnica de andlise de conteudo.

E dado enfoque sobre determinadas praticas costaeiexpressiva relevancia no
contexto dos novos padrdes contabeis, que sad: aevdivulgacdo de politicas contabeis
adotadas; Estoques; Depreciacdo; Provisdo pardaoséld liguidacdo de duvidosa; Custo de
empréstimo; Redugcdo ao valor recuperavehpéirmen); Arrendamento Mercantil;
Propriedade para investimento; Divulgacdo da Detnag@o das Origens e Aplicacdes de
Recursos (DOAR) e da Demonstracdo dos Fluxos deéxaCHDFC); Divulgacdo da
Demonstracdo do Resultado Abrangente (DRA); Aptesén das despesas nha Demonstracao
do Resultado (DR); Apresentacéo da Demonstracatbio Adicionado (DVA).

Este estudo estd dividido em cinco secfes, sen@doimsoducdo a primeira. Em
seguida € apresentado o referencial tedrico net@ssdealizacdo do estudo, que trata da
informacé&o contabil, harmonizacéo internacional masnas, escolhas contabeis e menciona
estudos anteriores relacionados ao tema. Na sexgiong, encontra-se a descricao da



metodologia utilizada. Os resultados e discuss@esapresentados na quarta secéo. Por fim,
encontram-se as consideracdes finais deste estlosugestdes de pesquisas futuras.

2 Referencial teérico

Neste topico sao tratados alguns dos conceitosafoedtais para embasamento
tedrico e desenvolvimento da pesquisa.

2.1 Informacgéo contabil

Para ludicibus (2010), a funcédo fundamental daatwiidade é fornecer aos usuarios
de demonstracoes financeiras informacdes que dardap na tomada de decisbes. Um dos
principais objetivos da informacéo contabil, sequh@pes e Martins (2005), é contribuir
para a reducdo da assimetria informacional existentre os usuarios internos (gestores, por
exemplo) e os usuarios externos da entidade (atasnicredores e governo, dentre outros). A
contabilidade constitui-se em um importante insgaota para permitir que os diversos
usuarios possam avaliar a real situacao da orgaiwzama vez que os individuos envolvidos
nas atividades empresariais ndo possuem o mesmaeiinformacao,

De acordo com Jensen e Meckling (1976), existe rdlitm de Agéncia, fruto do
relacionamento agente-principal e de seus diveeganteresses, em que o0 agente dispde de
informacdes privilegiadas e suas acfes afetam edst¢an entre as partes. Surge nessa relagcao
0 problema de assimetria de informacdes entre otageo principal, que em geral beneficia
o primeiro em detrimento do segundo. Sob essa, &idavulgacédo de informacgbes contabeis
destaca-se como uma ferramenta para a reducasidgeeta informacional.

Assim, a contabilidade destaca-se como a prindipglagem de comunicacdo dos
participantes do mercado, influenciando nas av@isglos riscos e beneficios associados as
suas decisdes (NIYAMA; SILVA, 2008). A existéncia graticas contabeis distintas, ao
mesmo tempo em permite uma melhor adequacéo dadealde cada entidade, tem sido um
desafio para a melhor compreensdo e comparabilidkde informacbes de natureza
econdmico-financeira. O processo de convergéncg rdamas contabeis internacionais
objetiva, com isso, facilitar o processo de comagho entre os diferentes usuarios das
demonstracgoes.

2.2 Harmonizacéo internacional das normas contabeis

A partir da década de 60, com o crescimento do aderce capitais americano, a
Contabilidade passou a ser vista sob uma perspdutiseada na elaboracao e divulgacéao de
informacgdes Uteis ao processo decisorio dos usuddiesde entdo, passou a ser avaliada a
partir de sua capacidade de fornecer informactesejam Uteis ao processo de decisoério dos
usuarios (ANTUNES, ANTUNES E PENTEADO, 2007). A lgidizacdo dos mercados
trouxe, ainda, a necessidade da convergéncia d¢oatdlbodo o mundo.

Hussey e Ong (2005) definem convergéncia contabiloco processo de eliminar
diferencas atuais entre as normas nacionais ealerr diferencas futuras para alcancar a
harmonizacdo contébil, que implica, segundo Wilsapud Belkaoui (2000), uma
reconciliacdo dos diferentes pontos de vista sab@ontabilidade. Para Haider (2005), os
investidores costumam ser atraidos por mercadoslgae&onhecem e nos quais confiam. Por
essa razao, os paises que adotam normas cont&geishecidas internacionalmente e
entendidas por tais investidores passam a teffis@fiva vantagem sobre os demais paises.



A necessidade de uma linguagem contabil universabu ao surgimento do
International Accounting Standars Committee — IA&Ste comité foi criado em 1973, na
época com o objetivo de divulgar e publicar, denforindependente, um novo padrdao de
normas contabeis internacionais que pudesse satialmente aceito. Em 2001, substituindo
o antigo IASC, foi criado o International Accouristandars Board — IASB, organizacéo
sem fins lucrativos que tem como compromisso puadcilesenvolver um modelo Unico de
normas contabeis internacionais de alta qualidade gequeiram transparéncia e
comparabilidade na elaboragcdo de demonstracfesbaisit e que atendam aos publicos
interessados nas demonstracdes contabeis (MOURADQ))2 Essas novas normas Sao
chamadas IFRS - International Financial Reportitap&ards, e tém consolidado o objetivo
de harmonizar as demonstracfes financeiras em paotepaises, sendo internacionalmente
acolhidas pela comunidade financeira.

No Brasil foi criado, a partir da Resolucdo CFC h®55/05, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, que tem como iabjestudar, preparar e emitir
pronunciamentos técnicos sobre procedimentos dealibdade e divulgacédo de informacdes
dessa natureza, levando em conta a convergénc@ondiabilidade brasileira aos padroes
internacionais (CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADRQO05).

2.3 Escolhas contabeis

Para Lima efal. (2010), as normas internacionais de contabilidadeno qualquer
outro conjunto de padrbes contabeis, permitem anbistl discricionariedade por parte das
empresas, envolvendo julgamentos e tendo comotedsdita que o préprio processo de
mensuracao é baseado em informacgdes privadasndiauiss sdo baseadas em principios, e
valorizam a prevaléncia da esséncia econdmica solorena legal.

Lima etal. (2010) destacam ainda que as mudancas nos noos\abntabeis nao
devem ser consideradas isoladas de outros elemeatasfra-estrutura institucional. A
complexidade dos efeitos da regulacdo torna-seaaiads critica pelo fato de as companhias
possuirem varias formas de responder a regulacBA(LET AL., 2010). Os incentivos
subjacentes e as caracteristicas institucionai®uiédades influenciam na maneira como as
empresas usam esta discricionariedade.

Existem diversos métodos de mensuracdo para dagdeciestoques, custos, dentre
outros, sendo que cada meétodo gera diferentesadss] e todos correspondem a praticas
aceitaveis (COASE, 1990). Os administradores podentdo escolher entre diversas
alternativas validas com objetivo de apresentareriormacfes da forma desejada,
impactando no desempenho econdmico ou na estfutareeira da empresa.

As escolhas contabeis tém, assim, consequénciasdra@as, e mudancas nos
procedimentos, politicas contdbeis e préaticas ddereviacdo das demonstracdes financeiras
influenciam na riqgueza dos usuarios da contabiédad

2.4 Estudos anteriores

Dentre os estudos referentes as recentes alterag@esontabilidade financeira
brasileira, pode-se destacar o de Costa, Yamamoite®philo (2011), que verifica a
existéncia de diferencas entre os pronunciamemtoaloeis brasileiros emitidos pelo CPC e
as normas internacionais emitidas pelo IASB atragas IFRS’s no que se refere as
demonstracdes contabeis consolidadas. Os resultdosntrados apontam que embora
tenham sido encontradas diferencas entre os priamiectos contabeis brasileiros e as



normas emitidas pelo IASB em relacdo as demon&saconsolidadas, os autores afirmam
que as demonstragdes contabeis preparadas emrmoatdde com os CPC’s estdo “de acordo
com as IFRS’s”, porém o inverso ndo se aplica eméiadade restricdbes de alguns
pronunciamentos em relacdo as IFRS's.

Lima etal. (2010) analisaram cinquenta empresas listadaBM&FBovespa para
verificar se no Brasil os incentivos econdmicosi@sissociados nas empresas ao nivel de
observancia as praticas de convergéncia contatmhoQesultado os autores afirmam que ha
uma tendéncia para que os incentivos econémicoxaapanhias direcionem o nivel de
compromisso para com a convergéncia contabil naiBrassim, empresas maiores, mais
expostas ao mercado internacional e com maioresssigades de financiamento tém mais
propensao a adotar as novas praticas.

O estudo de Macedo et. (2011) revelou que sdo mais relevantes as inigies
apresentadas pela DFC que pela DOAR, no sentideadacdo no preco das acdes das
empresas pesquisadas conseguirem ser explicadasrme mais eficaz, e, houve acréscimo
de relevancia as informacdes o processo de harag@uzos padrdes internacionais.

Tavares efal. (2010) buscam evidenciar se os setores claa3df pela Bovespa
cumpriram as politica preconizadas pelo PronunaioneCPC 01 referente a
operacionalizacdo da perda pampairment Concluem que o0s setores representantes da
economia brasileira ndo conseguiram atender a sigogliimais basicos estabelecidos pelo
Pronunciamento.

Por fim, destaca-se o0 estudo de Bragalet(2011) que investiga a existéncia de
mudancas significativas nos indicadores economi@nteiros de empresas negociadas na
Bovespa com demonstracdes contabeis publicadagnmdp de 2007 e reapresentadas em
2009, em relacdo as novas préticas contabeis adotedBrasil por meio da convergéncia ao
padrdo internacional. Como resultado, foram enedas evidéncias de mudanca
significativa, com aumento, no indice de endividatnalas companhias do estudo, o que nao
€ percebido em outros indices analisados.

3 Metodologia

Este estudo tem carater exploratério, que de, acavth Gil (1999) visa proporcionar
maior familiaridade com o problema objetivando &lm explicito ou construir hipoteses.
Neste caso, pretende-se verificar a forma pela deerminadas praticas contabeis foram
adotadas pelas empresas antes e ap0s o procesaoramizacdo da contabilidade brasileira
aos padrdes internacionais.

O trabalho é predominantemente qualitativo, e fmlizado a partir de fontes
documentais, que consistem nas demonstracdes dinan@nuais completas, referentes aos
anos de 2007 e 2010, de cada uma das empresaa@dmrdais demonstracdes foram obtidas
atraves do site da Companhia de Valores Mobiligav).

Foram selecionadas para analise as empresas patEn@os cinco setores de maior
representatividade econdmica (de acordo com o t®ahtivos), excetuando-se o setor de
financas e seguro. Assim, a pesquisa abrange oeseate petréleo e gas, energia elétrica,
telecomunicacdes, mineracdo, alimentos e bebidasge, gjuntos, representam
aproximadamente 58,72% do total de ativos das esapredo financeiras ativas listadas na
BM&FBovespa referentes ao ano de 2010. Ressalgarse classificacdo setorial utilizada é
a disponibilizada pelo banco de dados Econonfati®aestudo se restringiu aos anos de 2007
e 2010, que séo equivalentes ao ultimo ano antesl@gio das novas normas contabeis e o



primeiro ano da adocdo obrigatéria das normas natéonais de contabilidade,
respectivamente. Assim, sdo analisadas 74 empaégas na BM&FBOVESPA, nos ano de
2007 e 2010, totalizando 144 relatorios contab@isies.

Os dados foram interpretados através da analiserteddo, que para Bardin (2007)
consiste em obter indicadores quantitativos ou qué permitam inferir conhecimentos das
mensagens em relacdo as condi¢bes de producdepgdec por meio de um conjunto de
técnicas de analise das comunicacdes que utilizaoegimentos sistematicos e objetivos de
descri¢cdo de contetados de mensagens.

Inicialmente, foram analisadas, nas demonstragdetsloeis de todas as empresas, as
notas explicativas referentes ao resumo das paiscjpraticas contabeis, verificando, através
de contagem, o grau de evidenciacao de itens néésre politicas contabeis. Na sequéncia,
foram definidas categorias de andlise, com basaor@sas contdbeis referentes a cada uma
das praticas a serem verificadas no estudo.

As préticas analisadas foram as relativas a: EsfmqgDepreciacdo; Provisdo para
créditos de liqguidacdo de duvidosa; Custo de ertiprés Reducdo ao valor recuperavel
(impairmenj; Arrendamento Mercantil; Propriedade para inwestito; Divulgacdo da
Demonstracéo das Origens e Aplicacfes de RecUup$p8R) e da Demonstracéo dos Fluxos
de Caixa (DFC); Divulgacdo da Demonstracdo do FRedol Abrangente (DRA);
Apresentacdo das despesas na Demonstracdo do adesUlDR); Apresentacdo da
Demonstracéo do Valor Adicionado (DVA).

Para cada um dos itens, foram verificadas as adsgapresentadas no proximo
tépico do estudo, de forma a identificar as a fopaka qual determinadas praticas contabeis
foram adotadas pelas empresas em 2007 e em 20d/@alike do contetdo das informacdes
gera resultados relevantes, uma vez que se evadertmportamento das empresas perante a
adocdo e divulgacao de praticas que se referemsead@ convergéncia contabil no Brasil,
sem, contudo, pretender esgotar o assunto.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Os resultados obtidos a partir da analise de cdotes@io apresentados a seguir,
segregados por subtdpicos.

4.1 Divulgacao de politicas contabeis

As empresas divulgam, em suas demonstracdes ctaifermacdes relativas as
politicas contabeis que adotam, detalhando ainfiarass de adocdo. Inicialmente, observa-
se a quantidade de politicas contabeis evidencipeles empresas em andlise. Na Tabela 1
sdo apresentados os numeros de politicas conidbeifficadas na pesquisa, totalizadas por
ano e por setor, assim como a variagdo percentyagidodo de 2007 para o de 2010.

Tabela 1 — Quantitativo de politicas contabeis iddificadas

2007 2010 Acréscimo
Petroleo e gas 57 122 114,04%
Mineracgéo 76 133 75,00%
Alimentos e bebidas 190 435 128,95%
Telecomunicacdes 150 273 82,00%
Energia Elétrica 685 1215 77,37%

Total 1158 2178 88,08%




Verifica-se que, com a aplicacdo das praticasab®ig internacionais, 0s setores
analisados apresentaram aumento no volume de fidagdio das politicas contabeis nos
relatorios anuais, fato que é destacado na colkenés@mo. O setor de alimento e bebidas foi
0 que apresentou maior acréscimo de 2007 para 20d&xjiacdo foi de 128,95%, ou seja, 0
namero de politicas contabeis descritas no retatbdis que dobrou.

4.2 Estoques

A avaliacdo de estoques ¢€ realizada por métodacifisps, dentre 0os quais estdo o
PEPS (primeiro a entrar, primeiro a sair), UEPSn@ a entrar, primeiro a sair), e 0 custo
médio (IUDICIBUS, 2010). Para o autor, custo méslim PEPS s&o variantes do principio do
custo histérico. De acordo com o CPC 16, quandoéndaropriada a identificacdo especifica
de custos dos estoques, deve-se utilizar os ostéle valoracdo do (PEPS) ou o critério do
custo médio ponderado (no Brasil, ndo é permitideso do UEPS nas apresentacdo das
demonstracdes contabeis). Na Tabela 2 sdo evidierscas critérios de avaliagdo de estoques
identificados pelas empresas da amostra no peded2007 e 2010 resumidos por setor de
atuacao.

Tabela 2 - Critérios de avaliacdo de estoque

T(a_leco~mu- Alimentos Petrqleo € Minerac&o Energia TOTAL
Setor nicacoes gas elétrica
Ano 2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010| 2007 2010
Custo Médio 8 8 15 13 3 2 3 4 33 30 62 57
PEPS/Custo Médio - - - - 1 1 - - - . 1 1
Custo Histérico - - - 1 - 1 - - - - - 2
Menor valor entre o
custo de aquisicdoe 9 - - 1 1 - 1 1 - - - 2 2
valor liquido realizavel
Na&o indicou 2 2 - 1 1 - 1 1 5 8 9 12

Visualiza-se que o principal critério de valoragd® estoques apresentado pelas
empresas € o do Custo Médio. Em 2007, 85,14% dpseseas indicaram avaliar os estoques
pelo critério do custo médio e em 2010 esta vaviggisa para 78,38% (reducdo de 6,76%
de um periodo a outro). Observa-se, ainda, o aumemtnimero de empresas que nao
indicaram o método de valoragcdo de estoques négaslcontabeis, tendo como destaque o
setor de Energia Elétrica.

4.3 Depreciacao

Conforme destacam Keating e Zimmerman (2000), osodné de depreciacao
adotados pelas empresas afetam diretamente as steagdes financeiras, e as mudancas



nesses metodos e revisdes de estimativas sao &tasmpara controle de gestao sobre estas
despesas ao longo do tempo.

A escolha do método de depreciacao deve ser vgtadaaquele que melhor reflita o
padrdo pelo qual se espera consumir 0s beneficiosdmicos do ativo. Tais métodos
incluem o método de linha reta, 0 método dos salldosescentes e 0 método de unidades
produzidas (ludicibus, 2010). Os resultados obtictoe relacdo ao método de depreciacao
adotado e critérios de estimativas sao apresenteddabela 3.

Tabela 3 - Métodos de depreciacao adotados e estimas

Setor Trﬁlfacgﬁrzl;- Alimentos Petéglseoe Mineracéo Elnéﬁrri%l: TOTAL
Ano 2007 2010/ 2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010
Método

Linear 8 9 16 15 4 4 5 5 38 36 7169
Outros métodos - - - - 1 1 - - - - 11
N&o indica 2 1 - 1 - - - - - 2 2 4
Indicacdo das formas de estimativas adotadas

Estimativa da util 5 8 16 15 4 4 4 4 4 13 3344
Influéncia da regulacdp 2 - - - 1 - - - 32 19 3520
Nao indica 3 2 - 1 - 1 1 1 2 6 6 11

Observa-se o predominio da utilizacdo do métodzatifou de quotas constantes) em
todos os setores. Apenas uma empresa, do setetrdéep e gas, menciona utilizar também o
método referente ao volume de producdo do periedorélacdo ao total estimado para o
ativo). Em 2007, duas empresas ndo deixam clarcétodn que utilizam, e esse numero
aumenta para quatro em 2010.

Adicionalmente, verifica-se a influéncia dos orgéeguladores na determinacdo das
estimativas de depreciacdo, conforme apresentadis gmpresas. Nota-se a grande
influencia da regulagdo no setor de energia ette que a maioria das empresas indica
estimar as taxas de depreciacdo com base nas ndanASNEEL (Agéncia Nacional de
Energia Elétrica). Ressalta-se que parcela sigifi@ das empresas (8,11% em 2007 e
14,86% em 2010) nao indica claramente a forma terrdeacdo da vida util de seus ativos
depreciaveis. A maioria das empresas, entretamstach os critérios de estimativas que
utiliza, que incluem, por exemplo, laudos de acalr informacdes do fabricante e avaliacédo
do histérico de bens semelhantes.

4.4 Provisao para Créditos de Liquidac¢do Duvidosa

Para Carneiro Junior al. (2008), a provisdo para créditos de liquidacaadhsa €
considerada através de estimativas para eventeaigg na carteira de crédito, advém do
descumprimento de obrigacdes assumidas contratoneerepresenta ajuste no valor das
operagOes de crédito. A Tabela 4 apresenta osiasitétilizados pelas empresas em analise
para definirem a provisao de créditos de liquida@odosa nos periodos do estudo.

Com os dados apresentados, visualiza-se que 62(b8%ritérios para reconhecer
provisdo em 2007 estdo no somatdrio de estimatdal ge estimativa por tempo de
inadimpléncia. Entretanto, no ano de 2010 esté&rios juntos somaram 56,76% do total das
empresas. Esta reducéo ocorre pois de 2007 pafac2@itério estimativa geral tem reducéo
de 40,91% nos relatos das empresas.



Tabela 4 — Provisdo para Créditos de Liquidacao Duslosa

Telecomu-| \iyentos | Petroleo e Minerag&o Energia | oA
Setor nicacbes gés elétrica
Ano 2007 2010] 2007 2010/ 2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010
Estimativa geral 2 2 7 7 4 1 2 1 7 2 22 13
_Expgnenga_de . 1 ) 2 1 . 1 . 3 i} - 3 5
inadimpléncia ocorrida
Andlise individual por 1 i 4 4 i 1 i i 6 5 11 10
contas
_EstlmanvAa por tempo de 4 6 i ) i i ) i 20 23| 24 29
inadimpléncia
Estimativa de que ndo hal _ i i i i i i 1 3 1 3
perdas
N&o divulgou 2 2 3 4 1 2 3 1 4 5 13 14

No entanto, observa-se 0 aumento nos critériosinfaivva por tempo de
inadimpléncia”, em 20,83%, e “experiéncia de ingdéncia ocorrida”, em 66,67%. Verifica-
se, ainda, que trés empresas em 2010 e uma emr@@f&ram ndo terem estimativas de
ocorréncia de perdas em seus créditos e por isswec@nheceram provisao nos periodos.
Assim, percebe-se inexisténcia de homogeneidade critsrios de reconhecimento de
provisao, embora haja concentracdo maior no setendrgia quanto ao critério de estimativa
por tempo de inadimpléncia, em decorréncia deligdtr propria do setor.

4.5 Custo de empréstimo

Conforme o CPC 20, os custos de empréstigéms juros e outros custos em que a
entidade incorre em conexdo com o empréstimo deses. Tais custos, sendo diretamente
atribuiveis a aquisicdo, a construcdo ou a proddgiativo qualificavel, formam parte do
custo de tal ativo, sendo que os demais custosngeéstimos devem ser reconhecidos no
resultado.

Tabela 5 — Custo de empréstimo

Telecomu- Petréleo e Energia
Setor nicagao Alimentos Gas Mineracdo| elétrica TOTAL
Ano 2007 2010| 2007 201007 2010 2007 2010/ 2007 2010 2007 2010
N&ao Mencionou 10 10 16 8 5 3 5 4 38 18 74 43
Mencionou - - - 8 - 2 - 1 - 20 - 31
Reconheceu - - - 3 - 2 - 1 - 8 - 14

Analisando os resultados apresentados na Tabeferifica-se que no ano de 2007,
nenhuma empresa mencionou a pratica de atribuig@msto de empréstimo em seus ativos.
Ja no ano de 2010, aproximadamente 42 % das empm@sacionaram em suas notas
explicativas essa pratica, sendo que apenas qeatmnpresas reconheceram custos de
empréstimo em seus ativos.

Nota-se que, nos dois anos investigados, as enspdesgetor de telecomunicagdes
nao mencionaram a pratica de atribuicdo do custendpréstimo em seus relatorios, ao
contrario do setor de energia elétrica, em quemode 2010 aproximadamente 52% das
empresas evidenciaram tal pratica, sendo que mifzesas também reconheceram.
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4.6 Reducao ao valor recuperaveifgairmeny

Ao adquirir ou produzir um ativo, uma entidade t@rexpectativa que o0 mesmo gere
beneficios econdmicos futuros, através, por exentl@dsua venda ou utilizagdo na operacéo
da empresa (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2009). Porém decorrer do tempo, varios
fatores como a evolucédo tecnoldgica, ou mudancaco@omia podem alterar a expectativa
de geracédo de beneficios.

Com o intuito de amenizar as distor¢goes provensetiés mudancas de estimativas de
beneficios futuros desses ativos, contribuindo payaalidade da informacéao contabil, o CPC
01 trata da reducédo ao valor recuperavel do atarobém conhecido conimpairmen, que
pode ser entendido como a perda dos beneficioofuasperados.

Para identificar se houvepairment o pronunciamento orienta a realizagéo de teste
de recuperabilidade anualmente ou quando houveemsias de perda. Assim, de acordo
com Kieso, Weygandt e Warfield (2004), a perdaipgrairmenté o montante pelo qual o
valor de cada ativo registrado excede seu valdo.juda tabela 6, sdo apresentados o0s
resultados referentes a divulgacdo de itens reladms aoimpaimentpela empresas em
analise.

Tabela 6 -Reducéo ao valor recuperavelifnpairment)

Telecomu- Petréleo e Energia
Setor nicacées Alimentos gas Mineracdo| elétrica TOTAL
Ano 2007 2010 | 2007 20102007 2010 2007 2010/ 2007 2010 2007 2010
Nao Realizou Teste 7 2 16 1 3 @ 4 L 38 1 68 5
Realizou Teste 3 8 - 15 2 5 1 4 - 37 6 69
Teste de recuperabilidade
Anual 3 - - - - - - - - 15 3 15
Quando ha Evidencias - 7 - - - - - - - i - 12
Anual ou evidencias - 1 - 15 1 5 - 4 - jhil 1 36
N&o apresentou - - - 4 - - - - 6 4 6
Reconhecimento
N&o reconheceu 10 10 16 15 4 1 5 5 38 33 73 64
Reconheceu - - - 1 1 4 - - - 5 1 10

Nesse contexto, constata-se que no ano de 2007eng®n8,1% das empresas
realizaram o teste dempairmenf sendo que nesse ano apenas uma empresa reconheceu
reducao do valor recuperavel do seu ativo. Janala 2010, 93,2% das empresas realizaram
o teste de recuperabilidade, sendo que apenash@esas reconheceram perda. Quanto ao
periodo de realizacdo do teste, nesse mesmo armjirapdamente 52% evidenciaram que
realizam o teste anualmente ou quando h& evidedaiagpairment.

Comparando o ano de 2007 com o ano de 2010, noénsia, que houve um aumento
expressivo de empresas de realizaram o tesienpi@irment consequéncia da adocéo das
normas internacionais de contabilidade.

4.7 Arrendamento mercantil

Segundo o CPC 06, o arrendamento mercantil seittonsd direito de uso de um
ativo por um periodo de tempo previsto em acordcar@ndamento mercantil pode ser
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classificado como financeiro ou operacional, semdiiferencial a existéncia de transferéncia

de riscos e beneficios de um ativo (0 que ocorreaso do financeiro, mas nao se aplica ao
operacional). A classificagcdo do arrendamento dégper@io da forma do contrato, mas da

esséncia da transacdo. Na Tabela 7 sdo identificaslatens referentes a apresentacdo dos
arrendamentos mercantis.

Tabela 7 — Arrendamento Mercantil

Setor Tr(ilceacgﬁrg:— Alimentos Petg;glseoe Mineracgéo ilné(:rrigc];: TOTAL

Ano 2007 2010|2007 2010| 2007 2010| 2007 2010|2007 2010|2007 2010
Financeiro - 5 - 6 - 1 - 2 3 13 3 27
Operacional 2 1 - 6 - 2 - 2 - 10 221
Como Arrendadora - 1 - - - 1 - - - 2 - 4

Nota-se, assim, 0 aumento expressivo nas apredestae politicas contabeis sobre
arrendamentos mercantis do ano de 2007 para 28%6.dtimento foi verificado em todos os
setores, e para todas as formas de arrendametds.iBEf®rmacdes demonstram que a adocao
das normas internacionais apresentou aumento b cévevidenciacdo destas politicas nos
periodos estudados.

4.8 Propriedade para investimento

Com a adocdo das normas internacionais de cow@dd] surge uma nova
classificacéo de ativo chamada de propriedadeipeestimento, que, de acordo com o CPC
28, é a propriedade (terreno ou edificio e/ou paetedificio) mantida (pelo proprietario ou
pelo arrendatario em arrendamento financeiro) pafarir aluguel ou para valorizacdo do
capital ou para ambas.

A partir de 2007 as entidades poderiam optar petdassificacdo de seus ativos
imobilizados em propriedade para investimentosdguigir ativos com tais caracteristicas e
classifica-los nesta conta. Na Tabela 8, apresmta-analise referente ao fato de a empresa
apresentar ou ndo contas especifica de proprig@adenvestimento.

Tabela 8 — Apresentacéo de conta relativa a proprilades para investimento

Telecomu- Petroleo e Energia
Setor nicagao Alimentos gas Mineracdo| elétrica TOTAL
Ano 2007 2010] 2007 2012007 2010/ 2007 2010[ 2007 2010 2007 2010
Apresenta 10 10 16 16 5 5 5 4 38 B5 740 7
Nao apresenta - - - - - - - 1 - 3 - 4

Assim, quando analisadas as empresas que apresertdantas de propriedade para
investimento, verificou-se apenas quatro ocorr@&@ano de 2010, sendo uma empresa do
setor de mineracéo e trés do setor de energigcalétr

4.9 Divulgacdo da DOAR e da DFC

Uma das principais alteracdes trazidas pela Lé83BI07 refere-se a substituicdo da
Demonstracdo das Origens e Aplicacfes de RecUupspaR) pela Demonstracdo dos Fluxos
de Caixa (DFC). A publicacdo da DFC ndo era exigu®rasil até entdo, apesar de algumas
empresas realizarem a divulgacao voluntaria da dstragdo. Essa substituicdo (DOAR por



12

DFC) ja era esperada no contexto de convergénaandamas brasileiras para as normas
internacionais de contabilidade (MACEDOQatt 2011).

Existem duas modalidades para elaboracdo da DR@étodo direto e o método
indireto. A principal diferenca € quanto a apresefid das atividades operacionais. A
metodologia direta divulga informacfes mais elati@sa enquanto a metodologia indireta €
mais simples, e, consequentemente, requer menoalhitasua elaboracéo. Os resultados
relativos a divulgacdo da DOAR e da DFC (métodetdiou indireto) sédo apresentados na
Tabela 9.

Tabela 9 — Divulgacédo da DOAR e da DFC

Setor Tﬁf:gggg' Alimentos Petéglseo € Mineragao Elnéet}rri%I: TOTAL

Ano 2007 2010| 2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010
DOAR 10 - 16 - 5 - 5 - 38 - 74 -
DFC - Método direto - 1 - 1 - - - 5 1 2 19
DFC - Método indireto] 2 6 15 2 5 3 . 31 36 4465

Observa-se que, em 2007, 60,81% das empresas vjdgaliam a DFC,
voluntariamente. O maior indice de divulgacéo vtdtia ocorreu no setor de energia elétrica
(84,21%), seguido pelo de mineracao (60%). J& resseobserva-se a maior tendéncia da
divulgacao pelo método indireto.

Enquanto em 2007 todas as empresas divulgaramARD@or exigéncia legal, em
2010 nenhuma das empresas realizou a divulgacaatadh dessa demonstracdo. O método
de divulgacdo da DFC predominante, em todos osresgtdoi o indireto: 87,84% das
empresas, contra 12,16% que apresentaram pelo onditetb.

4.10 Divulgacdo da DRA

Na sequéncia, analisou-se a divulgacdo refere-gberaonstracdo de resultados
abrangentes. O pronunciamento técnico CPC 26, agoopela deliberacdo CVM n° 595/09 e
Resolucdo CFC n° 1.185/09, determina a adocdo dksteonstracdo. De acordo com
Hendriksen e Van Breda (2009), o resultado abraegembtido pela variacdo total do valor
do capital, reconhecido pelo registro de transaegesla reavaliacdo da empresa durante um
periodo determinado, excetuando-se os pagamenttigidendos e as transacdes de aumento
ou reducédo de capital, além dos rendimentos daiatis minoritarios e preferenciais.

O CPC 26 determina que essa demonstracdo deversseatada separadamente da
demonstracao do resultado. Alternativamente, perapresentar o resultado abrangente na
demonstracdo de mutacdes no patriménio liquidore3sltados relativos a divulgacdo da
demonstracao do resultado abrangente sao apresemi@dabela 10.

Tabela 10 — Divulgacéo relativa a demonstragdo desultado abrangente

Setor Tﬁfggﬁrgz' Alimentos Petéglseo € Mineragao Elr:éet}rri?:ls TOTAL

Ano 2007 2010/ 2007 2010| 2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010
Apresenta na DMPL - 1 - 2 - 1 - - - 8 - 12
Apresenta DRA, separada - 5 - 8 - 3 - 4 - 14 - 34
Afirma ndo possuir RA - 2 - - - - - - - 12 - 14
N&o menciona - 2 - 6 - 1 - 1 - 4 - 14
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Em 2007, nenhuma das empresas em analise apregsstipo de divulgacdo. Ja em
2010, 45,95% das empresas apresentaram a deméostdas resultados abrangentes,
separadamente das demais; 12,22% incluem essa steagdo na DMPL; ja 37,84% das
empresas nao apresentam a demonstracao de sdtedossabrangentes. Dentre as que nao
divulgam, metade delas (14 empresas) justificam g@ie possuiram outros resultados
abrangentes e por isso ndo é feita a divulgacdquaemo as demais empresas nada
mencionam sobre essa divulgacao.

4.11 Apresentacéo das despesas na DR

De acordo com o Pronunciamento CPC 26, as despesi@sn ser apresentadas na
demonstracdo do resultado de duas formas distiobas:base na natureza ou na funcédo. O
modelo por fungdo € o mais utilizado pelas empresate americanas, enquanto o por
natureza é preferido pelas europeias. A escollva estmétodos é feita pela entidade, sendo
influenciada por fatores histéricos, setoriais eatreza da entidade, por exemplo.

No método de natureza, as despesas sdo agregadamaoastracdo do resultado de
acordo com a sua natureza, como, por exemplo, s@sgem pessoal, despesas com matérias
primas, depreciacdo e amortizagcdo. JA no meétoddumigho, as despesas devem ser
apresentadas por fungao, por exemplo, custo daifmodespesas administrativas, despesas
de vendas. Neste ultimo, de acordo com o CPC &ftidade divulga no minimo o custo dos
produtos e servigos vendidos separadamente dassalgspesas. Os resultados relativos a
apresentacao de despesas por funcéo ou por nasdi@apresentados na Tabela 11.

Tabela 11- Apresentacdo das despesas na DR

Setor Trﬁlceacgﬁneu;- Alimentos Petéglseo € Mineragao Eré?:i?:lg TOTAL

Ano 2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010
Por funcao 10 9 16 16 5 4 5 5 35 35 7169
Por natureza - 1 - - - 1 - - 3 3 3 5

Observa-se, assim, o grande predominio de divulgalg® despesas por funcao
(95,95% em 2007 e 93,24% em 2010). Nos setoreslinkersos e mineracdo, todas as
empresas adotaram essa pratica, tanto em 2007 oqeamt 2010. Esse método pode
proporcionar informagdo mais relevante aos usud&lmsjue a classificacdo de gastos por
natureza, mas ressalta-se que a alocacdo de despesdancdes pode exigir consideravel
julgamento.

Destaca-se, também, que houve um pequeno acrésainigulgacdo de despesas por
natureza, antes apresentada por 3 empresas (2067 bempresas em 2010.

4.12 Apresentacéo da DVA

A Lei 11.638/07 gerou a obrigatoriedade de dividgada demonstracdo do valor
adicionado (DVA) para as empresas abertas, neeglesiebta reforcada pelo Pronunciamento
CPC 09. De acordo com Santos, Chan e Silva (20#8a demonstracdo destaca-se por
fornecer informacdes referentes a geracao e digtéib de riquezas pela empresa, além de
representar um importante papel para o ambienteo@@andmico. Fornece, dentre outras,
informacfes, tanto para analises de investimentaocpara concessfes de subsidios
governamentais. Além disso, pode ser um instrumenpmrtante para a identificacdo de
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questdes relacionadas a distribuicdo de renda.r@hsse, se as empresas divulgaram ou néao
tal demonstracao, sendo os resultados apresemtadcbela 12.

Tabela 12 — Apresentacdo da DVA

Setor Tﬁfgsﬁrgz' Alimentos Petéglseo € Mineragao Elnéet}rri?:ls TOTAL

Ano 2007 2010/ 2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010|2007 2010
Apresenta 2 10 1 16 2 5 1 5 29 38 3574
N&ao apresenta 8 - 15 - 3 - 4 1 9 - 39 -

Assim, observa-se que 47,30% das empresas jéeafaeam voluntariamente a DVA
em 2007, com destaque para o setor de energik®)&m que 76,32% das empresas fizeram
tal divulgacdo. Com as novas normas contabeisstadaempresas em analise divulgaram
essa demonstracao em 2010.

5 Consideracdes finais

A partir das analises efetuadas, é possivel variggpressivas alteracdes nas formas
pelas quais as praticas contdbeis foram adotadas gmpresas dos cinco setores analisados,
nos dois anos abordados.

Em 2010, houve aumento significativo no quantitatios itens de politicas contabeis
apresentadas nas notas explicativas (em relacadd0d).2 Assim, observa-se maior
evidenciagdo de informacgfes que auxiliem os ussi@icompreender a forma de preparacéo
das informacdes publicadas.

Observando a forma pela qual as praticas sele@grfadam adotadas pelas empresas,
verificou-se, dentre outros pontos, que em relaca@oendamento mercantil, reducéo ao valor
recuperavel ifnpairmen), propriedade para investimento e custo de enipréshouve
substancial aumento na apresentacdo de informdodmso de 2007 para 2010.

O critério de custo médio € o mais utilizado, enbasnos periodos, para a valoracéo
dos estoques, da mesma forma que predomina o mitedo de depreciacdo. Além disso,
ndo ha homogeneidade nos critérios de constituiggmovisdo para créditos de liquidagéo de
duvidosa. Com relacao a divulgacdo de demonstradéstaca-se o predominio da DFC pelo
método indireto e a inclusdo da DRA trazida pelasas normas. A DVA ja era divulgada
voluntariamente por grande parte das empresas 8 20em 2010 foi divulgada por todas
elas. Nota-se, também, que as despesas sdo apdesepbr funcdo na demonstracdo do
resultado, na quase totalidade das empresas.

Ressalta-se, como limitagbes do estudo, que o#adss encontrados se restringem
as empresas analisadas, ndo permitindo generaizad@Em disso, a metodologia utilizada
para analise das informacfes pode sofrer influétecigercepcado dos autores.

Para trabalhos posteriores, sugere-se o aprofumdante estudos referentes as
politicas contabeis aqui abordadas, inclusive aefeta comparacdo a periodos subsequentes
ao do primeiro ano de obrigatoriedade da adocéondasias contabeis internacionais.
Sugere-se, ainda, a abordagem de outras politicadheis divulgadas pelas empresas.

Por fim, espera-se que as evidéncias encontradsia pesquisa contribuam para
aumentar o conhecimento sobre a divulgacdo dasmafges no Brasil, especialmente no
contexto de adocao das normas internacionais dahibdade.
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