Liability Adequacy Test para Planos de Previdéncia

Resumo

O presente artigo tem como objetivos demonstrarocoreste de Adequacao de Passivos é
realizado e identificar os impactos deste testeresgltados das Entidades. Para atingir estes
objetivos, foi realizado um estudo de caso, em Wnédade de Previdéncia Privada,
evidenciando como o teste € realizado e os impaetaonstituicdo das Provisdes Técnicas,
0s quais podem influenciar as decisdes das empré@samportancia desse estudo esta
relacionada com a crescente demanda por planagdéégncia complementar e, consequente
necessidade de maior transparéncia na gestdo ensieagé@io de solvéncia dessas entidades.
Os resultados encontrados evidenciaram que haessidade de se constituirem provisdes
adicionais aquelas que eram constituidas e quse epstaisdes adicionais decorrem, pelo
menos, em funcdo da mudanca na esperanca de \Wdaessoas, uma vez que as provisdes
técnicas constituidas anteriormente a obrigatodieddo LAT eram baseadas na Tabua
Atuarial AT2000 suavizada e o LAT utiliza a Tabuadial BR-EMS, cuja expectativa de
vida é maior. Os resultados encontrados tambémereigram que a taxa de juros pode
impactar as provisdes técnicas, dado que a tayarae contratada quando da aquisicdo do
plano pode ndo ser factivel de ser obtida no merdménceiro no futuro. Desse modo,
provisdes adicionais sdo requeridas para que dagletitenha condi¢cdes de honrar as suas
obrigacdes contratuais. As evidéncias encontralasejeitam a hipétese de pesquisa de que
o LAT indica que as Provisdes Técnicas que eranstitoidas pelas Entidades eram
insuficientes.

Palavras Chave:Teste de Adequacdo de Passivos, Previdéncia Prillle& 4, Solvéncia,
Provisoes.

1. Introducéo

A previdéncia surgiu a partir da necessidade dansenizar possiveis impactos de
eventos inesperados por conta de incertezas futupasmover a tranquilidade, uma vez que
as atividades laborais cessam. No Brasil, a PregidéSocial iniciou-se na década de 20,
restrita as categorias mais organizadas. SegundosAf(1996), o histérico da previdéncia
social brasileira pode ser divida em trés periodos:

e 1930 — 1945:Fundacéo do Ministério do Trabalho, Industria en€cio pelo
decreto n°® 19.433, de 26 de novembro de 1930, cmgéio de regulamentar e
supervisionar a Previdéncia Social.

» 1945 — 1966F0i aprovada a Lei Organica da Previdéncia Sapial aumentou a
amplitude dos trabalhadores segurados, estendessgod@eito aos profissionais
liberais, autbnomos e aos empregadores.

* 1966 — 1991:Essa fase é marcada pelo crescimento significatovanimero de
beneficiarios.

Nas ultimas duas décadas, a medida que o nimdrenddiciarios cresceu, aumentou-
se também a expectativa de vida e diminuiu-seadaxXecundidade, logo o equilibrio entre o
namero de trabalhadores ativos e aposentados &add Segundo Chan, Silva e Martins
(2010), o envelhecimento da populacéo contribuma paeducdo do nimero de contribuintes
e para o aumento do numero de beneficiarios, ogidlilerio € um pressuposto basico do
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sistema de reparticdo simples utilizado pela Pémdgéd Social. Este desequilibrio

proporcionou ao Estado uma dificuldade em provea aposentadoria que mantivesse o nivel
e a qualidade de vida dos trabalhadores, impulsdmaa criacdo de instrumentos de
previdéncia complementar, para manter a qualidadeda dos trabalhadores.

Segundo Nobre (1996, p. 87),

A expressédo ‘previdéncia privada’, no sentido usaaldrasil, objetivou identificar
0 espaco ndo coberto pela previdéncia social, deafoa proporcionar ao
participante um beneficio adicional ao oferecidéaparevidéncia social publica,
visando manter sua renda nos mesmos niveis de gueledestava em plena
capacidade laborativa.

Entre 1994 e 2008 a previdéncia privada teve umeatomde 32% no volume de
ativos, indicando uma crescente adesao da poputaegésa modalidade de investimento, bem
como uma conscientizacdo a respeito do futuro. Edeefez com que crescesse tambéem o
envolvimento dos participantes com as atividades datidades de Previdéncia
Complementar, cuja transparéncia na gestdo dosgplannou-se um requisito basico. Parte
deste requisito esta ligada & demonstracdo de rmidyéque, no caso de Entidades de
Previdéncia Complementar, se refere a capacidadeodear com 0s seus compromissos
futuros. Segundo Chan, Silva e Martins (2010), ws principais riscos de insolvéncia reside
no descasamento dos ativos com as necessidadesstampelos passivos do plano.

Reconhecendo essa crescente demanda de transpa@wnonstracdo de solvéncia,
a IFRS 4, na sua primeira fase em 2005, institneeessidade da realizacdo do Teste de
Adequacéo de Passivos (Liability Adequacy Test T)LAEste teste possui a finalidade de
avaliar, por meio de estimativas correntes de fldeaaixa futuro, se o passivo por contrato
estd adequado. Seguindo essa tendéncia, a SUSHRzImbro de 2010, promulgou a
Circular n° 410 definindo a necessidade do Testad#gjuacdo de Passivos, com o objetivo
de melhor assegurar a solvéncia das Entidadesegi@®ncia Complementar.

Com a institucionalizagdo recente desta necessidageesente pesquisa pretende
analisar a seguinte questdo de pesquisa: a réaizig LAT evidencia que as Entidades
precisam constituir Provisdes Técnicas adicionaflkienciando as decisbes gerenciais?

A partir dessa questao e das exigéncias definides g realizacdo do LAT, tem-se a
seguinte hipotese de pesquisa: o LAT indica queragisdes Técnicas que eram constituidas
pelas Entidades eram insuficientes.

Dessa forma, o artigo tem como objetivos demonstiaro o Teste de Adequacéo de
Passivos € realizado e identificar os impactosediestte nos resultados das Entidades. Para

atingir estes objetivos, foi realizado um estudocdso demonstrando como o Teste é
realizado e analisando os impactos produzidossuelaadocéo.

O artigo estéd organizado da seguinte forma: naos2gd apresentado o referencial
tedrico. Na secdo 3 é apresentada a pesquisa emiiidida em metodologia e analise dos
resultados e, por ultimo, as consideracdes finessel estudo.

2. Plataforma Teorica
2.1 Regulamentacéo Internacional — IFRS 4

Segundo o IASB, a IFRS 4, vigente a partir de jande 2005, buscou introduzir
melhorias relacionadas as praticas contabeis dasagoras, bem como melhorar a qualidade



da divulgacdo de informacbes minimas sobre astexas nos fluxos de caixa, riscos e
posicdo patrimonial das empresas.

A primeira fase do projeto teve como objetivo cniarmas com base em principios
contdbeis soélidos e aplicaveis a qualquer entidaskguradora ou nao. Segundo
Paraskevopoulos (2009), esta € a abordagem segeidadASB, em que nenhuma norma
contéabil é diretamente vinculada ao ramo de atilédau segmento especifico. As IFRSs sao
aplicadas ao tratamento contabil de uma transasiecica.

Nesse sentido, o IASB determinou que na primeisa fasse utilizado um modelo
econdmico de classificacdo de contratos com basemsferéncia de riscos significativos de
seguro entre as partes do contrato. Com as novalgatdes implementadas pela IFRS 4, os
usuarios passaram a ter melhor entendimento doctmpia escolha das politicas contabeis,
riscos envolvidos, incertezas sobre os fluxos dixaca a estratégia adotada pela
administracédo para gestao de riscos.

Na segunda fase adotou uma abordagem significaéveardiferente, cujo foco foi
empregar os principios d@onceptual Framework da IFRS. Segundo Paraskevopoulos
(2009), esta segunda fase foi concebida tendo entenpie a contabilidade de seguros é
considerada uma das mais complexas areas na @plidaclFRS, em razdo do alto grau de
incerteza associado com os fluxos de caixa dosatosf a andlise de risco e a diversidade de
produtos oferecidos para os clientes.

Um ponto de destaque na Fase Il foi a utilizacdaumiemodelo conhecido como
Current Exit Value Model. Esse modelo propde a avaliacdo em trés blocos, base na
transferéncia hipotética do contrato para um pgpeite de mercado:

» O primeiro bloco esta direcionado na mensuracdoraldabilidade ponderada das
estimativas correntes dos fluxos de caixa futurmscaohtrato, com referéncia a
valores de mercado.

* O segundo trata dos efeitos de desconto a valsepte dos passivos, e

* O terceiro bloco inclui uma margem de risco que participante hipotético de
mercado exigiria para assumir o risco.

O escopo da norma internacional aplica-se paragistre inicial, avaliacéo e baixa de
contratos de seguros com ou sem beneficios disgédbs. A IFRS 4 define contrato de
seguro como:

Um contrato pelo qual uma parte (segurador) aceiiaco de seguro significativo

de outra parte (o segurado) pelo acordo de indgiizao segurado se um evento
especifico incerto e futuro (o evento seguraddpatdversamente o segurado.

Segundo Paraskevopoulos (2009), a andlise de gérénsfa de risco significativo de
seguro entre as partes de um contrato € uma etapactal para a classificacdo correta e
contabilizacdo dos contratos de seguro. No cas@lal®os de previdéncia, um contrato
transfere riscos financeiros e de seguro ao segurpthndo é acordado, por exemplo, uma
renda vitalicia futura pelo indice de inflagdo njai®s, onde existe o risco de sobrevivéncia
do participante.

Dada esta definicdo de contrato de seguro é imgertambém destacar os conceitos
implicitos a composicédo de um contrato de seguro:

* Impacto adverso: o risco de seguro deve afetagaurado adversamente, por meio
de um risco pré-existente e especifico para umaaléss no contrato;



* Quantificacdo do risco de seguro: o nivel de ridecseguro transferido deve ser
significativo para que um contrato seja classiftcadmo um contrato de seguro.

No entanto, para a adocao da IFRS 4, alguns proeetds minimos deveriam ser
seguidos, dentre os quais podem-se citar:

1. Eliminacdo de provisbes nao permitidas Segundo o IASB, ndo era mais
permitida a constituicdo de provisdes para equgiizae riscos e catastrofes.

2. Teste de Impairment de ativos de ressegurog®s seguradoras deveriam criar
uma politica contabil com base no modelo de pandariida e quaisquer perdas
comimpairment deveriam ser registradas imediatamente no resultad

3. Apresentacdo de ativos, passivos, receitas e desigede contratos de seguros
de forma bruta.

4. Teste de adequacdo de passivosom o0 objetivo de reconhecer imediatamente
perdas apuradas pela entidade, considerando tantéros elementos, nao
necessariamente relacionados aos passivos de segar@ém que compdem a
operacao.

O Teste de Adequacédo de Passivos (LAT) surgiu dommoa de regularizar possiveis
inconsisténcias nos modelos de adequacdo de passiWstentes anteriormente & norma.
Segundo Paraskevopoulos (2009), o gréfico a selysira o processo de decisdo para
aplicacao do LAT:

A politica contabil anterior possui Comparar o valor contabil dos contratos de seguwos

um teste de adequagéo de passivgq N&ac | os passivos que seriam requeridos pelo IAS 37 aiveh
que atende aos requerimentos do "| de carteiras (carteiras sdo determinadas consitieismn

IFRS para o LAT? contratos com riscos similares onde os riscos s&o

gerenciados em conjun
A

Sim
v \4
O resultado do teste demonstra qu O resultado do teste demonstra que o
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Fonte: Paraskevopoulos (2009)

De acordo com o fluxo apresentado, o primeiro passentificar se a empresa possui
um teste anterior que atenda aos requerimentdsRia para o LAT. O segundo requerimento
€ a determinacéo do nivel de agregacao de conpataso teste, que define que para garantir
uma visado clara dos impactos da carteira de costrama empresa deve té-los agrupados por
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similaridade, de forma a garantir 0 gerenciametdaoocque capture situacées em que haja
perdas significativas represadas e ndo ocorra awapéo indevida de perdas superavitérias
com carteiras deficitarias.

O terceiro requerimento esta baseado na definighwador contabil liquido dos
contratos de seguro para fins de comparacao catcole@ atuarial de fluxos de caixa futuros,
determinando o “Net Carrying Amount”. O valor cdnitdiquido dos contratos deve ser
representado pelos passivos reduzidos dos custaguisicdo diferidos e ativos intangiveis
associados aos contratos de seguro. Segundo Ramasus (2009), o objetivo destes
critérios é direcionado para garantir um teste ¢oadm em que sejam avaliados
simultaneamente a adequacao dos passivos e anmagilidade dos custos de aquisicao dos
contratos e outros ativos intangiveis relacionadsscontratos de seguros.

Adicionalmente, deve também ser considerada a mebtonativa da administracédo
de todos os fluxos de caixa futuros esperadosufmid custos de liquidacdo de sinistros e
opc¢cOes embutidas em contratos de acumulagao) pbgaidacdo dos passivos de seguro
existentes, na data do teste. Para tanto, deverossiderados todos os direitos contratuais
originados pelos contratos de seguro.

Um requisito minimo € o uso de estimativas atysiss premissas atuariais historicas
ou premissas da data de inicio dos contratos possaitendéncia maior de sofrer impacto
negativo como resultado do LAT.

Especificamente para contratos de acumulacdo (@lam® Previdéncia
Complementar), segundo Paraskevopoulos (2009), dmsadificuldades identificadas na
realizacdo do LAT sao as premissas diferenciadafuges de caixa, que sao diretamente
afetadas pelo retorno dos ativos, comportamentsegpirado pelo exercicio de opcbes de
resgate antecipado, taxas de conversibilidade rdaréabuas de mortalidade e taxas de juros
garantidos ao segurado na data de inicio do confatalmente, faz-se necessario reconhecer
imediatamente quaisquer deficiéncias no resultadeediodo, baixando-se primeiro 0os custos
de aquisicdo diferidos Defered Aquisition Costs’) ou complementando-se passivos para
contratos de seguros. A frequéncia minima de eeglliz do teste é a cada data de reporte das
demonstracdes contabeis.

Em relacdo a contabilizacéo, os contratos de segue@ossuem varios componentes
podem ou devem ser contabilizados separadamentfroe o caso. A contabilizacdo em
separado significa contabilizar os componentes rdecantrato como se fossem contratos
separados. A contabilizacdo separada é expressarpenibida se os componentes nao
puderem ser mensurados separadamente com conaleili

Se optar pela separagao, a seguradora utiliza 8 #~para avaliar o componente de
seguro e a IAS 39 (Instrumentos Financeiros: regcinfento e mensuracao) para avaliar o
componente do depdsito.

A grande diversidade de produtos de acumulacédesgacial planos de previdéncia,
indica a existéncia de uma quantidade de riscos igokiem varidveis financeiras
especificadas ou néo.

Outro aspecto muito importante € a identificaciAooseontrato possui derivativo
embutido para se definir os requerimentos da cdizatio separada ou ndo. A
documentacdo da analise de identificacdo de demgaembutidos nos contratos inclui os
seguintes passos:

* Analisar se o derivativo embutido por si sé ateadkefinicdo de um instrumento
derivativo conforme estabelecido pelo IAS 39;



» Caso o contrato atenda a definicdo de um derivadietrminar se todo o contrato,
caso seja classificado como um contrato de investiop deveria ser classificado
como um instrumento financeiro derivativo;

» Identificacdo dos componentes do contrato que reegaalificados como um
derivativo embutido;

e Concluir se as caracteristicas do derivativo erdbuseriam diretamente (ou
economicamente) relacionadas com o contrato pafcip

Com relacédo as divulgacdes, mesmo com todas asdgees serem desenvolvidas
pela Fase Il do projeto, segundo Paraskevopoul39j2a Fase | ja tornou as demonstracdes
contabeis mais relevantes aos usuarios, principaéeela gestao de riscos e divulgacdes de
efeitos prospectivos e incertezas sobre fluxosadeaae contratos de seguro e investimentos.

2.2 Teste de Adequacgao de Passivos no Mercado Bleiso

No Brasil, a necessidade do Teste de AdequacdoadsivBs surgiu a partir da
promulgacgéo pela SUSEP da Circular n® 410, de 2#&dembro de 2010, que instituiu o teste
de adequacdo de passivos para fins de elaborasadgedsonstracdes financeiras, definindo
regras e procedimentos para sua realizacdo. BExtal&iaplica-se as seguradoras, entidades
abertas de previdéncia complementar e ressegusaldceas.

Esta obrigatoriedade decorre da adogcao das nomtEsacionais de contabilidade
pelo Brasil e, consequentemente, da aprovacdo douRciamento Contabil CPC 11 —
Contratos de Segurogue possui correlagdo com a Norma Internacioa&@ahtabilidade FRS
4. Assim, a partir da aprovacdo do CPC 11, as erggladasileiras tiveram que se adequar
aos padrdes estabelecidos internacionalmente,entferas operacdes de seguros. Nesse
sentido, a Circular 410/10 buscou implementar, a@e&lonmais objetivo, o que o CPC 11
estabelecia.

Segundo a Circular 410/10, o teste deve ser apligemda avaliar as obrigagcOes
decorrentes de contratos e certificados dos pldaaseguro, de previdéncia complementar e
de resseguro contratados até a data-base doHEsséeavaliacdo deve ser feita com base no
valor presente esperado dos fluxos de caixa querrd@c do cumprimento dos contratos e
certificados dos planos de previdéncia, descontgebs taxa de juros livre de risco. A
Circular 410/10 define como taxa livre de risco,uelg obtida da curva de titulos
considerados sem risco de crédito disponivel neaderfinanceiro brasileiro.

Para composicao do fluxo de caixa deverao projetar:
» Sinistros ocorridos e a ocorrer;
» Contribuicdes e prémios futuros;

» Despesas administrativas relacionadas a risces aigéncias tenham se iniciado
até a data-base do teste;

» Despesas alocaveis e ndo alocaveis relacionadasnagtros e beneficios;

» Despesas de comercializacao incidentes sobreilmag@ies e prémios futuros que
nao estejam contidas na PPNG (Provisdo de Préméwmsddnhos e na PRNE
(Provisao de Riscos Nao Expirados) constituidadata-base do teste;

* Opcdes embutidas, garantias financeiras e exceslBnanceiros;

e Salvados e ressarcimentos;



* Outras receitas e despesas diretamente relacaadaontratos e certificados;

Nas estimativas de sobrevivéncia e morte deverdatdeadas as tabuas BR-EMS.
Desta forma, devem ser estimados todos os fluxoxaibea que venham a surgir no
cumprimento das obrigacdes assumidas pelas soekdagervisionadas, decorrentes do
cumprimento dos contratos e certificados. Paraisgos vigentes em cada data-base, as
estimativas devem ser realizadas até a vigéncia,aso das apolices de revisdo automatica,
as estimativas dos fluxos devem considerar sonasndbrigacdes até a data da renovacao.

Dadas essas defini¢cdes, a Circular 410/10 defieeogpeste de adequacgao de passivos
deve ser realizado quando da consolidacdo das démmodes financeiras, onde as sociedades
devem segmentar os contratos e certificados etdareo® de seguro de vida e previdéncia
complementar, e demais seguros.

Para previdéncia e seguro de vida, devem ser amotedseguintes critérios:

» coberturas por sobrevivéncia: por base técnicaereptual de reversdo de
excedente financeiro, se for o caso, consideraaparadamente a fase do plano —
diferimento e recebimento do beneficio;

» coberturas de risco: enquanto o evento geraddaaiéo tiver ocorrido, em funcao
do regime financeiro adotado e do tipo de riscosstto — morte, invalidez e
demais riscos;

» seguro dotal misto: por plano;

* planos cujo evento gerador ja tenha ocorrido,eveticios e indenizacdes deverao
ser agrupados;

* em fungao da previsdo, ou ndo, de excedentescbias; e

* por base técnica, sempre que houver previsdgodsse de excedentes financeiros;

Os procedimentos para realizagcdo do teste de aghlmube passivos definidos pela
Circular 410/10 sédo baseados em deduzir das pewisnstituidas as despesas de
comercializacdo diferidas e os ativos intangiveladionados. Em seguida, calculam-se as
estimativas correntes e subtrai-se do valor calouées deducdes das provisdes. Assim como
definido pela norma internacional.

Por fim, o estudo atuarial do LAT devera apreseotarfluxos de caixa futuros e
conter, no minimo a descricdo de todas as receitdespesas consideradas nos fluxos
financeiros, dos métodos atuariais, estatisticiissa@ceiros utilizados para estimar os fluxos
financeiros, hipéteses e premissas consideradasapanojecao de cada variavel estimada e a
estrutura a termo da taxa de juros livre de rigdzada para descontar os fluxos.

2.3 Previdéncia Complementar

Em relacdo aos planos de previdéncia complemeex&éstem duas modalidade que
merecem destaque: Planos de Contribuicdo Defili@g,(onde ndo ha a obrigacao, por parte
da Entidade, de pagar contribuicbes adicionaisndera prazo de diferimento (periodo em
que os recursos sdo acumulados para pagamentoedeficins contratados) e Planos de
Beneficio Definidos (BD), onde a Entidade assum&mpromisso de pagar contribuicoes
adicionais caso o fundo ndo possua ativos sufesepara honrar todos os beneficios. E

7



importante destacar que em um plano CD sdo detadménos valores das contribuicdes
enquanto que em planos BD sdo determinados ositiesefPara cada modalidade havera
uma necessidade de gestao diferente, mesmo que pasmo obijetivo.

Atualmente tem ocorrido um forte movimento de mgg@dos planos BD para CD,
gue segundo Chan, Silva e Martins (2010) esta gauta risco que as Entidades correm com
a comercializagéo de planos BD. Nos planos CDyt& jgi®@ momento em que a Entidade n&o
possui a obrigacéo legal de efetuar contribuicOésanais durante o periodo de diferimento,
0 risco é transferido para os participantes, passaas contribuicbes passam a ser
determinantes do valor a ser distribuido como beinefla nos planos BD isso ndo ocorre, 0s
beneficios sdo previamente estabelecidos e a Hetidssume o risco caso as contribuicbes

sejam insuficientes.

Desse modo, nos planos de Beneficio Definido, &l&a¢ assume todo o risco, quer
seja durante o prazo de acumulacdo dos recurses,sgja no periodo de pagamento dos
beneficios. J& nos planos de Contribuicdo Defined&ntidade assume o risco apenas no
periodo de pagamento dos beneficios, os quais fdefmidos de acordo com o montante
acumulado pelas contribui¢cdes pagas pelo benéficiar

Em relacdo aos planos de Beneficio Definido, a Heedlicio CVM n° 371/00,
estabeleceu que a Entidade patrocinadora é gasemtidos riscos atuariais e dos
investimentos relativos ao plano. Devido aos risassumidos, esta Deliberacdo também
estabeleceu a forma de célculo atuarial dos passiwtos ativos dos planos BD, bem como
foi responsavel por mudancas na evidenciacdo do®plde previdéncia. O que antes era
reconhecido no momento do pagamento do benefiagsapa ser reconhecido pelo regime de
competéncia. Desta forma, segundo Chan, Silva &ndgP010, p. 183 ), o objetivo principal
foi “estabelecer quando e de que forma o custo pamaorcionar beneficios a empregados
deve ser reconhecido pela Entidade empregadomépeidora, assim como as informacdes
que devem ser divulgadas nas demonstracdes catidssa entidade.”

Essas divulgacdes sdo importantes tanto para asugternos quanto internos, pois
para garantir uma gestdo eficaz dos recursos asinaidds é essencial se ter uma visdo clara
dos passivos da empresa, bem como de sua solv@mcieelacdo as obrigacbes futuras.
Apesar do aumento significativo das vendas de plaeoContribuicdo Definida, as garantias
aplicadas as rendas futuras sdo um grande atradinoercado de previdéncia privada.

Dados os riscos assumidos, aliados a diversidadecaladicbes de contratacdo de
acordo com o produto, as op¢des de cobertura adisioas opgdes de renda, os meios de
comercializacdo e o modelo de precificacdo, a Bdgdgrecisa constituir provisdes para fazer
frente as obrigacdes contratuais assumidas quandondercializacdo desses produtos.

As Provisdes Técnicas sao calculadas de acordaasamtas técnicas aprovadas pela
SUSEP e com os critérios estabelecidos pela Re&swln€ 162, de 26/12/2006, do CNSP e
alteracbes promovidas pelas Resolug¢des n° 1819/42/2007, e n° 195, de 16/12/2008 do
CNSP, que séo:

* Provisbes Matematicas de Beneficios a Conceder &0)JBe de Beneficios
Concedidos (PMBC): correspondem, respectivamentes &ompromissos
assumidos com participantes, cuja percepcdo dafibiers ainda n&o se iniciou e
agueles em gozo de beneficios;

* Provisdo de Insuficiéncia de Contribuicdo: congtdu quando constatada
atuarialmente insuficiéncia das provisées matemsitic



* Provisado de Eventos Ocorridos e Nao Avisados — IB&tRstituida em funcéo do
montante esperado de eventos ocorridos e néo asisad

 Provisdo de Excedente Financeiro: constituida pdigerenca entre as
contribuigcdes atualizadas diariamente pela Cartirénvestimentos com o fundo
garantidor constituido, conforme regulamento dogla

 OQutras Provisdes: referem-se basicamente a Provipaca Despesas
Administrativas constituidas de acordo com Notaniazc Atuarial para cobrir
despesas decorrentes de pagamento de beneficistgearo plano, em funcéo de
eventos ocorridos e a ocorrer. Inclui também aicabResgates e/ou Outros
Valores a Regularizar que se refere aos valoremaifo regularizados até a data
do balanco.

Para a constituicdo das provisGes, é importantsidemr que existem variaveis
distintas para o periodo de acumulacdo e desacgawldara o periodo de diferimento
(acumulacao), é preciso considerar a valorizacatuddo acumulado, as probabilidades de
cancelamento, resgates parciais e totais e a mdadal Para o periodo de concesséo
(desacumulacdo), consideram-se as variaveis: tauarial e juros contratuais e
sobrevivéncia.

3. Pesquisa Empirica
3.1 Procedimentos Metodolégicos

Dada a amplitude do tema e a necessidade expécdav aplicacdo do LAT no
ambiente empresarial, o procedimento metodologidotaalo € o Estudo de Caso que,
segundo YIN (1989), € o mais indicado para respoadejuestdes do tipo “Como?” e “Por
qué?”, sob esta otica, o Estudo de Caso é defaodw um questionamento empirico com o
intuito de investigar um fenbmeno contemporanedrdede um contexto da vida real. Desta
forma, o estudo de caso sera aplicado a uma eataaeita de Previdéncia Complementar,
cujo foco de vendas de planos de previdéncia éiditado para pessoas fisicas e juridicas.

A coleta de dados foi realizada a partir de um&magéo direta intensiva. Marconi e
Lakatos (2003) definem que a observacdo diretansita € realizada a partir de duas
técnicas: Observacéo e Entrevista. Para a observagdnformacdes coletadas foram obtidas
a partir de publicacdes das demonstracbes contdbegsnpresa e 0 sumario executivo da

empresa, utilizado para o relacionamento com i@ss.

A entrevista com profissionais da area foi padraméz com o intuito de se obter
maiores detalhes a respeito da constituicdo de testempresa, e seu uso e influéncia nas
decisbes estratégicas do negocio. Com as inforrmagiiigdas na entrevista, foi possivel a
construcdo de uma simulagéo do teste para umeliemtdenciando os efeitos das variaveis
do teste no resultado final.

3.2 Coleta de Dados

A empresa escolhida € uma seguradora relacionamaaainstituicdo financeira que
comercializa planos dos tipos PGBL e VGBL, na miodale Contribuicdo Definida. Os
planos do tipo PGBL (Plano Gerador de Beneficiogds), tém como principal objetivo a
acumulacdo de recursos, podendo ser contratadosceobarturas adicionais de risco. Os
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planos do tipo VGBL (Vida Gerador de Beneficiosres) funcionam como se fosse um
seguro estruturado na forma de plano de previdéacimambém pode ser usado para
acumulacao de recursos.

Findo o periodo de diferimento, o cliente pode op@r contratar rendas mensais
como complemento da sua aposentadoria. Hoje, aesmmferece diversos tipos de renda,
porém as principais sdo: Renda Vitalicia, que darama renda mensal corrigida pela
inflacdo até o falecimento do participante; Rendganporaria, que € uma renda mensal
também corrigida pela inflagdo a ser paga durantepariodo pré-determinado e por fim
Renda de Prazo Certo, que € uma renda mensal tagdréigida pela inflacdo que é paga
durante um periodo pré-determinado, porém indepdadia morte do participante, ou seja,
caso 0 participante venha a falecer durante o geride pagamento, a renda é paga ao
beneficiario do plano. Todas as rendas séo coasgielo indicador de inflagcao -IPCA.

Dado este modelo de atuacdo, a comercializacaolat®sp de previdéncia € um
processo minucioso que se propde, ja na criacapmbakitos padrées, mitigar certos riscos
operacionais, envolvendo principalmente precificagd o oferecimento de coberturas
adicionais. Em suas notas explicativas a emprestaaedois riscos importantes atrelados a
sua operacao:

Risco de Mercado:Nos produtos PGBL/VGBL, ha garantia minima apehaante o
periodo de pagamento de aposentadoria (desacumuligcéecursos) e é utilizado “Asset
Liability Management” para encontrar a melhor cosp@o de carteira de ativos que permita
neutralizar os riscos contidos nesse tipo de poodut

Risco de Liquidez: No que diz respeito aos produtos de longo praro mxornos
minimos garantidos, a subsidiaria reavalia perandiente o seu passivo sob a forma de fluxos
de pagamento de beneficios futuros projetados d¢émaa gestor de ativos continuamente
informado sobre suas necessidades regulares da. o&igm disso, o acompanhamento
continuo da sua carteira de clientes permite aididba antecipar eventuais movimentos
atipicos de migracdo de reservas possibilitandoejda a geracdo de liquidez necesséria a
esses movimentos.

3.3 Analise dos Resultados

Conforme estabelecido na IFRS 4, a seguradorazaealiTeste de Adequacao de
Passivos confrontando o valor contabilizado de swasisGes técnicas com a estimativa
corrente do fluxo de caixa projetado, caso o vdloriteste seja maior do que as provisdes
calculadas, constitui-se uma insuficiéncia. Paraloulo, consideram-se todos os fluxos de
caixa relacionados ao negocio que é o requisitinmoipara realizagédo do teste de adequagéo.

No segundo trimestre de 2011, apos a realizacabedt® de Adequacéo de Passivo
foi indicada a necessidade de um complemento d24R%ilhdes nas provisdes técnicas. O
complemento requerido foi realizado em alguns @draxdicionais de previdéncia privada em
fase de acumulacao. Para obter este valor s&d@dbsttestes de sensibilidade nas estimativas
correntes com variacdo positiva e negativa de On4axa de juros livre de risco. As
premissas utilizadas pela empresa foram:

 Taxa de juros livre de risco: obtida da curva deguextrapolada dos titulos
publicos, considerados sem risco de crédito, dises no mercado financeiro
brasileiro;

* Mortalidade, cancelamento, resgates parciais eertegs em renda sao revistas
periodicamente e baseiam-se nas melhores pratitaspalise da experiéncia das
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subsidiarias. Desta forma, representa as melhstgsativas para as projecdes das
estimativas correntes;

» Os critérios de agrupamento sdo baseados em hogidgde de riscos.

Para melhor entendimento de como o Teste é realiZagin como os impactos
advindos de sua aplicagdo, segue abaixo 0 desémeoiio e andlise do Teste de Adequacao
de Passivos para um cliente especifico com osrd#eguyparametros:

* Sexo: masculino

* Idade: 20 anos

» |dade Aposentadoria: 60 anos

e Aporte inicial: R$ 5.000,00

e Contribuicdo Mensal: R$ 50,00

» Tébua atuarial contratada: AT2000

« Renda: Vitalicia IPCA + 4% a.a.

Para a realizacdo do LAT, seguem-se 0s seguinssefia

1: Obtém-se o fundo acumuladgPMBAC) na idade de aposentadoria: os valores de
entrada e contribuicdo mensal sdo corrigidos a fvea (CDI), considerando curvas de
cancelamento e mortalidade;

2: Calcula-se a renda vitaliciaa ser paga ao final de cada ano a partir do fundo
acumulado na idade de aposentadoria, considerartélbua atuarial contratada, a taxa de
juros definida e sobrevivéncia.

Segundo Filho (2009), o valor da renda vitalice@ulado com a seguinte formula:

. 12
Prémio Unico Puro (PUP) = Renda x Fator Atuarigpfesentado po?X )

Assim, tendo o valor acumulado (PUP), pode-se ki@l renda dividindo o valor
acumulado pelo Fator Atuarial.

O fator atuarial € uma composicdo entre a taxaudesjvigente e a idade do
participante. Filho (2009) comp®&e a férmula comifp inicialmente a quantidade de vivos

(Ix) por um fator de valor atua‘il?). E no fator de valor atual que se aplica a taxpobs em

questao, da seguinte formas= 1% logo tem-se queD, =1, V*.
[

Em seguida, determina-se o total de sobreviventesddde do participante na
aposentadoria (60 anos) até a idade que nao podérsgida e, incluindo neste total o efeito
do fator de valor atual, pode-se obter a quantidiedpessoas expostas ao risco em um grupo

(o)
que se altera ano a ano, ou sdjg: = > D, .
t=0

Por fim, tem-se que o valor de uma renda anual dewsiderar a quantidade de
pessoas expostas ao risco com uma correcao deataddre, ao incluir o fracionamento de 12
meses para transformar em renda mensal, tem-se que:
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N, 11
x4
D, 24

X

a)((12) —

Apos os passos 1 e 2 definidos acima, a Entidads de

3) Constituir as Provisdes Técnicas: calcula-se a anuidade conforme a tabua
AT2000 suavizada, trazendo o fluxo das rendas anmaivalor presente na data da
aposentadoria.

4) Realizar o LAT: a anuidade é calculada a partir BR-EMS com bas¢agas de
juros reais projetadas.

A estrutura a termo de taxa de juros livre de riécobtida da curva de titulos
considerados sem risco de credito disponivel naader financeiro brasileiro. O modelo em
guestdo do LAT considera para todos os indexadmresrva de juros do IPCA. Com as
anuidades projetadas, calcula-se o valor presestéukos de caixa.

Para o cliente especifico, utilizando-se os cogdefinidos anteriormente tém-se os
seguintes resultados:

« PMBAC na idade de aposentadoria: R$ 404.635,00

* Renda anual contratada na idade da aposentad&ri28.B10,40

No calculo das provisbes técnicas, deve-se comrsidas diferencas entre as tabuas
atuariais, demonstradas abaixo:

Tabela 1: Esperanca de vida e idade limite

Esperanca de Vida Idade Limite
AT2000 24,6 84,6
AT2000* 27,0 87,0
BR-EMS 28,1 88,1

*suavizada

Desse modo, ao realizar uma série de simula¢cdesacprojecdo das taxas de juros,
podem-se fazer duas analises para demonstraritzsssafas variaveis: Tabua Atuarial e curva
de juros. Primeiramente, se for considerada a méakaade juros contratada (IPCA + 4%
a.a) para a constituicdo das provisdes técniché,Toseria apenas o resultado das diferencas
das tdbuas atuariais, dado que as provisfes sadachls utilizando-se a AT2000 suavizada e
o LAT utilizando-se a BR-EMS.

Os efeitos provocados pelas diferentes Tabuas iaisia@do apresentados na tabela a
seqguir:

Tabela 2: Efeito das diferengas nas tabuas atsariai
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Cenario: Juros Reais de 4,0% (igual ao contrato)

Renda Expectativa de
Tabua . . . ValorPresente
Anual Sobrevivéncia
Conforme | 12000 |R$29.9104  25anos RG404.635 | hrovisoes
Contrato Técnicas
Para ProvisGes| rry000 (%) |R$ 27.1489  26anos R$433.915 | -R$29.279
Técnicas
Para o LAT BR-EMS |[RS26.617,4 27 anos RS 434.651 -R$30.015
LAT: insuficiéncia  -RS 736

Analisando os resultados, o cliente teria acumuR#i@d04.635 até o momento da sua
aposentadoria, tendo direito a uma renda anual$@9.B810,40, de acordo com as condi¢des
contratuais (AT2000). No entanto, dado as diferentas expectativas de vida, segundo a
AT2000 suavizada, ele deveria ter acumulado R$%33.0u seja, hd uma diferenca de
R$29.279 a mais que deveria ter sido acumuladafpzea frente as obrigacdes assumidas em
relacdo ao fundo acumulado originalmente. Estarafifa € constituida como provisées
técnicas.

Contudo, pela IFRS e pela Circular 410/10, o pionsmento deve ser feito conforme
a tdbua BR-EMS, logo, o valor que deveria ter siclamulado é de R$ 434.651, o que resulta
em uma diferenca de R$ 30.015 em relagéo ao fundima. Assim, a insuficiéncia (736) se
da pela diferenca entre o valor inicialmente proviado (R$ 29.279) utilizando a AT2000
suavizada e o valor que deveria ser provisionadarg® o LAT (R$ 30.015) utilizando a
BR-EMS.

Esta provisédo adicional deve ser realizada em fudedmudanca na esperanca de vida
das pessoas e aquela contratada quando da aquisi€dano (VGBL/PGBL)

Adicionalmente as diferencas provocadas pelas $abtusriais, a seguir analisam-se
0s impactos provocados pelas mudancas nas tahumsaest e na taxa de juros. Para esta
andlise, as projecdes da estrutura a termo ded&akaros preveem uma taxa livre de risco de
2,7% a.a. para este contrato e ndo de 4% a.a..

Os efeitos provocados pelas diferentes Tabuas iAtslae Taxas de juros séo
apresentados na tabela a seguir:

Tabela 3: Efeito das diferencas nas tabuas atsa&ri@xas de juros.

Cenadrio: Juros Reais de 2,7%

Renda Expectativade
Tabua . . . ValorPresente
Anual Sobrevivéncia
Conforme | \12000 |R$29.9104  25anos RS 404,635 | Frovisoes
Contrato Técnicas
Para Provisoes| yry000 () |R$ 23.459,7  26.anos R$434.240 | -R$29.605
Técnicas
Para o LAT BR-EMS |RS 22.900,9 27 anos RS 435.052 -R$30.417
LAT: insuficiéncia  -R$ 812
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Analisando os resultados, verifica-se que a mudaadaxa de juros também afeta o
montante a ser constituido como Provisfes. O eflegia mudanca decorre do fato de o
cliente ter contratado uma taxa de juros de IPGR4ta.a., ou seja, quando da converséo do
montante acumulado em renda vitalicia, a renda rapaga em forma de beneficios
considerara que os recursos acumulados renderéderems de juros reais, 4% a.a.. No
entanto, em fungdo de mudancas na economia, aaHatigode ndo conseguir aplicar estes
recursos acumulados a uma taxa de juros reais deal%

Para honrar as condi¢cdes asseguradas no contratdjdade precisa constituir uma
reserva adicional de recursos (Provisbes Técnicagih do fundo acumulado pelas
contribui¢cdes, pois houve alteragdes tanto nasi¢coesl econdmicas quanto na esperanca de
vida, que afetam as estimativas e condi¢cdes exgstaquando da definicdo das condicdes
contratadas entre as partes (Beneficiario e Erg)dakssim, a insuficiéncia (812) se da pela
diferenca entre o valor inicialmente provisionaB& 29.605) utilizando a AT2000 suavizada
e o valor que deveria ser provisionado segundo ® ([R$ 30.417) utilizando a BR-SEM,
uma vez que o beneficiario podera viver mais etigesarenderdo menos.

O direito do beneficiario é receber uma renda aniti@licia, cuja estimativa na época
da contratacéo foi feita considerando que elevirvar até os 84,6 anos e que 0 montante
acumulado renderia 4% a.a. de juros reais. Comas ehtias variaveis se alteraram, na
constituicdo das provisdes, com a realizacdo do,LaAEntidade precisa considerar que o
beneficiario ird sobreviver até os 88,1 anos eaguativos renderdo 2,7% a.a. de juros reais.

ApoOs as andlises, é possivel verificar que as taeaguros adotadas no modelo
impactam a constituicdo das ProvisGes Técnicas.

A partir dessas analises, as Entidades de Prevad@@omplementar possuem
melhores condi¢cfes para precificar seus produtces gerantir o equilibrio entre as despesas
geradas pelas provisbes técnicas e as receitadasbtiom o0s produtos, como taxa de
administracdo, taxa de carregamento e valores ragnda aplicacdo. Estas definicdes afetam
diretamente a empresa, no que se trata de res@dtadiwéncia, bem como os novos clientes,
no que se refere as condi¢des contratuais ofegecida

4. Consideracdes Finais

Os objetivos desse artigo foram demonstrar comestelde Adequacao de Passivos é
realizado e identificar os impactos deste testeresgltados das Entidades. Para atingir estes

objetivos, foi realizado um estudo de caso demandtr como o Teste é realizado e
analisando os impactos produzidos pela sua adocao.

Os resultados encontrados evidenciaram que ha essidade de se constituirem
provisdes adicionais aquelas que eram constit@idpge estas provisdes adicionais decorrem,
pelo menos, em fungdo da mudanca na esperancdaldas pessoas, dado que as provisdes
técnicas constituidas anteriormente a obrigatodeddo LAT eram baseadas na Tabua
Atuarial AT2000 suavizada e o LAT utiliza a Tabutudrial BR-EMS, cuja expectativa de
vida é maior.

Os resultados encontrados também evidenciaram tp@ale juros pode impactar as
provisdes técnicas, uma vez que a taxa de jurdsatada quando da aquisicdo do plano pode
nao ser factivel de se obter no mercado financeoofuturo. Desse modo, provisdes
adicionais sdo requeridas para que a entidade wnidicoes de honrar as suas obrigactes
contratuais.
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As evidéncias encontradas néo rejeitam a hipoteggedquisa de que o LAT indica
gue as Provisdes Técnicas que eram constituidas Batidades eram insuficientes.

Os resultados encontrados respondem a questacai@iggelevantada por este estudo,
uma vez que a realizacdo do LAT evidencia que asl&iles precisam constituir Provisdes
Técnicas adicionais e estas, por sua vez, inflaemas decisbes gerenciais, impactando
diretamente as condi¢bes contratuais oferecidasgsanovos planos.

Os resultados encontrados demonstram que o LAT i@stnumento util para usuarios
externos, uma vez que demonstra a solidez e sadvéas entidades, e para a tomada de
deciséo para usuarios internos, uma vez que évpbssialisar os efeitos e sensibilidade das
premissas adotadas na precificagdo dos produtoecafes e, consequentemente, no
resultado da entidade.
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