EVIDENCIACAO DE INFORMACOES FINANCEIRAS: Estudo do nivel de aderéncia
das Notas Explicativas ao Pronunciamento TécnicoGPC 18 — Investimento em
Coligada e em Controlada

Resumo

Este artigo tem por objetivo verificar se as engsedo setor de Tecnologia da Informacgéao
que estéo listadas na BM&FBOVESPA e possuem opesad® investimentos em Coligadas
e/ou em Controladas divulgaram, no exercicio fieancde 2010, as caracteristicas do
investimento de acordo com o CPC 18 em Nota ExXplecaA pesquisa caracteriza-se como
descritiva, com abordagem qualitativa. Quanto aosealimentos técnicos, trata-se de uma
pesquisa documental e os dados foram coletadosomtesf secundarias a partir de um
checklistelaborado pelos autores. Os resultados demonsfuam(i) as empresas nao estao
seguindo totalmente o CPC 18; (ii) o Grau de Conidade variou de 29,17% a 66,67%; (iii)
os itens mais atendidos foram: 37 (c.6), (d.7)11h.e (i), enquanto os de menor
representatividade foram 37 (f.9) e (g.10); 38(BBJ21) e 40; e (iv) a empresa mais aderente
ao CPC 18 é a TOTV com 16 itens evidenciados, dositens de divulgacdo conforme
determina o Pronunciamento analisado. Conclui-se gona das razfes para essa hao
conformidade pode ser explicada pela recente agdovalo Pronunciamento analisado
(deliberagdo CVM n. 605, de 26 de novembro de 2609prtanto, sendo aplicavel apenas as
empresas do ano de 2010 (ano investigado nestaip&s(
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Técnico — CPC 18.

1 Introducéo

A formalizacdo do Comité de Pronunciamentos Cog&@PC) ocorreu por meio da
Resolucdo CFC n. 1.055/05 com o objetivo de ate@denecessidades da convergéncia
internacional das normas contabeis. Para Del@@67),0 fato de uma mesma transacao ser
registrada de forma diferente, dependendo do gaisigem, ocasiona impactos desiguais nas
contas patrimoniais e nas contas de resultadosyeo egidencia a necessidade de uma
harmonizacdo contabil, uma vez que os diferentaarios da informacéo contabil esperam
que haja transparéncia, confiabilidade, relevarcamparabilidade das informacdes, tanto
no ambito nacional quanto no internacional.

Dentre as diversas informacdes contabeis que desem evidenciadas pelas
sociedades anbnimas de capital aberto, a presestgiipa faz um recorte nas operacdes de
investimentos em Coligadas e Controladas. Nessé&xdon os investimentos que serao
analisados nesta pesquisa sdo os de carater petmagee geram rendimentos e nao se
destinam a manutencédo da atividade operacionardaanhia.

E importante ressaltar que as empresas devem eiadefe maneira adequada seus
investimentos em Coligadas e/ou em Controladasamora melhor forma de alcangar isso é
seguindo o que o CPC determina. Conforme ludicip084), evidenciar € um compromisso
inaliendvel com seus usuérios. A esséncia da esimgdo é apresentar informacgdes
quantitativas e qualitativas de maneira coordenadiam de propiciar uma base adequada de
informacéo para os usuarios.

Em novembro de 2009, foi aprovado o CPC 18 - Imvesito em Coligadas e em
Controladas, que foi elaborado com base no IAS B&estments in AssociatdaSB) e tem
como objetivo especificar como devem ser contadlis os investimentos em Coligadas e
em Controladas nas demonstracdes individuais eotidadas e os reflexos causados nos



demonstrativos consolidados. Baseado no expostaasurge a pergunta de pesquisa que
orienta este trabalh@ evidenciagdo dos investimentos nas Notas Explasadas empresas
que estao listadas na BM&FBOVESPA esta adequadacasnendacdes do CPC 188dm o
intuito de responder a pergunta de pesquisa, diabjgeral € definido como: verificar se as
empresas do setor de Tecnologia da Informag#o estdo listadas na BM&FBOVESPA e
possuem operacdes de investimentos em ColigadageridControladas divulgaram em suas
Notas Explicativas, no exercicio financeiro de 2049 caracteristicas do investimento de
acordo com o CPC 18.

Para que o objetivo geral da pesquisa tenha ékxitam formulados os seguintes
objetivos especificos: (i) extrair das Notas Exgiicas de 2010, apresentadas gite da
BM&FBOVESPA, a evidenciacdo das informacfes sobxestimentos das empresas que
compdem a amostra; (ii) verificar o grau de conidade das Notas Explicativas
apresentadas pelas empresas com basd&euklstelaborado pelos autores; (iii) analisar a
frequéncia dos itens dohecklistque foram mais e menos atendidos pelas empresas qu
compdem a amostra; e, (iv) identificar qual é a resg mais aderente ao Pronunciamento
Técnico CPC 18.

O presente estudo contempla as condicfes basicasndepesquisa, sugeridas por
Castro (1977), ou seja, originalidade, viabilideel@mportancia. No que diz respeito a
verificacdo da originalidade do tema proposto npst&qjuisa, foi realizado um procedimento
sistematizado (ver subsecao 3.2) para identificatfi@studos similares e para selecao de
materiais para construcdo do Referencial Teodricopisente estudo. Vale destacar que,
dentre os artigos encontrados, nenhum deles ddseovm proposto nesta pesquisa; portanto,
conclui-se que esta serd capaz de agregar conheoiraeliteratura atual. Este estudo
apresenta-se viavel, porque o acesso as informagBeblotas Explicativas das empresas da
BM&FBOVESPA e do Pronunciamento Téecnico CPC 18 atreese disponivel em seus
respectivos sitios eletrénicos. Quanto a importneste estudo agrega valor, especialmente
em termos praticos, pois evidencia o comportaméasoempresas do setor de Tecnologia da
Informacao quanto ao atendimento ao CPC 18.

O presente trabalho esta organizado da seguinteiraaap0s esta primeira secdo de
carater introdutério, a segunda secdo é compostaReferencial Teodrico que aborda
sucintamente cinco conteudos: (i) Normas Intermaxi#o de Contabilidade; (i) Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC,; (iii) Evidenciagd®isclosure;e (iv) Investimentos; e,

(v) Estudos Similares; a Se¢édo 3 — Metodologi®equisa — é dividida em quatro partes: (i)
enquadramento metodologico; (ii) procedimentos paveasao de literatura; (iii) populagéo e
amostra; e (iv) procedimentos para coleta e andtisedados; a Secao 4 apresenta a Analise
dos Resultados; e na ultima secdo apresentam@enasderacdes Finais. Por fim, elencam-
se as referéncias utilizadas na pesquisa.

2 Referencial Tebrico

Esta secdo apresenta os conteudos que oferecersamdrdo a pesquisa, bem como
as similaridades e divergéncias deste com estuidutares ja divulgados nas instancias
pesquisadas.

2.1 Normas Internacionais de Contabilidade

As Leis n. 11.638/07 e n. 11.941/09 alteraram adasi S.A. buscando aproxima-la
aos padrbes contabeis internacionalmente aceitesseDforma, o art. 177, 8 5°, passou a
dispor que as normas expedidas pela Comissao aeegaMobiliarios relacionadas com a
elaboracéo e a apresentacédo das demonstracoesaisnldverdao manter consonancia com os



padrbes internacionais de Contabilidade adotadas principais mercados de valores
mobiliarios (Incluidos pela Lei n. 11.638/07).

Além da modernizacdo da Lei das S.A., podem-seac&stos pronunciamentos
técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentastdbeis (CPC), pois estes representam
um grande passo em direcdo a convergéncia as norteagcionais de Contabilidade, o que
originou uma nova estrutura para as Demonstracdestalieis, novos critérios de
contabilizacao e de divulgacdo. Segundo ludicedual. (2010, p. 20), “o texto legal ndo s6
determinou essa convergéncia como produziu altesag@ lei que impediam adocéo de
varias dessas normas internacionais”. Os autoreda aalientam que a “lei fez expressa
mencédo a figura do CPC e, o mais fundamental de, weterminou, de forma enfética, a
segregacao entre Contabilidade para fins de Demnagldsis Contabeis e Contabilidade para
fins Fiscais” (IUDICIBUSet al, 2010, p. 20).

Adicionalmente, de acordo com Carvalho, Lemes ¢a0@9006), vale acrescentar que
a Contabilidade Internacional surge, como campediedos, para diminuir as dificuldades
dos investidores que desejam investir seus recwsp®ULros paises, e constitui-se como
mais uma contribuicdo da Contabilidade ao desemaelvo econdmico.lLogo, faz-se
presente mais uma razao que justifica a necessid@rmonizacdo contabil brasileira, o
que vem favorecer ndo sO os investidores, mas tanaséempresas que negociam ac¢des no
mercado financeiro. Sob a perspectiva de propaaciomformacdes transparentes,
comparaveis e de reduzir consideravelmente os sudéo elaboracdo das informacdes
contabeis para as empresas atuantes em varios,pdireeiona-se para um padréo contabil
anico, provocando modificacdo na forma de registoar processos contdbeis e na
compreensao das teorias que fundamentam as préticEdeis.

Silva et al. (2006) evidenciam que a necessidade da busca pelo esfaimi¢o da
harmonia das praticas contabeis no ambito intevnatié reconhecida tanto pdtmancial
Accounting Standards Boal(@ASB quanto peldnternational Accounting Standards Board
(IASB), pois ambos consentem que a convergéncia dodgmdontabeis é fundamental para
reduzir as divergéncias na regulamentacao, pref@m@uditoria dos relatorios financeiros,
bem como a reducdo dos problemas decorrentes @pretacdo dos dados e informacgdes
gerados pela Contabilidade, pelos auditores, melosollers entre outros.

O principal agente preocupado com a convergéncandamas internacionais é o
International Accounting Standards Board (IASEBim organismo privado e sem fins
lucrativos, que conta com a participacdo de maisOffepaises. Este foi criado em 1° de abril
de 2001 e emite Normas Internacionais de Relatdfioanceiros (IFRS), anteriormente
denominados de Normas Internacionais de Contadédid@AS). De acordo com ©ASB
(2011), o objetivo da Fundacdo IFRS e do IASB éeslver um conjunto de relatérios
financeiros padrdes de alta qualidade, comprednséxequivel e globalmente aceito.
Argentina, Brasil, Reino Unido, Canada sdo exempmles paises associados #8SB
(VASCONSELOS, SZUSTER, 2003); Japdo, india, Cord@ Sul, Canada, México,
Argentina, Malasia e Nigéria sdo exemplos de pasedase inicial ou final de ado¢cédo do
IFRS.

2.2 Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC

De acordo com a Resolucdo CFC n. 1.055/05, deautidro de 2005, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC entra em vigorateadke sua publicacdo, que ocorreu no
dia 24 de outubro de 2005, no Brasil.

O CPC foi Idealizado em funcdo da necessidade dwecgéncia as Normas
Internacionais de Contabilidade, tendo como olipeegundo a Resolugdo CFC n. 1.055/05:



o estudo, o preparo e a emissédo de Pronunciam&atwscos sobre procedimentos
de Contabilidade e a divulgacdo de informacBesadessureza, para permitir a
emissdo de normas pela entidade reguladora brasilei] levando sempre em conta
a convergéncia da Contabilidade Brasileira aosgesdinternacionais.

Essa idealizacéo so6 foi possivel com a unido dosges e da comunhao de objetivos
das seguintes entidades: Associacdo Brasileira Casipanhias Abertas (ABRASC);
Associacao dos Analistas e Profissionais de Inwestio do Mercado de Capitais (APIMEC
NACIONAL); Bolsa de Valores, Mercadorias e Futu(B8M&FBOVESPA S.A.); Conselho
Federal de Contabilidade (CFC); Instituto dos Awmrdis Independentes do Brasil
(IBRACON); e Fundacdo Instituto de Pesquisas CasabAtuariais e Financeiras
(FIPECAFI).

Além desses, que compdem os membros atuais, samgwre convidados a participar
0s representantes dos seguintes orgaos: Comissdaldees Mobiliarios (CVM), Banco
Central do Brasil (BACEN), Superintendéncia dosugeg Privados (SUSEP), Secretaria da
Receita Federal do Brasil (SRFB), Federacdo Biesilde Bancos (FEBRABAN) e
Confederacdo Nacional da Industria (CNI).

Formalmente foram trés as razdes dadas para su@e@rem funcdo das necessidades
de: (i) Convergéncia Internaciond&s normas contdbeis (reducdo de custo de eld@oodss;
relatorios contébeis, reducéo de riscos e custaanaklses e decisdes, reducdo de custo de
capital); (ii) centralizacdoa emissao de normas dessa natureza (no Brasilsds entidades
o fazem); (iii) representacdo e processo demoomsti@ producdo dessas informacgdes
(produtores da informacé&o contébil, auditor, usyantermediario, academia, governo).

Conforme o art. 13 dos documentos emitidos pelo,@BAstantes no seu Regimento
Interno, “é atribuicAo do CPC estudar, pesquisatutir, elaborar e deliberar sobre o
conteudo e a redacéo de Pronunciamentos Técnmdsngo, inclusive, emitir Interpretacdes,
Orientacdes, Comunicados e Boletins”. Atualmemepntra-se nsite do CPC um total de
65 documentos publicados, sendo 43 Pronunciamdgmscos (denominados CPCs), cinco
Orientac6es Técnicas (denominadas OCPCs) e 17pietacbes Técnicas (denominadas
ICPCs). De todos os 43 Pronunciamentos Técnhicoduprdos pelo CPC, o foco desta
pesquisa é o Pronunciamento Técnico - CPC 18 queldborado a partir do IAS 28 -
Investments in AssociatdaSB).

Considerando que o CPC é uma traducdo (adaptaghdpA$B, entdo torna-se
evidente que o conteudo existente em ambos deweduzr os mesmos reflexos na
Contabilidade. Apds as devidas revisbes por esgait€oo CPC 18 é aprovado pela
deliberacdo CVM n. 605, de 26 de novembro de 2@@8ando-o obrigatdrio para todas as
companhias abertas. Sendo assim, as entidadeseq@mgsiadrarem no disposto nesse
Pronunciamento devem reconhecer o0s Investimentos Cafigadas e/ou Controladas
conforme determinados os critérios do Pronunciamn&éatnico - CPC 18.

2.3 Evidenciacao ou Disclosure

Para ludicibus (2004, p. 129), a evidenciagdo “é ammpromisso inalienavel da
Contabilidade com seus usuarios e com 0s seusi@sopjetivos [...] ocultar ou fornecer
informacdo demasiadamente resumida € tdo prejudicianto fornecer informacdo em
excesso”.

Nesse sentido, o referido autor menciona que asesap podem adotar diferentes
formas de evidenciar suas informacfes, desde qurascam em quantidade e com
qualidade e com o objetivo de atender as necessiddds usuarios das demonstracdes



contabeis em geral. Para isso, ao se adotar unmea fde evidenciar informacgdes, devem-se
considerar as necessidades informativas dos usuéegpeitando seus interesses e diferentes
caracteristicas, mantendo em observancia aspeetosaderialidade e relevancia. Dessa
forma, espera-se que essa evidenciacdo seja adeguadficiente, permitindo, assim, a
compreensao dos diversos elementos contabeis gsarpdnfluenciar nas decisdes de uma
organizagdo (IUDICIBUS, 2004). Além das formas dedenciar, € importante ponderar
questbes como a divulgacdo dessas informacéesc@doacom Bueno (1999, p. 3]a]
divulgacdo de informagGes ndo precisa ser, necassante, legal ou formal, podendo ser
voluntéria ou informal, mas é fundamental que &srimacdes sejam divulgadas para todos,
evitando-se préaticas condenaveis como, por exerdplacesso a informacdes privilegiadas”.

Sobre as varias formas de realizar a evidenciagétalgil, Hendriksen e VaBreda
(2009) e ludicibus (2004) citam algumas destastreleelas tem-se a apresentacdo das
demonstracdes contabeis, a informacdo entre paeintas notas explicativas, os quadros e
demonstrativos suplementares, os comentéarios ditoagdo relatério da administragdo. O
argumento utilizado para que haja maior nivel ddemciacdo adotado pelas empresas € a
repercussado positiva dessas informacdées no Merdaddalores Mobiliarios, contribuindo
para melhor avaliacao financeira da empresa.

Além disso, vale ressaltar que, conforme Quinté2004 apud MELO; PONTE;
OLIVEIRA, 2007, p. 32), “a evidenciacdo de inforrdag contabeis relevantes reduz a
assimetria de informagcbes no mercado e, consequente, o risco de 0s investidores
cometerem erros em suas decisdes, aumentandgaoatia capitais”.

O verdadeiro intuito ddisclosureé revelar informagfes importantes que transmitam
seguranca e confianca aqueles que desejam alatarcapitais em uma empresa. Seguindo
esse argumento defendido por Lietaal. (2007),existe uma divergéncia doutrinaria quanto a
origem que a evidenciacdo de informacdo relevaotesag ter, mas todas as correntes
concordam que o objetivo € atrair recursos externos

Resumidamente, um dos importantes papéis da Chdsalg é prestar informacdes
aos seus usuarios internos e externos, podendacsmristas, administradores, credores,
fornecedores, clientes, empregados, governo, smge@ntre outros. E, associada ao objetivo
contabil, esta a evidenciacdo, porém ainda ha mujizestdes sobre a maneira mais
“adequada” de se evidenciarem informacgfes cont&éisanceiras. Como é destacado por
Lélis et al. (2008 apud RODRIGUES; DIAS; COLAUTO, 2010), ao mencionar calguns
aspectos referentes a divulgacdo da informacamdéie, como quais sdo 0s usudrios da
informacéo e seus interesses, o nivel de detaltantzninformacdo, a melhor forma de
apresentacao dessas informagfes, ainda nédo posmre®nso sobre a divulgacéo ideal.
Como consequéncia, ha divergéncias quanto ao ementb da qualidade de informacdes a
serem divulgadas, bem como os padrdes a serendadofslém disso, existem discordancias
a respeito de como devem ser divulgadas as inf@resagualitativas, o que faz com que haja
diferentes interpretacbes para evidenciar as irdoo®s financeiras de uma entidade, o que
gera diferentes niveis de divulgacdo para taignmgdes. Nesse contexto, argumenta-se que
a atuacao/funcéo do CPC emerge para contribuirrpdteir essa lacuna.

2.4 Investimentos

Em novembro de 2009, foi aprovado o CPC 18 - Imvestto em Controlada e em
Coligada, que € normatizado pelo IFRS e foi elatmm partir do IAS 28 Hvestments in
AssociateglASB e tem como objetivo

[E]specificar como devem ser contabilizados os stimeentos em coligadas nas

demonstragdes contabeis individuais e consolidddasvestidor e em controladas
nas demonstracdes contabeis da controladora. Blsenaplica aos investimentos



em coligadas e controladas que forem mantidos pgenizacdes de capital de
risco, fundos mutuos, trustes e entidades simijlaabém ndo se aplica aos
investimentos classificados como instrumentos fieans mantidos para
negociacdo, de acordo com os requisitos do Prosunacito Técnico CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Men&aragstes Ultimos séo
mensurados ao valor justo com as alteracdes de yadto reconhecidas no
resultado do periodo em que ocorrerem (COMITE DEDORBNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2009).

Os investimentos séo aplicacdes de carater perrfgrggre geram rendimentos e nao
se destinam a manutencdo da atividade operaci@alothpanhia. Tendo em vista essa
definicdo, observa-se o disposto no artigo 179sanidl, da Lei n. 6404/76, que diz respeito a
classificagdo dos investimentos no subgrupo Investio do Ativo Nao Circulante: “[A]s
participacbes permanentes em outras sociedades drei®s de qualquer natureza, nao
classificaveis no ativo circulante, e que ndo sstidem a manutencdo da atividade da
companhia ou da empresa”.

Vale ressaltar que esse tipo de investimento pofilguéar no Ativo Circulante ou
Ativo néo Circulante Ativo Realizavel a Longo Pragabgrupo Investimentos Temporarios,
caso a intencdo da organizagdo compradora seja rmad&-los com fins especulativos,
procurando o momento mais adequado para revendBidg$a pesquisa, 0s investimentos de
carater permanente serdo discutidos, ou seja,ejget a empresa adquire sem a intencao de
revendé-los.

Esses investimentos, de carater permanente, poeteanigsndos da aquisi¢cdo de parte
(ou todo) do Capital Social de outra sociedade ewudtra natureza, tais como, moedas
estrangeiras, joias e obras de arte. Os investosantundos da aquisicao do Capital Social
de outras sociedades podem ser classificados se@sndeis n. 6.404/76, n. 11.638/07 e n.
11.941/09 como Coligadas ou Controladas. Tais tmiestos serdo avaliados pelo Método
da Equivaléncia Patrimonial (MEP), exceto paraasos em que a empresa se enquadre nas
excecoOes estipuladas pelo CPC 18.

Para melhor compreenséo, serdo expostos, no Quiadiguns conceitos que foram
extraidos do Pronunciamento Técnico - CPC 18,mmtes a pesquisa proposta, sendo eles:

Quadro 1 — Conceitos estabelecidos pelo CPC 18 stimentos em Coligadas e em Controladas

Coligada E uma entidade, incluindo aquela ndo constituida asdorma de sociedade tal como uma
parceria, sobre a qual o investidor tem influérsigmificativa* e que ndo se configura como
controlada ou participacdo em empreendimento sotvaie conjunto (joint venture).

Influéncia E o poder de participar nas decisdes financeigseeacionais da investida, sem controlar| de

significativa* forma individual ou conjunta essas politicas.

Controle E o poder de governar as politicas financeiras examonais da entidade de forma a obter
beneficios de suas atividades.

Controlada E a entidade, incluindo aquela n&o constituidaasfalvma de sociedade tal como uma parceria,

na qual a controladora, diretamente ou por meioudeas controladas, é titular de direitos|de
socio que Ihe assegurem, de modo permanente, pledorcia nas deliberages sociais g 0
poder de eleger a maioria dos administradores.

Método de | E 0 método de contabilizagio por meio do qual estimento ¢ inicialmente reconhecido pelo
equivaléncia custo e posteriormente ajustado pelo reconhecimdatparticipagdo atribuida ao investidor
patrimonial nas alteracdes dos ativos liquidos da investidaeddltado do periodo do investidor deve

incluir a parte que lhe cabe nos resultados genaelasinvestida.

Fonte: Elaborado pelos autores, com base no CPC 18.
2.5 Estudos Similares

E importante identificar o que vem sendo discuidbre o assunto em estudo neste
artigo no meio académico-cientifico. Sendo assézske uma busca nos periddicos e eventos
(ver subsecdo 3.2) nos quais foram identificadas @digos similares a esta pesquisa. O



Quadro 2 apresenta informacbes desses estudos mmostede Autores, Titulos e
Similaridades ou divergéncia com a pesquisa prapost

Quadro 2 - Titulos, Autores e Similaridade ou Disrcia com os artigos selecionados

Titulo

Autores

Similaridade ou divergéncia com os artigos
selecionados

Subvencdo e assisténcia governamen
efeitos do CPC 07 no nivel de evidenciaci
na rentabilidade das maiores emprg
brasileiras

Débora Queiroz
Loureiro; Alessandra
Vasconcelos Gallon

Os autores do artigo em questdo utilizaram ¢
instrumento de evidenciagdo e comparaca
checklist porém o objeto de estudo (CPC 07)

amostra da pesquisa (2008 e 2009) divergem da

pesquisa proposta.

Evidenciacdo da Perda no Valor Recuper.
de Ativos nas Demonstragées Contabeis:

Verificagdo nas Empresas de Capital Abg
Brasileiras

%)

N

j =

el .

oae Alonso Borba;
aira Melo de Souza
0, - .
abiana Zandonai

D

A similaridade do artigo com a pesquisa prop
esta na evidenciacdo de informagdes. Porém di
no conteddo em andlise, pois esta buscou evide
0 CPC 01 e as empresas que compde a amost
as listadas no lbovespa.

pSta
erge
nciar
a sao

Evidenciagcdo Contabil: itens de mal
divulgacdo nos relatérios da administra
das empresas participantes dos niveis
governanca da Bovespa

@lessandra

cad@sconcelos Gallon;
Ide Maria Beuren;
Nelson Hein

O artigo em destaque apresenta similaridade c
pesquisa proposta, pois examina a evidenciaga
empresas de capital aberto. Porém neste artig

DM a
D das
0 as

empresas investigadas foram as listadas no INovo

Mercado da Bovespa e participantes dos niveis
de Governanca.

Le?2

A Evidenciacdo nas Companhias Brasileira
de Capital Aberto

Odair Gongalves;
Ernani Ott

Este artigo tras em seu Referencial Tedrico o {
Evidenciagdo, apresentando os conceitos, méto
fatores que influenciam a evidencia¢do, o qu
torna semelhante a esta pesquisa.

ema
dos e
e o

Disclosuresobreimpairment uma analise
comparativa das companhias abertas
brasileiras em 2008

Heverton Masaru
Ono; Jorge Katsumi
Niyama; Jomar
Miranda Rodrigues

O artigo possui similaridade com a pesq

isa

proposta, pois analisa o contetido da evidenciacéo,

porém trata do CPC - 01 que diz respeito ao tes|
recuperabilidade de ativos.

te de

Normatizagdo Contabil: ensaio sobre sua
evolucéo e o papel do CPC

Eliseu Martins;
Vinicius A. Martins;

Eric A. Martins

Este artigo tras em seu Referencial Teodrico o {
Comité de Pronunciamentos Contabeis, o qU
torna similar com o estudo em questao.

ema
e o

Fonte: Dados da pesquisa.

3 Metodologia da Pesquisa

Esta secdo tem por objetivo apresentar: (i) o afrgn@ento metodolégico da
pesquisa; (i) a populacdo e amosti@); os procedimentos para revisdo de literat@ajv) os
procedimentos para coleta e analise dos dados.

3.1 Enquadramento Metodologico

Este estudo, quanto ao objetivo da pesquisa, eastise como descritivo (GIL,
1999) por descrever a aderéncia das empresas i@l edyerto ao Pronunciamento Técnico -
CPC 18, que estédo sujeitas a regulamentacéo des€&orde Valores Mobiliarios (CVM).

A coleta de dados é definida como secundaria (RIRBBON, 2007), uma vez que
foi feita nas Notas Explicativas das empresas tlor k2 Tecnologia da Informacao que se
encontra nosite da BM&FBOVESPA, ou seja, essas demonstracfes estéssiveis a

gualquer pessoa.

Ja a abordagem do problema enquadra-se como tuali(RICHARDSON, 2007),
por examinar o que esta contido nas Notas Explastidivulgadas pelas empresas e
confrontar com o que determinam as orientacdes@auRciamento Técnico - CPC 18, a fim
de identificar a aderéncia das informacdes as rendatdes do CPC 18.

Em relacédo aos procedimentos técnicos, trata-sem@depesquisa documental por ser
realizada em Nota Explicativa das empresas que éstddas na BM&FBOVESPA.



3.2 Procedimento para Revisao de Literatura

Os artigos que compdem o Referencial Tedrico degmte estudo foram identificados
dentre os 13 periodicosnculados aos Programas de Pés-Graduacédo e recaduengela
Capes em Ciéncias Contabeis em Nivel de Mestradaootorado, abrangendo o periodo de
2000 a 2011, a saber: Brazilian Business Review RBB- FUCAPE; Revista de
Administracdo e Contabilidade da Unisinos (BASEWRisinos; Revista Contabilidade e
Organizagbes (RCO) — USP-RP; Revista de Contabgiddo Mestrado em Ciéncias
Contabeis (RCMCC) — UERJ; Revista Universo Contdl) — FURB; Contabilidade Vista
& Revista (CVR) — UFMG; Contabilidade & FinangasH)(G- USP; Revista Brasileira de
Gestdo e Negocios (RBGN) — FECAP; Revista de Indgé@o Contabil (RIC) — UFPE;
Revista de Contabilidade da UFBA (RCUFBA) — UFBAgMista Contabilidade &
Controladoria (RC&C) — UFPR; Revista ContemporadeaContabilidade (RCC) — UFSC;
Contabilidade, Gestao e Governanca (CGG) — UNBti@ars principais eventos, fez-se uma
busca nos anais do Congresso da Associacdo Naciertogramas de Pos-Graduacao em
Ciéncias Contabeis (ANPCONT), Congresso da Assaciddacional de Programa de Pos-
Graduacdo em Administracdo (EnANPAD) e no CongredSP de Controladoria e
Contabilidade. A justificativa pela escolha dessmsiddicos e eventos foi pelo seu
reconhecimento na area contabil e por estaremmiiggis na Internet.

A busca dos artigos relacionados ao tema foi @ddiznossites dos referidos
periodicos e congressos, quando foram procuradiigosrque possuissem a seguinte
combinacdo de palavras em seu titulo ou resumo aavias-chave: Evidenciacéo,
Investimentos, CPC, Comité de Pronunciamentos ®ergaDiante desse critério, foram
identificados 332 artigos (206 - Investimentos; 10&videnciacdo; 15 - Comité de
Pronunciamentos Contabeis; 3 - CPC). Devido a ¢ied# de artigos encontrados com as
palavras-chave Investimentos e Evidenciacdo, ftabetecido como critério proceder a
leitura dos titulos, objetivos e eixos do referaht@drico desses artigos e verificar quais deles
estavam mais alinhados a esta pesquisa. Apos essairp selecdo, foram mapeados 61
artigos, e, com uma leitura mais detalhada deststaram 22 artigos. Dos 22 artigos foram
utilizados somente 13 artigos no referencial t@yrdevido a sua relevancia para o estudo.
Cumpre salientar que foi feita uma busca nas famtiggais desses 13 artigos para fazer uso
da citacdo direta quando tal procedimento foi atmteentretanto, quando ndo foram
encontradas as fontes originais, mantiveram-setagdes do proprio artigo selecionado no
procedimento sistematizado.

Com base nesses 61 artigos mapeados primeirameotefata-se que a maior
ocorréncia de publicacdo estda concentrada nos dao2009 e 2010, com 14 artigos
publicados em cada um dos anos; e foram escritosirpototal de 111 autores diferentes,
sendo que 18 autores tiveram mais de uma publicag@panto os 93 autores restantes
tiveram apenas uma publicagdo na area.

3.3 Populacédo e Amostra

Este estudo tem como populagédo todas as empretata na BM&FBOVESPA, o
que totaliza 531 empresas, e a amostra sdo assanle setor de Tecnologia da Informacéo.
A escolha por essa amostra justifica-se pela anesemportancia desse setor dentro da atual
gestdo empresarial. Também percebe-se que o refeeidr ndo foi muito explorado nos
artigos pesquisados por meio do procedimento sadteatdo. Foram encontradas 14 empresas
do setor de Tecnologia da Informacédo, sendo essaiedades Andnimas de capital aberto,
que, portanto, negociam suas acbes na BM&FBOVESP#o essas empresas: Apple;
Bematech; Cisco; Gama Part; Google; Ideiasnet]; Iiteutec; Microsoft; Oracle; Positivo
Inf; Totvs; Telebras; UOL.



Porém, algumas das empresas contidas nesse setorestdao listadas na
BM&FBOVESPA, portanto ndo seguem os padrdes corgabeasileiros, segundo a
BM&FBOVESPA (2011):

A companhia aberta com sede no exterior, emissasaagfes que lastreiam os
BDRs, néo ¢ listada na BM&FBOVESPA ou registraddid; portanto, ndo esta

sujeita a regulamentacdo e fiscalizagdo por referidstituicdes. Por se tratar de
companhia ndo registrada na CVM, ndo adotar padr@esbeis brasileiros e ndo
estar submetida a legislac@o vigente no Brasilinesstidores deverédo avaliar os
riscos antes de negociar com BDRs néo patrocinados.

Diante dessa questao, seis dessas empresas focaridax da amostra, sendo elas:
Apple; Cisco; Intel; Google; Microsoft; Oracle. Asnpresas Gama Part e Telebras nao
possuem investimentos em Coligadas e/ou em Codéglaestando assim, as outras seis
empresas a serem analisada nesta pesquisa, coransdieado no Quadro 3.
Quadro 3 - Amostra da pesquisa

BEMATECH POSITIVO INF IDEIASNET

ITAUTEC TOTVS uoL
Fonte: Elaborado pelos autores, com base ha BM&FBM®VES

3.4 Procedimento para Coleta e Analise dos Dados

A coleta de dados do presente estudo foi feitaNwas Explicativas, retiradas dos
relatérios financeiros anuais, divulgadas site da BM&FBOVESPA. Por meio destas,
verificam-se quais as informacdes que estdo seedidainente evidenciadas pelas empresas
conforme determinagdo do Pronunciamento Técnicd®€ @8, por meio de urohecklis
elaborado pelos autores, conforme Quadro 4.

Quadro 4 -Checklistdas informacdes a serem divulgada de acordo conl8P

CPC 18 | Cadi- Itens de Divulgacao
go

37 (a) 1 O valor justo dos investimentos em cokigad controladas para os quais existam cotacdes de
preco divulgadas.

37 (b) 2 InformagBes financeiras resumidas dasgadéis e controladas, incluindo valores totais| de
ativos.

37 (b) 3 Informacdes financeiras resumidas dag&gdéis e controladas, incluindo Passivos.

37 (b) 4 Informagdes financeiras resumidas dagagdéis e controladas, incluindo Receitas.

37 (b) 5 Informages financeiras resumidas dagadés e controladas, incluindo Lucro ou prejuizg do
periodo.

37 (c) 6 As razbes pelas quais foi desprezad@mipsa da existéncia de influéncia significative,09

investidor tem, direta ou indiretamente por meicsdas controladas, menos de vinte por cento
de poder de voto da investida (incluindo o podewnadi® potencial), mas conclui que possui
influéncia significativa.

37 (d) 7 As razbes pelas quais foi desprezadamigsa da existéncia de influéncia significativa,ose
investidor tem, direta ou indiretamente por meisdas controladas, mais de vinte por cento de
poder de voto da investida (incluindo o poder di\motencial), mas conclui que ndo possui
influéncia significativa.

37 (e) 8 A data de encerramento do exercicio sogfigtido nas demonstragdes contabeis da coligada
da controlada utilizadas para aplicagdo do métodtP Msempre que essa data ou peripdo
divergirem das do investidor e as razdes pelo asiath ou periodo diferente.

37 (f) 9 A natureza e a extensdo de quaisquelg@ssr significativas sobre a capacidade de a addiga
ou controlada transferir fundos para o investidarforma de dividendos ou pagamento |de
empréstimo ou adiantamento.

37 (9) 10 A parte ndo reconhecida nos prejuizasotigada, tanto para o periodo quanto acumuladm, ca
o investidor tenha suspendido o reconhecimentoudepsirte nos prejuizos da coligada [ou
controlada.

37 (h) 11 O fato de a participacdo na coligada eordrolada ndo estar contabilizada pelo MEP, |em

conformidade com agxcegbesespecificadas no item 13 deste Pronunciamento. cBree
retiradas do item 13 deste Pronunciamento:

-O investimento for classificado como mantido paada;
-For aplicavel na excecdo contida no item 10 don@&moiamento Técnico CPC 36 |-
Demonstra¢des Consolidadas ao permitir que a cadvoh que também tenha participagdo|em




entidade controlada conjuntamente ndo apresenterdtracdes contabeis consolidadas; ou
Todas as condi¢des a seguir forem aplicaveis, redpelia a legislacéo vigente:

- O investidor é ele préprio uma controlada (integraparcial) de outras entidades, a qual, |lem
conjunto com os demais acionistas ou soécios, indtuiaqueles sem direito a voto, foram

consultados e néo fizeram objecéo quanto a apbadganétodo MEP pelo investidor.
- Os instrumentos de divida ou patrimoniais do stider ndo sdo negociados em mercado
aberto (bolsas de valores domésticas ou estraBgeiwa mercado de balcdo - mercado
descentralizado de titulos nédo listados em bolsavaderes ou cujas negociagdes ocorrem
diretamente entre as partes, incluindo mercad@és@cregionais).
- O investidor nao registrou e ndo esta em procdssegistro de suas demonstracdes contgbeis
na Comissdo de Valores Mobiliarios ou outro érgdulador, visando a emissao de qualguer

tipo ou classe de instrumento de mercado aberto.

- A controladora final (ou intermediaria) do invdst disponibiliza ao publico sug
demonstragdes contdbeis consolidadas em conforemidath os Pronunciamentos Técnigos
CPC — Comité de Pronunciamentos Contébeis.

7]

37 (i) 12 Informacgdes financeiras resumidas damaodhs e controladas cujos investimentos ndo fgram
contabilizados pelo MEP, individualmente ou em grupcluindo os valores do ativo total.

37 (i) 13 Informacgdes financeiras resumidas damy@dhs e controladas cujos investimentos ndo fgram
contabilizados pelo MEP, individualmente ou em grupcluindo Passivo total.

37 (i) 14 Informacgdes financeiras resumidas damy@dhs e controladas cujos investimentos ndo fgram
contabilizados pelo MEP, individualmente ou em grupcluindo Receitas.

37 (i) 15 Informacgdes financeiras resumidas damaodhs e controladas cujos investimentos ndo fgram
contabilizados pelo MEP, individualmente ou em grupcluindo Lucro ou prejuizo periodo.

37 (j) 16 A excepcionalissima situacdo que possar feom que o lucro liquido e/ou o patriménio léu

do balang¢o individual da controladora ndo sejamrespectivos valores de seu balancgo
consolidado, quando é elaborado conforme as nante&sacionais de Contabilidade.

38 17 Classificagdo dos investimentos em coligadamgoladas contabilizados pelo método MEP |[em
ativos ndo circulantes, no subgrupo Investimento.

38 18 Evidenciacdo separada da parte do investidsrresultados do periodo dessas coligadas e
controladas.

38 19 Evidenciacdo separada do valor contabil daasestimentos nos resultados do periodo dessas
coligadas e controladas.

38 20 Divulgacdo separada da parte das eventuassagies descontinuadas das coligadas e
controladas.

39 21 A parte do investidor nas alteracbes dososutesultados abrangentes contabilizados pela

coligada e pela controlada deve ser reconhecidaipetstidor também como outros resultados
abrangentes diretamente no patriménio liquido.

40 Em conformidade com os requisitos de divulgagdo d@ronunciamento Técnico CPC 25 -
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Continges, o investidor deve divulgar:

40 (a) 22 Sua parte nos passivos contingentes liigada, compartilhados conjuntamente com oufros
investidores.

40 (b) 23 Os passivos contingentes que surgiramazéo de o investidor ser solidariamente respohgave
por todos os, ou parte dos, passivos da coligada.

40 (c) 24 No balanco individual da controlador#gtal dos passivos contingentes das controladas.

Fonte: Elaborado pelos autores, com base no CPC 18.

Segundo Richardson (2007, p. 230), “a andlise deateth consiste em uma série de
operagbes que visam estudar e analisar um ou véleesmentos para descobrir as
circunstancias sociais e econémicas com as quaesnp@star relacionadas”. Esta pesquisa
utilizar4 um conjunto de técnicas chamadas de s@@o Conteudo, que € bastante aceita nas
Ciéncias Sociais e condiz com o que esta sendoogimpela pesquisa documental. A
investigacdo da mensagem sera feita com basetmialdas Notas Explicativas por completo,
mas a andlise ficard centrada nas informacOesergésr aos investimentos, no que diz
respeito aos itens do CPC, evidenciados no Quadro 4

O primeiro objetivo especifico consiste em extrasr informacdes referentes aos
investimentos das Notas Explicativas das empresascgmpdem a amostra, site da
BM&FBOVESPA. Seré feita uma andlise por meioathecklist assinalando-se com um “S”
(SIM) para aqueles itens em que a empresa evidersgios investimentos devidamente, e
com um “N” (NAO) quando a empresa nédo o evidenecidequadamente, de acordo com 0s
critérios estabelecidos pelo CPC 18. Com o preemafiio da tabela com os itens de



divulgacdo na vertical e as empresas que compdamastra na horizontal, cumpre-se o
primeiro, terceiro e o quarto objetivos especificbsgo, com o somatério na horizontal,
obtém-se os itens mais atendidos pelas empresasmep somatorio na vertical, tem-se a
empresa mais aderente ao CPC 18.

Para atingir o segundo objetivo especifico, vaaie o Grau de Conformidade (GC)
das Notas Explicativas apresentadas pelas emptesa checklist Esse indice pode ser
definido como o numero das divulgacdes obrigatoeimtivamente evidenciadas por uma
empresa no ano de 2010, dividido pelo numero delgh¢des obrigatérias que deveriam ter
sido evidenciadas pela empresa, no mesmo period#o Eem-se:

GC = N° Divulgacbes Efetivas
N° Divulgacdes Devida

4 Resultados

Para o resultado do primeiro, terceiro e quartetolms especificos, tem-se a Tabela
1, onde se encontram as informacgOes coletadas ots EExplicativas das empresas que
compdem a amostra.

Para atingir o primeiro objetivo especifico, fezaeleitura e analise das Notas
Explicativas das oito empresas, no ano de 201@sereou-se que dentre estas empresas do
setor de Tecnologia da Informacéo listadas na BM&WBSPA, apenas seis possuem
operacdes de investimentos em Coligadas e/ou enndlamtas. As empresas GAMA PART e
TELEBRAS foram excluidas da analise por essa jaatifa. O que foi possivel observar
nessa etapa, foi que as empresas, muitas vezesewsa algumas definicdes, como foi
apresentado no referencial tedrico (Quadro 1), emfocmidade com o Pronunciamento
Técnico - CPC 18, porém nao trazem as informac@socé orientado nos itens de
divulgacéo.



Tabela 1: Resultados das informag6es no ano de 2010

Itens de Divulgacao )
CPC18 - Cédigo SOMATORIO
BEMATECH | IDEIASNET |ITAUTEC |POSITIVO | TOTVS | UOL "S"
37(@).1 S S N N S S 4
37 (b). 2 S S N N S N 3
37(b).3 S S N N S N 3
37 (b). 4 S S N N S N 3
37(b).5 S S N N S S 4
37(c). 6 S S S S S S 6
37 (d). 7 S S S S S S 6
37(e). 8 N N N N S N 1
37(H.9 N N N N N N
37 (g). 10 N N N N N N
37 (h). 11 S S S S S S 6
37(). 12 S S S S S S 6
37 (). 13 S S S S S S 6
37(). 14 S S S S S S 6
37 (i). 15 S S S S S S 6
37(). 16 S N N N S N
38. 17 N N N N N N 0
38.18 S S N N S S 4
38.19 S S N N S S 4
38. 20 N N S N N N 1
39.21 N N N N N N 0
40 (a). 22 N N N N N N 0
40 (b). 23 N N N N N N 0
40 (c). 24 N N N N N N 0
SOMATORIO "S" 15 14 8 I 16 11 71
Grau de
Conformidade 62,50% 58,33% 33,33% 29,17% | 66,67% | 45,83%

Fonte: Dados da Pesquisa

O segundo objetivo especifico propds verificar @aGde Conformidade (GC) das
Notas Explicativas apresentadas pelas empresa® abcklist A partir dos resultados que
podem ser observados na Tabela 1, conclui-se quengsesas nao estdo em plena
conformidade com o Pronunciamento Técnico - CP( &R, a empresa que mais evidenciou
nao alcancou nem 70% de conformidade. Se fosse ajsnas por esse angulo, ou seja, se
todas as empresas tivessem evidenciado as infoemagdsse nivel, as empresas nao estariam
tdo distantes de 100% de conformidade com o CP®di@m, como pode ser observado, as
empresas tiveram uma variacdo muito grande de igadetde itens evidenciados, sendo que
a empresa que menos evidenciou ndo alcancou n&M6sle conformidade. Ao fazer uma
média aritmética do resultado obtido a partir danfda do Grau de Conformidade, obtém-se
49,31% de conformidade, o que comprova que as eaprerecisam melhorar suas
evidenciagbes e, assim, adequar-se ao Pronunciamealisado. Entretanto, uma das causas
para ndo haver um indice de Grau de Conformidaderism pode ser fundamentada pelo
Pronunciamento em andlise ser recente, com suaagdio pela CVM no final de 2009, e,
portanto, sendo aplicavel apenas as empresas diee2il 0.



Para o cumprimento do terceiro objetivo especifigoe consiste em verificar a
frequéncia dos itens mais atendidos pelas emprésas;se fazer algumas consideragdes, tais
como: o item 37 (c.6) pede as razdes pelas quaideikprezada a premissa de influéncia
significativa quando o investidor possui menos @& 2lo poder de voto da investida. Nesse
item, nenhuma das empresas apresentou um percerferar a 20%. Ja no item 37 (d.7) o
Comité Pronunciamentos Contabeis presume que a@n20% haja influéncia significativa,
entdo, se a empresa ndo esclarecer em nota oramntratem considera-se atendido. Por
conseguinte, esses itens foram considerados atendat todas as empresas. Outro aspecto
que vale destacar € o que ocorreu com os itenk.3T)(e 37 (i.12), (i13), (i14), (i15), este
requer informagdes financeiras resumidas dos imeestos que ndo foram contabilizados
pelo MEP, e aquele visa identificar o porqué deaai@pacdo em Coligada e/ou em
Controlada n&o ser contabilizada pelo MEP, port&iinvestimentos devem se enquadrar
em uma das excecdes. Os dois itens foram consae@endidos por todas as empresas
mediante informagédo em Nota Explicativa, esclardoeque todos os investimentos em
Coligadas e/ou Controladas foram contabilizados PHEP. Portanto, ao analisar estes itens,
as empresas afirmaram em nota que todos seusiimgegis sdo contabilizados pelo MEP,
nao podendo, entdo, atender a esses itens, e awone@spo, ndo sendo possivel julga-los
como nao atendidos, foi atribuido a eles um “Sitel@ evidenciado.

Diante das informacdes expostas acima, os itensfajaen mais atendidos pelas
empresas foram justamente os itens citados, ou3€j&.6), (d.7), (h.11), (i.12), (i13), (i14),
(i15), e consequentemente os de maior represadtatsy dentre os 24 itens de divulgacdo. Os
itens de menor representatividade possuem contageda, o que significa que tais itens néo
foram evidenciados por nenhuma empresa, como 8mdis itens 37 (f.9) e (g.10); 38(17);
39(21) e 40. O mais curioso € o fato de o item BB(iko ter sido atendido por nenhuma das
empresas, considerando que esse item sO determderabanvestimento deve ser classificado,
sendo o item mais simples de ser atendido.

Outro item que chama atengdo dentre os menosidbsngorém atendido por uma
das empresas (TOTVS), é o item 37 (e.8), pois ik=m$esO requer a data de fechamento do
exercicio social refletido nas demonstracdes ceigadlas Coligadas e/ou Controladas
utilizadas para aplicacdo do MEP. A TOTVS apreseamdgagina 5 da sua Nota Explicativa,
a seguinte forma: “As demonstracdes financeiras atedroladas sdo elaboradas para o
mesmo periodo de divulgacdo que a Companhia”, dajneu o item atendido, uma vez que
a empresa elucidou em nota que suas ColigadagLeftmoladas possuem datas equivalentes
de elaboracédo. Pode ocorrer que a nao divulgacadgdas itens signifique que o evento de
fato ndo tenha ocorrido. Uma sugestdo para as sagpéetornar essa informacéo evidente em
Nota Explicativa, assim facilitando a compreenséd® lditores.

E, para o cumprimento do ultimo objetivo especifisercebe-se que a empresa que
mais evidenciou os itens de divulgacdo em sua Brpdicativa foi a TOTVS, com 16 itens
evidenciados, seguida pela BEMATECH com difereneagenas um item. Para destacar, a
empresa que menos evidenciou seus investimentésrma estipulada pelo CPC 18 foi a
POSITIVO com apenas sete evidenciagoes.

Assim como esta pesquisa chega a conclusdo desqmpesas nao estao seguindo o
gue o CPC determina, outros autores chegaram aanesmelusédo, porém com enfoque para
um Pronunciamento Técnico diferente. Como comparac&sta pesquisa, apresenta-se 0
Quadro 5, contendo dois dos Estudos Similares lygigaram a resultados convergentes a esta
pesquisa.

Quadro 5 — Comparativo com os Estudos Similares.



Titulo Autores Resultados/ Conclusao

Evidenciacdo da Perda no Va Percebeu-se que as empresas analisalada néo

Recuperavel~ de Apvo_s. ¢ Maira Melo de Souza: divulgam toda}s as |nf0r_ma90es, concernentes a p_erfjm)

Demonstracdes Contdbeis: u ; . valor recuperavel de ativos, de acordo com as exiyg@as
e Fabiana Zandonai

Verificaggo nas Empresas do CPC-01.

Capital Aberto Brasileiras

José Alonso Borba;

Por conseguinte, verificamos que 15 entre as 1fpanhias

Disclosure sobre impairment uma| Heverton Masaru Ono; . L .
que ajustaram o valor contabil de seus ativos aryal

analise comparativa dadorge Katsumi Niyama . = . PN
. .- . recuperavelhdo apresentaram de forma satisfatoria as
companhias abertas brasileiras |efamar Miranda . ~ . s
. informacgdes requeridas no CPC OXkobre a aplicagdo do
2008 Rodrigues

teste delmpairment of Assets em 2008, prejudicand
plena evidenciacdo dgsocedimentos adotados.

O
QD

Fonte: Dados da pesquisa.

Em complemento ao Quadro 5, vale acrescentar gastulo de Borba, Souza e
Zandonai (2009) fez uma analise qualitativa doodadferentes ao CPC 01. Ndo apresentou
um percentual para que se possa fazer uma comparagé evidencia que as empresas nao
estdo divulgando todas as informacbes conformexigérecias contidas no CPC analisado.
Enquanto o estudo de Ono, Niyama e Rodrigues (268D)uma analise quantitativa e
qualitativa dos dados referentes ao CPC 01, tant®eo) Niyama e Rodrigues (2010, p. 82)
observaram que “a tabulacdo das 132 entidades ipadga conforme a aderéncia aos
dispositivos do CPC 01 revelou que somente 12%nuastia efetivamente contabilizaram
ajustes a valor recuperavel de ativos ndo circe&intDessa maneira, a pesquisa ficou
limitada a analise dessas 16 empresas. Com baseagssautores chegam a conclusao de que
as empresas ndo apresentam as informacdes reguseidaCPC 01 de forma satisfatéria.

Comparativamente a esses estudos, esta pesqué&a abta variacdo do Grau de
Conformidade de 29,17% a 66,67% com relacdo a aciar@as empresas que compdem a
amostra as informagdes contidas no CPC 18. Issnitgeconcluir que as empresas estdao em
um processo constante de adequacdo as normas asntédfo alcancando um nivel
satisfatorio de evidenciacdo em nenhuma dessasipasq

5 Concluséao

A presente pesquisa teve por objetivo verificaasempresas do setor de Tecnologia
da Informacéo que estao listadas na BM&FBOVESPAsspem operacdes de investimentos
em Coligadas e/ou em Controladas divulgaram, noceie financeiro de 2010, as
caracteristicas do investimento de acordo com o C®@m Nota Explicativa. Para obter
resposta a esse objetivo, foi elaboradoal@cklistcomposto por 24 itens de divulgagao que
se encontram no proprio Pronunciamento TécnicoC C®, e os dados foram coletados nas
Notas Explicativas das seis empresas listadas na&HB@DVESPA que possuem
investimentos em Coligadas e/ou Controladas.

Com base no objetivo geral, foram elaborados quatbjetivos especificos,
constatando-se que: (i) as empresas nao estandegoique o CPC 18 orienta; elas se
prendem a definir certas situagbes em vez de dividg nota o que é determinado; (ii) as
empresas nao estdo plenamente de acordo com o &RCGtau de Conformidade variou de
29, 17% a 66,67%; uma das razdes para essa varjgd® ser pelo fato de esse
Pronunciamento em questdo ter sido aprovado emnmweede 2009; (iii) os itens mais
atendidos que possuem maior representatividadenfd@ (c.6), (d.7), (h.11), (i.12), (i13),
(i14), (i15); a razéo para esses itens serem os evadenciados foi porque todas as empresas
contabilizam seus investimentos pelo MEP, portadim sendo possivel cumprir com os dois
altimos itens, e, a0 mesmo tempo, ndo sendo pdgsiga-los como nado atendidos; para 0s
dois primeiros itens, as empresas nao possuentipagfio no Capital Social da investida
inferior a 20% e também ndo afirmam em nota que passuem influéncia significativa,



entdo o CPC presume a existéncia desta quand@stithwa possui mais de 20% do Capital
Social da investida, enquanto os de menor rep@sadade foram 37 (f.9) e (g.10); 38(17);
39(21) e 40 com nenhuma evidenciacdo em notaa(@mpresa mais aderente ao CPC 18 foi
a TOTVS com 16 itens evidenciados conforme deteaamiRronunciamento analisado.

Em linhas gerais, as respostas evidenciam que peesas nao estao totalmente em
conformidade com o Pronunciamento Técnico - CPCpt&m a hipbtese mais provavel é
gque as empresas estado se adequando ao Pronunoadedo a sua recente aprovacao. Para
a consecucdo desta pesquisa, algumas dificuldamtesn fencontradas, como a dificil
interpretacdo do Pronunciamento, pois um mesmo iigte ser interpretado de mais de uma
forma. Exemplo: item 37 (e.8) - A data de encerramelo exercicio social refletido nas
demonstracdes contabeis da coligada e da controldldaadas para aplicacdo do método
MEP, sempre que essa data ou periodo divergirendal@svestidor e as razdes pelo uso de
data ou periodo diferente. Outra pessoa ao lersmmétem de divulgacédo pode julgar que se
nao for divulgado nada em nota € porque as datasaramento do exercicio sédo idénticas.

Como principal limitacdo desta pesquisa, aponta-aspecto espacial e temporal, ou
seja, as delimitagbes do estudo. Para tanto, geniaprescindivel que a pesquisa aqui
empreendida possa, no futuro, ter outras anallBegerem-se como futuros trabalhos: (i)
ampliacdo da amostra e dos anos pesquisados; digiomalmente sugere-se o0
acompanhamento dos indices de conformidade dasrmaf@es divulgadas sobre
investimento em Coligadas e/ou em Controladas.

Referéncias

BM&FBOVESPA. Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sao #a. Disponivel em:
<http://www.bmfbovespa.com.br> Acesso em: 15 o0L12

BORBA, José Alonso; SOUZA, Maira Melo; ZANDONAI, Biana. Evidenciagdo da perda
no valor recuperavel de ativos nas demonstracgesaloeis: uma verificacdo nas empresas de
capital aberto brasileiras. In: XXXIII Encontro AAIPAD, 2009, Sao Pauldnais. Sao

Paulo: Associacdo Nacional de Pds-Graduacao e Basga Administracdo, 2009.

BRASIL. Lei n. 11.941, de 27 de maio de 2008ltera a legislacéo tributaria federal relativa
ao parcelamento ordinario de débitos tributariosncede remissdo nos casos em que
especifica; institui regime tributario de transicdo Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2007-202009/Lei/L11941.htm>. Acesso em:
16 out. 2011.

Lei n. 11.638, de 28 de dezembro de 200Xltera e revoga dispositivos da Lei n.
6.404, de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n. 8% de dezembro de 1976, e estende as
sociedades de grande porte disposices relatietharacdo e divulgacdo de demonstragdes
financeiras. Disponivel em: <http://www.planaltosdw/ccivil_03/_Ato2007-
2010/2007/Lei/L11638.htm>. Acesso em: 16 out. 2011.

.Lei n. 6.404 (compilada), de 15 de dezembro de 197Pispde sobre as
Sociedades por Acdes. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L6404cqiada.htm>. Acesso em: 25 set. 2011.

BUENO, Artur Franco. Problemas d®gsclosureno Brasil: 0 caso das empresas com acoes
no exteriorCaderno de EstudosSéao Paulo, n. 20, p. 18-28, jan/abr 1999.

CARVALHO, Luiz Nelson Guedes de; LEMES, Sirlei; COS Fabio Moraes da.
Contabilidade Internacional: aplicacdo das IFRS 200840 Paulo: Atlas, 2006.

CASTRO, C. de MA pratica da pesquisa Sao Paulo: McGraw-Hill do Brasil, 1977.



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).Deliberagdo CVM n° 605, de 26 de
novembro de 2009. Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 18 do Comig& d
Pronunciamentos Contabeis, que trata de investonent coligada e em controlada.
Disponivel em:
<http://www.cvm.gov.br/asp/cvmwww/atos/Atos _Redip@Tipo=D&File=\deli\deli605.doc

> Acesso em: 15 set. 2011.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS (CPCIpronunciamento Técnico CPC
18 - Investimento em Coligada e em Controlada Disponivel em:
<http://www.cpc.org.br/pdf/CPC%2018.pdf>. Acessa émset. 2011.

Regimento Interno do Comité de Pronunciamentos Coabeis Disponivel em:
<http://www.cpc.org.br/regimento.htm>. Acesso emsgt. 2011.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADEResolucao CFC n, 1.055/05, de 7 de
outubro de 2005.Cria 0 Comité de Pronunciamentos Contabeis (CR@)autras
providéncias. Disponivel em:
<http://www.cfc.org.br/sisweb/sre/detalhes_sre.a§mpdigo=2005/001055>. Acesso: 10 de
marco de 2011.

DELOITTE. Normas internacionais de Contabilidade IFRSS&o0 Paulo: Atlas, 2007.

GALLON, Alessandra Vasconcelos; BEUREN, llse MaH&IN, Nelson. Evidenciagcao
contabil: itens de maior divulgacao nos relatédasadministracéo das empresas participantes
dos niveis de governanca da Bovegpantabilidade Vista e Revista Belo Horizonte, v. 19,

n. 2, p. 141-165, abr/jun 2008.

GIL, Anténio CarlosComo elaborar projetos de pesquisad. ed. Sado Paulo: Atlas, 1999.

GONCALVES, Odair; OTT, Ernani. A Evidenciacdo nasnpanhias brasileiras de capital
aberto. In: XXVI Encontro da ANPAD, 2002, Salvadanais. Salvador: Associagéo
Nacional de Pés-Graduacéo e Pesquisa em Admiréstra@02.

HENDRIKSEN, Eldon S.; VAN BREDA, Michael Heoria da Contabilidade Sao Paulo:
Atlas, 2009.

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD (IASB).The move towards
global standards Disponivel em: <

http://www.ifrs.org/Use+around+the+world/Use+arotitice+world.htn». Acesso em: 15
dez. 2011.

IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, HEsto Rubens; SANTOS,
Ariovaldo dos.Manual de Contabilidade Societaria:aplicavel a todas as sociedades. Sao
Paulo: Atlas, 2010.

LIMA, Gerlando Augusto Sampaio Franco de; LIMA, rir8iqueira; FAVERO, Luiz Paulo
Lopes; GALDI, Fernando Caio. Influéncia do discl@swoluntéario no custo de capital de
terceiros.In: 7° Congresso USP Controladoria e Contabilid208,7, Sdo Pauldnais. Sdo
Paulo: FEA USP, 2007.

LOUREIRO, Débora QueirgZGALLON, Alessandra Vasconcelos. Subvencéao e assisté
governamentais: efeitos do CPC 07 no nivel de acidedo e na rentabilidade das maiores
empresas brasileiras. In: V Congresso ANPCONT, 20itdria. Anais. Vitéria: Associacao
Nacional dos Programas de Pos-Graduacdo em Ciébaidgabeis, 2011.



MARTINS, Eliseu; MARTINS, Vinicius A.; MARTINS, Ed A. Normatizac&o contabil:
ensaio sobre sua evolucédo e o papel do ®e€ista de Informagédo Contabil.Recife, v. 1,
n. 1, p. 7-30, set 2007.

MELO, Franciso Matheus Alves; PONTE, Vera Maria Rgues; OLIVEIRA, Marcelle
Colares. Andlise das Praticas de Evidenciacéo fdentactes Avancadas e Nao-obrigatorias
nas Demonstracbes Contabeis das Empresas BrasildRavista Contabilidade e
Organizagbes.Sao Pauloy. 1, n. 1, p. 30-42, set/dez 2007.

ONO; Heverton Masaru; NIYAMA, Jorge Katsumi; RODRIGS, Jomar Miranda.

Disclosure sobre impairment: uma analise compaalas companhias abertas brasileiras em
2008.Revista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias @tabeis.Rio de Janeiro, v.
15,n. 1, p. 67 - p. 87, jan/abril 2010.

RICHARDSON, R. JPesquisa Socialmétodos e técnicas. 3 ed. Sdo Paulo: Atlas, 2007.

RODRIGUES; Luciana Alves; DIAS, Warley de Oliveit@OLAUTO, Romualdo Douglas.

Evidenciacdo de Informagfes Financeiras: EstuddNidel de Aderéncia do Relatorio da
Administracdo e das Notas Explicativas ao Formalaf-F. In: IV Congresso ANPCONT,
2010, Natal. Anais. Natal: Associacdo Nacional dos Programas de Padu@cdo em

Ciéncias Contabeis, 2010.

SILVA, Paula Danyelle Almeida da; CARVALHO, Fernande Medeiros; DIAS, Lidiane
Nazaré da Silva; MARQUES, Jose Augusto Veiga daadspairment de ativos de longa
duracdo: comparacao entre SFAS 144 e o IAS 3669rCongresso USP Controladoria e
Contabilidade, 2006, S&o Paukmais. Sdo Paulo: FEA USP, 2006.

VASCONSELOS, Madson de Gusmao; SZUSTER, Natan.rimigdes Contdbeis por
Segmentos de NegocidRevista de Contabilidade do Mestrado em Ciéncias @tabeis da
UERJ. Rio de Janeiro, v. 8, n. 2, p. 71-88, 2003.



