Teste del mpairment de Ativos: Analise Comparativa da Evidenciacdo daSompanhias
Abertas Listadas no Novo Mercado por Setor da Ecomia e Auditorias

RESUMO

Esta pesquisa possui como objetivo investigar ondateento das exigéncias do
Pronunciamento Técnico 1 — Reducdo ao Valor Reéupkrde Ativos (CPC 01-R1)
concernentes a divulgacdo do teste de recuperaddidde ativos irfpairment),
especificadamente nos ativos intangiveis e imaubs, e avaliar a qualidade dessa
evidenciacdo realizada pelas empresas para comspreelo teste pelos usuarios externos.
Diante disso, a pesquisa se desenvolveu em abondqgalitativa e baseou-se na técnica da
analise de conteudo das demonstracfes contabesodgmnhias abertas listadas no nivel
diferenciado de governanca corporativa ‘Novo Meotath BM&FBOVESPA no ano de
2010, totalizando 125 empresas. Adicionalmenteljsmase a divulgacdo por auditoriBgy
Four que abrangem 92,45% das empresas analisadasolhasessas empresas se justifica
por estarem inseridas em um ambiente que exigerngeém de transparéncia. Conforme
observado nas analises, a evidenciagdo ainda énpheta e confusa aos usuérios da
informacé&o contabil. Das 125 empresas que compusa@mnostra analisada, 106 divulgaram
realizar o teste dampairment e dentre elas, um reduzido nimero de empresasfeiz de
atender a todas as recomendacfes minimas necessamivulgacdo ao bom entendimento
do teste por parte dos usuarios.

Palavras-chave: CPC 01(R1). Evidenciacédo. Teste itgpairment. Analise de Conteudo.
Valor Recuperével.

1. INTRODUCAO

O processo de convergéncia das normas internasideacontabilidade, propiciou no
Brasil a criacdo do Comité de Pronunciamentos &g (CPC), e ainda, a modernizacdo da
Lei das Sociedades por Agdes (n° 6.404/76), quesaliteracdes com a vigéncia da Lei n°
11.638/07 e mais recentemente, a Lei n° 11.941/0%artir de entdo, deu-se inicio
efetivamente ao processo de adocao das IFR&r(ational Financial Reporting Standards)
no pais.

Dentre os inimeros novos procedimentos que visarhaala contabilidade brasileira
aos padrdes internacionais, a Deliberacdo 527/0@dadpela CVM (Comissao de Valores
Mobiliarios) - posteriormente revisada pela debigdio n° 639/10 - aprovou o
Pronunciamento Técnico 01 — Reduc¢éo ao Valor Redupkde Ativos, emitido pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC 01). O CPC Old&é&rmina que todas as companhias
brasileiras de capital aberto se tornam obrigadasabzar o teste de reducéo ao valor
recuperavel dos ativosinfpairment test). Este pronunciamento define uma série de
procedimentos com a finalidade de garantir que adiues nao estejam contabilizados por
valor superior aquele passivel de ser recuperaldonpeor valor encontrado entre o valor de
mercado (valor liquido auferido na venda do ativo determinado tempo) ou o valor
proveniente do uso nas operacoes.

Sabe-se que as empresas com finalidades lucrativastem em ativos com o intuito
de que esses investimentos tragam retorno postivegja, fluxos de caixa para as entidades
(SOUZA et al., 2011). A partir de entdo, qualquerda nessa capacidade que o ativo possui



de trazer beneficios econdmicos futuros para a esaprdeve ser avaliada pelo teste de
recuperabilidade. Em outras palavras,

Na hipotese de haver alguma indicacédo ou evidé&eigue o ativo tenha sofrido
alguma desvalorizacdo, a entidade deve avaliar lor vacuperavel do ativo e

compara-lo com seu valor contabil para verificaesiste parcela ndo recuperavel.
(IUDICIBUS et al.,2010 p. 237)

Assim, sempre que for constatado que um ativo, mpag de ativos, estejam
contabilizados por valor superior ao passivel deesmiperado, a companhia deve reconhecer
tal perda direto na Demonstracdo do Resultado dwckeio. Portanto, de forma geral, este
pronunciamento defende que os ativos estejam seoyprm@bilizados pelo que seria o
conceito de valor justo (no caso valor recuperavel)

O teste de recuperabilidade dos ativos realizadasperganizagcbes se torna
indispensavel, inserido em um novo contexto mundl maior subjetividade e mais
vulneravel a manipulacédo da informacéao contabil AKRIER, 2004). Dessa forma, ressalta-
se a necessidade de gerar e, principalmente, ewaenrealizacéo do teste de forma clara e
assertiva, seguindo as recomendacdes do CPC 0ifBdndo sempre proporcionar melhores
condi¢des de avaliacéo financeira por parte de SRu&i0S.

E certo que se tem na evidencia¢ido o meio de caaxgdes entre as empresas e 0s
usuarios. Nesta importante comunica¢do, ganha qiestambém o auditor, que segundo
Souza, Borba e Alberto (2009), tém o papel de asaegbaseado na analise dos
procedimentos utilizados, que as informacgdes aeresple perdas pdmpairment contidas
nas demonstracdes contabeis, estejam registrag\ddenciadas corretamente. Sendo assim,
nessa linha de pesquisa, elaborou-se o seguinkdepra: A divulgacdo das informacgdes
referentes ao teste dempairment realizado pelas empresas listadas no segmento Novo
Mercado da BM&FBovespa e auditadas pelas Big Fourstéda em conformidade com o0s
requisitos do CPC 01 (R1)?

Para responder o problema de pesquisa, 0 presaialhio objetiva verificar o
atendimento das exigéncias do CPC 01(R1l) conceweat divulgacdo do teste de
recuperabilidade de ativos, especificadamente ndxrgpos intangivel e imobilizado
(impairment test), além de avaliar a qualidade dessa evidenciagdlzada pelas empresas
para compreensao da aplicacdo do teste pelos ese&ternos.

No aspecto metodoldgico, este estudo utiliza algemaqualitativa com a técnica de
analise de conteldo das notas explicativas. Fomletisnadas as empresas listadas no
segmento Novo Mercado de governanca corporativB8M&FBovespa na expectativa de
fornecerem maior volume de informagfes para levamtdo desta pesquisa para maior
compreensao de como procedem em seus testegpaement. O ano escolhido para analise
foi 2010 devido a exigéncia de aplicacdo total gasunciamentos técnicos emitidos pelo
CPC no Brasil para empresas reguladas pela CVMiuigdes financeiras reguladas pelo
Banco Central (BACEN) e empresas de grande portmtalidade de empresas listadas no
novo mercado em 2010 era de 125 empresas, todg@eanas 106 afirmaram que realizaram o
teste dempairment para compor a amostra.

Partindo das exigéncias e recomendacfes do CPR1)In6 que tange a divulgacao
de como foi feito o teste denpairment, estruturou-se um quadro com 0s critérios para
orientar na analise de conteudo. As evidénciaslabindicam que, em geral, as empresas nao
atendem aos critérios estabelecidos ou recomendaelosCPC 01 (R1), restringindo a
informacé&o aos usuarios externos das premiss&adtk para realizacéo do teste.



Espera-se que a presente pesquisa contribua pam@eensao do modo como as
empresas estdo divulgando o testeimhpairment, sendo relevante na medida em que
esclarece possiveis desacordos com a norma viggoestdo importante aos 0rgaos
reguladores. Por outro lado, as informacdes onsititla divulgacdo do teste depairment
poderiam ter influéncia direta nas decisdes ecocésnilos investidores e credores. Por fim,
as evidéncias encontradas podem auxiliar e serdmadas por docentes, discentes e
profissionais contabeis no estudo da divulgacasagemformacdes em notas explicativas.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

“O principal objetivo da divulgacao de informac@iesnceiras é apoiar os acionistas e
outros individuos na tomada de decisdes financeajaslando-os a predizer os fluxos de
caixa da empresa” (HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 89).

A geracdo da informacdo se inicia no conhecido gge@ contabil que envolve o
reconhecimento, mensuracdo e evidenciagdo. A Hearu€onceitual Basica, (também
considerada no CPC 0) explica que o ato do recamkato consiste em incorporar as
demonstracdes contabeis os itens, depois de meonsuesn base especifica, pelos valores
determinados. Ou seja, segundo Lopes e Martins 5§2@0 reconhecimento estd na
classificagéo da natureza econémica das agoes.

Para ativos, a Estrutura Conceitual, em seu itenef9arece, “é reconhecido no
balanco patrimonial quando for provavel que berefiecondmicos futuros dele provenientes
fluirdo”. Dessa maneira, exalta-se no préprio caoce importancia dos fluxos de caixa para
as empresas, sendo indispensavel que as mesmamheantcontrole continuo do valor que
cada ativo pode, em determinado tempo, agregar getomno sobre o investimento feito.
Portanto, em continuidade ao processo, tem-se nauregdo a definicdo de bases confiaveis
para a avaliacéo do valor dos ativos.

Partindo deste ponto, tem-se a divulgagao, quarseteriza como sendo a ferramenta
que possibilita que os procedimentos corporatiegans transmitidos as pessoas de interesse.

Os métodos de divulgacdo mais utilizados, seguretaliiksen e Breda (1999, p. 524)
sao:
1. Formato e disposicdo das demonstracdes forthal®rminologia a apresentacéo
detalhadas. 3. Informacgé&o entre paréntesddotas explicativas 5. Demonstragdes

e quadros complementares. 6. Comentarios no padecewuditoria. 7. Carta do
presidente do conselho de administracéo. (grifsaos

Por vez, segundo explana o IAStérnational Accounting Standards Committee)
(apud HENDRIKSEN; BREDA, 1999), deve-se atentar a evidiggén em qualquer caso,
mesmo que talvez, o tratamento adotado nas deraQdef seja incorreto, sabendo que a
divulgacdo por si sO, € incapaz de proceder aicaties. Em outras palavras, um maior
detalhamento da informacdo apresentada dificultam@smo impede, que tratamentos
inadequados sejam adotados pela contabilidade.

Diante disso, tendo a informacdo como produto datatdlidade, é necessario
reconhecer que no mercado das transacles finagcéiraerto que os agentes possuem
diferentes niveis informacionais. Essa assimetdaambito empresarial esta diretamente
ligada a vantagem informacional de agentes inteprasrelacdo a usudrios externos da
informacéo.



Considerando que o envio das informacdes aos osuarxternos € discricionario,
deve-se ainda levar em conta a administragcdo atmsuals, que segundo (LOPES;
MARTINS, 2005, p. 55) “[...] sdo ajustes advindos ©kgime de competéncia. Sem o0s
accruals a contabilidade se limitaria a representar o fldgaaixa advindo das operagdes sem
julgamentos maiores”. Portanto, os administradoaeabam sendo os detentores das
informacbes e a0 mesmo tempo, possuidores de cewtdsoles sobre as mesmas. Desse
modo, tendo em vista ainda o modelo de governamgao@ativa de mercado de capitais, em
que os usuarios dependem diretamente de divulgguddgcas, a assimetria constante é
maior, estando 0s usuarios externos vulneravessiyeis manipulacdes informacionais em
relacao ao teste de recuperabilidade.

Portanto, ainda conforme Lopes e Martins (20059ntéi deste quadro de assimetria
em relacdo ao modelo de governanca corporativaedeaaio de capitais, é indispensavel para
a compreensao e correta utilizacdo das informag@esparte dos usuarios, que seja
dispensado, pela contabilidade, maior grau de ateas informacdes financeiras divulgadas,
para que se consiga reduzir possiveis disparidaftemacionais.

2.1 Evidenciacao do Teste de Reducédo ao Valor Reeugvel

O presente trabalho tem como base, para utilizdeawitérios de investigacdo, o CPC
01 (R1) no qual é detalhada toda metodologia nédessa realizacdo do teste de
recuperabilidade de ativos, bem como, todos ositggsede divulgacdo que devem ser
atendidos pelas entidades. Esse pronunciamentaliposselacdo direta com o IAS 36
(International Accounting Standards) do IASB (nternational Accounting Standards Board)

Da seguinte forma (SOUZA et al., 2011) comenta:

Atendendo os atributos necessarios para o0 recandetd de um ativo,
posteriormente, a empresa precisara estar atergauperabilidade desses bens e
direitos, ou seja, verificar periodicamente se hdove perda na sua capacidade de

gerar beneficios econémicos futuros

O Valor recuperavel de um ativo, ou seja, sua c¢dpde em trazer beneficios
econdmicos para a empresa equivale ao maior pag@ado entre o seu Valor Liquido de
Venda e o seu Valor em Uso. De acordo com o CP(RQ}, o Valor Liquido de Venda é
definido a partir da formalizagcdo de um preco,\@sade contrato de venda, que envolva
partes interessadas, deduzindo-se todos os custesndla diretamente atribuiveis. O Valor
em Uso define-se como o valor estimado dos fluegaixa futuros esperados, trazidos a
valor presente por meio de uma taxa de desconto.

Assim, sempre quando ocorrer de o valor recupedeim ativo estar menor que o
valor contabil, deve-se reconhecer perda ipggairment em suas demonstracdes. Ainda
conforme o CPC 01 (R1), em avaliacdes posterigesfor constatado que uma perda
reconhecida em periodos anteriores diminuiu ou efigte mais, exceto o agio por
expectativa de rentabilidade futurgoddwill), deve ser feita a reversdo da perda por
desvalorizacéo, refletindo em um aumento do poaérdd ativo. A reversdo ndo pode
ultrapassar o valor contabil do ativo caso nenhpexala por desvalorizacéo tivesse sido
reconhecida anteriormente.

A realizacéo do teste de recuperabilidade de atvegundo Deliberacdo n°® 639/10 da
CVM, aplica-se aos “exercicios encerrados a pdetidezembro de 2010 e as demonstracdes



financeiras de 2009 a serem divulgadas em congonoas demonstracdes de 2010 para fins
de comparacao.”

Conforme demanda o IAS 36pud ERNST & YOUNG; FIPECAFI, 2009), deve-se
efetuar, no minimo anualmente, o calculo do vadouperavel para os ativos intangiveis de
vida util indefinida, ativos intangiveis ainda ndmocados em uso egoodwill, bem como, a
todos os ativos que indiguem perda de valor, ca, sgjando o valor contabil liquido puder
ser maior que o valor recuperavel.

Sempre que for realizado o testeihpairment, conforme demanda o CPC 01(R1), as
empresas devem divulgar todas as informacdes rg@esssa0 completo entendimento do
mesmo por parte dos usuarios. Todos os quesitesentés a evidenciagdo do teste estdo
dispostos nos itens 126 a 136 do CPC 01 (R1).

2.2 Estudos anteriores no Brasil sobre Teste depairment

A literatura que estuda os impactos da norma de tesreducdo ao valor recuperavel
de ativos ainda € incipiente no Brasil e, em gesé@b, estudos qualitativos que investigam as
partes textuais das demonstragfes contabeis, alnme@nte, as notas explicativas.

Esses estudos possuem importancia para compregm$@odmeno, na perspectiva do
usuario, porque capturam as nuances da interpeetagdacdo, qualidade disclosure e
abertura de informacgfes ao mercado.

Borba e Zandonai (2008) desenvolveram uma pesgoisao objetivo de analisar a
natureza empirica dos artigos cientificos publisadas principais revistas académicas de
lingua inglesa nos ultimos oito anos sobre o tdetempairment. A amostra foi coletada a
partir de uma pesquisa bibliografica no portal deriquicos da Coordenacdo de
Aperfeicoamento de Pessoal em Nivel Superior — CABHEealizada durante os meses de
agosto a dezembro de 2007. Apos definicdo das raalahave, a busca retornou 62 artigos
em lingua inglesa, sendo entdo excluidos os artjgestratam o tema apenas em forma de
noticia, restando apenas 13 artigos para analm®@oCesultado dessa pesquisa, verificaram
gque mesmo em paises onde a contabilidade se emaoais avancada e a norma sobre
impairment jA se encontra em vigor ha muito mais tempo, agdstem poucas pesquisas
empiricas sobre o tema. Quanto ao contetudo dapsrtverificou-se a abordagem do tema
goodwill, sendo que dos 13 artigos analisadosai&rr do impairment de goodwill. Uma
area que se utiliza muito do testeiohpairment € a industria de extracédo de petrdleo, sendo
encontrados 2 artigos.

A pesquisa de Nunes (2010) tem como objetivo aaratisumprimento das exigéncias
de evidenciacao referentes ao CPC 01 — Reducaalao Recuperavel de Ativos e a posicao
dos auditores independentes diante das nao-cormfades, se necessario em parecer de
Auditoria. A pesquisa foi realizada em método dedutom abordagem qualitativa. Para a
consecucao da pesquisa a amostra consiste em 2fwhbias de capital aberto, selecionadas
aleatoriamente, cada qual auditada por uBlg Four. Os dados analisados sdo as
demonstracdes contabeis das empresas selecionaféasntes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009, coletados no sitio da Comissa@albees Mobiliarios (CVM). Dentre as
28 empresas analisadas apenas 7 reconheceramnpevabor recuperavel de ativos. Dentre
as 7 empresas que reconheceram perdas, 6 deldsraterapenas parcialmente as exigéncias
do CPC 01. Os resultados apontam que o atendirasrérigéncias de divulgagdo do CPC 01
ocorreu de forma parcial na maioria das empresaqumadas, e ainda, que os auditores
independentes nada mencionaram a esse respeseusmpareceres publicados.



Ja o estudo de Souza, Borba e Zandonai (2011)ceerifjue das 52 companhias de
capital aberto listadas no indice Ibovespa apenasnpresas foram analisadas por terem
reconhecido perda pommpairment. A pesquisa revela que nenhuma das companhias
analisadas divulgou, de maneira completa, todateteaminagbes emanadas pelo CPC-01.
Além disso, nenhuma das empresas o parecer dawrasdindependentes faz referéncia ao
nao cumprimento de parte das informagdes exigides@PC 01.

Santos (2009) procurou analisar o grau de aderéasialemonstracdes contabeis e as
alteracdes no resultado financeiro, através do d.udguido do periodo, de empresas
brasileiras no que tange as evidenciacfes necassdd acordo com as recomendacdes dos
padrbées Internacionais (IAS 36) e Brasileiro (CAQ. @ autor realizou um estudo multiplo
de casos e identificou que as trés empresas areigstdo aderente as solicitagcdes da norma,
com excecéo da evidenciacdo da taxa de descotizadai na determinacdo dos fluxos de
caixas futuros dos ativos reavaliados. Complemerdate, os resultados demonstram que as
alteracdes do Lucro Liquido do Exercicio podem obéeiacdes de até 11,5% (onze unidades
e cinco décimos por cento), caso especifico da daldRio Doce. Quando se analisa as
empresas de forma conjunta, constata-se que g&anmaédia do Lucro Liquido foi de 6,03%
(seis unidades e trés centésimos por cento), dadevando o efeito da perda com
impairment do Lucro Liquido.

3 METODOLOGIA
3.1 TIPO DE PESQUISA

O presente trabalho foi elaborado em abordagenitafisad, momento em que analisa
e compara as notas explicativas das empresasmeldas, possuindo enfoque interpretativo
e exploratorio.

Caracteriza-se como sendo documental, segundongartrheophilo (2007), uma vez
que ndose desenvolve a partir de material ja editado, dultsana técnica da Analise de
Contetdo. Na presente pesquisa, a analise de donf@iwcedeu da seguinte maneira:
Primeiramente, em todas as notas explicativas dastaa) identificou-se objetivamente, a
empresa responsavel pelos trabalhos de auditarigm@mitantemente, 0s principais termos
que significassem a realizacdo do testengmirment nos intangiveis e imobilizadosendo
eles: Valor recuperavel de ativos, testardgairment, CPC 01(R1), recuperabilidade, perda
de valor e reversdo. Quando encontrado nas deragds# contabeis alguns desses termos, o
paragrafo foi completamente lido para identificadas premissas utilizadas na realizagdo do
teste por cada empresa; os principais itens prdoaréoram: taxa de desconto, taxa de
crescimento, perpetuidade, projecdes de fluxosada @ avaliacdo de especialista externo.

ApoOs a leitura, todas as informacdes divulgadaanfotevantadas, organizadas e
tabuladas em planilha eletronica, para entdo, Bduagla a interpretacdo e mensuracao
adequada da analise para posterior apresentacacesldtados. A pesquisa é de carater
descritivo, conforme Godoy (1995), pois se baseaimerpretacdo de dados numéricos
provenientes da descricao analitica.

3.2 DEFINICAO DA AMOSTRA



Para a realizacdo da pesquisa, foi utilizada amostmposta por empresas que
possuem acdes negociadas na Bolsa de Valores, déeies e Futuros do Estado de Séo
Paulo (BM&FBOVESPA). Todas as empresas seleciontatasn parte do Segmento Novo
Mercado de Governanga Corporativa e estdo em acordaas delimitacdes e caracteristicas
definidas segundo a propria BM&FBOVESPA. O segm&iteo Mercado foi escolhido uma
vez que, segundo as classificacbes da Bolsa deedatte S&o Paulo, trata-se do segmento
que possui mais elevado nivel de Governanca Cdrg@isendo, portanto, mais provavel que
a divulgacdo do teste de recuperabilidade de athasde segmento tenha maior grau de
detalhamento ao usuario externo.

O periodo sob analise limita-se ao conjunto de Detnacdes Contabeis divulgadas
referentes ao ano de 2010, ano em que as empEessspa ser obrigadas por lei a adotarem
o pronunciamento CPC 01 (R1). Diante do expost@nicanalisadas todas as 125 empresas
integrantes do segmento Novo Mercado, tendo corse as exigéncias do CPC 01 (R1). As
demonstracdes contabeis das empresas foram aaalidadorma homogénia, independente
de terem tido efetiva perda ou reversao de valooeano em questdo, pois se adotou como
premissa basica que independente dos resultadias, & companhias devem realizar o teste
de impairment, e uma vez que o fizeram, mesmo nao tendo perdeevarsao, deveriam
divulgar toda a metodologia utilizada.

Ressalta-se a importancia da evidenciacao do resltieado pelas empresas, fato que
é destacado no item 132 do CPC 01 (R1) conformaeseg

A entidade éncorajadaa divulgar as premissas utilizadas para deternunaalor
recuperavel de ativos (unidades geradoras de adixajpte o periodo. Entretanto, o
item 134 exige que a entidade divulgue informacfes acerca dasnadstas
utilizadas para mensurar o valor recuperavel de unidade geradora de caixa
quando o agio por expectativa de rentabilidade rdut(goodwill) ou o ativo
intangivel de vida util indefinida estiver incluido valor contabil da unidade (grifo
NOSSO0).

Sendo assim, para a consecuc¢ao da pesquisa, op@isrtens exigidos pelo CPC 01
(R1) foram relacionados em uma tabela comparativajee as empresas foram distribuidas
entre os setores de atuagdo ao qual pertencemrtémgodestacar que a alocacdo de cada
empresa nos determinados setores de atuacdo farsmmdhados conforme classificacao
disponibilizada pela BM&FBOVESPA.

Conforme demonstra a tabela 01 a seguir, todaBemhpresas estdo distribuidas
entre 10 setores de atuacao distintos. Cada unprilogpais itens exigidos pelo CPC 01
(R1), foram listados na tabela e analisados, detrammt®o como resultado o numero de
empresas, dentro de cada setor de atuacdo, quiem@iten determinado item. Ainda, foram
consideradas as empresas responsaveis por desam®lvabalhos de auditoria. Neste ponto
da analise, selecionou-se separadamente o nimenmglesas que participam do segmento
Novo Mercado e que sdo auditadas por uma das 4esampresas de auditoria do mundo,
integrantes do chamadBig Four, sendo elas: Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, Ernst e Young Terco Auditores Inddpetes S.S., KPMG Auditores
Independentes e Pricewaterhousecoopers Auditodepémdentes. As empresas responsaveis
pela auditoria foram apresentadas na tabela del@@mm o numero de companhias que
atenderam, separadamente, a cada quesito.
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Tabela 01: Identificagdo do atendimento as regraseddivulgacao exigidas




Toda a analise foi realizada com base em infornsmaghgponibilizadas por cada
empresa, basicamente as constantes em suas nglastems, sendo tais conjuntos de
demonstracdes contabeis extraidas do materialgdigial publicamente pela CVM, em site
oficial, ou entdo, retiradas dos sites das prommagresas.

De modo interpretativo, tem-se que do total das é&ffpresas listadas no Novo
Mercado e que, portanto, tiveram suas demonstrag@eabeis analisadas, 106, ou seja,
84,8% das empresas declararam que o teste de rabilidade de ativos foi realizado no ano
de 2010. Desse numero, observou-se que 92,45%sdesswanhias, foram auditadas por
umaBig Four. Além disso, do total de empresas que realizaraeste e recuperabilidade,
apenas 7, ou seja 6,61%, divulgaram encontrar velativo a perda/reversao proveniente do
teste, sendo que 6 desses valores foram divulgatitgo de perda pompairment, enquanto
que apenas 1, foi divulgado a titulo de reversaale Yessaltar que do total de 6 perdas
verificadas por reducéo ao valor recuperavel, tadasreram em relacéo ao ativo intangivel,
principalmente no que tange o agio por expectakiveentabilidade futuray¢odwill).

Constatou-se que apenas 2,4% do total das empezsaseram a avaliacdo externa
especializada para a realizacao do teste de retiji@ade. Ainda, 52 empresas dentre as 106
que realizaram o teste, divulgaram qual a taxaedeahto utilizada sobre os fluxos de caixa
estimados, perfazendo 49,06% desse total. Da memmaira, analisou-se a evidenciagédo da
taxa de crescimento e foi visto que apenas 15 @B®hpresas fizeram a devida divulgacao,
somando 14,15%. Quanto a taxa de crescimentoaddina perpetuidade, periodo estavel em
que tem-se expectativa de continuidade das atigglandeterminadamente, notou-se que
19,81% das empresas que realizaram o teste, digoigaEm relacdo a divulgacdo da
quantidade de anos necessaria para as projecofisxds de caixa, verificou-se que 49
empresas dentre as 106 que realizaram o test@dranh, representando 46,23%.

Portanto, como resultado dessa primeira analideada, pode-se apenas concluir
qual o grau de atendimento das empresas, segregadastor, em relagdo aos quesitos de
divulgacao exigidos pelo CPC 01 (R1). De forma lgaransidera-se este resultado pouco
satisfatorio.

4. DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Com o intuito de aprofundar na analise desenvolvidacerca do teste de
recuperabilidade efetuado pelas companhias do Méem@wado nos subgrupos intangivel e
imobilizado, foram coletadas e organizadas em #&sbdiodas as principais informacoes
numeéricas divulgadas a respeito das premissazad#s para realizacdo dos calculos.
Conforme demonstrado na tabela 02 abaixo, as paiscpremissas analisadas foram: Taxa
de desconto (%); Periodo em que projetou (em aRespetuidade (%); e Crescimento (%).

Tabela 02: Resultado total das empresas em relacde premissas e as medidas de analise.

‘ Taxa de Desconto| Periodo Projecdo (anos) | Perpetuidade | Crescimento
Média 12,15% 7 3,40% 5,70%
Des.Padréo 3,37% 2 2,00% 3,91%
Minimo 2,17% 3 0,74% 0,00%
Méaximo 20,00% 10 7,96% 12,50%

Partindo dessas premissas, a tabela 02 demonstra, tpdas as empresas que
desenvolveram a evidenciacdo no ano de 2010, asnszgy medidas de analise: Média;
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Desvio Padrdo; Minimo; e Maximo. Desse modo, aga¥essa metodologia utilizada, os
nameros acima expostos passam uma ideia geragsiaisados encontrados com a pesquisa.

Partindo deste ponto, para que fosse possivel dgraommaior detalhamento, a
andlise foi desmembrada e apresentada por setatudedo para cada premissa analisada,
estando caracterizada nas tabelas de 03 a O6bdlagdoram organizadas expondo o niumero
de empresas alocadas em cada setor que atendet@rraidada premissa e o resultado de
todas as medidas de analise descritas anteriorrpardecada um desses setores. A tabela 03
traz os resultados encontrados para a premissad¢ast@sconto.

Tabela 03: Resultado por setor de empresas das mdds de analise para a premissa taxa de desconto

SETOR Empresas| Média ch?rséo Minimo Méaximo

Bens Industriais 6| 10,79% 4,92% 2,17%| 14,30%
Construcéo e Transporte 9| 12,89% 2,91% 10,25%| 20,00%
Consumo Ciclico 10| 13,69% 3,17% 7,20%| 18,90%
Consumo Nao Ciclico 12| 12,32% 2,22% 9,50%| 16,50%
Financeiro e Outros 5| 12,09% 4,51% 4,95%| 15,80%
Materiais B4sicos 4 8,34% 2,16% 5,32%| 10,30%
Petréleo. Gas e Biocombustiveis 1| 10,00% 0,00% 10,00%| 10,00%
Tecnologia da Informacao 3| 13,37% 4,83% 10,01%| 18,90%
Telecomunicagdes 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Utilidade Publica 2| 10,45% 2,19% 8,90%| 12,00%
Total 52| 12,15% 3,37% 2,17%| 20,00%

Pode-se observar que a taxa de desconto utilizslda pmpresas para a realizacao do
teste de recuperabilidade de ativos, conforme dstreora tabela 03, sofreu alta variacao.
Constatou-se também que as empresas com atuagggionade Consumo Ciclico possuem
maior média em relacdo aos outros setores. A rnearde desconto utilizada pelas empresas
foi de 20%, ao passo que, a menor taxa foi ig2al @% (taxa informada em nota explicativa
pela companhia Embraer S.A). Nota-se, de modo,gguela evidenciacdo em relacdo a taxa
de desconto ndo esta sendo clara e objetiva.

J& em andlise referente ao periodo de projecadudesfde caixa evidenciado,
conforme demonstra a tabela 04 abaixo, houve \&@ride no minimo 3 até no maximo, 10
anos. O setor de Petroleo. Gas e Biocombustiveisidico dentre os 10 setores na qual as
empresas pertencentes ao segmento Novo Mercadodstdbuidas, em que nenhuma das
companhias atuantes divulgou o periodo em queesfiaadas as projecdes; isso, apesar de 3,
dentre as 4 empresas pertencentes ao setor, terelgado que realizaram o teste no ano de
2010.



11

Tabela 04: Resultado por setor de empresas das méds de andlise para a premissa periodo de projecéao.
SETOR Empresas| Média ch?rséo Minimo Méaximo
Bens Industriais 4 5 1 5 6
Construcéo e Transporte 9 7 3 4 10
Consumo Ciclico 10 6 2 3 10
Consumo Nao Ciclico 11 7 2 5 10
Financeiro e Outros 5 9 2 5 10
Materiais B4sicos 3 8 3 5 10
Petroleo. Gas e Biocombustiveis 0 0 0 0 0
Tecnologia da Informacgao 3 5 0 5 5
Telecomunicagdes 1 10 0 10 10
Utilidade Publica 3 5 0 5 5
Total 49 7 2 3 10

Em continuidade a analise, a tabela 05 demonstr@sdtados encontrados para a
premissa taxa de crescimento.

Tabela 05: Resultado por setor de empresas das mdds de analise para a premissa taxa de crescimento.

SETOR Empresas| Média ch?rséo Minimo Méaximo

Bens Industriais 1 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Construgao e Transporte 2 4,26% 6,02% 0,00% 8,51%
Consumo Ciclico 5 6,46% 2,94% 3,00%| 10,00%
Consumo Nao Ciclico 3 7,90% 5,37% 2,00%| 12,50%
Financeiro e Outros 1 9,60% 0,00% 9,60% 9,60%
Materiais B4sicos 1 5,05% 0,00% 5,05% 5,05%
Petréleo. Gas e Biocombustiveis 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tecnologia da Informagéo 1 2,00% 0,00% 2,00% 2,00%
Telecomunicacdes 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Utilidade Publica 1 4,35% 0,00% 4,35% 4,35%
Total 15| 5,70% 3,91% 0,00%| 12,50%

Em relagdo a andlise das taxas de crescimentxadiis, de acordo com o
demonstrado na tabela 05, observa-se que os se®iestroleo. Gas e Biocombustiveis; e
Telecomunicacgfes; nada divulgaram a respeito. o ¢ado, o setor com a maior taxa de
crescimento dentre as empresas que compdem o deghhevo Mercado, € o de consumo
nao ciclico, na qual a taxa se iguala a 12,5%. l@dntlas as premissas analisadas, a taxa de
crescimento foi a menos atendida pelas empresas.

Segundo informado na tabela 06, o setor com misveddia da taxa de crescimento
utilizada na perpetuidade é o Financeiro e Outrms, valor de 4,98%, sendo também, o setor
gue possui a mais alta taxa para perpetuidadeedieatos os setores, representando 7,96%.
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Tabela 06: Resultado por setor de empresas das méds de andlise para a premissa perpetuidade.

SETOR Empresas| Média Pg(?rséo Minimo Méaximo

Bens Industriais 2 1,88% 1,24% 1,00% 2,75%
Construcéo e Transporte 3 4,20% 2,88% 1,00% 6,60%
Consumo Ciclico 5 2,90% 1,43% 1,00% 4,50%
Consumo Nao Ciclico 6 4,20% 0,67% 3,50% 5,00%
Financeiro e Outros 2 4,98% 4,21% 2,00% 7,96%
Materiais B4sicos 1 0,74% 0,00% 0,74% 0,74%
Petroleo. Gas e Biocombustiveis 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Tecnologia da Informacgao 1 1,00% 0,00% 1,00% 1,00%
Telecomunicagdes 0 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Utilidade Publica 1 4,50% 0,00% 4,50% 4,50%
Total 21| 3,40% 2,00% 0,74% 7,96%

Considerando toda a analise realizada, pode-sécaergue para grande parte das
empresas pertencentes ao segmento Novo MercadM&8&BOVESPA, a evidenciagcao das
principais premissas para a realizacao do testeaiperabilidade de ativos ocorreu de forma
parcial, e em determinadas empresas, foi ausemtégrmne demonstrado. Verificou-se ainda
gue o resultado néo foi satisfatério para nenhusnsétores analisados.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Tendo em vista a conjuntura da contabilidade panpais, e principalmente, as
alteracdes provocadas pelos CPCs, é consequéneia,dgque as companhias que sao
obrigadas por lei a divulgarem suas demonstragdasdeiras, passem por um periodo de
aprendizado e adaptacdo. Porém, desde a aprovagiaordinciamento CPC 01-Reducao ao
Valor Recuperavel de Ativos, no ano de 2007, esuado em 2010, é possivel perceber que,
na mesma linha das evidéncias anteriores, a dig@itigaobre o teste denpairment €
incompleto e insuficientes aos usuarios externos.

Nesse contexto, 0 objetivo da pesquisa foi avafiadivulgacdo do teste de
recuperabilidade de ativos realizado nos subgrimasgivel e imobilizado pelas empresas
no ano de 2010, ja que, a partir deste ano, azagdldo do teste e sua evidenciagcdo passou a
ser obrigatéria. Para investigacdo das notas expl&s, utilizou-se como amostra, as
empresas listadas no segmento Novo Mercado da BMRHESPA justamente por esperar
que do segmento que possui as regras mais rigédgsvernanca corporativa, as informacoes
evidenciadas estariam mais completas, fator quecoatribuiu para aumentar o grau de
evidenciagao.

Conforme observado nas analises e apresentadoipeaardas empresas nao atendeu
aos requisitos de divulgacdo minimos exigidos @RC 01 (R1). Apenas um reduzido
namero foi capaz de realizar o teste e divulgaasas premissas minimas necessarias ao bom
entendimento por parte dos usuérios, ainda quetard@am reconhecido perda ou reversédo
por impairment. Dentre as 125 empresas analisadas, 19 delas nd@ntaram nem se 0s
testes foram realizados. Por sua vez, outras eagpdigulgaram realizar o teste, porém, nao
foi dispensado nenhum esclarecimento a cerca dmmes

A relevancia do trabalho se define na medida encquagibui para o entendimento da
realidade contabil no processo de elaboracédo de it@pairment, ao passo que, incentiva
novos estudos sobre o tema. De modo geral, portagpera-se maior comprometimento e
empenho das empresas em relacdo a evidenciac@std@ara que 0s objetivos propostos no
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CPC 01 (R1) sejam alcancados. Adicionalmente, westontribui aos érgéos reguladores do
mercado de capitais para maior monitoramento dalgigédo contida nas demonstragbes
financeiras.
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