Disclosure da Perda do Valor Recuperavel em Ativatobilizado: Anéalise no
Setor Siderurgico Brasileiro

Resumo

A adequacéo dos ativos fixos a sua real capacidedetorno econémico fez com que o Teste
de Impairment se tornasse obrigatorio. Ao propoiaima representacao fidedigna e maior
transparéncia, a aplicacdo do teste torna-se aimaia relevante as empresas do setor
sideruargico, por disporem de alto nivel de investito em ativos fixos. Objetivou-se com
esse estudo compreender como as empresas doidetargco brasileiro estdo oferecendo
um posicionamento claro quanto as informac6esivatato valor recuperavel de seus ativos
fixos em seus relatérios contabeis. A pesquisasqueEaracteriza como descritiva, com analise
qualitativa dos dados, foi realizada com base eimrnracdes levantadas nos Relatorios
Contabeis das empresas deste setor, listadas naFBB&&espa, no triénio 2008-2010. Os
dados revelam uma inadequabilidade das informag@eenciadas frente as exigéncias do
CPC 01, além da baixa qualidade das informacdesgdislas pelas empresas, prejudicando a
representacao fidedigna e relevante capazes deraebn confiangca do usuério. Em sintese,
pode-se constatar que os relatorios contabeiseaypegam um carater mais descritivo do que
explicativo, apresentando-se mais como uma réplcajue trata o CPC 01 do que uma
representacao clara da realidade das empresasa. fDeB8, pode-se dizer que a representacao
fidedigna das informacdes e a transparéncia ficajugicadas e compromete a confianca do
usuario quanto as informacdes evidenciadas pelpsesas
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1. Introducéo

A aprovacao da Lei n.° 11.638 /2007, resultado dgefm de Lei n.° 3.741/2000,
contribuiu, entre outras coisas, para uma harmoa@aas normas contabeis brasileiras aos
padrdes internacionais de contabilidade. A necadsidle diminuir as divergéncias entre os
diversos padrbes contabeis, que no conjunto caymsabiemas na preparacdo, utilizacao,
auditoria e regulamentacdo dos relatorios finansegifoi reconhecida peld-inancial
Accounting Standards Boar(FASB) e pelolinternational Accounting Standards Board
(IASB) que estabeleceram um conjunto de normasabeig globais com vistas a promover
seu uso e aplicacdo na convergéncia entre as nocoatsibeis locais e as Normas
Internacionais de Contabilidade (NIYAMA, 2005; SAQSE, 2003; SILVA, 2006).

Nesse processo, uma das praticas que se destazdrasée de Recuperabilidade dos
Ativos, cuja esséncia determina que os valoresatiess registrados como ativos fixos (ativo
imobilizado), os ativos de vida util indefinidgaodwill) e ativos disponiveis para a venda
deverdo ser ajustados conforme sua capacidadecdgeracao, sendo que os demais ativos
deverdo ser ajustados quando houver alguma indictg&feito relevante . Assim, cada vez
que a projecdo de caixa indicar que o valor do kEgistrado no grupo do ativo esté superior
ao valor do beneficio econdémico futuro que estdajpodera proporcionar a entidade, devera
ser contabilizada a baixa do valor excedente. Dedaccom o CPC 01 (2010), a redugao ao
valor recuperavel de ativos, visa assegurar queatdgs nao estejam registrados
contabilmente por um valor superior aquele passigeder recuperado por uso ou por venda.
Caso existam evidéncias claras de que os ativas astliados por valor ndo recuperavel no
futuro, a entidade devera imediatamente reconfeedesvalorizacdo por meio da constituicdo
de provisdo para perdas.



A andlise do valor atual de um ativo deve ser feitan base no seu valor liquido de
venda menos as despesas decorrentes da transag@uldee ou, através do valor em uso do
ativo, que se refere ao valor mensurado atravépideto este ativo ainda vai gerar de caixa
para a empresa. Utiliza-se o valor maior entre s dnalises, e, se compara com o valor
registrado do ativo. Caso o valor registrado do betaja maior do que o resultado da analise
€ necessario reconhecer a perda deste ativo. (CPZD00, p. 5-8).

Kam (1986) comenta que as informacdes sao relevaara a decisdo se puderem reduzir
a incerteza acerca das variaveis no processo @&deajudando os usuarios a fazerem predicdes
sobre o resultado de eventos passados, presentéstunas ou confirmando ou corrigindo
expectativas anteriores. Assim, a qualidade darnrdQdo contabil estd direcionada a
caracteristicas que representam sua utilidadesféentiemandas.

Penman e Zhang (2002) destacam que as caractsigjicalitativas da informacao
contabil referem-se a evidenciacdo de resultadswemstaveis, isto €, as politicas contabeis de
reconhecimento e mensurag¢do devem evidenciaradsslgue irdo se realizar no futuro proximo
ou remoto. Nessa Optica 0 reconhecimento da redagdwalor recuperavel do atiieria o
intuito de aprimorar a informacéo contabil, propemando a possibilidade de manutencéo do
registro do bem, de modo a considerar sua capaciaderar retorno econdmico a entidade.
O que resultaria na elevacédo da qualidade infomnatie em uma representacao fidedigna e
relevante da realidade.

Com base no exposto, torna-se relevante se levargaguinte questdo: As empresas
do setor siderurgico brasileiro estdo oferecendo pmsicionamento claro quanto as
informacdes relativas ao valor recuperavel de aguss fixos em seus relatérios contabeis?

A fim de elucidar a questao proposta, buscou-3ecofihecer quais informagfes as
empresas do setor siderargico brasileiro evidenciam relacdo ao valor recuperavel de seus
ativos fixos; (ii) verificar a adequabilidade destaformagfes as exigéncias feitas pelo CPC
01 (2010); e (i) discutir se as informacdes enicladas cumprem seu papel de oferecer
subsidios ao usuério da informacéo contabil nasndh realidade organizacional.

Além desta introducéo, este estudo compreendeém skxstinada a apresentacédo do
referencial tedrico que da sustentacdo ao deseémarito do tema. Na sequéncia abordam-se
os procedimentos metodoldgicos da pesquisa, sedaidgpresentacado e analise dos Dados.
Por fim tem-se a exposi¢ao das consideracdes #ndas referéncias utilizadas no estudo.

2. Revisado da Literatura
2.1 Teste dd mpairmet

De acordo com Silva (2006) o teste ldegpairmenté o instrumento utilizado pela
gestdo das empresas para adequar o valor do atisgaareal capacidade de retorno
econdmico. Por isso, a entidade deve revisar a ealotabil de seus ativos periodicamente,
determinar seu valor recuperavel e, se necessadonhecer ou reverter a perda por reducao
ao valor recuperavel (CPC 27, 2009)

O IASB (2004) em seu pronunciamento IAS 36 defumua metodologia que pudesse
ser aplicada pelas entidades no intuito de assegue os ativos, grupos de ativos ou
unidades geradoras de caixa nao estivessem sayidtvagas por valores superiores ao valor
recuperavel deste ativo, seja pelo seu uso emaperacdes ou por sua venda. Assim, se
fosse constatado evidéncias de que os ativos sstiveegistrados com valores inferiores
agueles passiveis de recuperacéo, a empresa degendnecer as perdas por impairment, ou
seja, a perda do valor recuperavel do ativo (BORBMIDONAI; 2008).



Caso o valor justo do bem n&o possa ser mensusagkdpr recuperavel sera obtido
por meio de seu valor de uso, com base em proja®disixo de caixa fundamentadas em
estimativas de entradas e saidas futuras de cac@rdntes da utilizacdo do bem. Tal valor
poderda ser calculado por meio do valor presentedidgdos beneficios que este bem é capaz
de gerar (IAS 36, 2004).

O FASB, em seu pronunciamento SFAS 144 (2001)xporecomo realizar o teste de
impairmentnos ativos de longa duracdo da empresa, destacadguba necessidade de se
efetuar o testa cada periodo, mas somente quando existirem e@wdede uma possivel
desvalorizac&o no valor do ativo, ou de um grupatd®s, e que esta perda ndo possa mais
serrecuperada. Em conformidade Meeting e Luecke (2d@28jacam que as empresas nao
necessitam testar a capacidade de recuperacaaloe @s ativos possuidos cada vez que
elaborarem seus relatorios contdbeis do periods. $8réo testados quando ocorrerem fatos
ou eventos que indiqguem que o valor contabil n&sg@onais ser recuperado.

De acordo com o SFAS 144 (2001), quando ndo évmbssd obter o valor justo do
ativo, o valor recuperavel do bem sera calculadavés de projecbes de fluxo de caixa
descontadoCaso o valor recuperavel do bem seja inferior aistado na contabilidade,
deve-se reconhecer que houve uma reducdo na cagpaad retorno financeiro do bem e esta
perda deve ser reconhecida no resultado do periodo

ludicibus, Martins e Gelbcke (2010) afirmam queASB também segue a linha de
pensamento do FASB, determinando que os ativopagsiem vida Util definida deverdo ser
amortizados. O CPC além de seguir essa mesma peedestaca que o fato de um ativo ter
sofrido desvalorizagdo pode indicar que seu méttml@mortizacdo ou seu valor residual
devem ser revistos em consonancia aos Pronunciamdigcnicos aplicaveis aos ativos,
mesmo que nenhuma perda por desvalorizagéo sejghextda para 0 mesmo.

Uma divergéncia entre as duas posicoes refereesatabilizacdo da perda, ja que a
perda porimpairmentcontabilizadgpelas normas do FASB ¢ irreversivel, ou seja, uar v
contabilizada ndo ha reversao deste valor, enqugudopara o para o IASB a mesma €
reversivel. O mesmo ocorre para 0 CPC que permggeaasao da perda do valor recuperavel
do ativo de anos anteriores perante algumas exagnc

O CPC 01 (2007), em consonancia com o IAS 36 (2Gfztermina que as empresas
deverdo, ao final de cada exercicio social, armadisdentificar se existe alguma indicagéo de
que o ativo sofreu desvalorizacdo. Se existir, secessario identificar o valor recuperavel
deste ativo, ou seja, o valor atual do ativo eaaihzar a desvalorizacdo em relagao ao valor
registrado. Para tanto, existem alguns indiciosaguempresas deverdo considerar na analise
de identificacdo dos ativos que apresentam ou aéwatbrizacdo no periodo. Estes indicios
representam fatores externos e internos que irgeragpm o negoécio, como destacados no
Quadro 1.

Quadro 1: Fatores determinantes na identificacdo de desxat@o dos ativos
FATORES EXTERNOS FATORES INTERNOS

Analise através da evidéncia de um dano do
ativo ou de sua obsolescéncia.

Mudancas significativas no mercado de atuacag ddudancas significativas na empresa indicandp
empresa, como inovacao tecnoldgica e alteracesalteracdes adversas na medida ou no modo gomo
econdmicas. 0 ativo é utilizado.
Aumento das taxas de juros do mercado, ou oufra@nalise fundamentada capaz de comprovar que
taxas de retorno do investimento que poderdo | o ativo esta tendo um desempenho econémicp
afetar o valor recuperavel do ativo. abaixo do que foi planejado.
O valor contabil do patrimdénio liquido da empresadutros pontos que a empresa pode identificafr em
€ maior que o valor de suas a¢fes no mercado | suas operagdes no dia-a-dia.

Reducéo consideravel do valor de mercado.




| financeiro. | |
Fonte: Elaborado pelos autores com base no CPC 01 (2010)

Caso a empresa apresente uma das situacfes @geschita otica interna ou externa, a
empresa devera realizar o teste de impairment,pgde ser executado por meio de dois
meétodos:

a) Pelo valor liquido de vendas, determinado por umtrato de venda acordado entre
partes independentes, menos o0s custos diretoslido#a venda ou por resultado
recente na venda de ativos semelhantes, sendo galeromais correto a se utilizar
sera o da ultima transacéo.

b) Pelo valor recuperavel do ativo por uso, ou sej palor presente de fluxos de caixa
futuros estimados, que devem resultar do uso datiwm ou de uma unidade geradora
de caixa.

Ao determinar tais valores, deve-se apresentariormalor entre o valor liquido de
venda de um ativo, ou de uma unidade geradora ida, @ 0 seu valor em uso e assim,
proceder ao reconhecimento da perda ou nao pedo nemluperavel do ativo.

2.2 Disclosure

De acordo com Filhet al. (2009, p. 79) “o objetivo das demonstracfes dmita
consiste em fornecer informagfes Uteis para a tamd® decisdo de seus usuarios,
representando a posi¢cdo econdmico-financeira ddaelet suas alteracdes e seus resultados”.
Assim devem oferecer informacdes diferenciadas ictuito de atender os diversos grupos
de usuarios e seus objetivos (IUDICIBUS, 2010,1)1

Para tanto, devem ser observados em sua elaboxay&eitos essenciais da
contabilidade como mensuracéo, evidenciacdo erastedsticas qualitativas da informacao
contabil que sdo os atributos que tornam as demagdsts contabeis Uteis ao usuario. Dentre
essas caracteristicas, destaca-se a confiabilidadesez que esta é um requisito fundamental
para qualquer circunstancia de divulgacao infororadi (FILHOet al, 2009).

Coelho e Lins (2010, p. 187) afirmam que para $eralinformacéo divulgada deve
ser confiavel, ou seja, deve estar livre de erros vieses relevantes e representar
adequadamente aquilo que se propde a representaej& para que a informacao possa ser
apresentada de maneira fidedigna deve estar canptaitra e livre de erro (CPC 00, 2011).

Hendriksen e Van Breda destacam que:

Um dos principais objetivos da divulgacéo é formenéormacdes para a
tomada de decisdo. Isso exige a divulgacdo apdspda dados financeiros e outras
informacBes relevantes. Para que se consiga ddngapropriada é preciso
responder trés perguntas: i) para quem deve seigdida as informag8es? ii) qual é
a finalidade da informacdo? Quanta informacdo dwmredivulgada?(Hendriksen;
Van Breda, 2007, p. 511).

Determinar a finalidade da informacao, a quem @antp de informacdes devem ser
divulgados é uma tarefa complexa devido ao grandeero de usuarios, que dispde de
diferentes objetivos na utilizacdo desta informagiao grande fluxo de informacdes gerado
no contexto de uma entidade. Sendo assim, a diyégde informacgOes deve sempre estar
pautada nas caracteristicas qualitativas fundamsetass como: (i) relevancia, que se refere a
influéncia da informacdo na tomada de decisdo darigs (i) representacdo fidedigna que
faz da informacao um retrato econémico da entidadepleto, neutro e livre de erros; (iii) e a
materialidade que se baseia no quanto uma infoonagéitida ou distorcida que se
materializa poderia influenciar na decisdo do usuaSendo assim, destaca-se que prover



prontamente informacédo fidedigna e relevante poééhanar a confianca do usuario nas
demonstracdes contabeis contribuindo para promig&@stabilidade econdmica.

Segundo ludicibus (2010, p.115) a evidenciacdo €ampromisso da contabilidade
com seus usuarios e com o0s proprios objetivos. akpele existir varias formas de
evidenciacdo a esséncia € apresentar informacdesmpiciem uma base adequada de
informac&o para o usuério. Todavia, determinare gpria adequado a alguém é complexo e
chegar a uma perfeicao é dificil, nesse sentidesponsavel pela elaboracdo das informacdes
contabeis deve sempre maximizar a extensdo desBibst@s com vistas a melhorar a
qualidade informacional divulgada a seus usuarios.

No que tange aos ativos de longo prazo, classdgadmo ativos nao circulantes, tais
aspectos se tornam ainda mais eminentes ja que esfgesentam uma parcela importante
dos recursos alocados em uma entidade e sofremaspgydr desvalorizagdo ou uso
periodicamente. Nesse sentido, o reconhecimerdjuégacdo e a mensuracao destes ativos
tem sido objeto de atengdo dos 6rgdos normatizadiarérea contabil (NIYAMA e SILVA,
2011, p.137).

A perda por desvalorizagdo dos ativos imobilizadosa reversdo da perda por
desvalorizacéo, de maneira geral, devem ser evattagpela entidade, conforme Quadro 2.

Quadro 2: Exigéncias do CPC 01 quanto a divulgacéao de pgroladesvalorizacdo do Ativo
Imobilizado

EXIGENCIAS INFORMACOES A SEREM EVIDENCIADAS

-O montante das perdas por desvalorizacdo|e a
linha da DRE em que essas sejam evidenciadas;
-O montante das reversbes das perdas | por
desvalorizacao;
-O montante das perdas por desvalorizacdq de
ativos reavaliados.

Divulgacéo para cada classe de ativos

-Eventos ou circunstancias que levaram |ao
reconhecimento;
-O montante da perda reconhecida ou revertida;;
Para cada ativo individual ou unidade geradora d%s classes principais de ativos afetados;

caixa -A natureza do ativo, para um ativo individual,
-Descricao das unidades geradoras de caixa;
-A base sobre a qual o valor recuperavel| da
unidade tenha sido do determinado

-Descrever a base pela qual a administrgcéo
calculou suas projecdes de fluxo de caixa;
-A taxa de desconto aplicada nas projecdes de
fluxo de caixa;
-A taxa de crescimento utilizada para extrapolar as
Demais divulgagfes projecdes de fluxo de caixa;
-Justificativas para taxas de crescimento fue
ultrapassem 5 anos;
-Explicacdo para justificar por que adotar um

periodo superior a cinco anos nas projegdes
utilizadas para a unidade geradora de caixa,

Fonte: Elaborado pelos autores

Note que a entidade deve se atentar pat@abosuredas principais classes de ativos
afetados pela perda ou pela reversao e dos pris@pantos e circunstancias que levaram o
reconhecimento da perda por desvalorizagao oueas@&y (CPC 01, 2010).

3. Procedimentos Metodologicos

Quanto aos objetivos essa pesquisa tem natureeatidas pois no entendimento de
Gil (2010, p.28) “este tipo de pesquisa tem comgetodm primordial a descricdo das



caracteristicas de determinada populacdo ou ferdmemm estabelecimento de relacdo entre
variaveis”. Para o autor, as pesquisas descritbgtivam estudar as caracteristicas de um
grupo, levantar opiniées e identificar a existérgaassociacdes entre variaveis. Algumas
dessas pesquisas vao além da identificacdo daémeist de associacdes, pretendendo
determinar a natureza desta associacdo e habingimealizam o0s pesquisadores
preocupados com a atuacao pratica. (GIL, 2010).

Quanto a abordagem do problema caracteriza-se senuo qualitativo, uma vez que
“envolve a coleta de dados utilizando técnicas o@e pretendem medir nem associar as
medi¢cdes a numeros” (COLLADE al, 2006, p.10). Na construcdo da pesquisa quahtati
coleta e andlise ocorrem simultaneamente, desssegs®, formam-se ou consolidam-se
abstracfes. Os estudos qualitativos tém como ppagéo central descricbes, compreensoes e
interpretacdo dos fatos (MARTINS; THEOPHILO, 20p7136).

O universo de analise € composto por todas as seagd® setor siderurgico brasileiro
listadas na BM&F Bovespa, sendo estas a Compaidéagica Nacional (CSN), Cia Ferro
Ligas da Bahia (FERBASA), Gerdau S.A, Metalurgiadae S.A (GERDAU MET), Usinas
Siderurgicas de Minas Gerais (USIMINAS). Ressaltayge a Vicunha Siderurgia S.A nao
sera analisada por se tratar de uma empresa deigzapdo em outras sociedades, portanto
ndo atua diretamente no ramo siderurgico.

A escolha do setor se siderurgia justifica-se paio dessas empresas possuirem um
alto grau de imobilizacdo de seus ativos, o quseuyone a avaliacdo da perda por deterioracao
destes ativos periodicamente de modo a verificantguo valor recuperavel deste ativo
excede seu valor contabil deduzido da depreciagéo.

A coleta de dados envolveu a técnica de documemiadaeta, particularmente dados
de fontes secundarias, compostas pelos Relatbaogdininistracdo (RAs) e as Notas
Explicativas (NEs) referentes ao triénio 2008-20A0escolha deste periodo deveu-se a
obrigatoriedade de aplicacdo do teste ter sidorér me 2007 quando a Lei 11.638/07
introduziu a normatizacao e obrigatoriedade parsoagedades de grande porte. Na andlise
dos dados optou-se pela técnica de analise qualitabr meio da cogitacéo de dados, por se
considerar que a abordagem qualitativa de um prablealém de ser uma opcdo do
investigador, justifica-se, sobretudo por ser uorenh adequada para entender a natureza de
um fenémeno social. (RICHARDSON, 2008, p. 79). itarte Thedphilo (2007) asseveram
gque em uma pesquisa qualitativa ndo se busca cearpevidéncias formuladas, mas sim
descobrir relacdes entre causa e efeito das vagiamalisadas.

Na secao seguinte serdo apresentadas as inforndigdégadas pelas empresas em
estudo e sua comparacéo com as exigéncias do CR@rHe verificar se as empresas estéao
oferecendo um posicionamento mais claro no queetangvidenciacdo das informacdes
referentes ao valor recuperavel dos ativos, ou @a&erificar se o que tem sido evidenciado
revela uma preocupacéo das empresas em apreseméovemacdes fidedignas e relevantes
capazes de melhorar a confiangca do usuario e boirem para estabilidade econdmica.

4. Analise e discussao dos dados

A Comparabilidade é definida pelo FASB (1980) comqualidade da informacao que
permite aos usuarios identificar semelhancas eetif@s entre dois conjuntos de fendbmenos
econdmicos, isto €, permita comparacdes entre auasais entidades, ou mesmo com a propria
entidade em datas diferentes.

O IASB orienta que as politicas contabeis utilizapgielas entidades sejam explicitadas nas
notas explicativas as demonstragcdes contabeis, devEm mencionar os critérios de avaliacdo
utilizado na preparacdo das demonstracbes contébe&da politica contabil especifica para



grupos de contas que € necessaria para um entendiasequado das demonstraces contabeis.
Ao decidir se uma politica contabil deve ser infada, a administracdo deve considerar se a
divulgacdo ajudaria os usuarios a entenderem o mpetto qual as transacdes e eventos sao
demonstrados no desempenho e na posicao patrinedin@nceira publicados.

Considerando essas observacdes, foi realizado urantemento dasprincipais
informacdes evidenciadas pela Gerdau, Usiminad)aBar CSN e pela Gerdau Met, no
trienio de 2008-2010, em suas Notas ExplicativagEsNno que tange ao teste de
recuperabilidade do valor do ativo, conforme apres#o no @adro 3.

Quadro 3: Informacdes divulgadas pelas empresas referenfeste de Impairment

INFORMACOES EVIDENCIADAS NAS NEs
EMPRESA
SAS 2008 2009 2010
i) Andlise de evidéncias
de perda do valor
recuperavel feitas
anualmente;
i) Os testes sé)') A empresa
. . realiza
realizados pelo método
_ o ) | de  Caixa anualmente
) Custo historico deduzidos dagle Fluxo a . i
. impairment test
depreciacoes; Descontado, baseado gm
. ] .. | projecbes econdmicas; | ii) Neste ano
i) O valor residual e a vida util s§o_ registrou-se
Gerdau revisados no fim do exercicio, que| &) Neste ano a empres?ganhos liquidos
baixado quando o saldo residydiegistrou perdas ao valory Lo =Tl
exceder o valor recuperavel. recuperavel; de ativos, ou
iv) Analisa-se as taxasseja, 0 valor
gue podem influenciar recuperavel dos
significativamente d bens excederam
valor da perda. o valor contabil.
v) A empresa divulgou a
taxa de descontp
utilizada em suas
projecdes.
i) Anualmente a empresa avalia atrayds O  imobilizado &
de estimativas se os ativos estd®ViSt0 anualmente para
registrados acima do valor recuperaveldentificar se hg
B ] ) evidéncia de perda. i) A empresa
ii) A perda é mensurada pela diferenca _ | avalia
Usiminas entre o custo de aquisicdo e o vald) As perdas S&Q gnyalmente  se
justo, menos as perdas por impairmenfeconhecidas Pelp ha evidencias de
] ) montante em que 0 Valdrperdas.
i) A perda € reconhecida pelocontabil do ativol
montante em que o valor Conté3ihltrapassa seu valar
exceder o valor recuperavel. recuperavel.
i) Bens
registrados pelq
i) O valor contabil de ativos é ajustago custo e
ao seu valor recuperavel. ) . - deduzidos  de
ii) As estimativas para o calculo doszg testados anualmenteeducio ao valof
Ferbasa teste sdo baseadas no julgamento fara verificar se houve recuperavel:
administracdo, que deterr_nlna 0 valgherdas por impairment. | ”
adequado a ser registrado nas i) O método
demonstrac@es financeiras utiizado é o
fluxo de caixa
descontado.
CSN i) A companhia ndo evidenciou em) O imobilizado €| i) A companhia
seus demonstrativos informacdes soprevisado anualmente [ando evidenciol




impairment. fim de identificar perdasem seus

ndo recuperaveis; demonstrativos

- . ~ | informacdes

i) os ativos sédg

agrupados no mend r.SObr?
mpairment.

grupo de ativos para o'
qual existem fluxo de
caixa identificados;

i) O imobilizado é
registrado pelo custo de
aquisicao menos
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Segundo o CPC 01 (2010), as empresas devem aaalfaral de cada periodo se ha
evidéncias de que um ativo tenha sofrido desvalgéia e, quando houver, a entidade deve
estimar o valor recuperavel do ativo. Todas as esa¥ analisadas afirmam que testam
anualmente a perda por valor recuperavel dos aiwobilizados e utilizam estimativas
baseadas no cenario econémico do setor, bem camesfmternas e externas de informacéo
(RA, 2008; 2009; 2010).

No ano de 2008 das cinco empresas analisadas @8N ndo destacou nenhuma
informacdo em suas notas explicativas com relacavafiacdo dos ativos, bem como as
estimativas consideradas no calculo do valor adkn@aser registrado nas demonstracées
financeiras. Quanto a determinacdo do valor dagpgodvalor recuperavel a Gerdau, Ferbasa
e CSN afirmaram utilizar o método do Fluxo de Cab@scontado, fundamentados em
projecoes econdmicas.

De acordo com o CPC 01 (2010) a taxa de descomcepa utilizada no calculo da
perda deve ser a taxa antes dos impostos, quéara8li avaliagbes atuais do mercado.
Seguindo esta orientacdo, observou-se que apeGasdau divulgou as taxas de desconto
utilizadas em suas proje¢des, destacando queoutilizxas diferenciadas para cada segmento
em que atua. Todavia, a empresa ndo informou quaisissas foram consideradas na
determinagao dessas taxas.

Conforme o CPC 01 (2010) as entidades estdo olasgaddivulgar o montante da
perda por desvalorizagdo no resultado do exerdwiperiodo e a linha da demonstracdo do
resultado na qual essas perdas por desvalorizacdim fincluidas. Além de reconhecer esta
perda imediatamente a sua identificacdo. Constgayue a Gerdau foi a Unica empresa que
registrou perdas por impairment no periodo e o amatdessa perda foi evidenciada. Os
indicativos de deterioracéo dos ativos pelo seperacional e a desaceleracao dos setores de
construcdo e automoveis foram apontados como os/agmopara reconhecimento dessas
perdas. Contudo, a empresa nao destacou a linhRHaem que a perda foi registrada.



A CSN e a Usiminas evidenciaram os critérios @#dizs para determinar se existem
evidéncias de perda por impairment, entretantafasmnacgdes divulgadas ndo passam de uma
adaptacdo ao texto apresentado pelo CPC 01. Assng ipossivel determinar quais sao os
verdadeiros critérios utilizados por estas empreaageterminacdo da perda por impairment.

No que tange as perdas do valor recuperavel do a#rificou-se que a Ferbasa foi a
Gnica empresa a divulgar que na ocorréncia de perda serd reconhecida no subgrupo
“Outras receitas e despesas operacionais”.

Um fato relevante que deve ser destacado refeemsegistro de ganhos liquidos
advindos da venda de ativos por parte da GerdaueQevela um valor recuperavel dos bens
acima daqueles registrados na contabilidade (NK))20

Vale ainda salientar que as empresas nao divulgasrhuma informacéo quanto a
Reversao de Perdas. Por isso, ndo é possivel salileruve alguma reverséo e ela néo foi
divulgada ou se ndo houve reversao de valores.

5. Consideragdes Finais

Objetivou-se com esse estudo compreender como peegas do setor siderurgico
brasileiro estdo oferecendo um posicionamento c¢jaemto as informacdes relativas ao valor
recuperavel de seus ativos fixos em seus relatéoiotbeis. Para tanto, foram consultadas as
Notas Explicativas e os Relatorios de Administracias empresas do setor siderurgico
brasileiro no triénio de 2008-2010. As informacdkesilgadas nestes relatérios destacam a
periodicidade com que é feita a andlise de recbpielade dos ativos fixos; Seus critérios de
analise, feitas com base no custo histérico ou ustoc de aquisicdo deduzidos das
depreciacdes; utilizagdo do Fluxo de Caixa Desdontamo forma de determinacao do valor
recuperavel do ativo; As taxas utilizadas nas pgige do Fluxo de Caixa; o registro dos
ganhos liquidos e das perdas incorridas com ossaflixos.

No que tange a adequabilidade destas informacdegigéncias feitas pelo CPC 01
observou-se que a Gerdau foi a empresa que masneiou informacdes em consonancia ao
exigido pelo CPC 01, embora essas informacdes &sda@m incompletas por ndo informar
quais premissas foram consideradas na determimasiaxas de projecado do Fluxo de Caixa
e ndo destacar a linha da DRE em que a perdadistinada. A CSN foi a empresa que menos
evidenciou informacdes sobre o teste de impairmagrgesentando informacdes de maneira
indiscricionaria somente no ano de 2009.

Um aspecto relevante a ser destacado € a subgetevidtrinseca a determinacao das
circunstancias ou evidéncias que levam ao recomiesto da perda por desvalorizagao; a
taxa desconto utilizada nas projecdes de FluxoabeaCmesmo que tais critérios tenham que
ser justificados; a possibilidade de reverséo ddgppor desvalorizacdo dos ativos, uma vez
que tanto essa como os critérios subjetivos dektacpodem levar a um gerenciamento de
resultados.

Em sintese, pode-se constatar que os relatoriogibma apresentaram um carater
mais descritivo do que explicativo, apresentandoiaés como uma réplica do que trata o
CPC 01 do que uma representacao clara da realddeadempresas. O que nao condiz com a
esséncia das Notas Explicativas, cujo objetivo @iear aspectos relevantes que ndo foram
adequadamente apresentados nas DemonstracOeseitiamnidesta forma, pode-se dizer que
a representacéao fidedigna das informacdes e goaagia ficam prejudicados e compromete
a confianca do usuario quanto as informacdes evideas pelas empresas.
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