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INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS DOS BANCOS BRASIL EIROS:
Impactos Associados aos Padrées Contabeis do IASB@BCB

RESUMO

Desde 2010, bancos brasileiros tém elaborado srasrstracdes em dois padrées — 0
Plano Contébil das Instituicbes do Sistema Finaachiacional (Cosif) e asnternacional
Financial Reporting StandarddFRS). O propdsito deste estudo foi verificarhgediferenca
entre os indicadores econdmico-financeiros dessaisuicoes para as demonstragdes preparadas
nos dois modelos contabeis. A realizacdo dos testgsricos teve por base as demonstracdes
financeiras de 2010 e 2011 de dezoito bancos, egmondem por 89% dos ativos do Sistema
Financeiro Nacional. Foram selecionados indicadogpsesentativos dos blocos de anélise da
metodologia CAMELS, para os quais foram calculagsestatisticas descritivas e aplicados
testes de diferencas de médias e de mediana entlei® padrdes. Os resultados revelaram
diferencas relevantes em relacdo aos indicadorekilimacdo do capital proprio, qualidade das
operacdes de crédito, margem liquida, nivel de ibemoabrigatorio e exposicdo liquida em
moeda estrangeira, 0 que pode ser justificado pifasencas de parametros entre os dois
modelos contabeis em relacdo ao reconhecimentmsuragdo das operacdes de arrendamento
mercantil, das provisfes para perdas, das receitasionadas as operacdes de crédito, dos
equivalentes de caixa e da forma de evidenciac&oogaracbes em moedas estrangeiras,
respectivamente. Em outros indicadores foram eradas estatisticas descritivas diferenciadas,
mas nao estatisticamente relevantes. Os testesi@spividenciam como a divulgacdo de uma
mesma realidade objetiva pode ser significativamé@muenciada, em razao da utilizacado de
modelos contabeis com preceitos de reconhecimer@osuracao e divulgacao diferenciados.

Palavras-chavesIFRS. Cosif. CAMELS. Indicadores. Instituicoes&imceiras.

1 INTRODUCAO

As normas internacionais de contabilidade surginantontexto de internacionalizacéo
dos negocios e consequente necessidade de umagemguhomogénea para as demonstragées
financeiras — instrumentos de comunicacdo entrati@agle e os usuarios das informacdes
contabeis. A medida que as relagbes de negbciesdesh-se, uma linguagem contabil comum
torna-se necessaria a fim de viabilizar andlisessipilitar a comparabilidade e facilitar a
tomada de decisfes, além de reduzir os custos e gérias demonstragdes para atender
diferentes paises.

Particularmente a partir da adocao daternational Financial Reporting Standards
(IFRS) por parte da Comunidade Europeia, em 205)cemas emitidas pelimternational
Accounting Standards Boa(tiASB) tém se consolidado como a principal refer@mle padrdes
contabeis — mesmo no mercado norte-americar8gcarities and Exchange Comissi@EC)
permite, desde 2008, que companhias estrangestadds nos Estados Unidos apresentem suas
demonstracdoes em IFRS (MOURAD; PARASKEVOPOULOS,B®EEC, 2012).

No Brasil, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVMjiciou esforcos para a
convergéncia as normas internacionais de contabldidlesde a década de 1990, adequando as
normas locais ou encaminhando propostas de leiessa finalidade (CVM, 2007). Outro fato
gue marcou o processo de convergéncia no Brasl feiblicacédo, pelo Banco Central do Brasil
(BCB), da Circular 3.068, de 08 de novembro de 2@@finindo os critérios de avaliacédo e
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classificacdo de titulos e valores mobiliarios selguos preceitos das normas internacionais. O
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), por mai®eésolucao n° 1.055, de 07 de outubro de
2005, criou o Comité de Pronunciamentos Contal@&C() com o objetivo de estudar, elaborar
e divulgar pronunciamentos visando a convergénaacantabilidade brasileira ao padrao

internacional. A edicdo da Lei 11.638, de 28 deeddwo de 2007, deu continuidade e

consolidou esse processo, promovendo alteracOesicatjvas na elaboragéao e divulgacao das
demonstracdes financeiras das sociedades anértends, em vista o foco na padronizacdo as
normas internacionais.

No caso do sistema financeiro, o0 BCB optou por sramt seu modelo contabil,
referendando poucos dos pronunciamentos emitidosdiC. Por outro lado, de acordo com 0s
termos da Resolucdo n° 3.786, de 24 de setemb&D@® o Conselho Monetario Nacional
(CMN) determinou que as instituicdes financeirasstituidas sob a forma de companhia aberta
ou que sejam obrigadas a constituir comité de a@itivulgassem, a partir da data base de 31
de dezembro de 2010, suas demonstracfes segunpdai@®es definidos pelo IASB, as IFRS.
Desde entdo, em atendimento as normas emitidasopgéo regulador, essas instituicbes tém
elaborado suas demonstracdes segundo dois padnit@beis: um definido pelo IASB e outro
consubstanciado no Plano Contabil das InstituiciieSistema Financeiro Nacional (Cosif). O
referido contexto motivou a presente pesquisa, dadaxisténcia de duas demonstragdes,
segundo padrdes distintos, estarem representansituacdo econdmico-financeira de uma
mesma instituicao.

ludicibus, Martins e Carvalho (2005) apresentamuradg aspectos praticos da
contabilidade tal qual o de servir como instrumeshi@oavaliagdo da entidade e como insumo
basico para a tomada de decisbes dos agentes acospmanto internos quanto externos a
entidade. Dentre os interessados na informacaalgibestdo os 6rgdos reguladores, instituicdes
financeiras, analistas de mercado, investidorese eutros. Uma forma bastante utilizada por
usuarios da contabilidade para analisar a realidadedmica e financeira de uma entidade € por
meio de indicadores calculados a partir das demayists divulgadas.

Considerando esse contexto, 0 objetivo do presesitelo € avaliar se existe diferenca
significativa entre os indicadores calculados c@sebnas demonstracdes elaboradas em IFRS e
0s apurados nas demonstracdes produzidas segundor@sis do Cosif. Para tal, serdo
analisados os indicadores calculados segundo adolegga CAMELS para bancos que
divulgaram os dois conjuntos de demonstracdes loeisténo periodo de 2010 e 2011.

Como contribuicdo ao avanco da literatura sobenat o estudo oferece elementos que
possibilitam aos usuarios identificarem quais ogaiatos das normas contabeis nos indicadores
econdmico-financeiros das instituicbes bancéariass€)a, até que ponto uma mesma realidade
objetiva — as mesmas operagbes e estrutura patamerpode ser vista de forma distinta,
simplesmente pelo fato de se usar parametrosiostétiferenciados para se reconhecer,
mensurar e evidenciar o0s mesmos eventos econdmicos.

Além dessa parte introdutoria o estudo apresefiadamentacao tedrica (secao 2) onde
aborda sobre os usuarios e 0 papel da contabilidadso de indicadores e a convergéncia aos
padrées do IASB no ambito do Sistema Financeiraddat (SFN), bem como alguns estudos
relacionados ao impacto da adogéo das IFRS. A sedé&rorre sobre o proceder metodologico.
Em seguida, tem-se a apuracdo e analise dos dwmul{aecdo 4). Por fim, sdo tracadas as
consideracdes finais (se¢ao 5).
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2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 O Papel da Contabilidade e seus Usuérios

As demonstracdes financeiras sdo preparadas ga@eata diversos usuarios, que podem
ter, inclusive, interesses distintos, com o obgetle evidenciar a situagdo econdémica e financeira
da entidade. Na pratica, observa-se que é possneakntidade evidenciar um evento econémico
de diferentes maneiras — seja pelo julgamentogsiofial do que se entende ser a representacéo
mais fidedigna, no caso de modelos baseados emigas, seja pela aplicacdo de regras
definidas pelo ente regulador. Se o érgéo regujamdisco, ou qualquer outro 6rgdo externo
define os padrbes contabeis, o faz voltado para cuaveniéncia, buscando diminuir
principalmente o viés de quem elabora as demoidssa¢Essas regras ndo necessariamente
estardo alinhadas ao interesse do investidor.

As normas baseadas em principios, segundo Dantdg210), ndo determinam como
fazer, mas oferecem as diretrizes para o julgamamtitssional de cada situacdo especifica. Em
outras palavras, a possibilidade de contadores di#toees decidirem a melhor forma de
apresentarem as demonstracdes permitiria que acessb negocio fosse apresentada, sendo
gue nem todas as nuances de um negdcio poderiamresgamente definidas pelo 6rgao
regulador. J4 a normatizacdo baseada em regrascadagela quantidade de detalhamento e
orientagcbes a serem aplicadas a todas as situg@géesstas. As normas internacionais de
contabilidade sdo compreendidas como baseadasimeips. Nao obstante os seus beneficios,
esse modelo também apresenta um risco maior dzagéib de ma fé por parte dos profissionais.

Segundo Falcdo (1995), a divulgacdo das demonssafidanceiras pode indicar o
sucesso ou fracasso para a empresa no momentmbeeseecursos, seja junto aos investidores
ou financiadores. O entendimento da situacdo atmhparada ao passado, deve fornecer
subsidios ao usuario para inferir sobre o futuroedéidade. Porém, para que haja essa
compreensibilidade faz-se necessaria uma formauadaqde se transmitir as informacdes
contdbeis. Estas devem refletir com fidedignidaddesempenho da empresa em todos os
aspectos econémico-financeiros relevantes, gerassin, elementos suficientes para a analise e
a tomada de decisdo por parte dos usuarios.

Para Fernandes, Klan e Figueiredo (2011) o uso aséalgilidade no Brasil sofre
interferéncia do Fisco que acaba influenciandoimel e transparéncia da informacao contabil,
por essa razdo a demonstracdo contabil seria evadal pouco relevante para fins de gestéo,
pois estaria focada no cumprimento de exigénciasudéo formal e regulatorio. Contudo, ao
avaliar as alteracfes recentes na legislacado &paiddirasileira, em particular a edicdo da Lei
11.638/2007, percebe-se o foco na aderéncia asasommernacionais, as quais permitem o
julgamento profissional sobre o que representaod®d mais fidedigna o evento econémico
ocorrido. Gasparetto (2004) pondera que os alueosodtabilidade devem ser estimulados a
avaliar o tipo de informacéo que € gerada a paatiescolha de um método de contabilizacéo e
suas implicacdes na informacao gerada.

2.2 Uso de Indicadores Econdmico-Financeiros de Nmeza Contabil

N&o obstante eventuais limitagfes, as informacoetibeis se caracterizam por ser a
fonte principal para a andlise de desempenho de emtidade, por meio dos indicadores
calculados a partir das demonstragdes. Stubbs J2ithe indicadores como ferramenta de
gestédo, onde se tem um valor de referéncia. Contulale atentar-se ainda para observacao
colocada por Miranda (2008) de que uma boa andfisedepende de indicadores complexos e
nem de uma grande quantidade deles.
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No ambito do mercado financeiro, a metodologia tgne prevalecido para a analise das
instituicdes é denominada de CAMELS - essas letemizem as iniciais de cada bloco de
analise. Os doze indicadores recomendados pelooRdondetario Internacional (FMI) também
sdo baseados nesta metodologia, conforme apresgraadliranda (2008). Segundo Capelletto
(2006) é considerada a metodologia mais utilizad@spérgdos de supervisdo bancaria no
mundo para andlise de demonstra¢gdes contabeisidesh@&nglobando seis blocos de analise:

» Capital adequacyadequacédo do capital) — o nivel de capital manpela instituicdo deve
ser coerente com a extensao dos riscos assumibiws. dsso, deve ter condi¢cdes de medir,
monitorar e controlar esses riscos.

» Asset quality(qualidade dos ativos) — os ativos devem ter c¢dpde de gerar receita
suficiente para cobrir as despesas. Um item dag@sté a avaliacdo de parcelas de créditos
de baixa qualidade, ou seja, aqueles cujo prin@pajuros estdo vencidos ha 90 dias ou
mais, ou os juros devidos de 90 dias sao refindosia

* Managemen{capacidade gerencial) — esta relacionada a cémgatdos administradores na
gestdo de riscos, eficiéncia operacional, entrgasupraticas que assegurem a saude
financeira da instituicao.

» Earnings(resultados) — essa analise ndo se restringe $@raemumero do resultado, mas
abrange também os fatores que influenciam a quigidi® resultado. No presente estudo,
esse bloco também sera chamado de rentabilidade.

» Liquidity (liquidez) — a entidade deve ter habilidade deriswgpnecessidade de caixa em
situacao de crise sem comprometer sua atividadaapeal.

e Sensitivity to market rissensibilidade ao risco de mercado) — uma dasicEsrmais
utilizadas e recomendada pelo Comité da Basile@ ¢ssa analise € o valor em risco (VaR).

Como exemplos de estudos que utilizaram os indieadita metodologia CAMELS para
avaliar situacdes especificas do mercado banca@derp ser citados Capelletto (2006), que
utilizou de indicadores contabeis para mensuraivel mwe risco sistémico no setor bancario, e
Miranda (2008), que avaliou o impacto da ado¢cadERS na Comunidade Europeia.

2.3 IFRS e Instituicdes Financeiras no Brasil

Embora ndo tenha adotado para as instituichesc@nas o mesmo procedimento da
CVM na recepcao dos pronunciamentos técnicos emsitgelo CPC, o BCB reconhece a
necessidade de convergéncia aos padrdes contabEmacionais, além de ser uma
recomendacdo do Comité da Basileia, tendo em wastdmpeticdo no mercado financeiro
internacional com informagdes transparentes e ceamgiveis em ambito mundial. Em evento
patrocinado pelo BCB, o seu representante afirmuaginstituicdo reconhece a necessidade de
convergéncia com os padrdes contabeis internasiomague diz respeito a regulacdo contabil,
sendo esse processo definido em trés etapas (ANJ@Y): (i) identificacdo das principais
diferencas existentes entre as normas internasi@as normas consolidadas no Cosif — etapa
concluida em 2007; (ii) estabelecimento da obrigadade de divulgacdo das demonstracdes no
padrdo IFRS — etapa marcada com a Resolugdo CMRB.786/2009; e (i) reducdo das
assimetrias entre o Cosif e a norma internacional.

Se a necessidade e relevancia de adoc¢édo das noterascionais de contabilidade sao
reconhecidas pelo 6rgdo regulador, pergunta-seqpera convergéncia nao tem ocorrido da
mesma forma que a CVM. A justificativa esta naipaldridade do sistema financeiro. O BCB
tem em sua missdo o papel de assegurar a solidkzi@cia do sistema financeiro nacional.
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Dessa forma, os impactos gerados pela adocdo deanma devem ser avaliados sob uma o6tica
macroecondmica. Nesse contexto, Uema (2010), oapesentante do BCB, declara que “o
processo de transicdo deve ser suave e responsavel’

A crise financeira internacional respaldaria aindas a cautela do 6rgao regulador em se
fazer alteracfes. Silber (2010) apresenta a ddaragatacdo e as inovacdes financeiras como
situagbes que proporcionaram um crescimento veosg do setor financeiro tornando-o
vulneravel. Tal situacdo gerou impacto também sobHeRS. Em 2008 dé-inancial Stability
Forum (FSF) recomendou ao IASB que melhorasse a coiz@fflo e divulgacdo de itensf
balance Um dos pontos mais discutidos em meio a essaictma foi em relagéo ao valor justo.
Os criticos desse modelo acreditam que essa a@@l@aya certos instrumentos financeiros néo
reflete os fluxos de caixa esperados para o fienrdempos de baixa liquidez e risco de crédito
elevado (MOURAD; PARASKEVOPOULQS, 2010).

Gebhardt e Novotny-Farkas (2010) comentam a respleitvalor justo, destacando que
esse método de avaliacdo foi acusado de ter coittdbpara exacerbar os efeitos da crise.
Contudo, no estudo realizado sobre a qualidadeébibmia adocao obrigatoria do IFRS em doze
bancos europeus, 0os empréstimos totalizavam ceré®% dos ativos dessas instituicbes, que
sdo avaliados ao custo. A deterioracdo do créditecénhecida mediante a constituicdo de
provisdo, cuja norma trouxe grande impacto noslteefas apresentados pelas instituicbes da
amostra, ja que o conceito para provisdo em IFBRS& gerda incorrida e ngmapslocais era de
perda esperada. Os resultados encontrados sugeeem apordagem de perda incorrida leva a
um reconhecimento tardio dos créditos de liquidagiwvidosa. Isso pode resultar em
informac¢des menos Uteis e transparentes sobrem des crédito nas demonstracdes financeiras
dos bancos. Adiar o reconhecimento em perda par@des em que os fluxos de caixa
realizados sdo reduzidos pode agravar crises e¢coafim

Dentre os pontos levantados por Uema (2010) sopreaesso de transicéo, destaca-se a
necessidade de prazo para adaptacdo e treinam&ntapacitacdo dos profissionais que
elaboram as demonstracfes financeiras € indispeingara a correta aplicacdo do novo padrao
contébil, ndo podendo ficar restrita a auditoriependente e 6rgaos fiscalizadores.

Um fato relacionado a necessidade de adaptacé&adalacima é percebida no estudo
realizado por Lucena et al (2009). A Resolucdo CkMN3.566, de 29 de maio de 2008,
determinou que as instituicbes financeiras obssemso disposto no CPC 01 que trata da
reducdo ao valor recuperavel do ativo. Foi anatisachivel de evidenciacdo de informacdes
sobreimpairmentnos doze maiores bancos no Brasil. Os resultadssranam insuficiéncia de
informacgao sobre a aplicacdo do testenggairmententre os doze bancos analisados. Nao houve
um nivel satisfatério de qualidade, embora tenhpeseebido o esforco de alguns bancos em
evidenciar ampairmentnas suas notas explicativas.

Por fim, ha que se ressaltar que as normas edidadASB tém o proposito de gerar
informagdes voltadas primariamente aos investiddmesnciadores e outros credores, enquanto
a missao do Banco Central, como regulador, ndoseadamente estara em sinergia com o0
objetivo do investidor.

2.4 Estudos sobre os Impactos da Adocao das Normagernacionais de Contabilidade

No que se refere a realizagdo de estudos que seupan em avaliar o impacto da
adocéao das IFRS nas informacdes contabeis produgélas instituicées financeiras, podem ser
citados Miranda (2008), Almeida (2010), SterzedXl(®) e Rodrigues, Santos e Lemes (2011).

Miranda (2008) constatou que a adocdo das nornb@sationais mostrou-se capaz de
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provocar mudancas significativas nos indicadoresn@&mico-financeiros de alguns bancos
europeus. Para tanto foram analisados os indicaddse demonstracbes antes e depois da
adocéao das IFRS no exercicio de 2004. A princigalehca com o presente estudo refere-se a
amostra, pois serdo estudados bancos brasileircay @eriodo, tendo em vista que as
demonstracdes em IFRS das institui¢cdes financeod&rasil sdo divulgadas simultaneamente as
demonstracdes segundo as normas do Cosif.

No contexto da IFRS 9, Almeida (2010) analisou paoto da reclassificacdo de ativos
financeiros nos indicadores prudenciais e de rditale. Foi simulada a reclassificacdo da
categoria disponivel para venda para valor justmanamostra de 38 bancos brasileiros. Nos
resultados apresentados nido se verificou alteragiidndice de Imobilizagdo. Contudo,
observou-se um aumento estatisticamente significaita média do indice de Basileia, enquanto
as médias do Retorno sobre os Ativos (RSA) e dorRetsobre o Patriménio Liquido (RSPL)
reduziram. Para a média do indice de Basileia papit@ Nivel | ndo foram identificadas
variagoes relevantes.

Sterzeck (2011) avaliou o impacto da vigéncia dallle638/2007 e da Resolucdo CMN
n°® 3.786/2009 no nivel de conservadorismo conditioms resultados divulgados pelas
instituicbes financeiras que tem acbes negociada8M&BOVESPA, concluindo que nao
houve influéncia significativa.

Outro trabalho envolvendo a aplicacdo das normtasniacionais em empresas do setor
financeiro foi desenvolvido por Rodrigues, Santdsemes (2011), que analisaram o nivel de
comparabilidade entre o lucro liquido (LL) e o pabfnio liquido (PL) na adocdo das IFRS.
Concluiram que apesar do percentual das institsigde apresentaram LL e PL comparaveis
estar em torno de 70%, as informacdes divulgaddsmacser influenciadas pela assimetria da
informacdéo, pois a comparabilidade ndo se mosabsfatoria no periodo pesquisado.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa segue a abordagem empirico-analitice,uptizar técnicas de coleta,
tratamento e andlise de dados essencialmente @gigos, conforme preceitua Martins (1994).
Classifica-se também como pesquisa descritiva gagundo Gil (2010), visa identificar
possiveis relagdes entre variaveis.

3.1 Amostra

A proposta inicial foi selecionar os vinte maiordmncos, na data-base de
dezembro/2011, segundo o critério total de aticosforme divulgacdo do BCB. Contudo, ndo
foram encontradas, nas péginas das instituicdesiseadas, na internet, as demonstracdes em
IFRS para os bancos Deustche e Cooperativo Siergplilanto para os bancos Credit Suisse, e
Volkswagen foram identificadas apenas as demorigtsagm IFRS.

Para compensar a auséncia dos dados dessas gisstuforam pesquisados os trés
bancos subsequentes ramking dentre os quais foram selecionados somente dbiB: Baribas
e Societé Generali. O Banco Panamericano ndo apoesanformacfes comparativas para as
demonstrac¢des dos resultados e do resultado abtenges fluxos de caixa e das mutagbes do
patriménio liquido relativas ao exercicio de 20lfplicando em ressalva dos auditores
independentes para as demonstracbes. Tal situaQapramete a confiabilidade das
informacdes, o Banco Panamericano foi excluidondas#ra.

Dado o exposto, a amostra da pesquisa € compastiepoito bancos, que respondem
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por 89% dos ativos totais do SFN: Banco do Brétsil], Bradesco, BNDES, Caixa Econémica
Federal, Santander, HSBC, Votorantim, Safra, BT@tud, Citibank, Banrisul, JP Morgan
Chase, Banco do Nordeste do Brasil, BMG, BIC, BMdRIas e Societé Generale.

3.2 Selegéo dos Indicadores

Tendo por base a metodologia CAMELS, foram selemos indicadores para cada
bloco de analise exceto para o de capacidade garenisto que ndo ha indicadores
guantitativos para esse item de avaliacdo. Osaddies escolhidos refletem uma avaliagdo no
contexto conceitual de cada bloco da metodologiMERS, conforme descrito a seguir:

a) Capital adequacy(adequacao do capital): de forma geral, quantmmfar o uso de
capital de terceiros maior a incerteza em relagé# rasultados esperados de uma entidade
(ASSAF NETO, 2006), nao obstante o aspecto destguadMiranda (2008) de que uma grande
participacdo de recursos proprios nao ira refleticessariamente uma situacdo favoravel. No
caso de instituicdes financeiras, o nivel de chpitaciona também como um mecanismo de
protecdo dos depositantes, razédo pela qual dexelese de inversdes de natureza permanente.
Sendo assim, os indicadores selecionados parase@méi bloco adequacéo do capital foram a
independéncia financeira e a imobilizacdo do chpitgorio.

IndFin=PL/AT (3.1)
ICP = AP/PL (3.2)

Onde: IndFin corresponde ao grau de independéncia financeBR;ao indice de imobilizagdo do capital
préprio; PL ao patrimdnio liquidoAT aos ativos totais da instituicAoAP a soma dos ativos permanentes.

b) Asset qualitfqualidade dos ativos): a carteira de créditowrnatser o item mais relevante
no ativo de um banco comercial (MIRANDA, 2008). Matodologia CAMELS ha também um
destaque para operacgfes de crédito na avaliagguatidade de ativos de instituices financeiras.
Por conseguinte, o indicador selecionado para sndaa qualidade do ativo, proposto pela
Federacdo Brasileira de Bancos (199@yd Miranda, 2008), avalia o volume de crédito qué est
“coberto” por provisdes. Ja que a provisao esti@hada ao risco e/ou inadimpléncia do cliente
na operacdo, € possivel analisar a qualidade tisireadle crédito a partir da equacao 3.3. Visto
gue nas demonstracfes elaboradas de acordo consib dCtotal de operacbes de crédito €
apresentado separado das operacgfes de arrendapssa® valores foram somados, para manter
uma correspondéncia com as informacgdes divulgaddsRS.

QCred=Pr ovCred CCre (3.3)

Onde: QCred corresponde a qualidade das operacdes de cr@daeCred as provisGes constituidas para as
operacdes de créditoCGCred ao somatério da carteira de operacdes de créaitindtituicdes.

C) Earnings(resultados): para a andlise da rentabilidaderfaalecionados os indicadores
de rentabilidade do ativo e do capital, recomenslgado IMF (2006), e a margem liquida, que
permite avaliar quanto da funcdo basica de um bantermediacdo financeira, resultou em
lucro (ASSAF NETO, 2006).

RSPL= RL/PL (3.4)
RSA=RU/AT (3.5)
ML=RL/RIF (3.6)

Onde:RSPL representa o retorno sobre o patriménio liquRIBA o retorno sobre os ativos totais ou retorno
sobre os investimentos totalL a margem liquidaRRL o resultado liquido da instituicdo, representadio p
lucro liquido (L) ou lucro abrangenté A); e RIF a receita da intermediacéo financeira.

Em relacdo a variav®L, os indicadores foram calculados com base emrdsigtados:
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o lucro liquido apresentado na Demonstracdo de llRdsudo Exercicio (DRE) e o lucro
abrangente que consta na Demonstragédo do Resélladagente (DRA). Tendo em vista que
nas demonstracdes no padrdo BCB nédo consta a DiRé sp chegar ao lucro/prejuizo apos os
outros resultados abrangentes, somou-se ao luguiddi a movimentacdo dos Ajustes de
Avaliacédo Patrimonial, extraida da Demonstracaduliateicoes do Patriménio Liquido (DMPL).
Assim, na andlise dos resultados, cada um dosaialies relativos as equacdes (3.4), (3.5) e
(3.6) sdo apresentados de duas formas distintaéprote a fonte da variavékL: RSPL, |,
RSPLLA, RSALL, RSALA, MLLL, MLLA.

d) Liquidity (liquidez): o percentual de ativo aplicado em apées de crédito, de acordo
com Miranda (2008), pode revelar maior ou menor@ipacdo com a administracdo da
liquidez, ja que o aumento das operacdes de crédioui a liquidez da instituicdo. Logo,
optou-se por utilizar nesse bloco o indicador pgudéicdo de empréstimos. Segundo Assaf Neto
(2006), o encaixe voluntéario identifica a capacaldd um banco cobrir saques contra depdésitos
a vista, na data do Balanco. O autor utiliza coerochinador a informacao de depositos a vista,
gue na presente pesquisa foi substituida por degdsitais, uma vez que nas demonstracées em
IFRS nem todas as instituicdes trazem a informad@alepositos segregada por prazo. O
numerador desse indicador corresponde as dispdaitds, nos Balancos segundo o Cosif, e ao
caixa e equivalentes de caixa, nos Balangos em.IFRS

PEmp=OpCred AT (3.7)
Encx= Disp/DepTot (3.8)

Onde: PEmp corresponde ao grau de participacdo dos empréstiDmCred ao somatoério da carteira de
operacdes de crédito das instituices liquida deigdes;Encx ao nivel de encaixe voluntario da instituicao;
Disp a soma das disponibilidades, representadas p&lo si@ caixa e equivalentes de caikxEpTot aos
depositos totais da instituicao.

e) Sensitivity to market risfsensibilidade ao risco de mercado): a atividadeéria envolve
diversos riscos de mercado, entre eles o riscoati@gdo cambial. Dessa forma, o indicador
escolhido para avaliacdo nesse bloco € o da podigdida em moeda estrangeira, conforme
indicacdo do FMI (IMF, 2006). Foram selecionadodow os itens do balanco referentes a
transacfes no exterior como investimentos e enmm@st As informacdes em IFRS foram
extraidas das notas explicativas, uma vez que lam@anao é feita essa segregacéao. Alguns itens
referentes ao Balango segundo o Cosif também fdetalhados em notas explicativas.

ME;, - ME,, (3.9)

PL
Onde: MEg, corresponde a exposicdo liquida em moeda estrandfir, ao total das posicdes ativas em
moeda estrangeira;MEpr a soma das posicdes passivas em moeda estrangeira.

MEg, =

3.3 Testes Estatisticos

Para se concluir sobre o impacto dos dois modelotibeis — Cosif e IFRS — em relacdo
aos indicadores discutidos na secdo anterior, galiadas as estatisticas descritivas (média,
mediana, desvio padrdo, maximo e minimo) de cada&ddor nos dois padrdes contabeis
analisados. Em seguida, sdo realizados testesfaterdias de média e de mediana, de acordo
com Stevenson (2001), para confirmar se as difasenentre os dois modelos séo
estatisticamente relevantes.

4 RESULTADOS, ANALISES E DISCUSSAO
Nesta secao séo apresentados os resultados dessgast os indicadores de cada bloco
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de analise da metodologia CAMELS. Seguindo os plicgentos metodolégicos destacados na

Secdao 3, sdo apurados os indicadores econdmiaucéimas selecionados, relativos aos aspectos
de adequacéao do capital, qualidade dos ativosab#idide, liquidez e sensibilidade ao risco de

mercado, tendo por base os dados das demonstifatéeseiras de 2010 e 2011 dos bancos

integrantes da amostra, conforme Secédo 3.1. Nalddbesdo apresentadas as estatisticas
descritivas dos indicadores, nos modelos Cosif RSIFbem como os testes de diferenca de
meédias e de medianas, considerando um nivel déicigtia estatistica de 95%.

Tabela 1 Estatisticas descritivas e testes de diferencaméldias e de medianas dos indicadores econémico-
financeiros dos bancos entre os modelos Cosif & |lRBs anos de 2010 e 2011.

Indicador Padrdo Média Mediana pDaeergilg Maximo Minimo Védia Ml(?ise;?adet?:irfifi::ec:giGB40
IndFin Cosif 0.094 0.081 0.040 0.220 0.038 20070  -0.960 N&o ha diferenca
IFRS 0.095 0.089 0.039 0.194 0.034 relevante.
A R
com Sl 0% 0% OBL DS OO0 s ave cot s
S Bl R
e R R
o, ST 0012002 OO 0000 g, s o e
o S OO OO0 00 00% sy oup o e
o G000 Ghar 00 S0 s dsua costo s
o G0N 022 Gl 019 DUy 1aas st s
e S 0% Qe D6 0% 0O gy e g g
Encx Cosif 0.029 0.023 0.023 0.104 0.000 4577 2913 IERS > Cosif

IFRS 0.211 0.139 0.237 0.945 0.000

Cosif 0351 -0.436 0544 1.020 -1.293 .
ME 2000  2.176 Cosif> IFRS
. IFRS  -0592 -0.699 0480 0717 -1.612 os!

Onde:IndFin é o grau de independéncia financell@ o indice de imobilizacdo do capital propripCred a
qualidade das operagtes de créd®BPL,, o retorno sobre o patriménio liquido, tendo paseba lucro liquido;
RSPL, 0 retorno sobre o patrimdnio liquido, tendo paéda lucro abrangentBSA, | o retorno sobre os ativos
totais, tendo por base o lucro liquidRSA_, 0 retorno sobre os ativos totais, tendo por basero abrangente;
ML,. a margem liquida, tendo por base o lucro liquiklid; » @ margem liquida, tendo por base o lucro
abrangentePEmp o grau de participacdo dos empréstimos nos atitas;Encx € o nivel de encaixe voluntario
da instituicdo; MEg, a exposicéo liquida em moeda estrangeira.

4.1 Adequacéao do Capital

Em relacdo ao indicador independéncia financ@inaFin), as estatisticas descritivas
demonstram que, a utilizacdo dos padrdes estattetepelo IASB resulta em maior proporgéo
do patriménio liquido em relacéo aos ativos totdigumas normas que impactaram no aumento
do PL segundo as IFRS ou na reducdo do ativo ncelmd@osif sdo citadas na analise dos
demais indicadores. A realizacdo do teste estatiste diferenca de médias e de medianas
indica, porém, que essas diferencas ndo sao @statiente relevantes.
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No que se refere ao indice de imobilizacdo do abhpitdprio (ICP), as estatisticas
descritivas revelam que esse indicador € maior ndefo Cosif, em comparacdo ao modelo
IFRS. O teste de diferenca de médias e de med@amakevante estatisticamente. A principal
justificativa para essa diferenca é verificada s&inaetria entre as praticas de contabilizacdo do
Cosif e da IAS 17 em relacéo ao tratamento dadipasacdes dieasingfinanceiro. De acordo
com as normas definidas pelo Banco Central, os bejetos de arrendamento mercantil ficam
registrados no Balan¢o do arrendador, enquantorsiga IAS 17 tais bens séo registrados pelo

arrendatario.
4.2 Qualidade dos Ativos

As estatisticas descritivas do indicaired mostram-se menores no modelo IFRS, ou
seja, a provisao sobre a carteira de crédito € reemaior no modelo Cosif. O teste de diferenca
de médias e de medianas revela que essas difers@gasstatisticamente relevantes. Essas
evidéncias sédo justificadas pelo fato de que na&eadefinido pelo BCB as provisdes séo
reconhecidas segundo o parametro de perda esperafignto pelo IASB segue-se a premissa
de perda incorrida.

4.3 Rentabilidade

No modelo Cosif, o0RSPL €& sempre maior em relacdo ao modelo IFRS. O exame
analitico dos saldos contébeis revela que a pgshre as operacdes de crédito foi o item mais
expressivo a implicar em aumento do patriménioitiguno modelo IFRS. Outro ajuste que
refletiu em um patrimoénio liquido maior nas demoangies em IFRS estéd relacionado aos
dividendos. Algumas instituicdbes nao classificarasndividendos no passivo em virtude da
aprovacao pelos 6rgdos competentes ocorrer ap@aabdse da demonstracdo. O teste de
diferenca de médias e de medianas ndo apontoemijferestatisticamente significativa entre os
dois padrdes contabeis RSPL, quer se considereld. ou oLA nos célculos.

Em relacdo adrSA, as estatisticas descritivas revelam que é maomodelo IFRS.
Destaca-se nessa observacéo a norma relaciongd@@oil De acordo com a regra do IASB, o
goodwill é registrado como um ativo ndo amortizavel, enguano modelo do BCB esse valor
deve ser amortizado. Tal procedimento implica emrdiicdo do resultado e do ativo no modelo
Cosif em relacédo ao padrao IFRS. Nao obstantes eéffeaencas ndo se mostraram relevantes.

No caso do indicadadvlL, as estatisticas descritivas no modelo Cosif s&gpee maiores
do que em IFRS — os testes revelam que a diferdasgzanédias é estatisticamente relevante. A
divergéncia existente entre o Cosif e a IAS 18relagdo a forma de reconhecimento da receita
de juros, justifica essas evidéncias. De acordo@omwrma internacional, a receita é reconhecida
pelo método da taxa efetiva de juros, enquanto sif @ermite que receitas como comissdes na
abertura de crédito, por exemplo, sejam reconhecimsaediatamente no resultado, se
representarem até 3% da operacédo, ao invés dahestiorento ser diluido no prazo da operacéo.

4.4 Liquidez

As estatisticas descritivas revelam que o indicadaticipacdo dos empréstim{emp)
€ menor no modelo Cosif em relacdo ao padréo IHR8.quer dizer que a utilizacdo do modelo
do IASB implicou em uma maior participacdo das apées de crédito sobre o ativo da
instituicdo. A justificativa para essa situacaodmmenta-se, principalmente, nas provisées para
as operacoes de crédito, que no modelo IFRS fonéenidres aquelas constituidas segundo os
parametros do Cosif, conforme verificado na secdo@s testes de diferencas de médias e de
medianas indicam que as diferencas apresentadasiod@statisticamente relevantes.
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O maior impacto gerado nos resultados do indicadoaixe(Encx) foi em virtude do
conceito de equivalente de caixa. No padrao IFRfo@as instituicdes enquadraram operacoes
compromissadas e aplicacoes interfinanceiras dedlég como equivalentes de caixa, enquanto
no modelo Cosif esses itens ndo sao apresentadasdisponibilidade. Para que uma aplicacéo
seja qualificada como equivalente de caixa, dedacoom a IAS 7, o valor deve ser prontamente
conversivel em caixa e estar sujeito a um insicguifie risco de mudanca de valor. Além disso, o
vencimento deve ser menor ou igual a trés mesestia ga data de aquisicdo. Tanto a média
guanto a mediana sao estatisticamente menores el aroosif.

4 5 Sensibilidade ao Risco de Mercado

As estatisticas descritivas demonstram que no rad@iesif o indicadoMEg é sempre
menor do que no padrdo IFRS. Os testes de difeselegenédias e de mediana indicam que essa
diferenca é estatisticamente relevante. H4 quessaltar que a andlise sobre as justificativas
para esse resultado ficou comprometida pelo meivet dedisclosurenas demonstracdes no
padrdo BCB quanto aos itens em moeda estrange&nao @ construcao do indicador depende de
esclarecimentos das notas explicativas, ndo foisipels concluir se a divergéncia esta
relacionada as taxas de céambio utilizadas paraecs@io de operacbes ou se pode ser
simplesmente atribuida a assimetria no grau degiigéo.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O estudo teve por objetivo apurar o impacto nogatbhbres dos bancos no Brasil, em
virtude do uso de diferentes padrdoes de contabdizasendo um definido pelo IASB e outro
estabelecido pelo BCB, 6rgdo regulador das inglias financeiras. Para os testes empiricos
foram examinadas as demonstracfes financeiras g2 @ 2011 de dezoito instituicbes, que
respondem por 89% dos ativos do SFN. A partir ddisendas estatisticas descritivas e de testes
de diferenca de médias e de mediana foi avaliaddésdliferencas significativas entre
indicadores da metodologia CAMELS e de que martkira padrées contabeis podem afetar os
resultados desses indicadores, em funcdo do uddifelentes critérios de reconhecimento,
mensuragao e divulgagao.

Quanto ao bloco adequacéao de capital, os testekaramn que a aplicacdo das normas do
IASB e do BCB que impactam em divergéncias entpatamoénio liquido e o total de ativos,
segundo os dois modelos contabeis, ndo gerou nigareignificativa relacionada a estrutura de
capital das instituicdes financeiras. Contudo, aaliar o indice de imobilizacdo do capital
préprio, o impacto da IAS 17 sobre o ativo permémémplicou em um indice estatisticamente
maior nas demonstra¢gdes segundo o Cosif.

Os testes aplicados sobre o indicador do blocadadd do ativo revelaram diferencas
significativas entre os padrdes Cosif e IFRS ndiag&o da qualidade da carteira de crédito. As
provisdes constituidas segundo o Cosif sdo delasepdlo conservadorismo do 6rgéo regulador
gue resultaram em um maior volume de provisdo. Emude da assimetria entre os dois
modelos, as mesmas operacdes apresentaram undordioalhor nas demonstracbes em IFRS
em relagdo as demonstracdes segundo o Cosif. Aiadse contexto, vale refletir sobre as
consideracdes de Gebhardt e Novotny-Farkas (204@ud o valor justo pode contribuir para
exacerbar os efeitos de uma crise. E possivelanuesituacdo de crise, indicadores envolvendo a
variavel lucro sejam mais favoraveis no modelo BCB.

Nos indicadores do bloco rentabilidade s6 foramtifleadas diferencas significativas na
margem liquida, que é sempre maior nas demonstgrgg@paradas para o BCB. Embora néo
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sejam relevantes, as diferencas no retorno solpatraménio liquido e no retorno sobre os
ativos, evidenciadas nas estatisticas descritigaslam o impacto da assimetria entre as normas,
fazendo com que o mesmo indicador seja maior ownan determinado padrao contabil.

Dois indicadores foram selecionados para andliséloco liquidez. Nao se verificou
diferenca relevante nos testes para o indicaddicipacdo dos empréstimos, ndo obstante as
diferencas no reconhecimento das provisbes pardagerenquanto o indicador encaixe
voluntariomostrou-se estatisticamente maior no modelo IFRfasficativa para a divergéncia
observada parte do conceito sobre 0 que vem ajsamaéente de caixa, segundo a IAS 7.

Em referéncia ao bloco sensibilidade ao risco deage ndo se concluiu sobre as causas
das diferencas apuradas nos resultados da angiééstca. E possivel que a divergéncia esteja
relacionada as taxas de cambio utilizadas paraecs@iv de operacdes e/ou a assimetria no grau
de divulgacéo.

De forma geral, os testes empiricos evidenciamedoetio uso de modelos contabeis
distintos nos indicadores selecionados. Em todoblesos analisados foi possivel observar
diferencas estatisticamente significativas entranaslias e/ou medianas dos indicadores. Os
resultados demonstram, portanto, como a divulgdeamma mesma realidade objetiva pode ser
significativamente influenciada, em razéo da wig&o de modelos contabeis com preceitos de
reconhecimento e mensuragao diferenciados. A as@ameos requisitos de evidenciagéo
também pode influenciar a analise comparativa exgrpadrdes, conforme observado no bloco
de sensibilidade ao risco de mercado.

Entre as limitacbes da pesquisa, destaca-se quariaseis utilizadas nos indicadores
selecionados ndo necessariamente capturam o imgexetdo pela assimetria de todas as normas
dos dois modelos contabeis considerados. Além d&ssuséncia, no padrdao Cosif, de dados
relativos aos itens em moeda estrangeira ndo pexmitoncluir quanto ao impacto gerado pela
possivel divergéncia entre as taxas de cambiaaudidis na conversdo das demonstracoes.

Outro ponto a se considerar é que 0s testes eogigicvolveram dezoito instituicdes
financeiras, o que pode ser considerado limitadorelacdo ao conjunto do sistema. Cabe
ressaltar, porém, que essa limitacdo é justificddagerta forma, pelo fato de que a divulgacéo
de demonstracbes financeiras em IFRS tem sua timiEgade limitada as instituicoes
constituidas sob a forma de companhia aberta ousejaen obrigadas a constituir comité de
auditoria nos termos da regulamentacdo em vigor.

Como sugestdes de estudos futuros, recomenda+séliseado impacto das normas do
IASB sobre o indicenarket-to-bookpara as empresas listadas no setor financeirdresoda
BM&FBovespa.
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