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Mensuracgdo aFair Value no Brasil: os debates teoricos o favorecem?
RESUMO

Este artigo tem como objetivo avaliar a producdmttiica referente a mensuracadaa
value no Brasil, a partir do que foi publicado nos pipaés periodicos da area contabil no
pais desde 2006, quando foi publicada a minutaraléagdo #air value que viria a se tornar

a IFRS 13. Com uso de metodologia de anédlise deado, a partir da avaliacdo dos artigos e
de seus respectivos achados, foi possivel perceleeo debate tem sido favoravel, mas com
manifestacdo de preocupacdo por parte dos pesqresadm torno de alguns pontos que
ainda ndo estdo claros ou ndo evidentes nas [wdiresileiras. Existe a preocupacdo em
torno do entendimento conceitual e dos fundamemtitscos ddfair value Percebe-se ainda
criticas sobre o0 uso dair value em contextos econdmicos especificos, como os ide cr
financeira, e 0 uso do julgamento e subjetivisme 8o sdo comuns no contexto brasileiro,
podendo levar a praticas indevidas. Ademais, étadana necessidade de maior debate no
ambito académico e o ndo rompimento brusco comdustbaseados em custo historico.
Palavras-chave Contabilidade, Mensuracao de ativibajr value subjetividade.

1. INTRODUCAO

O surgimento da contabilidade se deveu a buscanpdir e controlar o patrimonio e
como resposta a necessidades de informacdes dedatei desde muito tempo, e segue
evoluindo para se adaptar as circunstancias e reig® do mercado (IUDICIBUS;
MARTINS, 2007). A sua evolucdo como area do comhenio e como técnica vem
ocorrendo na medida em que os desafios envolvemest@ps de ordem econdmica precisam
de respostas novas (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2012).

A teoria classica da economia, ao menos em tessggaiu responder durante muito
tempo as questbes envolvendo as relacbes entrggardea econdmicos. No entanto, a
elevacédo da complexidade das relacdes econOmizcaie que a contabilidade viesse a dar
conta das questbes que a teoria classica ndo quatemadequada ou suficientemente
(LOPES; MARTINS, 2012).

Fundamentado no principio de utilidade, um dos famsala contabilidade esta no
processo de avaliagdo patrimonial sendo motivoidershs pesquisas no ambito cientifico e
de profundas discussdes tedricas, com eventuafsisi@s conceituais e debates intensos,
como destaca Martins (2000). Determinar critériasaplefinir e avaliar ativos, por exemplo,
faz parte do debate tedrico desde muito tempoexpardo ter se esgotado.

A evolugdo tedrica do conceito de ativo e, maidainde sua mensuracéo, vem
merecendo atencao desde muito tempo (ALMEIDA; ELJBIAL997). Dos conceitos baseados
no custo histérico até aqueles baseados em memadtem inUmeras discussfes sobre
avaliacao patrimonial, e de ativos em particulaie gendem estudos relevantes e mudancas
nos estabelecimentos dos 6rgaos reguladores eodues internacionais de contabilidade,
buscando integrar conceitos (LUSTOSA, 2010).

Dos diversos outros métodos de avaliagdo patrirhenide ativos, sustentados nos
critérios de entradas e saidas, conforme destaweacdi(1992), cabe destaque o valor justo
(fair valug, que tem encontrado, muito além dos pronunciapsedos colegiados do
Financial Accounting Standards Boa(BASB) elnternational Accounting Standards Board
(IASB) e mais recentemente do Comité de PronunaitmseContabeis (CPC), terreno fértil
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para discussao, conforme apontam trabalhos corde Be€nman (2007), Ryan (2008), Laux e
Leuz (2009), Oliveirat al.(2010) e Lustosa (2010).

Com a recente empreitada brasileira de convergé@xiaormas internacionais de
contabilidade, é natural que esse debate se estemaidvel nacional. Dada sua relevancia ao
ambiente de mensuracdo dos ativos, que semprenfoiema controverso no campo da
contabilidade (MARTINS, 2000) e ainda a percepcéaqde esse € um dos assuntos mais
expressivos no contexto tedrico e pratico da &BAERREIROet al, 2005), é pertinente
avancar com estudos que evidenciem o nivel dags#i8es tedricas atualmente realizadas.

No caso do presente estudo o foco é o avanco sassdbes no ambito brasileiro, por
conta dos recentes passos na busca da converga@eameacional da contabilidade. Assim, o
objetivo desse estudo é o de verificar as discgsaéeambito cientifico realizados sobre a
mensuracao a valor justo, apresentados desde 23Q@rincipais periodicos de contabilidade
publicados no Brasil.

Assim, para responder a questdo de pesquisa sgbaés“as discussdes teodricas que
tém sido realizadas nas publicagfes cientificasilbias de contabilidade sobfiar value?”
sera empregada metodologia empirico-analitica case Ima analise de contetudo de artigos
nos principais periddicos nacionais de contabikdad

O estudo se justifica por trazer a tona discussfi@gcas sobre um tema que tem sido
foco de diversos debates em nivel internacionag opostram os desafios em torno da
avaliacao dair value (LAUX; LEUZ, 2009), e que tem por tras de si tado aparato teorico
de décadas, referente aos métodos de mensuracativoe buscando ser a solugdo aos
problemas de avaliacdo patrimonial (PENMAN, 200j)e costumam chamar a atencao
especialmente em tempos de crise (RYAN, 2008). iAva linha dos debates no ambito
nacional € pertinente como forma de verificar sdiasussdes sdo ou nao incentivadoras ao
avanco da prética dair value

2. PLATAFORMA TEORICA

A discussao dos conceitos de ativos e sua mensuri@gd sido um dos mais
efervescentes debates dentro do campo da congalal(MARTINS, 2000). Tal debate ganha
nuances complexas e confusas muitas vezes, vilt@@éncia entre 0s grupos que estao no
ambito desse embate e que Hendriksen e Van Bréd2)2lenominam de historiadores e
futuristas.

A aplicacdo de critérios de mensuracdo baseado emado ndo é assunto atual,
sendo pauta de muitos estudos tedricos como dest@dBENDRIKSEN; VAN BREDA,
2012) e ja vinha sendo praticado no mercado finemcesde o inicio dos anos 2000, com
base no SFAS 133R¢counting for Derivative Instruments and Hedgirgivities), que trata
de contabilidade de derivativos e outros instrumeritnanceiros e que ja rendia muitas
discussobes, especialmente na relacdo entre relavanobjetividade (LOPES; MARTINS,
2012).

Reside ai um dos grandes dilemas da contabilidadelacéo entre objetividade e
relevancia (OLIVEIRAet al, 2010). O custo historico tem como principal vantage sua
objetividade, sendo uma “inteligente distribuic@dfldxos de caixa das transacdes ocorridas”,
mas que nao inclui “fatos geradores de caixa apataocorrer” (MARTINS, 2000, p.30).
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Logo, quando se trata de relevancia para o proadssisorio, a informacdo do valor dos
fluxos de caixa passados pode nao fazer tanta témmia quanto os fluxos de caixa atuais e
futuro.

Essa discussdo é uma das mais expressivas no acangwealiacdo de ativos e dos
estudos teoricos sobre mensuracdo, sendo essedaradsi um debate “furioso”
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 2012, p.304). Enquanto tdébate sobre objetividade e
relevancia segue pelos bastidores, a acdo dossorg#matizadores segue na direcdo da
mensuracao a valor justtair value), abrindo espaco para a subjetividade, para anjuémto
e para polémicas em torno de sua aplicacdo, desdeamceito (IUDICIBUS; MARTINS,
2007).

O Conceptual Frameworkublicado em parceria pelo FASB/IASB elevou o giau
subjetividade e da importancia da informacdo coh&n detrimento das exigéncias de
objetividade e verificabilidade. Isso, em tese,nm@e um aumento de relevancia dos
procedimentos de julgamento por parte dos profisssocontabeis, mas abrindo espaco para
um amplo debate sobre os desdobramentos em toseaslguestdes.

2.1VisOes tedricas sobréair value

As discussdes em torno dos métodos de mensuracétivde ndo é recente, ja tendo
ocorrido debates em ambito tedrico desde o iniciosélculo passado, apontando para a
divergéncia entre critérios de avaliacdo a valoenteada e saida, como mostram as valiosas
contribuicdes de Limperg, Paton, Chambres, EdwaiBsll (ALMEIDA; EL HAJJ, 1997).

O advento de critérios de avaliagdo a valor de agerctambém conhecida como
marcacdo a mercadanérk-to-market - MTHM se mostrou um avango Nnos processos de
mensuragdo e o valor justo, que abrange os cstéi@oMTM, é considerado um “enorme
salto sobre as formas tradicionais de avaliaca®D{CIBUS; MARTINS, 2007).

Se por um lado, o método do custo histdrico trasigo a praticidade e a objetividade
de se considerar um valor de entrada indiscutpaaifado nos valores dos fluxos de caixa
desembolsados para obtencéo do ativiajrovalue carrega consigo toda a potencial carga de
subjetividade e eventual desconfianca (LUSTOSA020A0 considerar a palavra “valor”
onde antes se lia “custo”, a coisa fica ainda magetiva (RAUPP; BAUREN, 2006).

A discussao ganha contornos polémicos que perpgssiamentendimento da propria
definicdo defair value Partindo do conceito do FASB, que buscou no SEBBintegrar o
entendimento de uma expressdo que apareceria d@os \@Eonunciamentos de maneira
disforme e dispersa (LUSTOSA, 2010), tem-se fgirevalue é “preco que seria recebido na
venda de um ativo, ou pago na transferéncia deassiyo, na data da mensuracdo, em uma
transacdo normal entre participantes do mercaddSE; 2007). Essa definicdo praticamente
foi mantida nolnternational Financial Reporting Standard 13 — Falalue Measurement
(IFRS 13) emitido em 2011.

Ja desta definicdo partem diversas interpretagiespodem levar a consideracdes
controversas. Ao utilizar o verbo no hipotético pento futuro do pretérito, o avaliador ja se
situa em uma condicdo de “limbo conceitual com éewdh a leva-lo diretamente para o
inferno da indefinicdo. Ao considerar como ‘justoh valor apurado em um contexto de
mercado” (IUDICIBUS; MARTINS, 2007, p.11).
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A contabilizacdo dair value foge aos padrbes tipicos das mensuragfes a valor d
entrada e saida. Embora o conceito apresentadd-p&8B traga em si 0 “preco recebido pela
venda’, o que poderia denotar um valor de saida M parece ser simples assim, e 0
assunto gera debate, como apontam ludicibus endd&007). Existe o entendimento de que
o fair value pode assumir posi¢coes de precos de entradasdassadmo substituto ao custo
historico ou como valor de mercado observado pavasaem negociacdo, assumindo um
perfil de “modelo misto” (PENMAN, 2007).

Em condi¢cbes o6timas, fair value considera que o ativo seria transacionado em um
mercado regular e organizado, em condi¢fes jystasgentes que manifestam interesses em
comum em transacionar o ativo, mas em condi¢cOeeditiyvas (LOPES; MARTINS, 2012).
Notadamente, o mercado nao é tao regular assinde gaorrer de ndo haver mercado ativo
ou o ativo ser de baixa liquidez ou personaliz&fra isso, foram estabelecidos niveis de
mensuragao do ativo em condi¢gdes como essa.

O pronunciamento SFAS 157 (FASB, 2007) estabelggs rtiveis de mensuracao,
conforme Quadro 1 a seguir, adaptado com inforng&agémplementares de Lustosa (2010):

MERCADO CARACTERISTICAS E ATUACOES

Quando houver disponibilidade de precos cotadosmercados em atividade para
Nivel 1 ativos e passivos idénticos e que a entidade queteetenha condigéo de acessa-los na
data da mensuracao.

Quando outrosnputs exceto precos cotados, estiverem disponiveis pativo ou
passivo de modo direto ou indireto. Sdo exemplasateinputs: precos de ativos jou
Nivel 2 passivos similares em mercados ativos; precos donméou similar) ativo ou passivo
em mercados nao ativos, onde ha poucas transagdes, precos variam bastante no
tempo ou entre operadores do mercado; taxa deguilescambio etc.

Quando nao h#nputsobservaveis para a mensurag¢do do valor justo, querdé se
calculado nesses casos com o0 uso de técnicas tiacdwa Ocorre em situacdes e
inexisténcia de mercado ativo para o ativo ou pas#\ l6gica de preco de saida fda

Nivel 3 definicdo, mesmo nesses casos, deve prevalecarmprasa terd que estabelecer quas
proprias premissas de como os participantes doaueravaliariam o ativo ou passiyo
podendo, para tanto, usar suas informacgfes inteenagusta-las ao nivel de
conhecimento que os participantes do mercado tefestas.

Quadro 1: Niveis de aplicacdo déair value e suas caracteristicas.

O Nivel 1 ocorre quando o mercado para o ativotexasé ativo, ao ponto dair
value ser confundido com o valor de mercado (LOPES; MM 2012). O grau de
subjetividade desse mercado € menor e 0s precoghs&ovaveis e acessiveis sem grandes
embaracos. Diferente dos Niveis 2 e 3, em espessal Ultimo, em que o0 uso de instrumentos
de estimacédo € requerido. Nesses casdair value depende de fatos e circunstancias do
mercado e pode requerer o0 uso de julgamento sigtifo (SFAS, 157).

O contexto de mercado, por sua vez, pode se mdat@avel, nos tempos em que a
economia estd em franco processo de expansaorequs @stdo em tendéncia de estabilidade
ou crescimento, como também pode caminhar no seintiérso, promovido por um contexto
de retracdo econdmica ou mesmo crise dos mercidsas variacdes tipicas do mercado
influenciam o comportamento dos precos dos ativaataralmente a percepcao de valor e
aceitacao por parte dos agentes do que seria eoadal“justo”, especialmente em tempos de
crise (LAUX; LEUZ, 2009; OLIVEIRAet al, 2010).
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2.2 Sob condig¢bes (a)normais

O que parece estar ocorrendo é que os agentesdemenque o uso de métodos
fundados em custo historico ndo da conta das ndadss preditivas e de tomada de decisdes
sobre o futuro dos negécios (MARTINS, 2000), mas qutro ainda ndo ha um consenso
quanto adair value ser a alternativa mais adequada, como mostraudceeske Plantin et al.
(2008).

Se o poder informativo trazido pela mensuracdairavalue € considerado maior e
mais proximo da visdo do mercado (LOPES, 1999)rrecgue 0s agentes ainda nao estao
prontos para assumir uma perda de valores de ntet@adexpressiva quanto a que acontece
em momentos de turbuléncia econdmica, levantandpe#tas sobre dair value ser um
catalisador ou agravador dos efeitos da quedaat®pmnos tempos de crise (LAUX; LEUZ,
2009).

A auséncia de critérios lineares para avaliacddddea complexidade de se mensurar
o valor de ativos em mercados de baixa liquidem)téo ponto que coloca fair value sob
critica (LUSTOSA, 2010). O préprio IASB reconheagegexistem severas criticas fair
valuelevar a préatica de imprudéncia, em que se elewavialor de ativos e se reconheceria
ganhos inexistentes ou deixaria de aceitas pexiatemes (HOOGERVORST, 2012) por
conta de uma subjetividade irresponsavel.

A recente crise ocorrida com o mercado de hipotanaricano derrubou o preco dos
ativos financeiros em todo o mundo, o que lancoudds sobre a pratica dair value como
um elemento de agravamento da crise (LAUX; LEUZQD0 A comissdo de valores
mobiliarios dos Estados Unidod.S. Securities and Exchange Commissid®EC) chegou a
emitir um relatorio a fim de deixar clara sua pasiem relacdo ao uso da contabilidad&ra
value (SEC, 2008). No referido documento a SEC manifestatre outros elementos, que a
mensuracao dair value deve ser melhorada, mas ndo suspensa e que dexem s
desenvolvidos instrumentos de elevacao dos padides/aliacdo a mercado e uso do bom
senso (SEC, 2008).

O fato de se voltar para diferentes usuarios etigbfe ofair value pode atender a
interesses divergentes, satisfazendo a algunsiosuém detrimento a outros em certos
momentos (PENMAN, 2007). O fato de a contabilizagééair value ndo estar ainda
amadurecida e ser preciso maior objetividade enmsmsuracio (IUDICIBUS; MARTINS,
2007) permite que duvidas sobre sua relevanciandejsantadas.

E em funcéo disso e das peculiaridades que cerodnieates controvertidos como 0s
de crise dos mercados, a discussdo em torno dagdd do custo histérico em alternativa ao
valor de mercado ganha relevancia, como no esteddlen e Carletti (2008). A marcacao a
mercado tem sido questionada em termos de ser olugde ideal e plena a todos os
problemas (PLANTIN,et al 2008), uma vez que 0s pre¢cos saem das faixasdecadas
coerentes em momentos de crise.

Os episodios envolvendo crises e a validacdo aopdec mercado, recheada de
movimentos especulativos, especialmente no merdadmceiro, langcou foco sobre a
validade dos instrumentos de contabilizacdo a vdéommercado em situacdo de elevada
sensibilidade dos agentes ao risco, como ja havaificado De Bondt e Thaler (1985). Esse
comportamento de reacdo exagerada, também contwxitn “efeito manada” € estudado na
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area das financas comportamentais (BARBERIS; THALEBO3) e estd no campo da
subjetividade analitica dos agentes.

A aceitacdo da subjetividade no contexto da mep&areontabil pode ser considerada
recente, visto que durante muito tempo se convisam a objetividade dos custos. A
prudéncia das estimativas, quando essas eram fataBam linhas de atuacéo relativamente
estaveis, independente dos acontecimentos naadal@tonémica. Um processo de mudanca
era inevitavel e naturalmente esperado, vistaveagf® da complexidade das rela¢des entre os
agentes no mercado.

Notadamente essas mudanc¢as ndo ocorreram de nstailot&meo, sdo reflexos de um
processo que se desdobra desde décadas (HOWIESOB), A reestruturacdo de praticas
contdbeis é comum de tempos em tempos, como no daggrande repressdo de 1929
(LUSTOSA, 2010).

Segundo Martins e Santos (2008) a saida para & aplicacdes incoerentes com 0s
fundamentos ddair valug baseadas em julgamento, esta na pratica de upr@ssfo
cunhada pelo professor ludicibus, chamada “sulgetiy responsavel”’, que se deve a realizar
praticas que envolvem julgamento de forma sensatamrente.

3. METODOLOGIA

Buscando atingir os objetivos do presente estudonedodologia utilizada foi
delineada sob as bases de uma pesquisa explo@ddiifgo descritiva e qualitativa, valendo-
se da identificacdo de producao cientifica sobitensa fair value” ou “valor justo” nas
publicacdes da area contabil brasileiras.

A pesquisa do tipo documental, como sugerem MagtifBeophilo (2009), se vale de
fonte de dados considerada primaria, enquanto quesquisa bibliogréfica se sustenta em
dados secundarios. Essa pesquisa, dada a suadéotiéelos, que sao os artigos publicados em
periodicos brasileiros sobre tema especifico padseir confundida, em principio, com a do
tipo bibliografica, ndo fosse o caso dos artigeereeo objeto sobre o qual o estudo se dedica
e que, como destaca Bauren (2006), sdo materi@sagqula ndo receberam tratamento
analitico.

Para a analise e interpretacdo dos dados foi addiza analise de conteido que €
utilizada, conforme Martins e Theophilo (2009), economplemento a pesquisa documental,
sendo valida para fins exploratérios, como é o dasobjetivo da pesquisa em questao.

O universo da amostra se refere aos periddicosgadbls no Brasil na area contabil.
Desse universo, foi estratificado os periddicos qoestavam da lista da Coordenacdo de
Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior (CARESIe tinha um padrdo de qualidade
Qualis A ou B, que sinalizam os periddicos de nreth@lidade em termos de relevancia do
conteudo publicado. Com isso, foram identificados total de trinta e dois periddicos que
atendiam a esse requisito.

Como o objetivo da pesquisa era o de avaliar otdedmdre o temfair valueou valor
justo, foram feitas consultas nos respectivos gads, com base em um filtro de pesquisa
com 0s seguintes termos no titulo dos artigos getigb: “fair value”, “valor justo”,
“avaliacdo de ativos”, “mensuracdo de ativos”. Roraonsultados apenas os artigos
publicados a partir de 2006, ano em que o FASB $&BlAublicaram o memorando de
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entendimento sobréir value para emissao do que viria a seinternational Financial
Reporting Standard 13 Fair Value MeasuremerftFRS 13).

Com base nesses critérios de estratificacdo dateanpfigam encontrados artigos com
referéncia aos temas procurados em catorze pavgdionforme Tabela 1, que expde a lista
dos periodicos, sua classificacdo pelo Qualis d®E3 e o nimero de artigos inicialmente
encontrados com os temas em questao, que variam @é seis em um mesmo periodico.

Dessa selecao inicial foi feita avaliacdo critaaiodos objetivos e metodologia,
observando se o estudo estava focado em contedibeimo ou se os autores utilizavam como
base de referéncias o mercado nacional. Com ssamfpercebidos que havia alguns artigos
que estavam com base em outros contextos ou usihizébase de dados de outros paises,
como Portugal e Colémbia, por exemplo, o que fem gae oito artigos fossem excluidos da
amostra, restando um total de vinte artigos na éaskados final do presente estudo.

Em seguida foram feitas avaliacdo dos objetivos ndlise do conteddo das
consideracOes finais, destacando a relevancia dwslas na direcdo de demonstrar se tem
havido por parte dos estudiosos brasileiros umtdeabais favoravel ou mais afinado com o
gue se poderia entender como aceitacafaidowalue como método de avaliacdo de ativos ou
se ha, por outro lado, um debate mais de discoalus principios, métodos, praticas e
consequéncias quefar valuepode redundar.
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TABELA 1: Periédicos consultados

Qualis Numero de
Titulo do Periédico Entidade Responsavel Artigos
Capes
Encontrados

Base - Revista de
Administracdo € . . . .
Contabilidade da Universidade do Vale do Rio dos Sinos (UNISINOS) B2 1
UNISINOS
BBR - Brazilian )0 ApEgysiness School A2 1

Business Review

Departamento de Ciéncias Contabeis da Faculdade de

Contabilidade Vista & Ciéncias Econbmicas da Universidade Federal deB1l 1

Revista : )
Minas Gerais
Contabilidade, GestédpUniversidades Federais de Brasilia, da Paraiba, doBz 5
e Governanga Rio Grande do Norte e Universidade de Brasilia
Departamento de Ciéncias Contabeis e Atuariais e do
Contexto Nucleo de Estudos e Pesquisas em Contabilidade daB3 2
Universidade Federal do Rio Grande do Sul
Enfoque: Reflexdq Departamento de Ciéncias Contabeis da UniversidadeBz 1
Contabil Estadual de Maringa (UEM)
Pensar Contabil C_onselho R_egional de Contabilidade do Estaddg do B3 6
Rio de Janeiro
Revista Ambientg Departamento de Ciéncias Contabeis (DCC)| da B3 1
Contabil UFRN
Departamento de Contabilidade e Atuaria |da
Revista Contabilidade Faculdade de Economia, Administracdo pm AD 3
& Financas Contabilidade da Universidade de S&o Paulo
(EAC/FEA/USP).
CRig\r:Itsetriporénea dePrograma de Pos-Graduagdo em Contabilidade daB3 1
c . Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC)
ontabilidade
Revista de
Contabilidade A QO Mestrado em Ciéncias Contabeis da Universidade do
Mestrado em C'enc'asEstado do Rio de Janeiro B4 2
Contdbeis da UERJ
(on-line)
Departamento de Contabilidade da Faculdade de
Revista de| Economia, Administracdo e Contabilidade |de
Contabilidade g Ribeirdo Preto e do Programa de Pds-Graduacap enB1 1
OrganizagBes (RCO) | Controladoria e Contabilidade FEA-RP (a
Universidade de S&o Paulo - USP
Revista Universo Programa_i de _Pés-Gradua(;_élo em Ciéncias Contabeis
Contabil da  Universidade Regional de Blumenau B1 5
(PPGCC/FURB)
Sociedade, Faculdade de Administracao e Ciéncias Contabeis daB3 1
Contabilidade e GestapUniversidade Federal do Rio de Janeiro
TOTAL 28

Fonte: Pesquisa do autor com dados da CAPES el

4. DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Conforme exposto na Tabela 1 foram identificadasiahmente vinte e oito artigos
relacionados de alguma forma com o tefam value Os referidos documentos foram
avaliados a partir de seu titulo, objetivo e comsiddes finais, buscando identificar se os
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resultados obtidos e conteddo dos argumentos doseawapontam pontos fortes ou fracos do
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tema em questdo e se, a partir desses resultadas, value é favorecido ou questionado
como técnica de mensuragdo de ativos com base utdEggdes cientificas no ambito

brasileiro.

Apbés ser feita triagem mais apurada da amostranf@liminados oito artigos que nédo

atendiam os requisitos estabelecidos, restandmtahde vinte artigos, cujo perfil € exposto

na Tabela 2 a seguir.

TABELA 2: Objetivos dos artigos listados por periédcos

Titulo do
Periddico

Ano de
Publicacdo

Objetivo

Ambiente Contabil

2012

Analisar a opinido dos contadores e professoregrattuacédo e pos-
graduacéo em Ciéncias Contébeis, acerca da meéswaglor justo,
conforme normas do FASB e do IASB.

BASE — Unisinos

2012

Avaliar se a evidenciacdo e a divulgacdo contaledetuadas pela
Unido, do uso dos depdsitos judiciais atendem Ensipios da teoria
contabil e da gestdo fiscal responsavel, com a ugém de
informacdes transparentes, confiaveis e relevantes.

BBR — Brazilian
Business Review

2008

Verificar se existem diferencas significativas entrs indices das
empresas que fazem reavaliacdo e os indices damapdazem,
apresentando assim, um perfil econdmico-financéd® dois grupos
de empresas.

Contabilidade,

2009

Analisar os artigos de natureza empirica sobirmpairment testjue
foram publicados enournalsem lingua inglesa a partir do ano 2000.

Gestéo e
Governanca

2009

Pesquisar como estd4 a situagdo no Brasil com relagd ativos
intangiveis e compara-la com os demais sistemddloeis

Revista
Contabilidade &

2006

Analizado el impacto en La volatilidad de los réadbs y fondos
propios de I6s bancos que operan en Brasil, cormsecuencia de la
implementacion del criterio de evaluacion y regista valor
razonable para los TVM y derivados.

Financas

2006

Utilizacdo da remuneracdo a funcionarios baseada agdes,
utilizando a mensuracédo a valor justo das opcdeacdes, para fins
de determinacdo da remuneracéao.

Revista
Contemporanea de
Contabilidade

2008

Discutir os impactos da adocaofaio valueno Brasil.

2011

Elucidar o conceito defair value aplicado a ativos tangiveis,
particularmente o estoque e o ativo imobilizado.

2011

Discutir as avaliacdes do ativo e os métodos denterimento da
flutuacdo do poder aquisitvo da moeda e a necadsidde
instrumentos adicionais de atualizagdo monetaria.

2008

Demonstrar o processo de mensuracédo do valor ecom@la ativos
imobilizados por meio da integracdo conceitualfdio value e do
impairmentem uma rede de fotocopias.

Pensar Contabil

2012

Avaliar o grau de observancia das disposicBes dasitino
Pronunciamento Técnico CPC 29, em relacéo aossaliiadgicos e
produtos agricolas, por trés grandes empresas doneggcio
brasileiro na area de alimentos e atividades fifigas: JBS, Brasil
Foods e Marfrig Group.

2007

Analisar a propriedade e adequacdo da utilizacdotémnicas mais
usuais de avaliacdo de empresas em pericias cantdleeliante o
estudo de cinco laudos periciais.

Revista de
Contabilidade e
Organizacgfes

(RCO)

2009

Analisar o impacto da Deliberacdo CVM n°. 566/08eaeInstrucéo
CVM n°. 475/08 no disclosure de informacdes de agisrs com
instrumentos financeiros derivativos das compantaagrtas no
Brasil.
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Avaliar como as empresas geram informacdes quelhespenas

Enfoque: Reflexao 2011 demonstra¢cBes financeiras a verdadeira representd@s ativos e

Contabil X
passivos das empresas.
Revista de
Contabilidade do g . A
Mestrado em 2011 Verificar 0 que as empresas de capital aberto Ibias tém

Ciéncias Contabeis divulgado a respeito da utilizagdo do valor justoativos.

da UERJ (on-line)

Soc'e"‘?‘qe- Verificar a incidéncia ddair value nas normas contabeis brasileiras,
Contabilidade e 2008 . S
Gestio apresentando os seus métodos de avaliacao.

Verificar o impacto da avaliacdo de ativos peloteusorrente em
empresas de tecnologia da informacéo.

Analisar os efeitos da utilizagdo dos critériosalestecidos para o
reconhecimento e mensuracdo dos ativos biolégionsetacdo aos
2008 impostos diferidos e verificar o tratamento dispeltsa esses

ativos e passivos pelas empresas que exploranvidaaté rural de
pecuaria no Estado de Mato Grosso.

Verificar se as companhias de capital aberto qumnieceram
2011 reducdo no valor recuperavel de ativos em 2008irsgglas normas
de divulgacéo contidas no CPC-01.

Fonte: Pesquisa do autor com dados dos periédeszpisados.

2011

Revista Universo
Contabil

Contabilidade Vista
& Revista

Nota-se uma maior concentracéo de publicagcbesmuzsde 2011 e 2012, com seis e
trés publicacbes, respectivamente. Nesses angswsdéo sobifair valueganha forca com a
publicacdo do IFRS 13 Fair Value MeasuremeniNeste periodo no Brasil comeca a vigorar
o CPC 01 referente a “Reducdo ao Valor Recuperaeelihecido pormpairment testA
busca por entendimento do impacto dessas normavifitente no contexto académico e de

mercado.

Dos vinte artigos estudados, nota-se que nenhuras dapresentou argumentos
evidentemente negativos a praticafdio value como método de mensuracao de ativos. No
entanto, foram discutidas preocupacdes em torrassianilacao por parte de preparadores das
demonstracdes, bem como das entidades em gerag esbprocessos de mensuracdo e
evidenciagéo &air value

A partir da andlise de conteudo, por meio da ay@tiados achados e consideracfes
apresentadas pelos autores dos artigos avaliadogo$sivel identificar os pontos mais
relevantes destacados nos referidos estudos, comfQuadro 02.
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PONTOS RELEVANTES

e Fair valuecomo método de mensuracao mais adequada a reaidadémica dos negécios e naturgza
dos ativos e como alternativa plenamente adequad#&sodo do Custo Historico.

« Falta deenforcementem dificultado a implantacdo dos métododalevalue por parte das empresas
brasileiras. Sistem@ode Lawainda muito apegado a forma sobre a esséncia.

« Falta de entendimento por parte de elaboradorssid@ios das demonstracfes contabeis dos méjodos
de avaliacao &air value percebido pela parcialidade no uso dos critéraggmativos.

« A subjetividade e julgamento exigidos pelas téaida mensuracaofair valug especialmente para
ativos cujos mercados ndo sdo ativos, tem sideopanévoluir.

* Fair value em contextos de crise dos mercados ou em momeossderados “anormais” coloca gm
questao o método, uma vez que poderia gerar rdealtaconsistentes com a realidade.

* Necessidade de melhor discussdo no ambito académfen de formar futuros profissionais da afea
para lidar com o subjetivismo e 0 uso de julgameatpratica contabil.

e Uso dofair value no mercado financeiro parece estar bem assimiksfecialmente para o mercado
de derivativos, por forca de norma anterior.

« Desafio aofair value para ativos bioldgicos e intangiveis, cujos messaddo sdo ativos e para [0S
quais nem sempre ha referéncia consistente disgoniv

e Aplicacdo do custo histérico para fins de evitaniegcos derivados do subjetivismo irresponsave] ou
praticas de julgamento inadequadas.

Quadro 1: Pontos relevantes dos estudos solfiar value.

Ha um forte posicionamento dos autores em tornacgétacdo ddair value como
método adequado de mensuracdo de ativos. Porémilglpaa esse argumento, existe a
preocupacdo manifesta em torno da compreensaorié@sos de mensuracéo fair value
tanto de académicos quanto de profissionais dacardgabil, e demonstracéo de preocupacéo
em relacdo a necessidade de reducgdo do nivel dentesimento de preparadores e Usuarios.

Os niveis de evidenciacdo por parte das entidades aglotaram o método de
mensuracao &air value ainda € baixa e com lacunas em termos do querasasgexigem,
conforme os estudos de Souza et al. (2011), commaso de perdas de valor dos ativos. O
reconhecimento de perdas por reducdo ao valor ee@vgl, conhecido combtmpairment
test”, previstos no CPC 01, ainda néo € tao difundid®masil quanto o € no exterior, como
apontam Zandonai e Borba (2009).

Parte da explicacdo a esse fen6meno pode resifatande serem normas recentes no
contexto nacional e de nem todas as normas interreas terem sido publicadas no Brasil
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis. Por eeempem todas as formas de
mensuragao fir value sao evidenciadas nas normas brasileiras, confoomg&am da IFRS
13, cuja aplicacéo por parte das entidades quauadas normas internacionais sera exigida a
partir dos exercicios iniciados em janeiro de 20 3ue ainda nao foi editada em norma
correlata pelo CPC.

Ademais, a influéncia do viés tributario ainda panece sobre a pratica dos
profissionais contabeis, retardando a aplicacdoudo do subjetivismo e julgamento.
Conforme destacam Murcia et al (2008), essa qué&stinda complementada pelo fato de o
Brasil ser regido por sistem@ode Lawe da necessidade damforcementpor parte da
Comisséao de Valores Mobiliarios para a préaticdaitovalue

Seguindo a linha proposta por Barth e Taylor (200¥)senza e Laurencel (2011)
defendem dair value para a mensuragédo de ativos, pois 0 uso do v#tw pproximaria a
Contabilidade da Economia. A busca petecounting follows economigsou seja, pela
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contabilidade buscando seguir a economia, é tantedemdida por Murcia et al. (2008), que
defendem que o uso dair valug no entanto, deve respeitar as peculiaridadesadke gais.

Tais peculiaridades é um dos pontos que talveizfiqust algumas das criticas
apontadas por autores que defendem a adequad¢aw dalue a contextos inflacionarios, por
exemplo, como o faz Ayrest al (2011), que destacam que a influéncia da inflgudde
trazer problemas ao uso tar value no longo prazo, devendo ser feitos ajustes qugarar
tal problema, o que pode gerar custos que pregsamonderados para fins de coeréncia com
o valor da informacéo.

Fica claro que o debate ndo se esgota com aportzsnieentos de criticas dair
value Como destaque cabem as preocupacdes apontadasspasa (2010) e das criticas ao
fair value vistas nos estudos de Laux e Leuz (2009) e Rya08|2 especialmente em
contextos de crise e de eventuais peculiaridadematgado, como a inflacdo e flutuacdes
consideradas excepcionais por parte da economesakpla preocupacao por trads da elevagao
dos niveis de volatilidades dos mercados por admfair valueter sido refutada nos estudos
de Monteiro e Guevara-Grateron (2006).

De todo modo a aplicacdo dar value para ativos bioldgicos (WANDERLEY et al,
2012) e os critérios de evidenciacao de perdaslbe recuperavel como reflexo da avaliagdo
a fair value (RAUPP; BAUREN, 2008; SOUZ/Aet al 2011) ainda ndo estdo totalmente
assimiladas. Além da necessidade de discutir natdrabadémico os conceitos e aplicacdes
do fair value (MELO et al, 2012), cabe ainda muito avanc¢o nas praticasrtatades no que
tange ao uso e evidenciacdo das praticaaidealue (MURCIA et al, 2008; AYRESet al,
2011; SOUZAet al, 2011) e do dilema em torno do uso do custo lcstéem situacdes
especificas (COSENZA; LAURENCEL, 2011) ainda menecatencdo e devem render
estudos futuros e muito debate no ambito acadéenttmomercado.

5. CONSIDERACOES FINAIS

A mensuracdo de ativos sempre foi um tema que vemlilcussdes e debates
acalorados no ambito académico, e redundou emsdvenudancas nas praticas contabeis,
seja por forca da imposicdo de normas ou pela agéqudos principios normalmente aceitos,
sempre a fim de responder a necessidade do mepoadiformagdes confidveis que reflitam
a mais fiel configuracdo da situacdo econémicaedtidades.

No presente artigo buscou-se verificar o teor dssudsdes mais recentes publicadas
no Brasil em torno ddair valug método de mensuracdo de ativos que busca, acsneemo
teoria, aproximar o valor dos ativos da realidacsnémica e do contexto contemporaneo dos
mercados, rompendo com as fragilidades da defasagmrda de representatividade do custo
histérico.

O objetivo do estudo foi verificar se as discuss@esambito cientifico realizados
sobre a mensuracgdo fair valug apresentados desde 2006 nos principais perioaleos
contabilidade publicados no Brasil apresentam tago$ favoraveis ou desfavoraveis a sua
aplicacdo. A escolha do ano de 2006 como corteeseudao fato de ter sido neste ano a
publicacdo da minuta para discussao stdirevalue pelo FASB/IASB.

A partir da avaliacdo de conteudo dos artigos erésgectivos achados, foi possivel
perceber que o debate tem sido favoravel, mas canifestacdo de preocupacao por parte
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dos pesquisadores em torno de alguns pontos qde afivo estdo claros ou ndo evidentes nas
praticas brasileiras.

Existe a preocupacgédo em torno do entendimento taate dos fundamentos praticos
do fair value Percebe-se ainda criticas sobre o usfadovalue em contextos econémicos
especificos e 0 uso do julgamento e subjetivisrae,ifio sdo comuns no contexto brasileiro,
podendo levar a praticas indevidas. Ademais, sé@ntagos a necessidade de maior debate no
ambito académico e o ndo rompimento brusco comdustbaseados em custo historico.

O presente estudo nédo se propde definitivo, masabosntribuir com o debate em
torno dofair valug condensando o que foi produzido até entdo sobima@a no ambito
brasileiro. O estudo ndo pode ser generalizado,quezse rendeu apenas ao conteudo dos
periodicos e ndo buscou os recentes trabalhos espael®s em congressos cientificos. A
metodologia ndo buscou avaliar os instrumentosedqpsa utilizados pelos autores de modo
a verificar a consisténcia de seus achados. Tamm&énfoi feita uma avaliacdo do nivel de
impacto dos estudos avaliados, de modo a validar relevancia no ambito cientifico
nacional. Tudo isso pode redundar em novos estudos.

Enfim, fica claro que a pratica da mensuracdairavalue ainda ndo esta plenamente
assimilada e ainda ha muito a discutir e avancea gae de fato se tenha um processo de
atendimento ideal da Contabilidade seguindo a Ho@noReside nessa area fértil e amplo
espaco para pesquisas futuras, dadas as evidenotem$ que ainda precisam ser ocupadas
nesta area de estudo.
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