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ABORDAGEM ECONOMICA NA CONTABILIDADE FINANCEIRA POS -
CONVERGENCIA AS NORMAS IFRS

RESUMO

O objetivo deste estudo é analisar até que poattoedo das normas internacionais fez com
que a contabilidade financeira convergisse, de fais conceitos econémicos. Por meio de
um ensaio tedrico, foram apresentadas algumas rmaslasignificativas para o reporte
contabil, introduzidas a partir da ado¢cdo das IRRfernacional Financial Reporting
Standards A maioria delas introduz aspectos subjetivodransferir a responsabilidade ao
tomador de deciséo pelo julgamento das conseq@aeialguns eventos econdmicos. Foram
discutidas questdes como o objetivo das ciénciagecica e contébil; mudancas relevantes
introduzidas no reporte contabil; fatores sociaisuiurais que ainda prevalecem, entre
outros. Um exemplo numérico de uma transacéo dereoeprazo foi utilizado para ilustrar
as diferentes abordagens antes e depois do IFRS,cbeno no modelo de mensuracao
proposto pelo GECON, modelo contabil com susteptégdrica mais proximo aos conceitos
econdmicos. Por meio dessa analise e suporte gpiéfico, notou-se que algumas questdes na
aproximacdo econdmica por parte da contabilidagiragaram pendentes ou inexistentes.
Reflexdes podem ser realizadas em relacédo ao déipswhrio predominante nas mudancas das
novas normas contabeis e seus desdobramentos pardabilidade gerencial e financeira,
elementos que poderiam ter sido acrescidos durant@rocesso de convergéncia,
preponderancia do conservadorismo no ambientddirasetc. De forma geral, ha parametros
que sinalizam preocupacao no sentido de alinhangaioformacéo contabil aos conceitos
econdmicos, mesmo existindo pontos de melhoriagnosis oportunidades perdidas e
escolhas contabeis constituem amplo campo paraigasduturas.

Palavras-chaveContabilidade Financeira, Convergéncia, Gestao @oaa.

1. INTRODUCAO

A chegada do processo de harmonizacdo ao Brasil,acadocdo das normas IFRS
(Internacional Financial Reporting Standajdsrouxe novamente a tona a discusséo sobre a
aproximacdo da contabilidade aos conceitos ecom@nhMartinset al. (2007) colocam que
“a expressao tipica criada é de gaecountingfollowseconomi¢gsou seja, a contabilidade
segue a economia, segue o fato econébmico”. Oupiessao comumente utilizadatéieand
fair view, que sinalizaa representacéo da realidade ecaadatiavés da contabilidade.

O Pronunciamento Conceitual Basico — CPC 00 — rkest a desenvolver uma
estrutura que possa ser aplicada a distintos nedaelotabeis e a elementos envolvidos na
manutencdo do capital. Ele “estabelece os concebes fundamentam a elaboracdo e a
apresentacdo das demonstracdes contabeis destmadasirios externos” (CPC, 2011a).
Nesse pronunciamento, tido como base para os demi@staca-se a caracteristica da
“esséncia sobre a forma”, apontando que a forma @80 costuma ser uma representacéo
fidedigna da esséncia econémica.

Tal discussdondo é recente, sendo que um ramosdsts#ns levou a criacdo do
sistema de Gestdo Econdmica (GECON), que por szaéveim “modelo de gestéo
empresarial que tem por objetivo promover a efaadda organizacdo, por meio da

1
www.congressousp.fipecafi.org



S&do Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013
Congresso ) R .
@ Desafios e Tendéncias
A da Normatizagcdo Contabil

Confabilidade

otimizacadodos seus resultados econémicos” (PEREBIRRARISI, 2011). O GECON foi
desenvolvido a partir da discussédo da necessidadé&ituir lucro em determinados periodos
de tempo, uma vez que, se for considerada a esticlaio um fluxo continuo ao longo do
tempo, ndo existem diferencas entre o lucro ecat®rei o lucro contabil (CATELLI;
GUERREIROIn CATELLI, 1999).

Um dos pilares utilizados pela ideia da Gestédo &eoca € 0 modelo de mensuracgéao,
que afirma que as decisdes sdo tomadas em fungé@sultado econdmico de alternativas de
acdo, podendo tal vertente retratar os impactosfeaicos decorrentes do processo fisico-
operacional (ALMEIDAIn CATELLI, 1999).

Apropriando-se desses conceitos, este estudo tdijetivo deanalisar até que ponto a
adocédo das normas internacionais fez com que aldbdade financeira convergisse, de fato,
aos conceitos econdmicos. Como ponto de apoio gstea analise sera utilizada a teoria
decorrente do modelo de mensuracéo proposto pel@OBE uma vez que ela fornece uma
base conceitual para a mensuracao de eventosbitissilo a comparacao entre as recentes
mudancas contabeis e o fato econdmico.

Como metodologia de pesquisa foi escolhido o erns#éiaco, que se fundamenta nos
pilares da exposicdo logica, reflexdo e argumentagédndo maior liberdade ao autor, sem
perder o rigor 16gico e a coeréncia na argumenté8BYERINO, 2000).

Norteia também esta analise o Pronunciamento Qoatddasico (CPC, 2011a),
tendo em vista queele apresenta diretrizes fundamergue direcionam o0s demais
pronunciamentos contabeis e caracteristicas otindisa que permeiam o0 cerne desta
discussdo. Nada impede, porém, que em pontos fBspectlo texto sejam utilizados
exemplos de outros pronunciamentos que sejam reks/para ilustrar o assunto.

A hipotese inicial é de que existe um alinhamemtioeeas normas recém-implantadas
e 0S conceitos econdmicos, uma vez que as mudasglimadas se deram para efetivar a
primazia da esséncia econdmica sobre a forma g¢aridcomo preconiza o proprio
Pronunciamento Conceitual Basico do CPC (2011a): &daliar se um item se enquadra na
definicdo de ativo, passivo ou patriménio liquidigve-se atentar para a sua esséncia
subjacente e realidade econdmica e ndao apenasyzafarma legal”.

A reflexdo aqui empreendida justifica-se pelaafalidade do assunto, dada a recente
implantagdo das normas internacionais de contabliéicho cenério nacional; (ii) escassez de
estudos abordando esta tematica; e (iii) posswgribuicdo a geracao de informacgdes mais
relevantes e Uteis aos tomadores de decisdo,antliz a abordagem econdmica como
parametro base.

2. CIENCIA ECONOMICA VERSUSCIENCIA CONTABIL

Baxter e Davidson (1962) argumentam que a funcacamaabilidade € fornecer
informacéo suficiente para que os usuarios facars geprios julgamentos. ludicibus (2009)
afirma que a contabilidade é um “[..] método dentificar, mensurar e comunicar
informac&o econdmica, financeira, fisica e so@alim de permitir decisdes e julgamentos
adequados por parte dos usuarios da informacaajo,La contabilidade deveria buscar

prover informacdes Uteis ao processo de decisamaricacdo de uma organizacao.

A aproximacdo da teoria econOmica seria uma formaatihgir esse objetivo.O
GECON preconiza que “a teoria e a pratica contibikriam caminhar para um consenso em
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torno de um Unico conceito de lucro que estivess®is proximo possivel do conceito de
lucro econdémico” (CATELLI; GUERREIRONn CATELLI, 1999). No entanto, tal objetivo
ndo pode ser completamente concluido, visto qudinss para os quais Economia e
Contabilidade se utilizam dessas informacgdes sstinttis. O CPC 00, por exemplo, afirma
gue os “relatérios contabil-financeiros de prombgitral ndo sédo elaborados para se chegar ao
valor da entidade que reporta a informacdo”, seapenas mecanismos auxiliares para
investidores e credores estimarem o valor de unpaesa.

Retomando a discussdo fomentada pela apresentas@aomceitos do GECON
iniciados na secéo anterior, Economia e Contaliéddivergem em suas concepg¢bes de
lucro, um dos elementos de maior discussao quamdmata das diferentes perspectivas na
abordagem dada por estas ciéncias. Casta e Ra2@h@) @rgumentam que o significado de
resultado para um economista é diferente do sigwié para ocontabilista. Eles afirmam que,
para o economista, o passado é sempre passadopsadgo a definir o resultado em termos
de expectativas ou esperanca de um agente econdrogo, sua abordagem € prospectiva,
sendo a figura do investidor fundamental para quealgnalise.

Ja os contabilistas tiveram maior preocupacao ecaahls transacdes que ocorreram
durante um periodo de tempo.Dessa forma, paracmeistas o resultado é uma medica
ant, em termos de expectativas futuras, enquanto pacmntador, o resultado € uma
consequéncia das transacdes econOmicas de umasangwdongo do tempo, isto €, um
medidaex-post

é
e,

o]

Nesse ponto, cabe uma reflexdo de que no modedestéo econdmica, que de certa
forma faz um elo entre os resultados contabil en@taco, esse paralelo € realizado, ao
assumir que uma das premissas fundamentais parpraxirmacao entre o resultado
econdmico e o resultado contabil é a figura do adwccomo validador do “potencial de
servigos” dos ativos (CATELLI; GUERREIR@® CATELLI, 1999). Em alguns pontos do
CPC, essa premissa foi incluida, por exemplo, re®< relacionados ao reconhecimento,
mensuragao e evidenciacdo de valores de instrum@némceiros, delimitado pelos CPCs 38,
39 e 40 que versam sobre a matéria.

Outrasmudancas na normatizagéo, por meio das ER&ram no sentido de atenuar
essas diferencas. Um exemplo € a prépria apurag@icsttumentos financeiros por meio do
valor justo, fazendo com que haja um ajuste dorvetmtabil aos eventos econémicos
transcorridos. Outro exemplo é o reconheciment@atée dogoodwill, aquela relativa ao
alcance de beneficios econbémicos futuros, o que erdoanteriormente permitido pela
legislacdo contabil no Brasil. Também pode sergi®da maior subjetividade em alguns
critérios, como no reconhecimento da depreciagd® passou a ser atribuida individualmente
pelo potencial de geracéo de beneficios de cada@amdo por uma porcentagem pré-definida
e padronizada para todos 0s casos.

Por outro lado, algumas caracteristicas do lucom@mico apresentadas acima néo
podem ser realizadas na contabilidade, como asaclde ganhos néo realizados. Nesse
ponto, apesar do Pronunciamento Conceitual Basewionar que a caracteristica prudéncia
(conservadorismo) foi retirada por ser incompatigein a neutralidade, paira ainda na
contabilidade o viés de tal caracteristica, o queatta forma vai sentido oposto a busca pela
aproximagao aos conceitos econdmicos.
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Segundo Lustosa (2010), o modelo de mensuracadralasacdes e do patrimonio
utilizados pelo GECON busca operacionalizar naigaatontabil os conceitos fundamentais
de capital e renda elaborados por Fisher (1906&)dia de 100 anos.

Catelliet al. inCatelli (2001) comentam que para que O resultadm@muico seja
adequadamente mensurado, o GECON se baseia eno glimensdes: (1) Operacional:
aspectos fisicos dos eventos: quantidade de recemwsumidos, quantidade de produtos
gerados etc.;(2) EconOGmica: processo de mensug@@dmica que atribui aos recursos
consumidos receitas e custos, gerando um resuttaattdmico-operacional; (3) Financeira:
toda atividade gera um fluxo de caixa oriundo deebementos e pagamentos; e(4)
Patrimonial: mutacdo das contas patrimoniais agdato tempo.

Lustosa (2010) coloca que:

O Gecon, idealizado sabiamente pelo hoje aposentawbessor Armando Catelli, do
Departamento de Contabilidade e Atuaria da Unided® de S&o Paulo, [...] operacionaliza de
modo pratico as ideias de Fisher (1906). Para tdetsenvolve um conjunto de conceitos, apoiado
na literatura econdmica e na percepcao fisica alalagle, para mensurar as ocorréncias pontuais
nas quais a riqueza ¢é gerada. O professor Catmbreou que as milhares de ocorréncias que
alteram o estado de riqgueza da empresa tinhamezatgemelhante e poderiam ser agrupadas em
quatro categorias: comprar, vender, transformamngo-conjuntural [...]. Cada troca pontual de
um ativo (desservico) por outro (servico), ele charde transacéo e ao conjunto de transacdes de
mesma natureza ele denominou evento.

Catelliet al. inCatelli (1999) argumentam que “o resultado econ6énéico melhor
indicador da eficacia empresarial”. E, por focarrasultado econémico, 0 modelo acaba
sendo resultado da interacdo de elementos como delmale gestdo e o sistema de
informacdes, cuja concepcdo holistica advém dedmnuultidisciplinar de areas como
controladoria, contabilidade, administragéo, ecaa@finangas.

O GECON pode ser considerado um exemplo praticaaheo operacionalizar a
aproximacdo para a realidade econémica dentro dealmbdade. Lustosa (2010) também
sintetiza boa parte dos conceitos de capital eareledacordo com a visao de Irving Fisher
(1906), como pode ser analisado a sequir:

Mas para extrair a renda dos ativos sdo necessauings ativos realizando trabalhosobre os
eventos. Assim, em toda ocorréncia em que ha eaeéab de um esforco (trabalho),denominada
por ele de evento econdmico, ha interacdo de adivosvos potenciais deservicos sdo gerados as
expensas dos servicos de outros ativos. Ele chamsaervicos quesdo sacrificados para gerar
outros servicos dalesservicas O lucro econdmicaealizado deum periodo pode entdo ser
monetariamente quantificado como o valor preseatdiférencaentre o valor de todos os novos

servicos gerados, que aumentam a riqueza, e ansigscosconsumidos (desservigcos), que
diminuem a riqueza.

O GECON se utiliza entdo da transacdo como elenmntieciséo e dos conceitos de
custo de oportunidade, custo de reposicdo, equieialéde capitais, inflacdo e taxas de
desconto. Lustosa (2010) compara tais elementosoceator justo estabelecido pelo SFAS
157, e afirma que quando a mensuracdo do valop jashdo mais se baliza nos precos
acessiveis no mercado de ativos, mas em critériembs e subjetivos de avaliacdo, nao se
pode chamar tal valor dasta Esse seria o motivo de varias controvérsias gsradm 0s
stakeholders que contestam tais regras nos momentos de &secontestacdes acima
mencionadas levam ao estabelecimento de paranwisseduzem o poder de julgamento
para cada evento econdmico. Por exemplo, ao estalpelim referencial numérico para o
reconhecimento de uma provisdo em detrimento &subjpde inerente ao termo “provavel”,
condicdo necessaria para seu reconhecimento.
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Gilio (2011), em pesquisa sobre aproximagcdo entoatabilidade gerencial e
financeiraapds a adocao do novo padrao de nornemacionais, identificou que a maioria
dos gestores pesquisados considera que “pratigaspcemissas ndo fundamentadas em
principios econdémicos aindapermanecem apos a adiogaovo padréo”. Para o autor, ainda
nao ocorreu a desinstitucionalizacdo dos concaitbariores para esse tema e “isso pode ser
contrario ao que seria esperado com a adocado dapanda esséncia sobre a forma das
normas internacionais”. Assim, os resultados iteseRo processo de convergéncia podem
nao ter os efeitos desejados, que seria o camenmhaentido aos eventos econdmicos.

Para ampliar essa discussao, a proxima sessaaedigcprocesso de convergéncia
dentro dessa perspectiva. A sesséo 4 trazum exempiérico das diferencas entre o modelo
contabil anterior, 0 modelo contabil atual que cortgpas IFRS e o modelo de mensuracdo
proposto pelo GECON.

3. O PROCESSO DE CONVERGENCIA

Convergir significa caminhar para um ponto comursé&vando o universo contabil,
0 processo de convergéncia € o que possibilitaregpadronizacdo de normas, regras e,
sobretudo, principios, suplantando as diferenchlsrais, econémicas e sociais inerentes aos
paises que aderirem a tais medidas.

Atualmente, convergir em contabilidade significeéradao padrdo internacionalmente
aceito por meio das normas IFR&t¢rnational Financial Reporting Standanddifundido
pelo IASB (nternationalAccounting Standards Bodrd\este processo, destaca-se a primazia
da esséncia sobre a forma e a utilizacdo de prsciprazendo ao processo contabil a
necessidade de julgamento.

Ansari e Euske (1995) comentam que tal processe padhorar a qualidade esperada
das informacdes contabeis. Lopes e Martins (208§)n@entam que a normatizacdo é um
meio encontrado pelo governo e o6rgdos reguladows padronizar, harmonizar e
homogeneizar as informacdes divulgadas a partérea contabil por empresas de diferentes
caracteristicas, garantindo critérios minimos dé&rimacdo a credores e potenciais
investidores. O tradeoff entre normatizagdo e julgamento permeia 0 procedso
harmonizacdo contabil, de forma que ao processmueergéncia € reservada a expectativa
quanto a adoc¢ao dos principios em detrimento &aseg

Para Martinst al. (2007), estas mudancas levam a contabilidade aawm patamar,
onde serdo necessarios profissionais com outradiépfmrmacdo, como capacidade analitica,
visdo sistémica, dominio de lingua inglesa e, $obce “técnica e ética que lhe permitam
tomar decisédo, deliberar sobre 0 que é a esséomigmica do que precisa ser escriturado e
analisado, e ndo simplesmente um seguidor de fegras

O Pronunciamento Conceitual Basico é o primeirmpngiamento emitido pelo CPC
e condiciona os principios que norteiam a adogampkantacdo dos posteriores a este. Ele € o
potencial substituto das estruturas conceituaisriantmente propostas pelo CFC (Conselho
Federal de Contabilidade) e pela CVM (Comisséo derds Mobiliarios). Logo no prefacio
destaca que ndo ha uma hierarquia de prioridadepaenciais usuarios das demonstragées.
Também mostra a divisdo das caracteristicas damaftio contabil em: caracteristicas
qualitativas fundamentais (relevancia e represéotéidedigna) e caracteristicas qualitativas
de melhoria (comparabilidade, verificabilidade, pestividade e compreensibilidade).
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O Pronunciamento esta dividido em quatro blocoscjpais, denominados capitulos,
a saber: (1)Objetivo da elaboracéo e divulgacacet#idério contabil-financeiro de propdsito
geral;(2)Entidade que reporta a informacao;(3)Qaresticas qualitativas da informacao
contabil-financeira util; e (4)Estrutura conceit(B89): texto remanescente.

Pena (2008) realizou um estudo critico desta es&w# luz das anteriores, propostas
pelo CFC e pela CVM. A autora constatou que a estayproposta pelo CPC é mais completa
e abrangente que as anteriores, uma vez que tmteel@mentos essenciais para
reconhecimento de ativos, passivos, receitas eedasp Também discute elementos de
manutencdo de capital monetario e fisico, enfatiaars conceitos de teoria da contabilidade
a0 processo normativo.

Em contrapartida, sua discussdo sobre o princigicainpeténcia é simplificada, e
nado se atém a situacdes especificas de eventosaisesp uma vez que segue quase
plenamente a linha proposta pelos 6rgdos normatigadnternacionais. Ela destaca também
que esta possibilidade viabiliza a utilizacéo tafdacusto historico (para o registro basico de
elementos patrimoniais) como do custo corrente itatlo valores corrigidos
monetariamente).

Na visdo da autora, as mudancas mais polémicas aasubstituicdo do
conservadorismo pelo termo prudéncia, a inexiséédei principios contabeis e a adoc¢éo do
termotrueand fair view Tais mudancas enfatizam a necessidade de julgarmen parte do
profissional, ressaltando a capacidade de intexgéiete o subjetivismo, pontos onde a visédo
econdmica certamente tera influéncia. Todas edsam@es levantam a questdo sobre o
preparo do pais e dos profissionais para tais ngadgatnem como para o resultado que sera
alcancado apdés a conclusédo de todo este procesédia/longo prazo.

Uma mudanca bastante enfatizada no Pronuncian@orioeitual Basico é a atencao
gue deve ser dada para a realidade econbmica ése dfasforma legal. Tal caracteristica é
determinada pela potencial geracdo de beneficiosbaucos futuros que fluam para a
entidade (CPC, 2011a). Ao longo do pronunciamemt@a-se uma caracteristica de maior
subjetividade ao ndo haver uma determinacao daene ser utilizado entre as possibilidades
apresentadas. Isso pode ser constatado no pardgraf@erramento do texto:

A selecdo das bases de mensuracédo e do conceitmmigencdo de capital € que determina o
modelo contabil a ser utilizado na elaboracdo dasomistracdes contabeis. Diferentes modelos
contabeis apresentam diferentes graus de relevancimfiabilidade e, como em outras areas, a
administragdo deve buscar o equilibrio entre avéasleia e a confiabilidade. Eststrutura
Conceitualé aplicavel ao elenco de modelos contabeis e feroeientacdo para elaboracao e
apresentacéo das demonstracdes contabeis elabocadasme o modelo escolhido. No momento
presente, ndo é intencdo do CPC eleger um modelpagticular a ndo ser em circunstancias
excepcionais. Essa intencéo serda, contudo, rewstavisnos desenvolvimentos que forem sendo
observados no mundo.

A introducédo desse novo padrao deixa em abertaralg possibilidades que podem
ser selecionadas pelo usuario conforme sua neadssidando um direcionamento geral de
caracteristicas que poderiam ser aplicadas a qeratgodelo contabil que fosse escolhido. O
mesmo procedimento é utilizado pela Gestdo Ecor&nmicis ao basear-se em principios
econdmicos deixa a critério do contador converséelm regras que podem variar conforme a
realidade de cada entidade.

Por outro lado, em algumas circunstancias, recoasad utilizagcdo de determinado
padrdo, reavivando tradeoff entre subjetivismo responsavel e padronizacacemera
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normatizacdo. Para vislumbrar tais diferencas,yseaé um exemplo,objeto de explanagéo da
proxima sessao.

4. ADEREANCIA DA CONTABILIDADE FINANCEIRA AOS CONCEITOS
ECONOMICOS

Para ilustrar a discussdo que vem sendo realizBdacui, este topico explora as
diferencas entre a norma anterior (pré-IFRS), anaoatual (pés-IFRS) e o modelo de
mensuracgao proposto pelo GECON.

Como ponto de partida, € utilizado um evento deprara prazo. No momento inicial, a
opcao da empresa € de adquirir 100 unidades deiaapténa nas seguintes condicdes:

* Preco a vista: $ 100 por unidade;
* Precgo a prazo: $ 110 por unidade;
* Prazo de pagamento: 3 meses.

O valor de mercado da matéria-prima € de $ 105upmlade, sendo considerada uma
taxa de captacao de 2% ao més. Tendo a empresio qqeka aquisicdo do produto a prazo,
considerando as abordagens contabeis antes e dbpdisRS, bem como a sugestdo do
GECON, teriamos o seguinte resultado:

BALANCO PATRIMONIAL PRE-IFRS POS-IFRS GECON
Ativo 11.000,00 10.365,55 10.500,00
Ativo Circulante 11.000,00 10.365,55 10.500,00
Matéria-prima 11.000,00 10.365,5p 10.500,0D
Passivo 11.000,00 10.365,55 10.500,00
Passiwo Circulante 11.000,00 10.365,55 10.365,55
Fornecedores 11.000,00 11.000,0p 11.000,00
(-) Ajuste - |- 634,45 634,4p
Patrimémio Liguido - - 134.45
Resultado Econdmico - - 134,45

Tabela 1 — Efeito no Balango Patrimonial do event@ompra a prazo

Observando este exemplo simples, nota-se que nabdatade, anterior ao IFRS, a
aproximacdo aos conceitos econdmicos inexistia, ueraque os valores de registro da
matéria-prima se davam pelo custo histérico, na dat aquisicdo. Qualquer alteracdo sé
poderia ser realizada quando da venda efetivaidm. at

Na contabilidade pés IFRS, houve uma aproximac¢é® @mceitos econdmicos
através da figura do ajuste a valor presente, ¢ ppssibilita que os encargos financeiros
correspondentes em uma compra a prazo sejam adegeraid apropriados, de forma que os
valores do ativo e da divida considerem a atudzagonetaria. No entanto, nada foi
introduzido no sentido de mensurar o resultado @oico efetivo desta operacdo. Também
nao ha inclusdo de referéncias ao custo de opdedej expresso em outras possiveis
alternativas no mercado.
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Na proposta do GECON, existe uma iniciativa de mearso resultado econdémico,
bem como a consideracéo do custo de oportunidadeld 2).

Comparando as trés possibilidades no Balanco Ratralp a Contabilidade
Financeirapré-IFRS ativava o custo total da tra@saipcluindo o valor do produto e os juros
pagos ao fornecedor; a pos-IFRS traz alguma malhona sentido de considerar o valor do
dinheiro no tempo e excluir juros a taxas de merdadlor presente), mas o valor do ativo
(matéria-prima) continua diferente do valor de radoca vista do ativo, que no GECON seria
0 menor valor considerando o custo de oportunidade.

Apesar do valor do passivo serigual nas abordad@&ECON e pds-IFRS, na pratica
ainda podem ocorrer diferencas em funcao dos dosadiferentes quanto a taxa de desconto,
gue no IFRS geralmente corresponde a uma médiaedeado, e no GECON ao custo de
oportunidade.

RECEITA OPERACIONAL 10.500,00 Valor de Mercado a Vista
(-) CUSTO OPERACIONAL (10.000,00)Valor a Vista no Fornecedor
A (=) MARGEM OPERACIONAL 500,00
RECEITA FINANCEIRA 634,45 Valor a Prazo no Fornecedor — VRI@sente pela Taxa de Aplicacag
(-) CUSTO FINANCEIRO (2.000,00) Valor a Prazo no Fornecedor — Valoisdaho Fornecedor
B: (=) MARGEM FINANCEIRA (365,55)
A+B: (=) MARGEM DE CONTRIBUICAO 134,45

Tabela 2 — Mensuracdo do Resultado Econdmico (GECON

A mensuracdo do resultado econémico (Tabela 2)ambutonceito de custo de
oportunidade, ao incutir o valor de mercado, bemmaose aproxima aos conceitos
econdmicos ao também considerar alguma atualizacaetaria.

Outra questdo interessante a ser analisada € o mtmmde reconhecimento do
resultado econdmico. Dentre as trés alternativassaptadas (Tabela 1), apenas o GECON
opta pelo reconhecimentx ante ou seja, ja considera uma perda ou ganho notadsua
partir do momento que se reconhece o0 ativo. As asutformas, primando pelo
conservadorismo inerente a contabilidade, s6 remmarh algum resultado no momento em
que a empresa se desfaz do ativo. Nessas vertenmtg®m ndo se considera que parte desse
resultado vem de transacdes financeiras e outta gas operacionais, como demonstrado na
Tabela 2.

Nota-se entdo que mesmo depois da adogcao do IFR&tabilidade continua nao
reconhecendo resultados econdémicos pontuais, istooémomento da ocorréncia da
transacdo. Isto porque continua comprometida comrincipio da realizacdo, que nao
reconhece resultados néo realizados (antes da )veNdaentanto, sob o ponto de vista
econbmico, nota-se no exemplo que a riqueza ddaglgtija aumentou,independentemente de
ter ocorrido a venda. Pelos dados do exemplooégia a transacao envolveu um ativo e um
passivo, 0s quais, sob a abordagem econdmica, gpussalores econdmicos diferentes,
gerando um resultado de $ 134,34, calculado p&eedica entre o valor econdmico do ativo
($ 10.500, mercado a vista) e o valor econémicpaksivo ($ 10.365,55, valor presente). A
propdsito, seria muita coincidéncia todos os ategmssivos envolvidos em uma transacao
possuirem, individual ou conjuntamente, o0 mesmonatondémico.
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O que foi dito no paragrafo anterior tem implicag@e valor do patriménio liquido e
nos resultados que serdo reconhecidos ao longengmot Enquanto no modelo anterior (preé-
IFRS) e no atual (pos-IFRS), trata-se apenas de apnapriacdo a periodos especificos
conforme a passagem do tempo, no modelo GECONIloresalos ativos e passivos podem
se alterar conforme eles estejam sujeitos a \datié de precos e taxas de mercado,
reconhecendo-se, mais uma vez, que 0s resultaddesmpese originar de mudancas
conjunturais que ocorrem com a passagem do temgent@es tempo-conjunturais). Tal
proposicao faz com que a contabilidade se adeqaenaente, que € dinamico, e reconheca,
portanto, resultados pontuais e pela variagdo der Ws ativos e passivos ao longo do
tempo.

O resultado econdmico apurado no modelo GECONdsddbrado em duas parcelas
(operacional e financeiro), reconhecendo-se que,uema compra a prazo, ocorre, em
esséncia, a aquisicdo de dois elementos - estaueatéria-prima e financiamento -, sendo
possivel a obtencédo de ganhos ou perdas em redagg@aa um desses recursos. No exemplo,
houve ganho econdmico na aquisicdo do ativo (n@apghna), por ter ocorrido a um preco
inferior ao de mercado; e perda na obtencdo davoa@manciamento), por ter ocorrido a
uma taxa superior a de mercado.

Vale destacar que, além das implicacdes no val@tides e passivos e, portanto, no
patriménio liquido da empresa, 0 GECON tem impbescno reconhecimento de resultados
ainda nédo realizados, mas que influenciam o vaton@mico da empresa (fluxo de caixa
futuro, por exemplo). Além disso, h& que se obsejua o0 GECON é um modelo de gestao
empresarial mais amplo, que propde a integracde estmodelos de mensuracédo, decisao e
informacgé&o, em todas as fases do processo de ggdafi@jamento, execucao e controle) e
com implicacdes na avaliacdo de desempenho dawrgest

Na sec¢do seguinte, amplia-se a discussao sobreeessfras questoes.

5. DISCUSSAO

Lopes e Martins (2005) argumentam que a contabliéidafundamental como fonte de
informacgdo, sendo necessario para isso que elalguastreita relacdo com a realidade
econbmica’.

Considerando o papel da contabilidade como proeeda informacgéo, Casta e
Ramond (2010) analisam e discutem as propriedastexiadas com diferentes medidas de
resultado no que diz respeito as suas respectorgshuicées para a melhoria da qualidade
de informacé&o financeira e sua capacidade de geeaanismos de governanca. Boa parte
desses pontos permeia as diferencas entre a Wisédreica e a visao contabil, como:

» Perspectiva temporal: a abordagem econémica tenvis&aex-ant com base em
previsdes de futuros fluxos de caixa descontadagjanto a abordagem contabil
tem uma visa@x-post com base na constatacdo de realizagdo das difesrele
valor;

* Relagédo de subordinagéo: na abordagem economiceifr se estima o capital e
depois o resultado do periodo é apurado; na cdidizdie, primeiro se calcula o
resultado para que depois se obtenha a variagéapital do periodo;
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* Implicagbes para 0s mecanismos restritivos de gawea: a economia raciocina
em termos de futuro analisando os fluxos de caescahtados; a abordagem
contabil tem a obrigacdo de demonstrar ao ageméswtado gerado de acordo
com algumas regras, 0 que sugere uma estruturécitapdle controle interno de
governanca, restringindo, de certa forma, tal nmedidlessa estrutura advém o
conservadorismo, a avaliacdo pelo custo histoeiotye outros.

Analisando as colocacdes dos autores, a perspdetivaoral € uma das diferencas
significativas e relevantes. Boa parte de taisreifeas poderia ser explicada pedasruals
definidos por Sloan (1999) como as mudanc¢as ndatage giro ndo monetario menos as
despesas de depreciacao.

Richardsoret al. (2005) ampliam essa definicdo, incorporando asréscrelativos a
ativos ndo correntes operacionais, como despeseapital; também incorporam acréscimos
relativos a passivos nao correntes operacionas,ctamo obrigacdes de beneficios poés-
aposentadoria; ainda, incrementam acréscimos veata ativos financeiros, tais como
recebiveis de longo prazo, e passivos financea@sio dividas de longo prazo. Os autores
consideram que, embora esses acréscimos represemi@nariedade de transacoes e eventos
diferentes, sédo todos manifestacdeacrualsoriundos do processo contabil.

Lopes e Martins (2005) pontuam que “a presengacdrmualsé uma das caracteristicas
fundamentais do modelo contabil”, por ser um mexraniusado pelos gestores para fornecer
informacé&o privada da empresa para o mercado. Lagjaccrualsexplicam boa parte das
diferencas entre as abordagens econdémica e con@iho no exemplo demonstrado na
secdo 4, fica claro que boa parte do processo ueermencia estara diretamente ligada a
guestbes como a perspectiva temporal de reconheitineea inclusdo ou ndo do custo de
oportunidade.

Uma mudanca que pode ser observada com o processocordergéncia é a
obrigatoriedade de divulgacdo da demonstracao sidtados abrangentes, estabelecida por
meio do Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apreseotalgd Demonstracdes Contabeis
(CPC, 2011b). Tal pronunciamento estabelece guResultado abrangente € a mutacéo que
ocorre no patriménio liquido durante um periodo esulta de transacdes e outros eventos
que ndo derivados de transagfes com os sociosralidade de proprietarios”. Ou seja, ha
um reconhecimento de itens que afetam o que padeossiderado resultado e que néo
seriam reconhecidos pela contabilidade tradicioBamesmo ocorre com a divulgacéo de
eventos subsequentes, que mesmo nao incorporadossaltado, ddo ao usuario alguma
perspectiva em termos de mudanca nos efeitos ecor®mias transacdes ocorridas entre a
data do relatério financeiro analisado e sua dacég ao mercado.

Outra discussdo que permeia este processo é adddoptermo conservadorismo.
Segundo Watts (2003), o termo significa antecigahretudo, as perdas e, no caso da
antecipacdo de ganhos, que tal inclusdo nos relatfinanceiros seja verificavel. Segundo o
autor, o conservadorismo estabelece um reconhetmmssaimétrico dos ganhos e perdas, que
acaba se refletindo no valor liquido dos ativosracensiderado. Ndo é sem propdsito que tal
caracteristica foi retirada do texto do CPC (20,14@ndo substituida pela neutralidade, como
no trecho a seguir.

A caracteristicgprudéncia (conservadorismddi também retirada da condigdo de aspecto da
representacdo fidedigna por ser inconsistente comewralidade.Subavaliaces de ativos e
superavaliacbes de passivos, segunddBaardsnencionam nas Bases para Conclusbes, com
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consequentes registros de desempenhos postenfleetos, sdo incompativeis com a informacgéo
que pretende ser neutra.

Barker (2004) afirma que o conceito de resultadosua concepcgao original, ndo pode
ser reproduzido utilizando o padrao contabil, kEsente por impossibilitar a predicdo de
fluxos de caixa futuros.Soma-se a isso o fato genal conceitos estarem institucionalizados e
de certa forma enraizados no cerne no provedanfdamacédo. O que se nota é que a raiz do
conservadorismo, mesmo nao estando mais formalnmest@ronunciamentos e orientagdes
técnicas, ainda é referéncia central na abordagetaluil.

Casta e Ramond (2010) consideram que, embora o#tatkss mensurados pela
contabilidade tenham sido ha muito percebidos cpertencentes a um corpo exclusivo de
informacgé&o, com pouco impacto dos fundamentos enmod, novos modelos de governanga
corporativa tendem a considera-los como um mecanisonstituinte central para tais
modelos. Com isso, tende a aumentar a necessidagadioes contabeis cada vez mais
proximos aos conceitos econémicos em funcao deléamandas.

Vale ressaltar que tanto a contabilidade, antesioratual, quanto a proposta de
mensuracdo do GECON sao modelos, ou seja, singgifes que apresentam formas distintas
de ver a realidade. Em cada uma delas é dada émfase determinada caracteristica, seja
ela mais conservadora ou com maior tendéncia aabeavisdo econdbmica. Nao ha certo
nem errado, apenas diferentes visdes dos mesmest@sponde o interesse do tomador de
decisdo considerando o motivo pelo qual utilizaranf@rmacéo disponivel é que vai
determinar qual informacéo de fato € util paraiaaaN&o se pode, porém, deixar de notar o
viés ao modelo contabil das novas normas, mesmdoteido o mote principal delas a
aproximacdo aos conceitos econdmicos, vislumbradasdiferencas conceituais como as
discutidas neste artigo.

6. CONSIDERACOES FINAIS

Para finalizar esta reflexdo, vale a pena retonhguna pontos, lembrando que o
objetivo desse artigo foi analisar até que pontml@cdo das normas internacionais fez com
gue a contabilidade financeira convergisse, de, fat® conceitos econdémicos.Dadas as
mudancas realizadas com a implantacédo das IFR&, taa percepcéo inicial de que existe
um alinhamento entre as normas recém-implantadasenceitos econdmicos.

Em primeiro lugar, o objetivo de um relatorio ficairo apresenta pontos de vista
distintos quando se consideram as abordagens eaméroontabil. A primeira teria em vista
o futuro, visando antecipacdo, enquanto a segueriia tima obrigacdo inerente com 0s
usuarios referente ao reporte de informacao, fdetacontecimentos anteriores. Logo, por
melhor intencdo que se tenha para aproximar os cmigeitos, tal incumbéncia fica
prejudicada pela natureza distinta de seus praosit

Ao longo do texto foram apresentadas algumas madasignificativas para o reporte
contabil, introduzidas a partir da adocdo das IFRE meio do CPC. A maioria delas
introduzem aspectos subjetivos ao transferir aoresgbilidade ao tomador de decisédo pelo
julgamento das consequéncias de alguns evento®remws. E 0 caso da aplicagdo da
depreciacdo, do reconhecimento glmodwill e da utilizacdo do valor justo como base de
mensuracdo de muitos ativos. No entanto, o camubjetivo muitas vezes pode ser
prejudicado pela falta de mecanismos apropriadoa paaplicacdo desses conceitos na
pratica. Lustosa (2010) ilustrou, por exemplo, a®problemas que a subjetividade pode
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causar quando n&o se tem um mercado ativo paragdefido valor justo (0 que n&o acontece
com frequéncia reduzida).

Outra questdo que prejudica o carater econdmiconpkantacdo das normas séo 0s
proprios fatores sociais e culturais. A area cahtébpecialmente no ambiente brasileiro que
é o foco desta andlise, traz consigo uma cargamecvadorismo e objetividade associada ao
cumprimento de regras, fazendo com que a percapmsigestores seja de que boa parte do
que é realizado ainda ndo segue os principios edond (GILIO, 2011). Nesse caso
especifico, € dificil dizer com precisdo se o peoid se reserva apenasa néo integracao plena
das IFRS ao ambiente contabil ou se sao fatorégrais que impedem tal conexédo, abrindo
um amplo caminho para outros estudos.

De forma geral,pode-se dizer que 0 movimento daexgé@ncia se preocupou com 0sS
interesses do mundo exterior, ou seja, dos invasdno sentido de formar uma linguagem
global Unica. Por outro lado, pode-se fazer umiax@b de como fica a convergéncia desses
interesses em relacdo aos dos tomadores de demiséeja, entre contabilidade financeira e
contabilidade gerencial. Se a ideia era um aliniionem relacdo aos conceitos econdmicos,
deveriam as visdes entre elas serem diferentes?

A necessidade de uma demonstracdo de resultadasgabtes e da divulgagao de
eventos subsequentes, bem como o texto do pringipaunciamento técnico emitido pelo
CPC enfatizando a esséncia econdmica sobre a fegakh sao exemplos que sinalizam uma
preocupacao no sentido de convergéncia da infolmnegétabil aos conceitos econdémicos.
Em contrapartida, oportunidades foram perdidas dmae optou, por exemplo, por néo trazer
a mensuracao do resultado econdbmico a transacdesn@nte contabil, levando a uma
reflexdo de que a introducéo dos CPCs na contal#ighode ser considerada uma proposicao
inicial no que se refere a incluir, de fato, a sEeecondmica na contabilidade financeira, ja
que até o momento, o conservadorismo ainda teede@eponderante.

Mesmo que existam pontos problematicos, como tikzuha alguns sinais de
alinhamento das normas recém-implantadas aos tomoetondmicos. Isso ndo se da na
plenitude, no entanto, visto quealguns elementos@uicos ainda nao foram introduzidos ao
modelo contébil, como foi visto na andlise propastasecdo 4 e posterior discusséo.A
liberdade de criar esses mecanismos também pode desonformidade com o que sempre
foi feito e resultar em pouca evolucéo, de fatorelacdo as normas anteriores.

Esta reflexdo ainda aponta que oportunidades @erdiel escolhas contabeis
relacionadas a essa temética também constituenmyo @ampo para pesquisas futuras.

REFERENCIAS

ANSARI, Shahid; EUSKE, K. JBreaking down the barriers between financial and
managerialAccounting Horizons Vol. 9, n. 2, jun 1995.

BARKER, Richard.Reporting Financial Performano&ccounting HorizonsV. 18, n. 2,
2004.

BAXTER, W. T.; DAVIDSON, Sidneystudies in Accounting TheoryChicago: Sweet &
Maxwell Limited, 1962.

12
www.congressousp.fipecafi.org



S&do Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013
Congresso ) R .
C_—l-] Desafios e Tendéncias
da Normatizagcdo Contabil

Confoladoria e
Confabilidade

CASTA, Jean-Francois; RAMOND, OlivieDe laconstructiondurésultatcommemécanisme
de gouvernance: Quelques pistes de recherdlanuscritauteur, publiédans "Crises
etnouvellesproblématiques de lavaleuRlice: France, 2010.

CATELLI, Armando; GUERREIRO, REINALDO. Mensuraca®m Resultado Econdémico
INCATELLI, ArmandoControladoria: uma abordagem da gestdo econdémica. Sdo Paulo:
Atlas, 1999.

CATELLI, Armando; GUERREIRO, Reinaldo; PEREIRA, @ Alberto; ALMEIDA,
Lauro Brito de. Sistema de Gestdao Econdmica - GECONCATELLI, Armando.
Controladoria: uma abordagem da gestdo econémica. Sédo Pauds, A899.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS.CPC 00 - Pronunciamento
Conceitual Basico — Estrutura Conceitual para a Elaoracdo e Apresentacdo das
Demonstracdes Contabeidez, 2011. Disponivel em:
<http://www.cpc.org.br/pdf/pronunciamento_concdif@f>. Acessado em: 06/04/2012.

.CPC26 — Apresentacao das Demonstracfes Contabalsz, 2011. Disponivel em:
<http://www.cpc.org.br/pdf/pronunciamento_concdijpdf>. Acessadoem: 11/07/2012.

FISHER, Irving. The Nature of Capital and Incom&ewYork. Cosimo, Inc., 2006.
Republicacéo da obra originalmente publicada en%.190

GILIO, Luciano. Aproximacdo entre contabilidade gerencial e finandea com a
convergéncia contabil brasileira as normas IFRSS&o Paulo, 2011. Dissertagdo (Mestrado
em Ciéncias Contabeis) — Programa de POs-Gradudedd-aculdade de Economia,
Administracdo e Contabilidade da Universidade deF&iulo.

IUDICIBUS, Sérgio deTeoria da Contabilidade.9. ed. S&o Paulo: Atlas, 2009.

LOPES, A. B.; MARTINS, EliseuTeoria da contabilidade uma nova abordagem. Sao
Paulo: Atlas, 2005.

LUSTOSA, Paulo R. BA (In)Justica do Valor Justo: SFAS 157, Irving Fisher e Gecon. 10°
CONGRESSO USP DE CONTROLADORIA E CONTABILIDADE. S&aulo, 2010.

MARTINS, Eliseu; MARTINS, Vinicius A.; MARTINS, Ed A. Normatizagdo Contabil:
Ensaio sobre sua evolugédo eo papel do RRZUFPE - Revista de Informacao Contabil.
Vol. 1, n. 1, set/2007.

PEREIRA, Carlos Alberto. Gestao Econdmin®ARISI, Claudio; MEGLIORINI, Evandir.
Contabilidade Gerencial 22 ed. Sao Paulo: Atlas, 2011.

PENA, Tatiana OlgadoManfréEstudo critico do Pronunciamento Conceitual Basico
“Estrutura Conceitual para elaboracdo e apresentagd das demonstracdes contabeis”
Sao Paulo, 2008. Dissertacdo (Mestrado em Ciéribiagabeis) — Pontifica Universidade
Catdlica - PUCSP.

RICHARDSON, Scott A.; SLOAN, Richard G.; SOLIMAN, &k T.; TUNA, iremAccrual
reliability,earnings persistence and stock pricésurnal of Accounting and Economicy.
39, 2005.

SEVERINO, Antonio JoaquimMetodologia do Trabalho Cientifica edicdo revista e
ampliada. Sao Paulo: Cortez Editora, 2000.

13
www.congressousp.fipecafi.org



Sdo Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013

Congresso

@ Desafios e Tendéncias
da Normatizagcdo Contabil

Confoladoria e
Confabilidade

SLOAN, Richard G.Discussion of "Accruals, Cash Flows and Equity \al.Review of
Accounting Studies/. 4, n. 3-4, 1999.

WATTS, Ross L.Conservatism in accounting part |: Explanations amdplications.
AccountingHorizons V. 17, n. 3, 2003.

14
www.congressousp.fipecafi.org



