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DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA: APRESENTACAO E DIVU LGACAO

Resumo

Este artigo tem por objetivo verificar a uniformigadas praticas de apresentacdo e
divulgacdo das Demonstracdes dos Fluxos de Caixalgddas no Brasil no exercicio de
2011, com o proposto no Pronunciamento CPC 03. iBaraforam coletadas e analisadas as
demonstracdes dos fluxos de caixa e notas explsatde todas as companhias abertas, de
todos o0s setores econdmicos, listadas na BM&F Bm/esjue publicaram suas
Demonstracdes Contabeis no exercicio de 2011. @xgimentos de analise fundamentais
sdo as comparagOes efetuadas entre os requerinexgaos pelo Pronunciamento CPC 03
com as praticas contabeis observadas nos relatgniddicados através de questdes
formuladas a partir das normas estabelecidas nouRcamento CPC 03. Os resultados
demonstram que ainda ha duavidas de interpretaggieacdo do Pronunciamento CPC 03,
independente do setor de atuacdo ou porte da detidanto na apresentacdo, quanto na
divulgacdo da DFC, por exemplo, agregacdo de coetaflta de uniformidade na
classificacdo de algumas contas, como juros e ehdds, entre atividades operacionais, de
investimento ou de financiamento.

Palavras-chave: Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, Apresentacao,uldigao,
Pronunciamento CPC 03.

1. INTRODUCAO

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) passaur deselaboracéo e divulgacao
obrigatéria para as sociedades por acdes a partand de 2008, como consequéncia das
alteracOes ocorridas na redacéo da Lei n°® 6.4@1péstir da Lei n° 11.638/07.

No entanto, nem todas as sociedades por a¢Oes @wnigadas a elaborar a DFC,
assim como, algumas sociedades definidas como dedegrporte, mesmo nao sendo
sociedades por acgdes, precisam elaborar a DFC.

Anteriormente a DFC, a demonstracdo que era eldhgalas sociedades por acdes
era a Demonstragcdo de Origens e Aplicagfes de §c(DOAR), que veio a ser substituida
pela DFC seguindo um movimento internacional decadaesta ultima demonstracdo em
detrimento da DOAR.

No Brasil, o Instituto Brasileiro de Contadores RBCON) publicou, em abril de
1999, as Normas e Procedimentos Contabeis n° 20 @0 contendo recomendacdes quanto
a elaboracdo da DFC, como uma tentativa de seipaités alteracdes na Lei n® 6.404/76 em
discusséo no Congresso na época.

Neste sentido, o Comité de Pronunciamentos Cormstgla##C) emitiu, em 2008, o
Pronunciamento Técnico 03, que trata exatamentdatimracdo e divulgacdo da DFC. Este
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pronunciamento visa trazer detalhamentos acergarefzaracdo e apresentacdo da DFC, a
qual é apresentada de forma sintética no textedn6.404/76.

Este novo cenario possibilitou maiores analisespdaticas contabeis empregadas na
elaboracdo de demonstracdes de fluxos de caixaasil,Bcomo os trabalhos de Fillebal
(2011) que procurou verificar se as empresas estaeadaptando a esta nova norma em
relacdo a diferentes aspectos, e Dinis (2009) g@uéou demonstrar a forma como sao
classificadas as contas e conhecer as principarelsancas e diferencas em relacdo a
estrutura dos grupos de contas da demonstracatuxio de caixa nas normas brasileiras,
internacionais e norte-americanas.

1.1. Situacdo Problema

Como a DFC é uma demonstracdo obrigatoria relaBwéen nova no cenario
brasileiro, as companhias abertas brasileiras patar ainda em uma fase de transicao em
se tratando das diretrizes estabelecidas pelo Re@mento CPC 03 de apresentacdo e
divulgacao de suas Demonstracdes dos Fluxos da.Caix

Neste contexto, o problema principal desta pesqpiede ser sintetizado por
intermédio da seguinte questdo: Quais as pratmatsloeis de companhias abertas em relacao
as diretrizes estabelecidas pelo Pronunciamento @P@quanto a apresentacdo e divulgacao
das DFCs publicadas no Brasil?

1.2  Objetivo e contribuicdo esperada

Portanto, o objetivo geral deste trabalho € vexifia uniformidade nas praticas de
apresentacdo e divulgacdo das DFCs, divulgadasrasil Bio exercicio de 2011, com o
proposto no Pronunciamento CPC 03.

A contribuicdo da pesquisa € verificar como as @mhfas abertas estdo tratando as
diretrizes estabelecidas pelo Pronunciamento CPRal&oresentacéo e divulgacédo da DFC,
com destague para a amostra analisada, uma vemagupesquisas anteriores, como a de
Filho et al (2011), Macedct al (2010) entre outros, foram colhidas amostras gquiiem
alguns setores da economia. Por exemplo, Maetda (2010), excluiu da amostra as
companhias financeiras, e Filbal (2011), as do setores financeiro e segurador.

2. REVISAO DA LITERATURA

2.1. DFC e normas contabeis no Brasil

Em abril de 1999, como ja citado anteriormenteBRACON publicou a NPC 20
contendo recomendacdes quanto a elaboracdo dadekGtem 26 afirma:
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Enquanto as disposicdes legais mantiverem a ehigide de preparacdo da
Demonstracado das Origens e Aplicacdes de Recur@GAR, recomenda- se que a
demonstracdo de que trata este Pronunciamento apegsentada como informacao
complementar. (IBRACON, 1999)

Paralelamente ao IBRACON, a Comissdo de Valoresilaobs (CVM) envia ao
Ministério da Fazenda o anteprojeto de reformulalzibei das Sociedades por A¢bes (Lei n®
6.404/76), que originou o0 projeto de lei 3.741/0Que comecou a tramitar no Congresso
Nacional a partir de 2000. Um dos pontos do anjefreera a substituicdo da DOAR pela
DFC, em consonancia com as normas internacionaisrttabilidade. (MOURA, 2008, p. 24)

A DFC veio a tornar-se obrigatéria de fato, a paté aprovacdo da Lei 11.638/07,
originada do projeto citado anteriormente.

Neste sentido, o Comité de Pronunciamentos Comstg#C) emitiu, em 2008, o
Pronunciamento Técnico 03, visando trazer detalhtoee acerca da preparacdo e
apresentacdo da DFC, a qual é apresentada de sort@ica no texto da Lei n® 6.404/76.

A DFC, quando analisada em conjunto com as denm&isodstracdes financeiras,
proporciona aos usuarios uma base para avalignacidade da entidade em gerar fluxos de
caixa positivo para realizar investimentos, hostaas obrigacées e prover retorno suficiente
para pagar dividendos aos seus investidores. (D20, p. 42).

2.2 Pesquisas anteriores sobre DFC no Brasil

No mapeamento literario do presente estudo forarardrados diversos trabalhos que
buscam comparar as vantagens e desvantagens diugidiss da DOAR pela DFC e seus
impactos, como os de Thedphilo (1998); Rocha eda(2001); Pereira (2002); Dinis (2009)
e Macedoet al (2010). Também foram observados estudos sobriagéceentre o fluxo de
caixa operacional e lucro liquido, como Junior,aJecMacedo (2010) e Malacrid al
(2008). Mas, poucos foram os encontrados sobre @mommpanhias tém tratado as normas
na elaboragéao de suas DFC'’s depois da lei n°® /D638

Por outro lado, estudos anteriores as alteracOdsid® 11.638/07 descreveram o
tratamento que as empresas davam a DFC, mesmoendo sbrigatoério, como Zambon
(2001) e Zanolla (2006), Primo e Lustosa (2003gz&tti (1999) e Salotti e Yamamoto
(2004). Zanolla (2006, p.13) afirma que cerca déo8@as empresas da amostra nao
elaboravam a DFC “[...] contemplando totalmentex@snas do SFAS n° 95, o que de certa
forma limita a sua capacidade de gerar informaqQdes e relevantes.”

Macedoet al (2010) concluiram que as informacdes apresenta@d3FC sdo mais
relevantes para o mercado de capitais do que aseappadas na DOAR, pois conseguiram
explicar de maneira mais eficaz as variagcbes deopaas acfes das empresas que
compunham a amostra do estudo. Rocha e Bauren)(266&luiram que a DFC é capaz de
fornecer aos usuarios uma melhor e mais compresngigdo do fluxo dos recursos
financeiros de uma empresa em relagdo a DOAR, e existe uma preferéncia pela
elaboracdo do método direto, mas as informac6etdesnna DOAR sado importantes e
devem ser mantidas. Pereira (2002) e Theophilogjl@mpartiiham do mesmo pensamento.
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Embora segundo Rocha e Bauren (2001) haja prefarpeta elaboracdo do método
direto, Dinis (2009, p. 45) afirma que: “[...] naioria dos paises em que o demonstrativo se
tornou obrigatorio, a preferéncia para a apreséntagyelo meétodo indireto, em razéo de esse
método ser bem mais facil de ser automatizadoaenratizado, além de ser muito parecido
com a DOAR, extinta em alguns paises.”

Anterior as mudancas introduzidas pela Lei n°® 183 Zambon (2001) e Zanolla
(2006) identificaram, em seus estudos, inconsigiéreeambiguidades nas Demonstracdes do
Fluxo de Caixa. Zanolla (2006, p.13) afirma quecaate 80% das empresas da amostra nao
elaboravam a DFC “[...] contemplando totalmentex@snas do SFAS n° 95, o que de certa
forma limita a sua capacidade de gerar informaqQdss e relevantes.”

Ainda assim, mesmo apés a lei n® 11.638/07 e ouAmi@amento CPC 03, Filhet al
(2011, p. 21), identificaram falta de uniformidates apresentacdes das DFCs, e ainda “[...] o
nao cumprimento, por grande parte das empresasadad, do previsto no CPC 03, quanto
as orientacdes para classificacédo e divulgacaemsentos que compdem as atividades de
fluxo de caixa.”

Neste sentido, € possivel perceber que sdo poscestedos que verificam como as
companhias estdo tratando as normas estabeleattad®pnunciamento CPC 03 apds as
modificacdes da Lei n° 11.638/07.

3. METODOLOGIA

O primeiro passo do presente estudo consistiu éatac@rtigos de estudos anteriores
sobre o tema objeto da pesquisa, atraves da adaksgtulos, resumos e palavras chaves, em
periddicos e congressos na area de contabilida@easil.

A pesquisa e coleta dos artigos relacionados aa tlste estudo foram realizadas nos
sites dos referidos congressos e periédicos, d¢aasa coleta inicial de 58 artigos. Destes,
foram selecionados 31 para uma analise mais prafandilizacdo como base tedrica, por se
interpretar que estes apresentam maior relacébjatmale estudo deste trabalho.

O procedimento empirico basico € a coleta de detmamd®s contabeis publicadas no
Brasil, tendo como delimitacdo inicial a selecd@rngs de demonstracdes referentes ao
exercicio de 2011. O Quadro 1 apresenta a quastida@mpresas analisadas, segregadas por
setor:

Quadro 1: Amostra analisada

Setor Quantidade
Bens Industriais 35
Construcéo e Transporte 67
Consumo Ciclico 55
Consumo néo Ciclico 49
Financeiro e Outros 142
Materiais Basicos 41
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Quadro 1: Amostra analisada (continuagéo)

Setor Quantidade
Petroleo, Gas e Biocombustiveis 7
Tecnologia da Informacéo 9
Telecomunicagdes 10
Utilidade Publica 73
TOTAL 488

Para este trabalho, foram analisadas as demoretraigs fluxos de caixa e notas
explicativas de todas as companhias abertas, des tosl setores economicos, listadas na
BM&F Bovespa, que publicaram suas DemonstragfesaBeis no exercicio de 2011.

Os procedimentos de analise fundamentais destauipasgdo as comparacdes
efetuadas entre os requerimentos exigidos pelo @PEm as praticas contabeis observadas
nos relatérios publicados.

4. RESULTADOS E ANALISES

4.1. DFC: apresentacao

A analise das demonstracfes permite constatar guanade maioria das companhias
(97% das companhias analisadas) opta pelo métaliletimn de apresentacdo da DFC, como
pode ser observado no Quadro 2: Apresentacdo da-D&Spectos gerais. Poucas foram as
gue optaram pelo método direto, dentre elas a Geagetica de Brasilia, Cia Seguros Alianca
da Bahia, Corréa Ribeiro S.A. Comércio e Industti@ergisa S.A., Portobello S.A., Sauipe
S.A., dentre outras.

O Pronunciamento CPC 03, item 27, estabelece argegtiOs fluxos de caixa que
estejam expressos em moeda estrangeira devem sesemjados de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudanga Taxas de Cambio e Converséo
de Demonstracdes Contabeis.” Neste sentido, 68%atapanhias apresentaram os fluxos de
caixa em moeda estrangeira de acordo com o Pramanio CPC 02 e, 32% né&o o fizeram,
ou ndo houve fluxo de caixa em moeda estrangeiraenimdo. E interessante frisar que
nenhuma companhia apresentou de forma separadaarmdsosy ou perdas em moeda
estrangeira. Esta pratica de agregacdo de contiasitdi a andlise e interpretagcdo das
informacoes.
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Quadro 2: Apresentacdo da DFC - aspectos gerais

%

Aspectos Analisados Norma observado
(resposta
positiva)
Foi apresentado o método indireto? Cpcl%% Iten 97%
Fluxos de caixa em base liquida: foi observadanaégapresentacéo? CPC 223 Item 57%
Os fluxos de caixa expressos em moeda estranggiia @e acordo com o CPC 03. Item
Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudanga Taxa de Cambio ¢ 27’ 68%
Converséo de Demonstracdes Contabeis?
Foram apresentados separadamente ganhos e perdaslizados resultantes d€PC 03, Item
PR . 0,26%
mudancas nas taxas de cAmbio de moedas estrafigeiras 28
Imposto de renda (IR) e contribui¢cdo social sobiecoo liquido (CSLL) foram | CPC 03, Item
; 0,25%
apresentados separadamente? 35, (i)
Imposto de renda (IR) e contribui¢cdo social sobiecoo liquido (CSLL) foram | CPC 03, Item
g ] > 49%
apresentados como atividade operacional? 35, (ii)
Imposto de renda (IR) e contribuicdo social sobitecoo liquido (CSLL) foram | CPC 03, Item
e : . 0%
apresentados como atividade de investimento? 35, (iii)
Imposto de renda (IR) e contribui¢cdo social sobiecoo liquido (CSLL) foram | CPC 03, Item
g ) g . 0%
apresentados como atividade de financiamento? 35, (iv)
Os fluxos de caixa agregados advindos da obterg&omtrole de controladas | CPC 03, Item
> . , . 80%
foram apresentados como atividade de investimento? 39, (i)
Os fluxos de caixa agregados advindos da perdarteote de controladas foranCPC 03, Item
S . . i 29%
apresentados como atividade de investimento? 39, (ii)
Os fluxos de caixa advindos da mudanca no perdeieyaarticipacéo em
~ CPC 03, Item
controlada, que nédo resultaram na perda de contooéen apresentados como A9 43%

atividades de financiamento?

Outro aspecto interessante observado foi que apemddmente 0,25% das companhias
apresentou o imposto de renda (IR) e contribuigdmabk sobre o lucro liquido (CSLL)
separadamente, e apenas 49% apresentou tal combeatividade operacional, mesmo que o
CPC 03, item 35 estabeleca que: “Os fluxos de cafexentes ao imposto de renda (IR) e
contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL)vem ser divulgados separadamente e
devem ser classificados como fluxos de caixa dasdatles operacionais [...]". Os 51%
restantes, apesar de terem classificado o IR/CSirhocoperacional, ndo apresentaram o
valor do imposto pago na DFC, ou apresentaram ar \eath nota explicativa, ou ainda n&o

houve pagamento de IR/CSLL no periodo.
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Quadro 3: Apresentacdo da DFC — juros e dividendos

% observado

Aspectos Analisados Norma (resposta
positiva)

Os fluxos de caixa referentes a juros, recebidquages, foram apresentados | CPC 03, Item

X 36%
separadamente? 31, (i)
Os fluxos de caixa referentes a dividendos e J&bidos e pagos, foram | CPC 03, Item

M 59%
apresentados separadamente? 31, (ii)
Juros pagos foram classificados como atividadeaaji@nal? CP(;SOS(i,)Item 39%
Juros recebidos foram classificados como ativiageacional? CP:(;SO?i,i)Item 31%
Dividendos e JCP recebidos foram classificados catinalade operacional? CPB%OE’a”,i)Item 18%
Dividendos e JCP pagos foram classificados comalatle financiamento? CPCSE)A?, Item 68%

Como citado anteriormente € possivel observar @uaimda falta de uniformidade
quanto a classificacdo de determinadas contas, pomexemplo, “juros pagos e recebidos” e
“dividendos recebidos”. Aproximadamente 39% das gamhias classificaram “juros pagos”
como atividade operacional, e 61% como atividadérndgciamento ou ndo apresentaram de
forma clara na DFC, ou ainda, ndo houve pagamenjards no periodo. 31% classificaram
“juros recebidos” como atividade operacional, e 6890 atividade de investimento ou nao
apresentaram de forma clara, ou ainda, ndo hogebireento de juros no periodo.

Quanto aos “dividendos pagos e recebidos”, aprakamente 18% das companhias
classificaram “dividendos recebidos” como atividamjgeracional, e 82% como atividade
investimento ou nao apresentaram de forma cla@A®, ou ainda, ndo houve recebimento
de dividendos no periodo. 68% classificaram “dimdies pagos” como atividade de
financiamento, e 32% n&o apresentaram de forma diaio houve nenhum caso de
classificacao alternativa) ou ndo houve pagameativddendos no periodo.

4.2 DFC: divulgacdes

Quanto aos aspectos gerais de divulgacdo da DEIliadro 4: Divulgacdo sobre a
DFC — aspectos gerais, revela que a maioria dapammas analisadas (95%) divulgou a
conciliacdo dos montantes de caixa e equivalentescaixa entre a DFC e Balanco
Patrimonial (BP), assim como os componentes doacaiequivalentes de caixa (86%) e a
politica utilizada na determinacédo da composicabede

Um aspecto interessante € que 54% apenas das duagpgne optaram pelo método
direto de apresentacéo da DFC, no total, divulgarawonciliacdo entre o lucro liquido (LL) e
o fluxo de caixa liquido das atividades operaci®BCO), e destes 54%, todas apresentaram,
separadamente, por categoria, 0s principais iteseseam conciliados entre o LL e o FCO.
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Em se tratado da classificacdo de impostos, o Roemento CPC 03, item 36,

estabelece que:

[...] guando for praticavel identificar o fluxo daixa dos impostos com uma determinada
transacdo, da qual resultem fluxos de caixa quarsejassificados como atividades de
investimento ou de financiamento, o fluxo de caixas impostos deve ser classificado
como atividade de investimento ou de financiametdoforme seja apropriado. Quando
os fluxos de caixa dos impostos forem alocados e e uma classe de atividade, o

montante total dos impostos pagos no periodo tandade ser divulgado.

Neste sentido, pode-se observar que 67% das compatiliulgou o montante total
dos impostos pagos em nota explicativa, mas namulalaro se este montante pertence as

atividades de investimento ou financiamento.

Quadro 4: Divulgac8es sobre a DFC — aspectos gerais
%
Aspectos Analisados Norma 0(?;;\(/)2?;
positiva)
Se o fluxo de caixa dos impostos foi alocado ensmaiuma classe de atividade, o CPC 03, 674
montante total dos impostos pagos no periodo fnilgado? ltem 36 0
. . o CPC 03,
Componentes de caixa e equivalentes de caixa: fdrnantgados? . 86%
Item 45, (i)
Componentes de caixa e equivalentes de caixaivigighda conciliacdo dos CPC 03, 95%
montantes entre DFC e BP? Item 45, (ii) 0
Politica utilizada na determinacdo da composi¢dcaila e equivalentes de caixa: CPC 03, 8704
foi divulgada? ltem 46 0
Se a entidade utilizou o método direto, foi divdlga conciliacdo entre o lucro CPC 03, 549
liquido e o fluxo de caixa liquido das atividadegm@cionais? Item 20A 0
Se a entidade utilizou o método direto, a condliaentre o lucro liquido e o fluxa
D . = CPC 03,
de caixa liquido das atividades operacionais apteseseparadamente, por . 100%
; RO o Item 20A (i)
categoria, 0s principais itens a serem conciliados?
. . . CPC 03
? ' 9
Foi divulgado algum fluxo de caixa por acéo* ltem 52A 0%

O Quadro 5: Divulgacdes sobre a DFC — juros e divilbs, apresentado a seguir,
resume os resultados obtidos quanto ao item 34@RI0 03, que estabelece o seguinte:

Este Pronunciamento encoraja fortemente as ensdad&assificarem os juros, recebidos
ou pagos, e os dividendos e juros sobre o capifg@rip recebidos como fluxos de caixa
das atividades operacionais, e os dividendos & jsobre o capital proprio pagos como
fluxos de caixa das atividades de financiamentterAhtiva diferente deve ser seguida de

nota evidenciando esse fato.

Nenhuma das companhias que optaram pela clagsifiadternativa das contas “juros
pagos e recebidos” divulgou nota explicativa eviigamdo e justificando tal classificacéo.
Apenas 1% das companhias que optaram pela clagssificalternativa da conta “dividendos

8



Sao Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013

Congresso ) . A
/ 0 QP Desafios e Tendéncias

e e ioas Goniiica da Normatizagc&o Contabil

em Confabilidade

recebidos” publicou nota explicativa evidenciandéatm, e 2% divulgou nota do valor de
“dividendos pagos” no periodo, ou seja, ndo holassdicacao alternativa, mas o valor pago
nao foi apresentado na DFC, apenas em nota exydicat

Quadro 5: Divulgacdes sobre a DFC — juros e dividendos

%

Aspectos Analisados Norma observado
(resposta
positiva)
Juros pagos ndo classificados como atividade operdcha nota explicativa CPC 03,
. : N ; , 0%
evidenciando a classificacdo alternativa? Item 34A, (i)

Juros recebidos nédo classificados como atividadeagnal: ha nota explicativa CPC 03,
. . 2 . Item 34A, 0%
evidenciando a classificacdo alternativa?

(i)

Dividendos e JCP recebidos néo classificados cdividade operacional: h4 nota CPC 03,

0,
explicativa evidenciando a classificacé@o alterraativ Iter(riwi§4A, 1%
- ~ e . ) : s CPC 03,
Dividendos e JCP pagos nao classificados comalatieé de financiamento: ha
o ! ; e X Item 34A, 2%
nota explicativa evidenciando a classificacao aétéiva? (i)

Ja o Quadro 6: Divulgacdes sobre a DFC — transag@escaixa, apresentado logo

abaixo, trata especificamente do item 43 do Praaomento CPC 03 que estabelece o
seguinte:

Transacdes de investimento e financiamento que emmlvem o uso de caixa ou
equivalentes de caixa devem ser excluidas da déragés dos fluxos de caixa. Tais
transacfes devem ser divulgadas nas notas exydisadis demonstracdes contabeis, de

modo que fornegam todas as informagfes relevantdse sessas atividades de
investimento e de financiamento.

Nenhuma das companhias analisadas, assim comotadigerpelo item 43 do
Pronunciamento CPC 03 citado acima, apresentou F@ ansacdes de investimento e
financiamento que ndo envolvem o uso de caixa awvagntes de caixa, estando assim, de

acordo com a norma. Ressalta-se aqui que nem séngussivel verificar se tais transacdes
ocorreram ou nao.

Quadro 6: Divulgac8es sobre a DFC — transacfes ndo caixa

%
observad
Aspectos Analisados Norma 0
(resposta
positiva)
Transacdes de investimento e financiamento quenéolvem o uso de caixa: CPC 03,
! 0%
foram divulgadas? Iltem 43
Foi divulgada alguma aquisicao de ativos pela aggudireta do passivo CPC 03,
. . 0%
respectivo? Item 44, (i)
D o . . , . CPC 03,
Foi divulgada alguma aquisicao de ativos por meiamiendamento financeiro? Item 44, (i) 0%




Sao Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013

Congresso ) . A
/ 0 QP Desafios e Tendéncias
Iniciag&o Cienfifica
em Confabilidade

da Normatizacdo Contabil

Quadro 6: Divulgacdes sobre a DFC — transagfes ndo caixa (tionagéo)

%
Aspectos Analisados Norma observado
(resposta
positiva)
Foi divulgada alguma aquisicdo de entidade por mieiemisséo de instrumentaSPC 03, Item 0%
patrimoniais? 44, (iii) 0
Foi divulgada alguma converséo de divida em ingtnios patrimoniais? CPf4OZ\,/)Item 0%
Foi divulgada outra transacao de investimentoanfimmento que nao CPC 03, Item 0%
envolvem o uso de caixa? 44, (v)

O Quadro 7: Divulgacbes sobre a DFC - analise d& Dévela que 89% das
companhias analisadas divulgaram o montante agretyzgifluxos de caixa de cada uma das
atividades apresentados mediante o uso da cong@digoporcional, assim como o montante
dos fluxos de caixa advindos das atividades de sagi@ento de negocios passivel de reporte.

Quadro 7: Divulgacdes sobre a DFC — analise da DFC
%
Aspectos Analisados Norma observado
(resposta
positiva)
Saldos significativos de caixa e equivalentes rdastpela entidade que ndo | CPC 03, Item
. ! o ) . 1%
estejam disponiveis para uso pelo grupo: foramigados? 48
Montante de linhas de crédito obtidas, mas ndzadias: foi divulgado? CPCS(())séltem 3%
Montante agregado dos fluxos de caixa de cada asatid/idades apresentado CPC 03, Item
. e . PSR 89%
mediante o uso da consolida¢&o proporcional: failgado? 50, b
Montante agregado dos fluxos de caixa que repr@seatimentos na capacidad€PC 03, Item 704
operacional: foi divulgado em separado? 50, ¢ 0
Montante dos fluxos de caixa advindos das atividattecada segmento de CPC 03, Item
ol . R 89%
negocios passivel de reporte: foi divulgado? 50, d

O item 40 do Pronunciamento CPC 03 trata exclustvden dos fluxos de caixa
advindos da obtencéo e perda de controle. O Qu@addovulgacdes sobre a DFC — obtencéo
e perda de controle, formulado com base neste itevela, quanto a obtencdo de controle,
que cerca de 90% das companhias analisadas di@migarmontante pago na obtencédo de
controladas, 83% divulgaram o montante pago enaciquivalentes de caixa, e 0 montante
de caixa e equivalentes de caixa sobre o qual traterfoi obtido, e 85% divulgaram o
montante total dos ativos e passivos (exceto cairguivalentes de caixa) sobre o qual o

controle foi obtido.
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Quadro 8: Divulgac6es sobre a DFC — obtenc¢éo e perde controle

%
Aspectos Analisados Norma observado
(resposta
positiva)
Obtencéo de controle de controladas durante odgmrfoi divulgado o montanteCPC 03, Item
; 90%

total pago? 40, (i)
Obtencéo de controle de controladas durante ogrfoi divulgado o montanteCPC 03, Item 83
total pago em caixa e equivalentes? 40, (i) 0
Obtencéo de controle de controladas durante odgirfoi divulgado o montanteCPC 03, Item 8304
total de caixa e equivalentes sobre o qual o clentob obtido? 40, (iii) 0
Obtencéo de controle de controladas durante ogmrfoi divulgado o montante

: ) . . . CPC 03, Item
total dos ativos e passivos (exceto caixa e equites de caixa) sobre o qual @ . 85%

S 40, (iv)
controle foi obtido?
Perda de controle de controladas durante o perfoddivulgado o montante | CPC 03, Item

. 58%
total recebido? 40, (v)
Perda de controle de controladas durante o perfoddivulgado o montante | CPC 03, Item

. i ) . 50%
total recebido em caixa e equivalentes? 40, (vi)
Perda de controle de controladas durante o perfoddivulgado o montante | CPC 03, Item 330
total de caixa e equivalentes sobre o qual o clentod perdido? 40, (vii) 0
Perda de controle de controladas durante o perfoddivulgado o montante

) . ; . ; CPC 03, Item
total dos ativos e passivos (exceto caixa e eqritas de caixa) sobre o qual ¢ 33%

X i 40, (viii)
controle foi perdido?

Quanto a perda de controle, 58% apenas divulgaramrdante total recebido, 50%
divulgaram o montante total recebido em caixa avetpntes, e apenas 33% divulgaram o
montante total de caixa e equivalentes, ativosseipas sobre o qual o controle foi perdido.

5. CONCLUSOES

Esta pesquisa revela que a maioria das companhiBsasil da preferéncia ao método
indireto de apresentacdo da DFC e que ainda & daltuniformidade na apresentacdo das
DFCs quanto a classificacdo de determinadas cagrriasjpalmente quanto aos juros pagos e
recebidos e dividendos recebidos. Outro aspect@reddo, que atrapalha a analise e
interpretacdo das informacdes da DFC, é a pratcagiegacdo de contas, principalmente
guanto aos ganhos e perdas com moeda estrangaiomtdo em outros estudos como ja
citado anteriormente.

E importante citar outro aspecto que se refere lassiticacdes alternativas de
divulgacdo das contas de juros, recebidos e pagadividendos recebidos. Apesar do
Pronunciamento CPC 03 permitir que as companh@assifiquem essas contas de forma
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alternativa, orienta estas companhias a justifiahclassificacdo em nota explicativa. Mas,
poucas companhias, que optaram pela classificdfgioativa das contas supracitadas, seguiu
a orientacdo do Pronunciamento CPC 03 e divulgtaljostificando a escolha.

Portanto, podemos concluir que ainda ha duvidagw@epretacdo e aplicagdo dos
Pronunciamentos do CPC, independente do setorud&dat ou porte da entidade, e isto
prejudica, tanto a capacidade da DFC de fornedernmacdes, quanto a qualidade dessas
informacgdes transmitidas ao mercado pelas empgesado a apresentacdo e divulgacao.
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