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EVIDENCIACAO DE SUBVENCAO E ASSISTENCIA GOVERNAMENT AL
DAS COMPANHIAS DA BM&FBOVESPA NOS DIVERSOS SETORES

RESUMO

A convergéncia da contabilidade aos padrdes int@mnais trouxe significativas alteracdes na
legislacdo brasileira. Dentre elas, ocorreram nicadibes no reconhecimento e mensuracao
das subvencfes e assisténcias governamentais, pablieacdo do Pronunciamento Técnico
CPC 07 (R1, 2010). Este estudo objetiva verifcaivel de evidenciacdo das subvencoes e
assisténcias governamentais (SAGs) em conformidame o CPC 07 (R1,2010) das
companhias da BM&FBovespa nos diversos setore® Bssquisa caracteriza-se como
descritiva, documental, com abordagem quantitatdhaamostra € constituida por 144
empresas. Os dados foram coletados no BalangonBaial e nas Notas Explicativas do ano
de 2010. Na analise dos dados utilizou-se estatidescritiva e entropia informacional. Os
resultados apontam que ocorreu evidenciacdo deesgbes e assisténcias governamentais,
com destaque para natureza e os montantes das §A&doram reconhecidas nas
demonstracdes contabeis da entidade e politicadlibradotada pela entidade para as
subvencgbes governamentais, incluindo os métodoapdesentacdo, com predominio nos
setores Consumo Ciclico, Materiais Basicos e Wtila Publica. Todavia, as empresas nao
efetuaram a evidenciacdo de forma satisfatoria, aéendendo a evidenciacdo em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC Q@J.(R

Palavras-chave:Evidenciacdo. Subvengdes e Assisténcias Goverriaiserstudo setorial.

1. INTRODUCAO

A contabilidade esta evoluindo no sentido de, ocaglamais, fornecer informacdes
claras, completas e de qualidade para os diversodrins da informacdo contabil. Neste
sentido, a convergéncia da contabilidade aos padnéernacionais por intermédio das IFRS
contribui para um melhor nivel de comparabilidattensparéncia e confiabilidade das
informacdes divulgadas nos relatérios contabeis.

Em ambito mundial, essa convergéncia foi impulsianeom as IAS (International
Accounting Standards) e IFRS (International Finain&eporting Standards), que sdo um
conjunto de normas de contabilidade globais, dedltalidade, compreensiveis e exequiveis,
desenvolvidas pelo IASB - International Accounttgndards Board (IFRS, 2011).

Neste contexto, o Comité de Pronunciamentos Coistab€PC, 6rgdo responsavel
pelo estudo, adaptacéo e conversao das IFRS erarferamentos Técnicos no Brasil, editou
varios pronunciamentos no sentido de possibilitaenasissdo de normas pelos 6rgaos
reguladores e orientar o seu cumprimento, facdibaro processo de convergéncia da
contabilidade brasileira aos padrdes internacio(RNTE; OLIVEIRA; CAVALCANTE,
2010).

Neste cenario de convergéncia para normas costatternacionais, houve no Brasil
uma modificacdo substancial na estrutura concegnmatelacdo as subvencoes e assisténcias
governamentais que resultou no Pronunciamento d@&@®C 07 (2008), que posteriormente
foi alterado pelo CPC 07 (R1) no ano de 2010. An@oobjetivou estabelecer os requisitos a
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serem observados quanto a contabilizacdo e divardgde subvencdo governamental e de
outras formas de assisténcia governamental (CPID)20

Neste sentido, emerge a importancia da divulgaediaofdrmaces ndo compulsérias.
Para Malaquias (2008), esse tipo de evidenciagatyém chamada de facultativa, tem como
caracteristica a divulgagcédo de informacdes naeiogladas a exigéncia mandatoria. Por sua
vez, as informacdes compulsérias ou obrigatériasipteendem aquelas exigidas pela
legislacdo, visto que permitem aos usuérios obtemimimo de informacfes Uteis. Essas
informacgdes precisam ser divulgadas de maneiraopeida a fim de estabelecer um
tratamento igualitario a todos os usuarios da mémao (HENDRIKSEN; VAN BREDA,
2007).

O CPC 07 (R1, 2010) define a assisténcia govemt@ineomo acdo em que o
governo fornece determinado beneficio econbmicana entidade ou a um grupo delas,
sendo que a subvencdo governamental é uma esgeassidténcia. Deste modo, verificar a
evidenciagdo das SAGs parte do pressuposto desgagbas do governo tém carater voltado
ao bem comum, e, portanto, a divulgacdo das infpbemdas SAGs reflete a transparéncia
da entidade.

Em estudos realizados no Brasil por Taveira (2008ggas et al. (2010) e Loureiro;
Gallon e De Luca (2011), constatou-se que a digdlgale informacdes relacionadas a SAGs
nao tem atingido niveis elevados disclosure. No entanto, parte-se da conjectura de que a
partir da adog¢ao plena das normas em 2010, eséenpap de avaliacdo pode ter sido
alterado, melhorando o nivel de evidenciacao.

Assim, este estudo pretende responder ao seguiettionamento: Qual o nivel de
evidenciacdo das SAGs dos setores da BM&FBovespa cenformidade com o
Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1, 2010)? O edtwmgpor objetivo verificar o nivel de
evidenciacdo das SAGs das companhias que integeasetores da BM&FBovespa em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC Q7 ZR10).

Diante do exposto, este estudo se justifica emamii@a necessidade de identificar se
as empresas que integram os setores da BM&FBovespi#o realizando a correta
evidenciacdo das SAGs. Denota-se que mediante jatigitade na aplicacdo das regras
contabeis, é essencial aprimorar a forma de digélyalas informacdes, analisando neste
estudo uma amostra que abrange quase a totalidadsetbres listados na BM&FBovespa o
gue emerge na relevancia e motivacao em realipaesente estudo. Ainda, sendo as SAGs
beneficios concedidos pelo Governo, é relevantdicger a correta evidenciacdo destes
beneficios.

O estudo esta estruturado em cinco sec¢les, inwiaodn a introducdo. Apos,
apresenta-se a plataforma tedrica que aborda sdpewa literatura no que concernem as
subvencbes e assisténcias governamentais. Paosteni@, evidenciam-se 0s aspectos
metodologicos utilizados para a consecuc¢do da Essdtm seguida, na quarta secao faz-se a
descricdo e analise dos dados, e, na sequénciaseapam-se as conclusdes e as
recomendacdes para pesquisas futuras sobre o tema.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.2 SUBVENCAO E ASSISTENCIAS GOVERNAMENTAIS (SAGS)
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A assisténcia governamental é “a acdo de um gowdgatinada a fornecer beneficio
econdmico especifico a uma entidade ou a um grepentidades que atendam a critérios
estabelecidos” (CPC 07(R1), 2010, p.2). Por sua &szsubvenc¢des governamentais sao
definidas como “uma assisténcia governamental merse na forma de contribuicdo de
natureza pecuniaria, mas nao so restrita a elaedaa a uma entidade normalmente em
troca do cumprimento passado ou futuro” (CPC 01020.3).

As SAGs somente podem ser reconhecidas desde aumidade possua certeza
razoavel de que sera capaz de cumprir todas ascéesdestabelecidas e sob a seguranca de
gue a subvencao sera recebida (CPC 07 (R1), 2000JRAD; PARASKEVOPOULOS,
2010).

Quanto aos aspectos de apresentacdo das SAGsangdphtrimonial, podem ocorrer
por dois métodos aceitaveis: reconhecimento comeiteediferida no passivo, reconhecendo
a receita em base sistematica e racional durantdaadtil do ativo ou como deducdo em
contrapartida do proprio ativo recebido, sendoasabvencéo seré reconhecida como receita
durante a vida do ativo depreciavel por meio dalitbéa depreciacdo registrada como
despesa no resultado (CPC 07 (R1), 2010).

Quanto a apresentacdo da subvencdo na demonstdacdesultado, deve ser
registrada conforme a natureza da subvencdo, sandpresentacdo como crédito na
demonstracao do resultado, por meio da conta dea%uveceitas” ou a deducdo da despesa
relacionada a subvencéo, apresentando a despeasargansacdo com a subvencao (CPC 07
(R1), 2010).

Outro aspecto relevante refere-se ao reconhecin#sg0oSAGS, que deve ocorrer
como registro no resultado do exercicio. Tal reesithento decorre do fato de as subvencdes
nao serem recebidas dos acionistas e, portantoded®am ser registradas diretamente no
patrimonio liquido, como discorria legislacéo aiatea 2008, sendo que deve ser realizada a
passagem pelo resultado e, apds isso, a retenc@&orgeapropriada no patriménio liquido,
como reserva propria, ou seja, reserva de incenfigcais (CPC 07(R1), 2010).

Em obediéncia ao CPC 07(R1) (2010), a entidade réede&vulgar as seguintes
informacgdes no que tangem as subvencdes e asgstgogernamentais:

(a) a politica contabil adotada para as subvengéesrnamentais, incluindo os
métodos de apresentacao adotados nas demonsttagiéseis;

(b) a natureza e a extensdo das subvencbes gowmrt@snou assisténcias
governamentais reconhecidas nas demonstracdesemnti uma indicacdo de
outras formas de assisténcia governamental de gaéidade tenha diretamente
se beneficiado;

(c) condigBes a serem regularmente satisfeitastrasouontingéncias ligadas a
assisténcia governamental que tenha sido recorshd€®C 07 (R1), 2010,
p.11).

No intuito de melhor evidenciar as informacdes @@a&fas subvencdes e assisténcias
governamentais aos seus usudrios, a entidade paderdar a divulgacdo de outras
informacdes relacionadas as subvencdes governasetatis como o descumprimento de
condicOes relativas as subvencbes ou existénciaouteas contingéncias; eventuais
subvencdes a reconhecer contabilmente, apdés cuaspasl condicbes contratuais; premissas
utilizadas para o calculo do valor justo exigidor gste Pronunciamento e informacgdes
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relativas as parcelas aplicadas em fundos de imastos regionais e as redugdes ou isencdes
de tributos em areas incentivadas (CPC 07(R1),)2010

2.2 ESTUDOS CORRELATOS

As subvencdes e assisténcias governamentais vé& ebjeto de pesquisas recentes
devido as mudancas implantadas por meio do CPC20@8), alterado pelo CPC 07
(R1,2010), entretanto, ainda sdo poucos os estrelasionados a este Pronunciamento.
Destacam-se as pesquisas de Taveira (2009), daf€bagl. (2010) e de Loureiro; Gallon e
De Luca (2011).

No estudo realizado por Taveira (2009) foi avaliadaas empresas de capital aberto,
classificadas no Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado Blsl&FBovespa observaram as
orientagcbes do CPC 07 (2008) em relacdo as subeerg@ssisténcias governamentais nas
demonstracdes financeiras de 2008. O autor congjual apenas dois, dos sete critérios
convencionados, atingiram representatividade s#bisé na divulgacéo das SAGS.

Chagas et al. (2010) tiveram como objetivo estistara evidenciagdo das SAGs
recebidas pelas OSCIPs dos estados da ParaibRie Gwvande do Norte foram evidenciadas
conforme o CPC 07 (2008) e a NBC T 19.14 do CFC.a(tsres concluem que muitas
entidades, apesar da exigéncia, ndo publicam seasorgtracbes, comprometendo a
evidenciag&o das subvencdes e assisténcias govartzas

A pesquisa de Loureiro, Gallon e De Luca (2011l)estigou se a divulgacdo das
SAGs foi realizada em conformidade com o Pronunerdm CPC 07 (2008) e os efeitos
econdmicos decorrentes do reconhecimento dessas #8300 maiores empresas de capital
aberto no Brasil, listadas na Revista Exame Mekoee Maiores 2010. Os autores
identificaram que o nivel de evidenciacdo nos a®o2008 e 2009 foi baixo e que houve uma
participacdo consideravel das SAGs no capital praas empresas dos setores Téxtil e Papel
e Celulose.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

A pesquisa se caracteriza como descritiva em \artledenvolver a descricdo do nivel
de evidenciacao das informacdes sobre SAGs daseagpesquisadas. Segundo Gil (2007),
esse tipo de pesquisa descreve as caracterisecama determinada populacédo, ou faz o
estabelecimento de relagcbes entre variaveis. Quaoggorocedimentos, o estudo é do tipo
documental, por meio do qual se realiza o levarméonde material que nao tenha sofrido
edicdo ou que ndo tenham sido objeto de analiseRMNS; THEOPHILO, 2007). Quanto a
natureza, € considerada quantitativa, pois tenmutande quantificar dados ou opinides nas
formas de coleta de informag@es, ou ainda, utilegmrocedimentos estatisticos (OLIVEIRA,
2002).

A populacdo é composta por todos os setores da Bd&Espa, excluindo-se o setor
financeiro e outros, num total de 424 empresasa Rateterminacdo da amostra, utilizou-se
como filtro a excluséo das empresas que aparecdistagem mais de uma vez e as empresas
gue ndo apresentaram evidenciacdo de SAGs refecemi@o de 2010, totalizando uma
amostra composta por 144 empresas.

Para verificar as informacfes divulgadas no BalaRairimonial e nas Notas
Explicativas no que tangem as SAGs em conformideolm o CPC 07 (R1, 2010),
desenvolveu-se o constructo da pesquisa, confoumdrQ 1.
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Quadro 1 — Constructo da pesquisa

Informacéo a ser divulgada pelas empresas

conforme CPC 07 (R1) (2010) CpC ltem CPC

Categoria Item

Evidenciagdo da politica contabil adotada peladeds

para as subvengdes governamentais, incluindo osdogtCPC 07 (R1) (2010) Iztsmagi, 26,
de apresentacéo. ' '
Evidenciagdo quanto a natureza e 0s montante§ das ltem 36
subvengbes ou assisténcias governamentais que [f@B@ 07 (R1) (2010) 398 !
reconhecidas nas demonstragGes contabeis da entidad '
Evidenciagdo quanto a extensdo das subvengdes ou

| - ltens assisténcias governamentais que foram reconheciags{sCPC 07 (R1) (2010) Item 5, 39H

Obrigatorios demonstragdes contabeis da entidade.

Indicagdo de outras formas de assisténcia govemtahn

das quais a entidade tenha se beneficiado diretamen Tpc o7 (R1) (2010) Item 398

Evidenciagdo de condi¢Bes a serem regularmensfestas
e outras contingéncias ligadas a assisténcia gavemntal CPC 07 (R1) (2010), Item 8, 39C
gue tenha sido reconhecida.

Evidenciagdo quando do descumprimento de cond|¢des
relativas as subvengdes ou existéncia de op€RC 07 (R1) (2010), Item 11, 34
contingéncias

Evidenciagdo de eventuais subvencdes a reconpe&ér 07 (R1) (2010)

contabilmente, ap6s cumpridas as condi¢des coaisatu Item 3, 10A

Il - Itens
Facultativos Evidenciagdo das premissas utilizadas para o calda

valor justo exigido por este Pronunciamento.

CPC 07 (R1) (2010), | Item 3,23

Evidenciacdo de informagdes relativas as parcelasadas Item 38A,

em fundos de investimentos regionais. CPC 07 (R1) (2010) 38B, 38C

!Ewdeqmagao das redugdes ou isencdes de tribot@seng CPC 07 (R1) (2010) Item 38D,
0 |incentivadas. 38E

Fonte: adaptado do CPC 07 (R1) (2010) e Loureiedlo@, De Luca (2011).

Cabe frisar que os itens classificados no constrdet pesquisa como obrigatdrios
(Categoria 1) estdo definidos pelo CPC 07(R1, 20@6)item 39, como informacgdes que a
entidade devera divulgar. Por sua vez, os iterssifieados na Categoria Il no constructo da
pesquisa ndao sao definidos no CPC 07(R1, 2010) éofoomacbes que a entidade devera
divulgar, portanto, sao classificados como facivibat

Determinada a extensao dos relatérios e do comstdacpesquisa, fez-se necessaria a
definicAo do método de analise. A coleta de dadosreu por meio de um instrumento tipo
formulario com o proposito de medir o nivel dedewviciacdo das informacdes, para tanto,
categorizou-se as informacdes, conforme indiQuadro 2:

Quadro 2 - Categorias da qualidade das informacdes

Categorias Qualidade Significado Pontuacao
A informagdo prevista encontra-se presentg e
IC Informacgdo Completa completa no Balanco Patrimonial e nas Nqgtas 5
Explicativas.

A informagdo prevista encontra-se no Balanco
Il Informacédo Incompleta Patrimonial e nas Notas Explicativas, todavia,|de 3
modo incompleto.
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A informacg&o prevista ndo se encontra no Balanco
Patrimonial e nas Notas Explicativas.

Fonte: adaptado de Beuren, Boff e Hein (2008).

1A Informacgdo Ausente

A andlise do Balango Patrimonial consistiu em i@aif a evidenciacdo de SAGs no
Patrimoénio Liquido, sob a denominacdo de contasoctReservas de Incentivos Fiscais” e
“Subvencdes e Assisténcias Governamentais” ou gealoutra denominacao que venha a se
referir a SAGs. Na analise das Notas Explicatifasgm analisadas quaisquer informacdes
que tratam de SAGs, para as quais foram atribuddasategorizacdes da qualidade da
informacéo.

Os dados coletados foram organizados em planilhMidoosoft Office Excel para
apos submeté-los a analise estatistica. Para igeadak informacdes coletadas utilizou-se de
estatistica descritiva e entropia informacionaestatistica descritiva tem seu foco no resumo
ou descricado dos dados sem que haja a inferérsiags proprios dados (FREUND, 2004),
sendo frequentemente apresentada por meio de dahelgraficos. Neste estudo, utilizaram-
se as seguintes estatisticas descritivas: minirawinmo, moda, média e desvio padrao.

Por sua vez, a entropia informacional é utilizaddm de medir a quantidade de
informacéo, estando relacionada com o grau de glmsaacdo que a fonte de informacéo
possui (STURZBECHER, 2011). Para Rocha et al. {2@195), “a entropia maxima é
alcancada em 1, quando ndo ha informacédo confidapontuacdes obtidas. O peso da
informag&o aumenta na proporcdo em que a entsgpadasta de 1”. Neste sentido, Zeleny
(1982) enfatiza que “quanto maior a entropia e(dgnor a informacao transmitida”.

Das informacdes analisadas, pode-se citar como @gede informacdo completa,
para a qual foi atribuida pontuacdo 5 (cinco), ne tange a evidenciacdo das reducdes ou
isencdes de tributos em areas incentivadas, o expeta Guararapes Confec¢fes S.A e
Controladas, quando explica nas notas explicatijes “A Companhia goza de incentivos
fiscais do imposto de renda sobre o resultado igafexa comercializacdo de produtos de sua
fabricacdo nas unidades fabris localizadas em Nafalrtaleza. Esses incentivos, concedidos
pela Superintendéncia do Desenvolvimento de Na#deSUDENE, consistem na reducédo de
75% de imposto de renda sobre os resultados enucatide fabril, até o ano-base de 2017”.
Com informacao incompleta, com atribuicdo de pagéiaeB (trés), a empresa Wembley S. A.
destaca que “Todas as unidades fabris da controdsti@o localizadas na regido da
Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordest¢DENE, beneficiando-se de incentivos
fiscais federais e estaduais”.

4. DESCRICAO E ANALISE DOS DADOS

Com o intuito de verificar se a evidenciacdo da®vencdes e assisténcias
governamentais esta em conformidade com o CPC @7 Z&L0), buscou-se inicialmente
identificar e caracterizar os setores da BM&FBogespe evidenciaram as SAGs. Os
resultados estdo dispostos na Tabela 1, que comtégquantidade de empresas que
evidenciaram informacdes relativas as subvenc@ssisténcias governamentais conforme o
setor econdémico.

Tabela 1: Caracterizacao dos setores

SETOR ECONOMICO N° EMPRESAS COM SAGs

Utilidade Publica (UP) 39
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Consumo Ciclico (CC) 28
Consumo néo Ciclico (CNC) 22
Materiais Basicos (MB) 18
Bens Industriais (BI) 14
Construcdo e Transporte (CeT) 11
Telecomunicacdes (TLC) 6

Tecnologia da Informagao (TI)

Petroleo, Gas e Biocombustiveis (PGB)

Total 144

Fonte: Dados da pesquisa.

Com base nas consultas do Balanco Patrimonial sNEbtplicativas e no constructo da
pesquisa, apresenta-se a descricdo e analise nftarnmade da evidenciacdo das SAGs em
relacdo ao CPC 07 (R1, 2010). As informacbes abdstastdao demonstradas na Tabela 2, que
contém a evidenciacdo das subvencdes e assist@osi@asiamentais por grande setor, com
base nos itens do constructo da pesquisa.

Tabela 2: Evidenciagao por item do constructo e satecondmico

ITENS DO N° de empresas

i i 0,

CONSTRUCTO CC |[CNC | MB | CeT BI TLC TI PGB | UP que.ewden(:laram )
o item (Total)

Itens Obrigatérios

1 14 12 14 3 10 6 2 2 12 75 52,08
2 23 18 18 11 12 5 3 3 38 131 90,97
3 9 5 10 1 3 4 1 1 9 43 29,86
4 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0,69
5 7 7 6 2 6 4 2 0 5 39 27,08
Itens Facultativos

6 3 5 0 0 4 2 0 0 3 17 11,81
7 0 1 1 0 0 0 0 0 1 3 2,08
8 0 2 0 0 0 0 0 0 2 4 2,78
9 4 0 0 1 0 0 0 0 4 9 6,25
10 11 8 11 3 7 4 0 2 10 56 38,89

Fonte: dados da pesquisa.

De inicio, cabe frisar que para elaboracdo da @aBelconsiderou-se que contém
evidenciagdo as empresas que apresentaram pont@a¢adormacédo incompleta) e 5
(informacdo completa). Neste sentido, desconsidseo@ pontuacdo 1 por se tratar de
informacédo ausente, ou seja, ndo ha transmissidodmacao.

Quanto aos itens considerados de divulgacao obrigatestaca-se o item 2 com a
maior evidenciacao, em que 131 empresas atendeesta avidenciagdo, com percentual de
evidenciacédo de 90,97%. O item com menos divulgégam item 4, em virtude de apenas 1

empresa ter atendido esta evidenciacdo, sendo sfaeeenpresa € integrante do setor
Utilidade Publica.

Em relacdo aos itens considerados de divulgac@didéica, o item 10 destaca-se dos
demais, sendo que 56 empresas atenderam estegoeagie representa 38,89% da totalidade
da amostra. Quanto aos itens com menos evidenaiag8altam-se os itens 7 e 8. A respeito
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do item 7, apenas 2,08% das empresas evidenciafarmacdes. Para o item 8, somente 4
empresas realizaram evidenciacdo, sendo 2 emprgsggantes do setor Consumo N&o
Ciclico e 2 do setor Utilidade Publica.

Tais resultados corroboram com os obtidos por ifa\{2009), quando este enfatiza
gue somente os itens 1 (politica contabil adotada)(natureza e montantes reconhecidos)
apresentaram um nivel de divulgacao consideradsfagatio (evidenciacéo total). Loureiro,
Gallon e De Luca (2011) destacam que o item delghgdo mais apresentado refere-se ao
item 1, que trata da politica contabil adotada slegdo item 2, que trata da natureza e
montantes reconhecidos. Ainda, para Taveira (20@yue se refere a eventuais subvencdes
a reconhecer ap0s cumpridas as condi¢cdes, apenas agmpanhia divulgou o
reconhecimento de subsidio governamental, geraBd@réncias “insatisfatorias’e apenas
1 “satisfatoria”.

No que se refere as informacdes acerca dos tipbemeficios por setor econdémico,
ou seja, dos tipos de subvencdes e assisténciarngoventais evidenciadas por setor
econdmico, os dados estéao dispostos na Tabela 3.

Tabela 3: Tipo do beneficio por setor econémico

TIPO DO BENEFICIO

Regido Programas do Governo Qutros
SETOR . Luz . x
ECONOMICO | Sudam | Sudene| Adene Baixa para F}nor/ Investimento Inovagap PAT | Outros
Renda Finam Tecnoldgica
Todos
PGB 1 2 - - - - - - - -
MB 1 1 - - - - - 1 1 2
CeT 1 - - 1 1 - - 2 2
BI - - - - - - - 2 - 5
CcC 2 6 - - - - 1 - - 12
CNC 1 1 1 - - - 3 1 1 6
TLC - 3 1 - - 1 1 - 3
TI - - - - - - - 2 - -
UP 2 6 1 18 7 4 1 - 1 12
TOTAL 8 19 3 18 8 6 6 6 5 42

Fonte: dados da pesquisa.

Na analise da Tabela 3, constatou-se que os bersetoncedidos estdo concentrados
nas regides incentivadas Sudam, Sudene e Adenéesegstas criadas com o objetivos de
promover o desenvolvimento das regides Amazoniddorleste, por meio de incentivos
fiscais. A maior evidenciacdo de beneficios esldcienada a Sudene, onde 19 empresas
divulgaram possuir este beneficio, com destaque gasetores Consumo Ciclico e Utilidade
Publica.

Em relacdo aos programas do Governo, pode-se carifjue a grande parte dos
beneficios se refere a Baixa Renda. Destaca-s® geor Utilidade Publica foi o que mais
divulgou acerca dos beneficios Baixa Renda e Pmyiauz para Todos em virtude desses
dois beneficios estarem voltados a incentivar or sk energia elétrica. Os beneficios menos
divulgados foram Finor e Finam, com 4 empresa®tab. t

hY

No que tange a evidenciacdo de outros beneficimamf evidenciadas SAGs
relacionadas a incentivo para Investimento e paaacdo Tecnoldgica, para PAT (Programa
de Alimentacdo do Trabalhador) e outros benefidies Tabelas 4 e 5 apresentam-se os
resultados da estatistica descritiva por setorGeoa.
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Tabela 4: Estatistica descritiva por item do constrcto

. . . DESVIO
ITEM DO CONSTRUCTO MINIMO MAXIMO MODA MEDIA PADRAO
Obrigatorios
1 1 5 1 2,82 1,80
2 1 5 3 3,44 1,07
3 1 5 1 2,01 1,62
4 1 5 1 1,01 0,17
5 1 5 1 1,85 1,49
Facultativos
6 1 5 1 1,42 1,18
7 1 5 1 1,04 0,29
8 1 5 1 1,08 0,52
9 1 5 1 1,17 0,69
10 1 5 1 2,17 1,58

Fonte: dados da pesquisa.

Conforme os dados da Tabela 4, o item com maiofoomidade foi o item 2
(natureza e montantes das subvencdes ou assastégovernamentais) que foram
reconhecidas nas demonstracdes contabeis da entidagsultado 3 para moda, indica que
que este item € 0 mais evidenciado pelas empresiasfoi o Unico item com moda diferente
de 1, ou seja, 0 que apresentou menor repeticadatmacao incompleta (pontuacédo 1).

Na andalise global dos itens das duas categorascahstructo, obrigatéria e
facultativa, nota-se que as maiores médias estepies na primeira categoria. Referente o
desvio padrdo, ha uma similaridade entre as duagaréas, destacando-se os itens 1 e 3 na
primeira categoria (itens obrigatérios) e o itetnnh segunda categoria (itens facultativos).
No que se refere a moda, apenas a primeira cagegpresenta resultado diverso de 1. Em
relacdo ao valor minimo e maximo, para todos omsitdo constructo os resultados
apresentados foram de 1 e 5, respectivamente.

41 NIVEL DE EVIDENCIACAO DAS SUBVENCOES E ASSISTENAS
GOVERNAMENTAIS (SAGS)

Nesta secdo, apresenta-se analise da pesquisalagd@orao nivel de conformidade
das subvencdes e assisténcias governamentaisc®sstajue a pesquisa considerou que
receberam SAGs, as empresas que de fato fizeradoado incentivo no Balanco Patrimonial
e nas Notas Explicativas as Demonstracoes Contaébeeriodo de analise. A Tabela 5
demonstra o resultado do calculo da entropia par do constructo conforme a Categoria I.

Tabela 5: Entropia e Peso por item do constructo €ategoria |

Cateqoria ltem Informacéo a ser divulgada pelas empresas conforn@PC 07| Entropia Peso
9 (R1) (2010) e(di)
Evidenciacdo da politica contabil adotada peladadg para as
1 subvengbes governamentais, incluindo os métodos| 9447 0,0101
| - Itens ~
Obrigatérios ap.resen.ta(;ao.
Evidenciagdo da natureza e dos montantes das fiBsou
2 A . . 0,9852 0,0026
assisténcias governamentais que foram reconhecitis
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demonstragfes contabeis da entidade.
Evidenciagdo da extensdo das subvencdes ou aselstén
3 governamentais que foram reconhecidas nas demobssra 0,9193 0,0147
contébeis da entidade.
Indicou outras formas de assisténcia governamelalquais a
entidade tenha se beneficiado diretamente.

Evidenciagdo de condi¢cdes a serem regularmentsfestats €

5 outras contingéncias ligadas a assisténcia govemamnque 0,9215 0,0143
tenha sido reconhecida.

1,0000 -

Fonte: dados da pesquisa.

Em analise do item 1, conforme Tabela 5, podessstatar entropia(d) de 0,9447 e
peso de 0,0101. Infere-se que houve variacdo @strpontuacdes, o que indica que as
empresas estdo em processo gradativo de ades@teactacdo deste item, embora de forma
parcial. Ainda, observando os valores da TabelpeBebe-se que houve um bom nivel de
evidenciacéo de informacgdes com divulgacao de 52 ,88s empresas, sendo este o segundo
item mais evidenciado na categoria .

Em relacdo ao item 2, os resultados encontradostapoentropiee(d) de 0,9852 e
peso de 0,0026 ou 0,26%. Este resultado revelhaouve pouca diversidade de informagoes,
ou seja, ocorreram menores variacoes nas pontuapdiess. Se analisada a evidenciacao
com base na pontuagéo 3 e 5, pode-se verificarlevado nivel de evidenciagdo, conforme
percebeu-se na Tabela 2, onde houve uma evideacided90,97% para este item,
significando que a maioria das empresas estao ratint@s regras dispostas no CPC 07(R1,
2010), embora, em muitos casos, essa ado¢ao amfoama incompleta.

Em se tratando da evidenciacao do item 3, o rekulktdtido demonstra que o item
apresentou maior peso se comparado com os dereass db constructo. Neste contexto,
percebe-se que o peso da informagé&o aumenta nargfiopem que a entropia se afasta de 1.
Assim, o0s resultados significam que ocorreu maidverdidade nas informacoes,
demonstrando que as empresas apresentaram niveisdeaciacao distintoPestacam-se
neste item as empresas dos setores Consumo ClMhterjais Basicos e Utilidade Publica.

O item 4 é o que possui menor evidenciacdo denrdgdes para a categoria | (itens
obrigatorios). Percebe-se que a entragfd) apresentou resultado 1, ou seja, essa questao
atingiu o méxima de entropé&(d), significando que ndo h4 transmissdo de informae&te
item. Neste sentido, o resultado corrobora comrenagéo de Zeleny (1982) ao enfatizar que
guanto maior a entropg(d), menor a informacéao transmitida.

Na andlise do item 5, a pesquisa aponta que hHoarvemissao de informacéo, porém
com maior variacdo entre as pontuacdes, com eategp) de 0,9215 e peso de 0,0143 ou
1,43%. Como no item 3, as empresas nao apresenteniémnmidade de evidenciacdo deste
guesito. Pode-se considerar que a nao evidenctigge item decorre do fato de as empresas
nao possuirem condicdes a serem regularmenteefasse outras contingéncias ligadas a
assisténcia governamental que tenha sido recorgheaigor erro ou omissao.

Na Tabela 6 demonstra-se o resultado do calculenttapia por item do constructo
para a Categoria ll, relativa aos itens facultativo

Tabela 6: Entropia e Peso por item do constructo Eategoria |l

. Informacéo a ser divulgada pelas empresas conforn@PC 07 | Entropia
Categoria ltem (R1) (2010) e(di) Peso
Il - ltens 6 Evidenciagdo do descumprimento de condicdes ivetatas  0,9313 0,0125
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Facultativos subvengBes ou existéncia de outras contingéncias.

Evidenciagdo de eventuais subvencdes a reconhect%gll
contabilmente, ap6s cumpridas as condi¢des coaisatu '
Evidenciacdo das premissas utilizadas para o céldal valor
justo exigido pelo CPC 07.

Evidenciagdo de informacg@es relativas as parcglisadas en
fundos de investimentos regionais.

Evidenciagdo das redugdes ou isencdes de tributosreas
incentivadas.

0,0016

0,9740 0,0047

9 0,9398 0,0110

10 0,9284 0,0130

Fonte: dados da pesquisa.

Na Tabela 6 constatou-se que ocorreu variacdonfigmacao para o item 6,
transmitindo informacdes, conforme pode-se obsemga resultados de entropedd) de
0,9313 e peso 0,0125. Este item foi um dos maidereiados na categoria de itens
facultativos. Para os casos em que ndo ocorreidarevacao deste item, pode ser justificado
pela inexisténcia de entidades com obtencdo deapeml geragdo de contingéncias, ou, pela
opc¢éao de nao divulgacdo ou, até mesmo, erro ousamis

Em relagdo ao item 7 do constructo, evidenciagdoedentuais subvencdes a
reconhecer contabilmente, apds cumpridas as caglicOntratuais, verificou-se o menor
peso, com 0,001615 e a maior entropia e(di), c@811,75. Este resultado aponta para duas
alternativas: as empresas realizaram a adesaoumagpempresas estido atendendo o disposto
no CPC 07 (R1, 2010). Neste caso, com base nasgud®@s e na Tabela 3, infere-se que o
resultado significa que poucas empresas estdorevahelo este item, uma vez que este foi 0
item que apresentou o menor percentual de evidgiwida categoria de itens facultativos,
com 2,08%. Esta auséncia de divulgacdo pode ocpgkr fato de a entidade né&o ter
subvencdes e assisténcias governamentais futiiesorahecer, pois as exigéncias ja foram
plenamente cumpridas.

Os itens 7, 8 e 9 apresentaram alta entrefdy o que significa pouca variagcdo nas
informagdes Analisando a qualidade de informagéo destes itpescebe-se que estes
apresentaram maior repeticdo de informacdo ausempee ocasionou em alta entropia visto
gue houve pouca variagao nas pontuagoes.

O item 10, apresentou a entrogi@) mais baixa da categoria de itens facultativos,
com resultado 0,9284, significando que houve m@@rsmissédo de informacao neste item.
Ao analisar os dados da Tabela 2, verificou-se3§)89% das empresas evidenciaram este
item, representando o maior percentual para a@adedos itens facultativos.

Neste contexto, a ndo evidenciacdo dos itens 8.®pmode ter ocorrido pelo fato das
empresas nao terem SAGs gue necessitem do calewlalar justo, ndo se beneficiaram de
reducdes ou isencdes de tributos em areas incdativg ndo tenham informacdes relativas as
parcelas aplicadas em fundos de investimentosnaigi@, portanto, ndo héa informacgdes para
divulgar. Caso ndo se enquadrem nessas possiedidahtdo pode-se entender que as
entidades tenham incorrido em erro ou omissao.

Na analise geral, pode-se inferir que os itengaltstructo que apresentaram maior
evidenciagéo foram os itens 2 e 1, com entrop{dy de 0,9852 e 0,9447 e pesos 0,0026 e
0,0101, respectivamente, ambos da categoria de afemgatdrios. Por sua vez, os itens que
apresentaram os menores niveis de evidenciacam fasdtens 4, 7 e 8, com entropes)
de 1,0000, 0,9911 e 0,9740 e pesos nulo, 0,001®d D, respectivamente.
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5.CONCLUSOES

Este estudo objetivou verificar o nivel de evidag@éb das subvencdes e assisténcias
governamentais das empresas nos setores da BM&BEBmvem conformidade com o
Pronunciamento Técnico CPC 07 (R1) (2010). A amadstronstituida por 144 empresas. Os
dados foram coletados no Balanco Patrimonial eNwdas Explicativas de cada companhia,
referente 0 ano base de 2010 e, posteriormentdisad@s com base no constructo da
pesquisa elaborado em consonéancia com o CPC 0Z0RQ).

Constatou-se que todos os setores da BM&FBovesgesatos evidenciaram SAGS.
Os setores que apresentaram o maior numero de saspgrem evidenciacdo de SAGs sao de
Utilidade Publica (UP), Consumo Ciclico (CC), Camsunédo Ciclico (CNC), Materiais
Basicos (MB), Bens Industriais (BI).

Com relacéo ao nivel de evidenciacdo e conformidadas subvencdes e assisténcias
governamentais , o setor de Utilidade Publicacf@presentou melhor evidenciacdo para
todos os itens do constructo, destacando-se tambésetor de Consumo Ciclico, que
apresentou a maior quantidade de informacdes resialias.

Quanto aos tipos de SAGs, os resultados apontamseguiatando de beneficios
concedidos a Regibes do Brasil, os beneficios farasregides Incentivadas Sudam, Sudene
e Adene. Quanto aos Programas do Governo, os biesefiue tiveram predominancia foram
Baixa Renda e Programa Luz para Todos.

Quanto ao nivel de conformidade e evidenciacdoesdtados apontam que os itens
do constructo que apresentaram maior evidenciagéamf os itens 2 (evidenciacdo da
natureza e dos montantes das SAGs reconhecidasjeeidenciacdo da politica contabil
adotada pela entidade para as subvencdes govertagsneimcluindo os métodos de
apresentacao), respectivamente, da categoriargedteigatorios. Por sua vez, os itens que
apresentaram 0s menores niveis de evidenciacdo fsatens 4 (indicacdo de outras formas
de assisténcia governamental das quais a entidade tse beneficiado diretamente), 7
(evidenciacdo de eventuais subvencdes a reconlecgabilmente, apdés cumpridas as
condicdes contratuais) e item 8 (evidenciagéo damipsas utilizadas para o calculo do valor
justo exigido por este Pronunciamento).

Na andlise pela entropia, destaca-se o item 4 icigdo de outras formas de
assisténcia governamental das quais a entidadea teehbeneficiado diretamente), com
entropiae(d) 1, significando que este item ndo apresentou trsssim de informacdo. No
caso do item 2 (evidenciacdo da natureza e dosamest das SAGs reconhecidas) houve
pouca variacdo de informacgéo, porém, a qualidadefdanacao € relevante, com pontuagéo
3, 0 que indica a transmisséo de informacéo, emi®ifarma incompleta. Ainda, constatou-
se que nenhuma das empresas pesquisadas aprefieatgacdo completa de todos os itens
recomendados pelo CPC 07(R1, 2010), itens estesifatados no estudo como categoria
Obrigatéria.

Destarte, os resultados corroboram com os ideatifis por Taveira (2009), quando
constatou que “as 158 companhias pesquisadas rmdoarim odisclosure de forma
satisfatéria, estando em desacordo com o CPC @direo estudo de Loureiro, Gallon e De
Luca (2011), quando verificaram que “o nivel dendimento dos requisitos de divulgagéo do
CPC 07 das empresas que receberam SAG foi relaiv@mbaixo nos dois periodos
analisados”. Considerando que os estudos forancaaipls em periodos diferentes (2008,

www.congressousp.fipecafi.org



S&o Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013

/ 0 %g,esso Desafios e Tendéncias
da Normatizacdo Contabil

Iniciagao Cienfifica
em Contabilidade

2009, 2010) percebe-se que os resultados permarmpanevidenciagdo baixa mesmo apos
as alteracdes introduzidas pelo CPC 07 (R1) nalarD10.

Por se tratar de uma pesquisa predominantementditgtigsa, a generalizagcdo dos
dados € possivel e os achados da pesquisa revetdos pmportantes e que reforcam que as
empresas que integram o estudo, de fato fizerasd@las SAGs no Balanco Patrimonial e
nas Notas Explicativas as Demonstracdes Contabemerodo analisado, todavia efetuaram
a evidenciacao de forma parcial em conformidade cd@®C 07 (R1, 2010). Entende-se que
novos estudos sdo necessarios para maior aprofentamo tema. Sugere-se ampliar a
amostra do estudo, abrangendo inclusive o satandeiro e outros, assim como outros
periodos ou aliar a evidenciacdo com indicaddreméeiros e econdmicos. Pode-se ainda
verificar a evidenciacdo comparando e analisandoslantre diferentes paises.

REFERENCIAS

BEUREN, I. M.; BOFF, M. L.; HEIN, N. Informac6esaemendadas pelo parecer de
orientagdo n° 15/87 da CVM nos relatérios da adstiagdo de empresas Familiares de
Capital Aberto. In: CONGRESSO USP DE CONTROLADOREACONTABILIDADE, 8.,
2008, Sao Paul®&nais... Sao Paulo: FEA/USP, 2008.

CHAGAS, M. J. R.; DAMASCEN, L. G.; ALVES, K. R. ®.; QUEIROZ, D. B.
Evidenciacdo das Subvencdes e Assisténcias Goventaisirecebidas pelas OSCIPs: Uma
analise empirica nos estados da Paraiba e do Rim&do Norte. In: SEMINARIOS DE
ADMINISTRACAO, 13, 2010, S&o Pauldnais... Sdo Paulo: FEA/USP, 2010.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE (CFE Resolugédo CFC n°® 1055/2005.
Cria 0 COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS - (CP@)dé outras
providéncias. Disponivel em:
<http://www.crcsp.org.br/portal_novo/legislacao_tatnl/resolucoes/Res1055.htm>. Acesso
em: 13 ago. 2011.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS (CP®ronunciamento Técnico
CPCO07R1) - Subvencéao e Assisténcia GovernamentaiBisponivel em: <www.cpc.org.br>.
Acesso em: 10 ago. 2011.

GIL, A. C.Como elaborar projetos de pesquisad.ed. Sao Paulo: Atlas, 2007.

FREUND, J. EEstatistica Aplicada: Economia, Administracdo e Contabilidade. Porto
Alegre: Bookman, 2004.

HENDRIKSEN, E. S.; VAN BREDA, M. FTeoria da contabilidade.Sao Paulo: Atlas,
2007.

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS — IFRS.Sobre a Fundagao

IFRS e o IASB.Disponivel em:
<http://www.ifrs.org/The+organisation/IASCF+and+IB&tm>. Acesso em: 03 ago. 2011.

www.congressousp.fipecafi.org



S&o Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013

/ 0 %g,esso Desafios e Tendéncias
da Normatizacdo Contabil

Iniciagao Cienfifica
em Contabilidade

LOUREIRO, D. Q.; GALLON, A. V.; LUCA, M. M. M. Subenc¢des e assisténcias
governamentais (SAG): evidenciacao e rentabilidkdemaiores empresas brasileiras.
Revista de Contabilidade e Organizacfes. 20115yal.13, p. 34-54. Disponivel em:
<http://www.rco.usp.br/index.php/rco/article/viewE30 Acesso em: 22 ago. 2011.

MALAQUIAS, R. F. Disclosure de instrumentos financeiros segundo as Normas
Internacionais de Contabilidade: evidéncias empirias de empresas brasileira®2008.
161 f.. Dissertacdo. (Mestrado em Administracabaeuldade de Gestédo e Negdcios,
Universidade Federal de Uberlandia, Minas Ger&ieg82

MARTINS, G. A.; THEOPHILO, C. RMetodologia da Investigacdo Cientifica para
Ciéncias Sociais e AplicadasSao Paulo: Atlas, 2007.

MOURAD, Nabil Ahmad; PARASKEVOPOULOS, Alexandi&RS: introdugdo as normas
internacionais de contabilidade. 2.ed. Sdo PaulasA2010.

OLIVEIRA, S. L. Tratado de metodologia cientifica Sado Paulo: Pioneira Thomson
Learning, 2002.

PONTE, V. M. R.; OLIVEIRA, M. C.; CAVALCANTE, D. SAnalise das praticas de
divulgacao do Ajuste ao Valor Presente (avp) petaspanhias listadas na Bm&FBovespa.
In: CONGRESSO USP DE CONTROLADORIA E CONTABILIDADHQ., 2010, Séao
Paulo.Anais... Sdo Paulo: FEA/USP, 2010.

ROCHA, |.Grau de entropia da informacéo em indicadores ecomdico-financeiros das
empresas que participam dos niveis de governancarporativa da BM&FBOVESPA.

2010. 156 f. Dissertacdo (Mestre em Ciéncias Ceigahrea de concentracao Controladoria)
- Universidade Regional de Blumenau, Blumenau, 2010

STURZBECHER JUNIOR, M. Detecgéao e caracterizacaedposta hemodinamica pelo
desenvolvimento de novos métodos de processameroagiens funcionais por ressonancia
magnética. 2006. 139 f. Dissertacdo (Mestrado amdAplicada & Medicina e Biologia) -
Faculdade de Filosofia, Ciéncias e Letras de Ribe#reto, Universidade de Sao Paulo,
Ribeirdo Preto, 2006.

TAVEIRA, J. H. P. SConformidade dodisclosure das subvencdes governamentais nas
empresas de capital aberto2009. 78 f. Dissertacdo (Mestrado Profissionate@&m
Administragcédo) — Programa de Pos-Graduacao e Pasegoi Administracdo e Economia,
Faculdade de Economia e Financas IBMEC, Rio deirdar2©09.

ZELENY, M. Multiple criteria decision making. New Yor: McGraw-Hill, 1982

www.congressousp.fipecafi.org



