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RESUMO

Este artigo surge com a seguinte problematica:rgactibutaria incidente sobre o
subsetor de Siderurgia e Metalurgia € a mesmadntadsobre o subsetor de Madeira e Papel?
Diante disso, esta pesquisa tem como objetivo ccangaimpacto da carga tributaria em
relacdo ao valor adicionado das empresas dos subsate Siderurgia e Metalurgia e de
Madeira e Papel que divulgaram suas demonstrapiesbeis no site da Bovespa, no periodo
de 2008 a 2011. Algumas empresas foram excluidaso @s controladas, por ja possuirem
suas demonstracfes nas de seus controladores mpsssas que nao divulgaram suas
demonstracdes no periodo analisado. Sendo assimgostra é caracterizada como acidental.
O processo de estudo foi o historico, estatisticoraparativo. Apos o término da coleta e
analise dos dados, chegou-se as seguintes corslusdeédia da carga tributaria incidente
sobre os dois subsetores é parecida, porém o sulogeMetalurgia e Siderurgia possui uma
média maior; no subsetor de Madeira e Papel, ogsdeatiam 72,52%, enquanto no subsetor
de Metalurgia e Siderurgia a variacao significatvee 37,58%; a carga tributaria incidente
sobre o0 subsetor de Metalurgia e Siderurgia entdelao valor adicionado é o mesmo
incidente sobre o subsetor de Madeira e papeleriogn de 2008 a 2011.

1 INTRODUCAO

Segundo o Instituto Brasileiro de Planejamento utdbho — IBPT (2012), carga
tributaria é a relacédo percentual obtida pela dovido total geral da arrecadacédo de tributos
de um pais em suas esferas federal, estadual eipalmdentro de um ano, pelo valor do
Produto Interno Bruto (PIB), ou seja, a riquezaadar durante 0 mesmo periodo de
mensuragao do valor dos tributos arrecadados.

Baseado nesta definicdo, e nos dados divulgad@s QEDE — Organizacdo para
Cooperacdo e Desenvolvimento Econdomico, citados {B#T (2012), de que, em 2010, o
Brasil possuia uma carga tributaria de 35,13% datde ao PIB, configurando-se entre as
cargas mais onerosas do mundo, pode-se afirmaasjampresas, independentemente de seu
tamanho, precisam planejar suas decisdes, prinogréé no que diz respeito a questéo
tributaria, conforme cita Oliveira (2005, p. 208):

O constante crescimento da participacdo dos tsbbtasileiros na formacéo de
precos dos produtos e servicos oferecidos estédoaliao fato de que a
competitividade no mercado requer cada vez magrgsf criativos, inovadores e
dinamicos de estratégia das empresas. Assim, ejplaento tributario, ferramenta
imprescindivel as entidades, consiste no fato detqdos os contribuintes tém o

direito de realizar seus negécios, sem se onemaasladamente com tributos, de
forma que paguem o minimo exigivel em face de uatarchinada legislacao.

Por outro lado, “associa-se a carga tributariaedaidle sacrificio, pois 0 consumo
privado individual é compulsoriamente reduzido eatd da provisdo de bens publicos, os
quais nem sempre atendem satisfatoriamente aososesmtribuintes” (Gallo, 2006, p. 1).

Neste mesmo contexto, a sociedade, além de exagisgaréncia na alocacdo dos
recursos pelo governo, precisa saber qual € ailooigio das empresas privadas no ambito
das transformacfes sociais. Surge, entdo, a Deragast do Valor Adicionado, que
“corresponde a riqueza que a empresa gerou e @bdist entre os diversos entes que
contribuiram para a sua geracdo (os empregadosyerr®p, os financiadores, os acionistas

entre outros)” (Junior, 2010, pag. 3).
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Segundo a BRACELPA — Associagao Brasileira de Gstie Papel (2011), o Brasil
foi 0 9° maior produtor mundial de papel em 2009.p¥dducdo brasileira possui um
crescimento médio anual de 5,6%, alcancando em 20p@oducdo de 9,8 milhdes de
toneladas. Florestas plantadas que ndo competena egmcultura tradicional, restauragéo de
terras degradadas, conservacéo do solo, sequest@de protecédo da biodiversidade e dos
recursos hidricos sdo algumas das contribuicGeseatais proporcionadas pelo subsetor,
que, aliadas a sua representatividade econdmispedeu o interesse pela pesquisa.

Conforme demonstra o grafico abaixo, o segmentGalelose e Papel € diretamente
ligado ao segmento de Madeira. Desta forma, para fiesta pesquisa e analise dos
resultados, adotar-se-4 a mesma classificacédo vizsBa, como subsetor de Madeira e Papel.

SETOR DE BASE
FLORESTAL

PRODUTOS PRODUTOS NAO
MADEIREIROS

\ J Y \ 4
LENHAE CELULOSE E PAINEIS DE MADE

Fonte: ABIMCI (2009), adaptado pelos autores.

De acordo com a IBRAM — Instituto Brasileiro de Mracdo, a produgdo mineral
brasileira em 2010 foi de US$ 39 bilhdes, 62,5%0mse¢ comparado ao ano de 2009. No ano
de 2010, os maiores estados produtores de mirferaim Minas Gerais e Pard, totalizando
76% de toda a producéo.

A partir dos dados do Instituto Agco Brasil, repreaate do parque siderdrgico
nacional, o Brasil foi 0 9° maior produtor mundial aco em 2011, com uma producao bruta
de 35,2 milhdes de toneladas, e tem como princge®es consumidores os de Construcéo
Civil, Automotivo, Bens de Capital, Maquinas e Hzpmentos, Utilidades Domeésticas e
Comerciais. Assim, conforme classificacdo da Boaespotar-se-a para fins comparativos a
denominacédo subsetor de Siderurgia e Metalurgia.

Levando em consideragao a representatividade ddetsssubsetores na economia
brasileira, surgiu a seguinte questao de pesqaisarga tributaria incidente sobre o subsetor
de Siderurgia e Metalurgia é a mesma incidenteesolsubsetor de Madeira e Papel? Diante
disso, esta pesquisa tem como objetivo comparnaipadto da carga tributaria em relacéo ao
valor adicionado das empresas dos subsetores deuf§jih e Metalurgia e de Madeira e
Papel que divulgaram suas demonstracfes contabsiteda Bovespa, no periodo de 2008 a
2011.

2 REFERENCIAL TEORICO
A revisao tedrica deste trabalho esta dividida & tibpicos, para maior facilidade de

compreensao dos aspectos analisados: (i) Demoasto; Valor Adicionado; (i) Subsetor
de Madeira e Papel; e (iii) Subsetor de Sideruedidetalurgia.
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2.1 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

As primeiras aplicacbes do valor adicionado originase nos EUA, na década de
vinte, quando foi utilizado para o calculo dos eishs de pagamento de incentivos
governamentais. Contudo, as referéncias sobretesse no campo empresarial datam dos
anos cinquenta, quando o valor adicionado comecserautilizado em uma perspectiva
microecondmica, ao ser adotado por algumas comgsudhi Inglaterra (Cosenza, 2003).

Kroetz (2000), citado por Cunha (2005), diz que,mpeio da Demonstracdo do Valor
Adicionado pode-se perceber a contribuicdo ecor@miéc organizacdo para cada segmento
com o qual ela se relaciona, formando o Produterriot Bruto (PIB) produzido pela
organizacado. “A distribuicdo do valor adicionadaiggle ao conceito macroeconémico de
Renda Nacional, pois a transformacdo de recurdesmedidrios em produtos e servigos
finais s6 é possivel pelo emprego dos fatores aldugéo” (Cunha, 2005).

A Demonstracdo do Valor Adicionado tornou-se oltéiga para as companhias de
capital aberto que atuam no mercado brasileiratar pl@ 2008. Segundo Fregonesi (2009, p.
159):

E uma demonstracdo de cunho econdmico-social einfarmacdes antes n&o
divulgadas, como o valor total gasto com empregadasvalor total de tributos
imputados a empresa segregados por esfera de go\##n objetivo € mostrar a

riqueza adicionada pela empresa a economia doepaisstrutura de remuneracéo
dos fatores de producéo adotada pela companhia.

A DVA néo pode ser confundida com a Demonstracad®&esultado do Exercicio —
DRE, pois sdo complementares, e ndo substitutagiaaio o foco da DRE € o lucro liquido,
destinado aos acionistas, a DVA foca um conjuntomde stakeholderspois visa a “[...]
demonstrar a geracéo de riqueza e a contribuic@mgaesa para a economia como um todo
do pais” (Scherer, 2006, p. 44).

Ha dois enfoques dados a DVA: o contabil e o ecac@nA diferenca entre eles €
apenas o momento do reconhecimento dos valoregtpgrardo a demonstracéo. Portanto,
conforme conclui Scherer (2006, p. 43), dentro de periodo analisado, se ndo houver
estoques inicial e final, o valor adicionado ecom@mserda exatamente igual ao valor
adicionado contabil.

A Demonstracdo do Valor Adicionado apresenta duwatep em sua estrutura com
objetivos diferentes: a primeira mostra quanto gaoizacdo gera de riqueza, e a segunda
mostra como essa riqueza € distribuida entre asefatde producdo. O total de riqueza
mostrado na primeira parte deve, necessariamante@ugl ao total de riqueza distribuida na
segunda parte (Fregonesi, 2009, p. 59).

A partir da DVA, os grupos de usuarios passam adadi¢cdes que Ihes permitem
acompanhar a real atuacdo de uma entidade no mejoie esta inserida, avaliando como ela
reparte sua riqueza. Assim, a sociedade pode nnanito atividade empresarial e, entéo,
fornecer subsidios para sua ampliacdo, bem comao fueaisquer acdes que possam causar
prejuizos a comunidade (Vieira, 2010, p. 52).

Dentro da DVA, além da distribuicdo para pessaathuneracdo de capital préprio e
remuneracdo de capital de terceiros, ha a evidgiwiala parcela do valor adicionado
destinado ao governo, na forma de impostos, tagastebuicdes.

Apesar de ndo ser considerado um dos fatoresosli® producdo, o governo
também participa na criagdo de riqueza para aagwidpois apoia suas atividades
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produtivas através de investimentos em infraest@ytuncentivos fiscais e
subvencdes. Os impostos pagos ou devidos pela obimapa@presentam, na riqueza
gerada, a remuneracdo do Estado por seu apoi@mpara empresa tenha condicdes
de realizar suas atividades em seu ambiente (Cas20@3).

Para Santos (2007, p. 236), uma das vantagens qD&Aa proporciona é a
“possibilidade de se obter num Udnico item todoseosargos com impostos, taxas e
contribuicbes suportados pela empresa”, pois nacoutéa demonstracdo contabil que
evidencie a carga tributaria desta forma. Assimppsgsivel comparar a carga tributaria com
outras empresas do mesmo setor, ou até de seistiatod.

A carga tributaria, na DVA, deve ser apresentadafodea liquida dos tributos
recuperaveis e dos incentivos fiscais recebidasgdfresi (2009, p. 80) coloca que a DVA
também poderia ser utilizada na tomada de deca@ogoncessao de incentivos fiscais.

Santos (2007, p. 233) afirma que, a partir do mamem que a elaboracdo da DVA
passa a ser obrigatdria, “poder-se-ia estar afidmaue grande parte do PIB brasileiro estaria
sendo calculada com a consisténcia e o rigor eoggétin uma escrituracao contabil”. Somado
a isso a facilidade de sua elaboracao, a riquezafaenacdes disponibilizadas e o desuso
quase completo de valores estimados, todos essmermbs “autorizam a afirmacgéo de que
hoje essas informac¢des sdo absolutamente essé(8asos, 2007, p. 233).

2.2 SUBSETOR DE MADEIRA E PAPEL

A industria de papel e celulose, representada rasiBpor 222 empresas em 18
estados e 539 municipios, € um setor tradicioragicamente produtor ammmoditiescom
tecnologia relativamente acessivel e cada vez ghalmlizada (Oliveira, 2011, p. 35 e 47).
Este subsetor promove o desenvolvimento econdémicoceéal de regides afastadas dos
grandes centros ao investir em projetos nas areasldcacdo, saude, geracdo de emprego,
entre outros (Bracelpa, 2011, p.14).

A industria de papel e celulose possui uma cadeidutiva bastante complexa, por
iIsso, normalmente faz-se a integracdo de todasetapas, caracterizando-a por uma forte
verticalizacdo. Essa integracdo abrange o “reflanesnto, a producdo de madeira, a
fabricacdo de celulose e de papel, a conversaapel pm artefatos, a producéo grafica e
editorial e a reciclagem do papel utilizado, aléenatividades de comércio, distribuicdo e
transporte” (Oliveira, 2011, p. 36).

O setor de celulose e papel foi, nos anos de 195888, bastante favorecido por

politicas econémicas brasileiras que o dinamizaNwmnentanto, observa-se que esse
setor continuou sua trajetéria ascendente nos posteriores em gue ocorre 0

processo de globalizagdo, por meio da liberalizafghoomércio internacional e da

consequente interdependéncia entre os paises coor meensidade de estimulo de

politicas econdmicas. Isto tem sido atribuido artst de competitividade obtidos no

Brasil e que ndo puderam ser reproduzidos pelosidetoncorrentes no mercado

global. Entre esse fatores estédo o baixo custdbtngdo de madeira e de energia no
Brasil e um parque industrial relativamente modemonosetor em analise, por se

contar com plantas industriais mais novas do quexa&gentes em outros paises
(Montebello, 2010, p. 15).

Como exemplo desse baixo custo para obtencédo deimmadnquanto o Brasil
necessita de apenas 100 mil hectares de areatdlopasa produzir um milhdo de toneladas
por ano de celulose, a Escandinavia utiliza 720 endl Peninsula Ibérica, 300 mil. Por conta
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disso, a producgao brasileira alcangou, em 2010s o&@il4 milhdes de toneladas, com um
crescimento médio anual de 7,4% (Bracelpa, 20111 . 15).

De acordo com a ABRAF - Associacdo Brasileira dedtores de Florestas
Plantadas (2012, p. 113), os segmentos associadfierastas plantadas arrecadaram 7,6
bilhdes de reais na forma de tributos em 2011 essmtando 0,51% da arrecadacéo tributaria
nacional.

Portanto, pode-se concluir que o setor produtivandeleira, papel e celulose “[...]
vem desempenhando importante papel no tratamentoesondmico do pais, contribuindo
com a producado de bens e servi¢cos, agregacao aleacs produtos florestais e geracao de
empregos, divisas, tributos e rendas” (Silva, 2@12).

2.3 SUBSETOR DE SIDERURGIA E METALURGIA

Tanto a metalirgica como a siderurgica sdo indisstgue transformam metais.
Enquanto a metallrgica trabalha com uma gama madaade metais, como o aluminio,
cobre, titanio e ferro, por exemplo, a siderdrgioacentra-se apenas no trabalho com ferro e
aco. Dentro do subsetor de Siderurgia e Metalurgialassificacdo pela BOVESPA, ha trés
segmentos: siderurgia, artefatos de ferro e actefatos de cobre.

Atualmente, considerando o nivel do desenvolvimelaesociedade, ndo € possivel
imaginar o mundo sem o0 uso do aco. Sua producdonéindicador do estagio de
desenvolvimento econémico de um pais, pois “selswn cresce proporcionalmente a
construcdo de edificios, execucdo de obras publicslacdo de meios de comunicagao e
producao de equipamentos” (Instituto Aco Brasil).

“O setor siderurgico € um dos principais setor@secbonomia por fornecer insumos
basicos para industrias importantes, como sao a®scala construcdo civil e da
automobilistica” (Reis, 2010, p. 30). Mesmo havemdooncorréncia de outros materiais,
como o plastico e o aluminio, 0 aco ainda € a jpahdonte de materiais basicos (Reis, 2010,
p. 21).

Segundo Poso (2007, p. 86), o baixo custo do manée ferro, a eficiéncia da
logistica e da infraestrutura, a disponibilidadeedergia elétrica e de mé&o de obra, além do
processo produtivo quase no estado da arte, emogertecnologicos, sao fatores
determinantes para que a indUstria nacional apeesantagens competitivas. Por outro lado,
a dependéncia de importacdo de carvao mineralgroafise como a principal desvantagem
deste setor no Brasil.

De acordo com o Instituto Aco Brasil, o parque gidgico brasileiro atual € composto
por 29 usinas, administradas por 11 grupos empaésaPor conta disso, é considerado o
maior parque industrial da América do Sul e o mprodutor da América Latina, ocupando o
quinto lugar como exportador liquido de aco e nommo produtor de ago no mundo.

O Brasil exporta parcela significativa de sua pg@dusiderargica. Observa-se [...]
gue, em 2008, foram exportados 27% do total de @prmuzido no Brasil,
representando cerca de 9,2 milhGes de toneladdsspeito disso, as vendas para o
mercado interno apresentam um faturamento bem isugejuele obtido com as
exportacdes, 0 que se deve ao fato de o pais ekgwihcipalmente produtos de
menor valor agregado como semiacabados, bobinasm@tege vergalhdes (Reis,
2010, p. 34).
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A producédo siderdrgica brasileira estd concentraggundo Poso (2007, p. 89),
principalmente na regido sudeste, pois é ondelestdizado o estado que possui a maior
reserva de minério de ferro do Brasil — Minas Geraimaior estado consumidor de aco — Sao
Paulo; e os estados do Espirito Santo e Rio derdaqnee, além de grandes consumidores de
aco, possuem portos para escoar a producao.

De acordo com o IBRAM (2011), o Brasil € o décimaingp maior produtor de
Minério de Cobre, tendo como principal consumidandustria metallrgica, para atender
principalmente a demanda da construcéo civil e fflodee cabos. Sua producédo, em 2010, foi
de 213 mil toneladas, e ha a expectativa de queasilBlcance a autossuficiéncia em Cobre
em 2013, com a producédo adicional de novos projetos

3 METODOLOGIA

Na populagdo pesquisada, foram consideradas tadampresas dos subsetores de
Madeira e Papel e de Siderurgia e Metalurgia quelgiiram suas demonstracées do valor
adicionado nosite da Bovespa no periodo de 2008 a 2011. Porém, ferattuidas da
populacdo as empresas controladas que tiveram deasonstracées incluidas nas
demonstracdes de seus controladores, bem como gses&® que ndo possuiam
demonstracdes contabeis divulgadas no periodosadali Portanto, a amostra pode ser
caracterizada como acidental ou por conveniénawidd a escolha dos elementos ter sido
pelos mais acessiveis ou faceis de serem estuda@dsumoto, 2010, p. 18)

A partir das classificagOes elaboradas por diveasisres e organizadas por Marconi
e Lakatos (2011, p. 6 e 7), esta pesquisa podelassificada como pesquisa aplicada, pois
apresenta aplicacdo direta na sociedade, e € usgaipa documental, descritiva e histérica
por basear-se em documentos fornecidos pelas asdpmpresas analisadas, sem que haja
previsédo de resultados futuros.

O processo de estudo utilizado sera o historicmpewativo e estatistico, utilizando-se
dados de natureza objetiva; sendo estes primanaglacdo aos dados coletados diretamente
das demonstracdes contabeis e notas explicatisggundarios para embasamento tedrico da
pesquisa.

Para analise dos dados foram utilizados métodadisgtos, como as medidas de
dispersédo, que medem o grau de concentracdo dos.daatam aplicados o desvio-padréo, o
coeficiente de variacdo e o teste de hipdtese.idenuiacdo dos resultados foi feita atraves
de tabelas e dos diagramas de dispersao, que eMnen coeficiente de correlacéo entre a
carga tributaria e o valor adicionado total.

Enquanto o desvio-padrdo representa a dispersaalatizs em torno da média, o
coeficiente de variagcdo demonstra a representatieidlo desvio-padrdo em relacdo a média
dos elementos. Ja o teste de hipotese, segundonYatis (2011, p. 1):

€ uma regra de decisdo para aceitar, ou rejeitad, hipotese estatistica com base
nos dados amostrais. A hipétese lancada para siéta @u rejeitada € chamada de

hipétese nuladenotada por § e por H a hipétese alternativa. A hipotese nula
expressa uma igualdade, enquanto a alternativd@pta uma desigualdade.

Por fim, o resultado da andlise dos dados foi detnato por meio de diagramas de
dispersao, que sdo “simplesmente uma represerdagdontos de dados em um grafico X-Y”
(Yotsumoto, 2011, p. 16) e interpretado pelo cosfite de correlagéo linear, que varia de -1 a
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1, onde -1 é a correlacdo negativa perfeita, 1 acdreelacdo positiva perfeita, e zero é
correlacéo nula.

4 ANALISE DOS RESULTADOS
4.1 SUBSETOR DE MADEIRA E PAPEL

Este subsetor, entre os anos de 2008 a 2011, afgesenédia da carga tributaria em
relacdo ao valor adicionado total de 29,09%, comcoeficiente de variagdo de 72,52%, o
que significa que os dados estdo bem dispersod@ane que esta ndo representa fielmente
os dados apresentados, pois, entre os dados doalisacontram-se, por exemplo, cargas
tributarias de -9% e 67%.

Esta diferenca significativa pode justificar-seopéto de algumas empresas deste
subsetor fabricarem papel destinado a impressalivide, jornais e periddicos, que sao
imunes a varios impostos, e exportarem os prodatmscados, também imunes a todos os
tributos.

Na realizagdo do teste de hipéteses, foi considecanino H: “a carga tributaria
incidente sobre o subsetor de Madeira e Papelad &@g85%”, e como H “a carga tributaria
incidente sobre o subsetor de Madeira e Papeletedie de 35%”. Esta porcentagem foi
escolhida devido a pesquisa divulgada pelo IBPTgu#ea carga tributaria brasileira em 2010
foi de 35,13% em relacdo ao PIB, que, segundo y¥&studos, é formado pela soma do valor
adicionado de todas as empresas.

Utilizando um nivel de significancia de 5%, foi pb&l encontrar a variavel teste de
2,0423, e a variavel teste calculada de -1,5862dgando a conclusédo de que a variavel H
pode ser aceita, ou seja, a carga tributaria intédsobre o subsetor de Madeira e Papel é
igual a 35%, no periodo de 2008 a 2011.

O coeficiente de correlacao linear apresentou orvéd¢ 0,61, demonstrando que a
correlacéo entre o total do valor adicionado disido e a carga tributaria nao é tao forte, mas
possui um valor expressivo. Esses dados podem esrorstrados com mais clareza no
gréafico abaixo.

Madeira e Papel

1400

1200 -
1000 -
E w o
= 600 - >
Y 3 S )
—gl g p
e
- -
C
0 ‘ I I I I
<
-200 € W00 4000 6000 8000 10000

-400 - B
Valor Adicionado Total

Gréfico 1 — Coeficiente de correlagédo linear de &liade Papel
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4.2 SUBSETOR DE SIDERURGIA E METALURGIA

A média da carga tributaria incidente sobre estersno periodo de 2008 a 2011, foi
de 33,99%, com um coeficiente de variacdo de 37,38%e coeficiente demonstra que os
dados estdo um pouco dispersos da média, masredar@presenta bem o conjunto amostral
analisado.

Ja o teste de hipéteses, realizado a partir d#dsp nula: “a carga incidente sobre o
subsetor de Siderurgia e Metalurgia € igual a 3%da hipotese alternativa: “a carga
incidente sobre o subsetor de Siderurgia e Metal@gliferente de 35%”, resultou em uma
variavel teste de 2,014 e uma variavel teste adeulde -0,5466, com um nivel de
significancia de 5%. Estes valores permitem congjué a hipétese nula pode ser aceita, pois
a variavel calculada encontra-se dentro da regdacditacdo. Portanto, entre 2008 e 2011, a
carga incidente sobre o subsetor de Siderurgiataliigia foi igual a 35%.

O coeficiente de correlacéo linear desta amostta @,94, ou seja, a carga tributaria
incidente sobre este subsetor é fortemente infladagelo valor adicionado total distribuido:
quanto maior o valor adicionado, maior a cargaitéba paga ao governo.
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Gréfico 2 — Coeficiente de correlagdo linear deeRidyia e Metalurgia

4.3 COMPARACAO ENTRE OS SUBSETORES

PRINCIPAIS RESULTADOS ESTATISTICOS

Madeira e Papel | Metalurgia e Siderurgia
Media 0.290854561 (0.339920163
Desvio-Padrao 0,210924977 0127758431
Coeficiente de variacio 72.52% 37.58%
Teste de hipotese Ho=35% Ho=35%
Coeficiente de correlacdo linear 0608798007 0,937654513

Tabela 1 — Principais resultados estatisticos
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A partir da tabela acima, elaborada depois da €&cde todos os testes estatisticos
previstos, pode-se concluir, primeiramente, quesdianda carga tributaria incidente sobre os
dois subsetores é parecida, porém o subsetor daluvtph e Siderurgia possui uma média
maior.

Contudo, nem sempre a média apresenta fielmendadss amostrais, pois os dados
analisados podem estar distantes da média, comoaday principalmente, do subsetor de
Madeira e Papel, que possui um desvio-padrdao de O\2 seja, os dados variam 72,52%
(coeficiente de variacdo). A carga tributaria daspesas do subsetor de Metalurgia e
Siderurgia também possui uma variacao significade®7,58%, porém varia quase a metade
em relacéo ao outro subsetor.

De acordo com os célculos do teste de hipotesedpigssubsetores apresentam a
carga tributaria total em relacdo ao valor adicilonae 35%. Esse resultado responde a
guestdo de pesquisa deste trabalho, pois podems#uitoque a carga tributaria incidente
sobre o subsetor de Metalurgia e Siderurgia entdelaao valor adicionado € a mesma
incidente sobre o subsetor de Madeira e Papeleriogn de 2008 a 2011.

O coeficiente de correlacdo linear permite infgtie a carga tributaria incidente sobre
o subsetor de Metalurgia e Siderurgia € mais faetgmrelacionado com valor adicionado do
que o subsetor de Madeira e Papel, porém, esteémmdpresenta uma correlacao
significante.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O Brasil possui uma das cargas mais onerosas ddangendo assim, as empresas
precisam fazer um planejamento tributario eficaa @atomada de decisdo. A demonstracao
do valor adicionado (DVA), que é dividida em duast@s, em que a primeira mostra quanto
de riqueza a empresa gerou e a segunda parte roosteaque a riqueza foi distribuida pelos
seus entes, entre eles, o governo, € um excelesteimento de tomada de decisdes e
planejamento tributario.

Levando em consideracdo a representatividade disetewes de Madeira e Papel e
Siderurgia e Metalurgia, esta pesquisa buscouicarite a carga tributaria € a mesma em
ambos os setores, comparando o impacto desta agdoeho valor adicionado das empresas,
nos anos de 2008 a 2011, que divulgaram suas dé&agies no site da Bovespa.

Concluiu-se que o subsetor de Madeira e Papel eames uma meédia da carga
tributaria em relacdo ao valor adicionado totaP8#9%, com um coeficiente de variagédo de
72,52%; ja no subsetor de Siderurgia e Metalurigiagde 33,99%, com um coeficiente de
variagcéo de 37,58%.

Com relacao a variavel teste, em ambos os casogpiese nula, b pode ser aceita,

ou seja, a carga tributaria incidente sobre osetales é igual a 35%, no periodo de 2008 a
2011. Entretanto, com o coeficiente de correla¢g@eat, o subsetor de Madeira e Papel
apresentou o valor de 0,61, demonstrando que alagdio entre o total do valor adicionado
distribuido e a carga tributaria ndo é tao fortas mmossui um valor expressivo; e o coeficiente
da amostra de Siderurgia e Metalurgia foi de Og@dseja, a carga tributaria incidente sobre
este subsetor é fortemente influenciada pelo \adaionado total distribuido: quanto maior o
valor adicionado, maior a carga tributéria pagg@eerno.
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Esses resultados possuem grande importancia no roeidabil devido a
representatividade dos tributos na sociedade abamh a evidenciacdo desta pesquisa, pode-
se ratificar estudos anteriormente divulgados sattes a importancia de um planejamento
tributario, buscando meios licitos de reduzir o tante pago ao governo, e exigindo uma
maior aplicabilidade dos recursos distribuidos.
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