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A adocéo do ICPCO1 e os impactos nas demonstrac@estabeis: um estudo de
caso na Light SESA

RESUMO

Este trabalho tem como objetivo analisar os imgactmusados nas demonstracdes
financeiras das concessionérias de servico pulpic@adas brasileiras em decorréncia da
adocdo do ICPC 01. De acordo com o conteudo dedsgorietacdo, os balancos das
concessionarias de servicos publicos privadas olm@pactos fortes na classificagdo dos
gastos com aquisi¢cdo, construcdo ou melhoria daesitrutura de prestacdo de servicos
publicos, que até eram tratados como sendo atiebilimado, e que a partir de entdo séo
tratados como ativo intangivel e ativo financeiddém desta, outra grande alteracdo na
contabilidade das concessionarias de servi¢os québjirivadas € a obrigatoriedade de ser
feito o reconhecimento de receitas e despesas twidades de prestacdo de servicos de
construcdo da infraestrutura. Foi feita uma pesqci@ssificada como exploratoria, uma vez
que se trata de um tema pouco abordado na litard®ara tanto, foi feito um estudo de caso
com a empresa Light SESA aonde foram convertidasleasonstracbes financeiras da
empresa do exercicio de 2008 para que ficassemmaldocacom as disposi¢cdes do ICPC 01.
Por fim, com base nos resultados empiricos do estahcluiu-se que a adoc¢ao do ICPC 01
gera impactos negativos no lucro liquido, aumemegeita, mas diminui o EBITDA.

1. INTRODUCAO

Recentemente, a contabilidade brasileira vem pedesgmor um processo de
convergéncia rumo as normas internacionais de loiidide, ou IFRS. Embora exista um
movimento de convergéncia a um padrdo unico deabditlade internacional, diversas
dificuldades sdo encontradas durante esse proa=sdp a grande diversidade de interesses
em torno dos numeros contabeis. A informacdo cdntddntro desse contexto, se torna um
instrumento de grande poder, uma vez que é capanfldenciar diversosstakeholdes
tomadores de decisao.

Lopes (2005, p.52) ressalta os diferentes tipomitieencias que podem ser sofridas
pelo processo contabil decorrentes do grau deéindia de diversos interesses:

O processo contabil € composto pelas etapas denhedmento,
mensuracao e evidenciacdo das atividades econ§re&rado resultado de um
amplo conjunto de forgas econdmicas, sociais,tutstinais e politicas. Essas
forcas delineiam as principais caracteristicas dmgsso contabil tendo em
vista o grau de influéncia dos agentes interessaiosua evolucéo.

Em 6 de novembro de 2009, o CPC emitiu o ICPC @&l&guma instrucdo normativa
que define como deve ser feita a contabilizacdcoteessdes de servigo publico a entidades
privadas. Tal instrucao é traducao fiel do IFRIC 42nesma instrucdo que foi emitida pelo
IASB. Seguindo o processo de convergéncia das modwaacontabilidade a contabilidade
internacional, em 22 de dezembro de 2009, atraaételiberacdo n° 611, a CVM obrigou a
adocao do ICPC 01 para os exercicios encerradagiage dezembro de 2010.

Vale ressaltar que diversos setores da economianpagkr impactados por essa
instrugcdo como, por exemplo: distribuicdo de emergansmissao de energia, construcéo de
rodovias, setor de saneamento, distribuicdo dedgddte outros. Assim, o presente trabalho
trata de um tema de forte relevancia que interfexe demonstracées contabeis de uma
parcela significativa das empresas brasileiras.
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Além da grande relevancia dos impactos geradosi@a®nstracdes financeiras das
concessionarias de servico publico, este trabalmbém ganha relevancia na medida em que
existem muitas divergéncias entre as entidadeddsyaos setores de concessdes de servigco
publico quanto a adocéo do ICPC 01.

Citando-se o exemplo da ANEEL, agéncia reguladoraedor de energia elétrica, em
nota técnica n° 391 emitida em 24 de setembro 68, Zfaragrafo 35, ao se referir a adocéo
do ICPC 01 pelas concessionarias distribuidoraandegia, defendeu o seguinte:

A aplicacdo dessa norma na contabilidade societiasaempresas do
setor elétrico brasileiro, em uma analise prelimipase for aplicada da forma
explicitada, ndo representa a esséncia econdminaglirio outorgado, além do mais,
sem o registro contabil da reavaliacdo dos atiassdistribuidoras e das transmissoras
com revisdo tarifaria, quem em conjunto detém eor@idos ativos vinculados a
concessdao, nao fara, conforme divulgado, com guef@asnacdes ao mercado sejam
melhores do que as existentes atualmente, pois taativo intangivel como o ativo
financeiro, decorrente da aplicacdo da norma iateonal, estardo representados por
valores a custo historico, diferentemente dos wealotonsiderados para fins de
estabelecimento da remuneracao e da depreciacamaudem a Parcela B da tarifa.
(NOTA TECNICA ANEEL, Par. 35; 2009)

Na citacdo acima a ANEEL defende que a adocdo d®CI©®1 nédo ira gerar
informagbes de melhor qualidade uma vez que a es@a possibilidade de se fazer a
reavaliacdo do imobilizado ira distorcer a contahgdo do ativo intangivel e do ativo
financeiro, reconhecidos através da divisdao do ilimablo, que atualmente é contabilizado a
custo historico.

Assim, a confec¢do desse trabalho visa amplias&@wlos possiveis impactos que sdo
gerados pela adocao da Instrucdo ICPC 01 de foacibtdr o entendimento dos diversos
fatores positivos e negativos para os agenteseatoses ligados as empresas concessionarias
de servico publico abrangidas pelo ICPC 01. O estiedl desenvolvido em 6 etapas: a
primeira é a introducdo; a segunda é uma explandgg&urgimento do ICPCO1, a terceira
aborda o conteudo do ICPCO01, a quarta a metodolaiiaada, a quinta a analise dos
resultados, e a sexta as conclusdes do estudougmst8es para novas pesquisas.

2. AS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE EO IC PCO1

Pouco se sabe na literatura sobre as vantagersvantiegens quanto ao processo de
convergéncia do IFRS. Isso decore da pouca literaxistente e do fato de se tratar de um
tema bastante recente. De acordo com Armstrong (2l040), pouca pesquisa ainda existe
sobre a percepcédo dos investidores quanto a adec®d&S na Europa.

Ha relatos de estudos que foram feitos para sev@vse percepcdo dos investidores
quanto a adocdo de uma norma especifica, como fosarasos de Dechow et al (1996) que
tentava observar essa relacdo quanto a adocaoAl® B3, norma referente a remuneracao
baseada em acdes. Vale ressaltar que o SFAS 128aénarma baseada no US GAAP
emitido pelo FASB norte americano. Beatty et ab@% Cornett et al. (1996) analisaram a
percepcdo do investidor quanto a adocdo do SFASjdésmborda mensuragéo a valor justo
de ativos.

No caso do Brasil, a criacdo do CPC garantiu aténgg de um Orgdo que esta
totalmente direcionado a buscar a convergénciandiamsas brasileiras com as internacionais.
Em um estudo que buscava examinar se a ado¢caéR8sdstava associada com melhora na
qualidade contabil, Barth (2005) concluiu que acadodas normas internacionais estdo
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associadas a menor gerenciamento de resultadmheximmento de prejuizo mais oportuno e
maior relevancia dos numeros contabeis. Em cordrdadp, Daske (2006) ndo conseguiu
encontrar evidéncias que incentivassem a adocadF&ks Em um estudo onde se buscava
encontrar evidéncia de associacao entre adocdeRfe d reducao do custo de capital, ndo foi
possivel encontrar relacdo entre esses dois fatores

Embora néo exista uma vasta literatura quanto assiyeis efeitos gerados pela
adocado do IFRS, as pesquisas acima citadas jaarestalgumas evidéncias relevantes que
podem sugerir a existéncia de beneficios para asesas ao adotar as normas internacionais
de contabilidade.

3. ABORDAGEM AO ICPCO01
O ICPC 01 é aplicivel para concessoes de senvigiikps a entidades privadas caso:

. O concedente controle ou regulamente quais serdg¢ogncessionario deve
prestar com a infra-estrutura, a quem os servigngerd ser prestados e 0 seu preco;”
(ICPCO01, 2010), e

. O concedente controle — por meio de titularidadefruto ou de outra forma —
qualquer participagéo residual significativa naardstrutura no final do prazo da concesséo.
(ICPC 01, 2010)

Uma das grandes inovagdes criadas pelo ICPCOXxél@séo do tratamento da infra-
estrutura utilizada pelo concessionario como aitivobilizado. Isso decore pelo fato de néo
haver no contrato de concessao a transferénciairddodde controle (muito menos de
propriedade) do uso da infra-estrutura de servigdllicos. A infra-estrutura cedida a
concessionaria € revertida a concedente no finalpdzo de concessdo, e assim, a
concessionaria cumpre um papel de operadora daeasfrutura, ou seja, um prestador de

Servico.

O ICPC 01 também trouxe grandes transformacfesormaaf de contabilizar as
receitas. Assim, servigos de construgdo e melhdeeem ter suas receitas e custos
contabilizados em conformidade com o CPC 17 — @todrde Construcdo, ou seja, devem
ter as receitas e custos relacionados a constrsgddo reconhecidos de acordo com a
porcentagem de conclusdo da obra, e tanto asagagianto os custos também devem ser
mensurados a valor justo. Por sua vez, os serdeosperacdo devem ter suas receitas
contabilizadas em conformidade com o CPC 30 - Regeque determina que uma receita
deve ser mensurada pelo seu valor justo e recatehee forma que os risco significativos
relacionados a venda de um bem ou prestacdo deeuntos sejam significativamente
repassados para o consumidor do bem/servico.

Com relagdo aos servicos de construcdo e melh@sdgolos pelos concessionarios, as
remuneracdes devem ser correspondidas a direitws ativo financeiro ou ativo intangivel.
O ativo financeiro deve ser reconhecido quando rece&ssionario tem “o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo foero do concedente pelos servicos de
construcdo e/ou o concedente tem pouca ou nenhyT@o gpara evitar o pagamento,
normalmente porque o contrato € executavel pdr (B&PCO01, 2012). O ativo financeiro
deve ser contabilizado de acordo com o CPC 38trumsntos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuracdo. O CPC 38 define que um ativo finamadeve ser classificado como: (a)
empréstimo ou recebivel; (b) ativo financeiro disipel para venda; (c) ativo financeiro pelo
valor justo por meio do resultado. Caso seja cdligalo como empréstimo ou recebivel ou
ativo financeiro mensurado ao valor justo por mawresultado, o CPC 38 exige que a
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parcela referente aos juros calculados com basmétodo da taxa efetiva de juros seja
reconhecida no resultado. No caso de ser clagdificamo ativo financeiro avaliado a valor
justo por meio do resultado, os impactos de reconmfento de juros devem impactar
imediatamente o resultado do periodo.

Por sua vez, o ativo intangivel deve ser reconbegithedida que recebe o direito de
cobrar os usuarios dos servicos publicos. Esséadméo constitui direito incondicional de
receber caixa porque os valores sdo condicionaddsizacdo do servi¢co publico. O ativo
intangivel deve ser contabilizado de acordo comP& ©®4 — Ativos Intangiveis. Uma das
observacbes mais relevantes no CPC 04 quanto abdirdcdo de ativos intangiveis é a
necessidade de teste de recuperabilidade anualntmt®rma que se por algum motivo
qualquer, ficar provado que o ativo intangivel pergalor de mercado, entdo esse valor deve
ser baixado contrato o resultado do periodo.

Os servigcos de construgcdo podem ser pagos partgiemfinanceiro e em parte em
ativo intangivel, e assim ser necessario contailtada parte separadamente. Em ambos os
casos, a remuneragao pelo servico deve ser readahgo valor justo.

4. METODOLOGIA

Essa pesquisa tem um objetivo de carater explavgtor tentar encontrar evidéncias
pouco exploradas na literatura académica. Quanto pearesso, a pesquisa sera
predominantemente qualitativa e fara uma analise diversos impactos que a adocdo do
ICPC 01 pode gerar nas concessionarias de servibbicp brasileiras. Serédo utilizadas
ferramentas quantitativas que envolvem matematsecd, incluindo calculos de indicadores
oriundos da contabilidade financeira.

A légica da pesquisa est4d baseada no método indatwforme classificacdo de
Collis e Hussey (2005, p.23), uma vez que estanplartde um caso particular, por meio da
observacéo criteriosa através de um estudo de lsascando-se tirar conclusées que possam
suportar entendimentos generalistas.

Por fim, a pesquisa almeja obter um resultado agbtice assim, se classifica como
uma pesquisa aplicada. Uma vez que se tem comofazetaum estudo de caso da adocédo do
ICPC 01, os resultados encontrados serao inerantgs aplicagdo de um caso particular.

De acordo com Tull e Hawkins (1976) um estudo dm @ caracterizado como uma
“andlise intensiva de uma situacao particular”. d@erdo com Ferreira e Merchant (1992),
geralmente as motivacfes que levam a optar porstnd@ de caso podem ser classificadas
em trés grupos: 1) descricdo; 2) construcdo de mova teoria; e 3) testar hipoteses. De
acordo com os autores, 0 estudo de caso é uman@arta poderosa quando as questdes
estudadas néo sao facilmente compreendidas. Dawifkto de este trabalho ter o objetivo de
“descrever” e “analisar os impactos da adocdo dBeCIM1, e demais pronunciamentos
correlacionados, nas demonstracdes financeirasatasessionérias de servicos publicos”,
esta pesquisa enquadra-se dentro do aspectofétgnte a descricéo.

De acordo com Albernethy et al (1999), quando ga ppr um estudo de caso, o
fendbmeno ndo deve ser generalizado para outrastrasoBlo entanto, a comparacao de
resultados obtidos no estudo, com outros realizajoda a validar e/ou refinar a teoria.

A empresa escolhida como objeto de estudo do traldal a Light SESA. As razdes
gue motivaram a escolha da Light SESA como objetestudo para este trabalho foram: (i) a
Light SESA € uma empresa que divulga suas inforesgiimestrais e anuais de acordo com
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as regras impostas pela CVM, seguindo inclusivpaaiGes de governanga corporativa do
Novo Mercado da BOVESPA,; (ii) a Light SESA é umagpeasa com forte representatividade
econdmica, tanto no setor de distribuicdo de eaeggianto entre 0 grupo de empresas
concessionarias de servicos publicos privadas dasilB sendo inclusive a quarta maior
distribuidora brasileira em numero de clientes guanta maior em quantidade de energia
distribuida.

As conclusdes realizadas acerca das analises tgeseeste trabalho referentes a
adocédo do ICPC 01 pela Light SESA ndo podem sargkradas para outras concessionarias
de servigo publico privado.

O estudo de caso sera feito da seguinte maneira:

. Primeiramente foi feita uma adaptacéo das dema@dssafinanceiras da Light
SESA do ano de 2008, de forma que as adaptacdes feinassem o estudo mais didatico e
facilitasse a adocao do ICPC 01 no estudo de caso;

. Em um segundo momento, foi feita uma andlise dadalldas demonstracdes
financeiras da empresa e feitas as reclassificagbesajustes necessarios para que as
demonstracdes financeiras ficassem em adequad&d&o01.

. Por altimo, foi feita uma analise dos resultadosoatrados que resultaram nas
conclusdes obtidas pelo estudo de caso propost@a@mocao do ICPC 01.

Neste trabalho, para fins de base de dados, seéil@gmadas as informacbes das
demonstracdes financeiras da Light SESA refereadesxercicio findo em 2008, ano em que
foi possivel desenvolver os trabalhos em conjuato o apoio da empresa.

Inicialmente serdo feitos os ajustes necessaridmlamco de 31/12/2007 da empresa.
Nessa etapa, o ativo imobilizado sera convertidaatwo intangivel e ativo financeiro. Para
isso, sera feito o célculo da depreciacdo dos denisnobilizado da empresa de acordo com
as taxas de depreciacédo regulamentadas na Resd&6L n° 044 de 17 de margo de
1999, conforme segue:

Distribuicio {561} Comercializacio [ %) Administraciio (%)
Banco de capacitores 6.7  Edificactes 4.0 Edificagdes 4.0
Chave de distribuicio 6.7 Equipamente geral 10,0 Equipamento peral 10,0
Condutor do sistema 5.0 WVeiculos 20,0 Vefculos 20.0
Disjuntor 3.0
Edificagties 4.0
Estrutura do sistema 5.0
Medidor 4,0
Regulador de tensio 4.8
Religador 4.3
Transformador 5.0
Taxa média depreciacio Taxa média depreciagao Taxa média depreciagio
Distribuicio 4.9 Comercializacao 11.3 Administragiio 11,3

Tabela 1 - Taxas de Depreciacdo ANEEL (Fonte: wwvight.com.br/ri; acesso em 12/11/2010)

Apés fazer a depreciacdo de todos os itens do limatd até o fim da concesséo da
Light SESA em junho de 2026, caso seja encontréglamavalor residual, tal valor sera
reconhecido como ativo financeiro, enquanto o valepreciado serd contabilizado como
ativo intangivel.

Posteriormente a isso, sera feito o reconhecimeéasocontas de resultado que irdo
percorrer o exercicio de 2008. Nessa fase seramhiecidas as receitas de construcao e
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custos de construcdo. A receita de construcama@rporar uma margem de construcdo, e a
premissa definida para a determinacdo dessa maigjem da aplicacdo do custo médio
ponderado de capital sobre o custo de construcgimucde por esta premissa por se julgar
que utilizando o custo médio ponderado de capitahac premissa, a empresa estaria
remunerando o capital préprio e o de terceiros, &igmn 6nus para sua atividade. No capitulo
de estudo de caso sera explicado como o custo rpédaerado de capital é calculado. Nessa
fase também serdo reconhecidas as receitas deatéal por IGP-M dos ativos financeiros
contabilizados.

Os investimentos em manutencdo que até entdo esatabdizados pela empresa
como sendo parte integrante do ativo imobilizadoarir do momento em que adotar o ICPC
01 tera que reconhecer tais gastos como sendo espesh. Espera-se, dessa maneira, que
um forte impacto seja causado na DRE por causa fss.

5. ESTUDO DE CASO

A aplicacédo do ICPC 01 pela Light SESA ira substibuvalor do ativo imobilizado,
fazendo uma bifurcacdo através do reconhecimentdide intangivel e de ativo financeiro.
Isso decorre pelo fato de ndo haver no contratcateessdo da Light SESA, nem a
transferéncia de controle nem a transferéncia dsrigdade sobre a infra-estrutura
relacionada a atividade de distribuicdo de enesfptrica. Assim, no final da concesséao a
infra-estrutura cedida a Light SESA é revertida @ad, representada pelo Ministério de
Minas e Energia no contrato de concesséao. A Ligl8/cumpre um papel de operadora da
infra-estrutura, ou seja, uma prestadora de servico

De acordo com o ICPC 01, o reconhecimento do atitangivel deve ocorrer na
medida em que a Light SESA recebe o direito da &Jpira poder cobrar dos usuérios da
energia elétrica distribuida pela empresa. Valsales que esse ativo intangivel deve ser
amortizado no maximo pelo prazo restante da coaoesds Light SESA, podendo também ser
amortizado pelo prazo da vida util econdmica restan

O ativo financeiro deve ser reconhecido quando &dJtem “o direito contratual
incondicional de receber caixa ou outro ativo foero do concedente pelos servicos de
construcdo e/ou o concedente tem pouca ou nenhyr@o gpara evitar o pagamento,
normalmente porque o contrato € executavel por lei”

Por fim, os investimentos que a Light SESA fizere gestejam relacionados a
aquisicao, construcdo ou melhoria da infraestrutizralistribuicdo de energia elétrica, dao
origem a uma Receita de Construcdo, em conformidade o CPC 17 — Contratos de
Construcéo. Essas receitas devem ser mensuradasepelalor justo.

5.1 A LIGHT SESAE O ICPC 01

No contrato de concessao da Light SESA, assinaato jao Ministério de Minas e
Energia em 1996, na Clausula Décima Primeira, skgue terceira subclausulas
respectivamente, € reafirmada a existéncia datalidei indenizacdo da concessionaria ao fim
da concesséo:

Segunda Subclausula — Extinta a concessao, opeggrele pleno direito, a
reversdo, ao PODER CONCEDENTE, dos bens vinculadosias

prerrogativas conferidos & CONCESSIONARIA, proceltese aos
levantamentos, avaliacbes e determinacdo do mentdat indenizagéo
devida & CONCESSIONARIA, observados os valores elaaas de sua
incorporacédo ao sistema elétrico.
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Terceira Subclausula — Para efeito da reversaosidenam-se bens
vinculados aqueles realizados pela CONCESSIONARIAfetivamente
utilizados na prestacdo de servigos.

Conforme observado na Segunda Subclausula deaciita, torna-se bastante claro
que a Light SESA possui realmente o direito de hecealguma indenizacdo do poder
concedente em troca dos ativos utilizados na ceédocesContudo, ao afirmar que essa
remuneracdo devida ao concessionario deva ser tadecu“...procedendo-se aos
levantamentos, avaliacbes e determinacdo do mentalst indenizacdo devida a
CONCESSIONARIA, observados os valores e as datasudeincorporacdo ao sistema
elétrico.” o contrato de concessao da Light SE8kalem aberto a real forma de mensurar o
valor do ativo financeiro disposto no ICPCO1, pdo rdefinir qual metodologia deve ser
utilizada.

5.1.1 A Conversdo das demonstracdes contabeisldght SESA

Nesta secdo serdo feitas as efetivas alteracdedenaenstracdes contabeis da Light
SESA referentes ao exercicio do ano de 2008 pagafiguem em conformidade com as
disposicbes do ICPC 01. Os valores utilizados eetess as contas das demonstractes
contébeis estdo dados em R$ mil.

5.1.1.1 Primeira Parte: Aplicacéo do ICPC 01 n®ata Base 31/12/2007

Primeiramente é importante fazer a divisdo do sdl@tivo imobilizado constante
em 31/12/2007 no balanco da empresa que montavR$&n1211.160. Para fazer a diviséo, e
consequentemente, o desreconhecimento do imolalizad posterior reconhecimento de um
ativo intangivel e um ativo financeiro, € necess#aizer a depreciacdo de todos os bens do
imobilizado até o fim do prazo de concesséo, queasm da Light SESA, se encerra em
Junho do ano de 2026. ApoOs a depreciacao totahwbbilizado, o ativo financeiro sera
reconhecido de acordo com o valor residual do itzalio n&o depreciado na data do fim da
concessao e posteriormente sera corrigido por IGeeNbdicamente em cada exercicio. O
valor restante do imobilizado atual sera utilizgokra fazer o reconhecimento do ativo
intangivel, que serd amortizado anualmente em lparaguais até o fim do prazo de
concessao que € Junho de 2026.

O calculo da depreciacao foi feito levando-se emsicteracdo a base de dados
retirada do sistema de controle interno do imadilz da Light SESA. Para fins de calculo da
depreciacdo foram utilizadas as taxas de depreciagdda util especifica de cada tipo de
item do imobilizado conforme pré-determinados geé&solucdo ANEEL n° 044 de 17 de
marco de 1999. Em 31/12/2007 o ativo imobilizada elividido em 3 categorias:
Distribuigdo, Administracdo e Comercializagdo. Oantantes respectivos de cada categoria
sao apresentados a seguir.

Distribuicao 2.986.570
Administracado 157.691
Comercializacdo 66.899
Imobilizado total 3.211.160

Tabela 2 - Discriminacdo do Imobilizado (Elaboradgelo Autor)
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Utilizando a base de dados de ativos da Light SESAs taxas de depreciagcéo
apresentadas na Tabela 2, de acordo com o exiglddADIEEL, o valor da depreciacédo anual
calculada para o imobilizado até o fim da concessé@mpresa é apresentado a seguir:

Depreciacdo no ano (RS mil) Meses de depreciagdo Saldo Imobilizado (RS mil)
31/12/2007 3.211.160
31/12/2008 287.057 12 meses 2.924.103
31/12/2009 260.422 12 meses 2.663.681
31/12/2010 240.111 12 meses 2.423.570
31/12/2011 219.752 12 meses 2.203.817
31/12/2012 190.226 12 meses 2.013.591
31/12/2013 178.309 12 meses 1.835.282
31/12/2014 160.322 12 meses 1.674.959
31/12/2015 144.748 12 meses 1.530.211
31/12/2016 137.366 12 meses 1.392.845
31/12/2017 130.879 12 meses 1.261.966
31/12/2018 127.471 12 meses 1.134.495
31/12/2019 124.145 12 meses 1.010.349
31/12/2020 118.330 12 meses 892.019
31/12/2021 112.426 12 meses 779.593
31/12/2022 108.747 12 meses 670.845
31/12/2023 104.334 12 meses 566.511
31/12/2024 100.345 12 meses 466.166
31/12/2025 95.328 12 meses 370.837
30/06/2026 92.322 6 meses 278.515

Tabela 3 - Depreciacdo anual do imobilizado (Elabado pelo Autor)

Assim, apos ser feita a depreciacdo dos bens obestamo ativo imobilizado da
empresa, o valor residual encontrado e, consequente o valor do ativo financeiro a ser
reconhecido, sera de R$278.515:

Ativo Financeiro

3

Valor Residual Depreciagac Valer residual
em 31/12/2007 Jan/08 a Jun/26 Jun/26
Bens da Companhia 3.211.160 (2.832.645) 278.515

1

Ativo Intangivel
Figura 1- Bifurcacdo Ativo Imobilizado 2007 (Elaborado pelo autor)

Por conseqiiéncia do célculo do ativo financeirbfraindo dos R$3.211.160 do ativo
imobilizado em 31/12/2007 o valor do ativo finamoea ser reconhecido no valor de
R$278.515, encontra-se o valor do ativo intangeveder reconhecido que é o montante
referente a R$2.932.645. O ativo intangivel serarimado ao longo do prazo de concessao
da Light SESA, e o ativo financeiro sera contabdiz de acordo com o CPC 38 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Men&ardeor fim, o ativo financeiro sera
reajustado por IGP-M até o término da concessao.

5.1.1.2 Segunda Parte: Aplicacdo do ICPC 01 nosvestimentos da Light SESA
realizados em 2008

De acordo com o ICPC 01, exceto pela parcela quendenizada, os investimentos
em reposicao e/ou manutencdo devem ser classiicddeidamente como despesa do
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respectivo exercicio do periodo em que forem indast De outra forma, os investimentos de
construcdo ou melhoria devem ter o reconhecimeatordspectivas receitas e custos em
conformidade com o CPC 17 — Contratos de Construg&@ontrapartida do reconhecimento

das receitas dos investimentos de construcdo ohoneelé o reconhecimento dos ativos

financeiro e/ou intangivel.

Dentro desse contexto € fundamental segregar estimentos que foram feitos pela
Light SESA em 2008 com a finalidade de construcd@o noelhoria (expansédo), dos
investimentos que foram feitos com a finalidadeep®msicdo ou manutencéo (renovacéo). Os
investimentos em expansdo sdo aqueles relacionpdosexemplo, a ligacdo de novos
clientes na rede basica de distribuicdo de enecgimpra de software, novas tecnologias e
aumento de carga. Por sua vez, os investimentagmovacdo sdo aqueles relacionados, por
exemplo, a manutencado da rede basica e substsuilgdpecas.

Em 2008 o total de investimentos feitos pela LI§RSA foi da ordem de R$460.435,
sendo que desse valor, os investimentos classiica@dmo sendo de expansdo foram o
correspondente a R$133.501. Os investimentos fitagkls como sendo de renovagdo
corresponderam a R$326.934.

De acordo com o ICPC 01, o tratamento contabil perdR$133.501 referentes a
investimentos em expansao requerem o reconhecingentama receita e de um custo de
acordo com o CPC 17 — Contratos de Construgdocditeedo contrato deve ser mensurada
pelo valor justo da contraprestacdo recebida aeceber, assim, a Light SESA deve incluir
uma margem de contribuicdo sobre o valor refere&133.501.

O tratamento contabil referente aos investimen®sxpansdo de R$133.501 irdo
impactar a DRE da empresa com o reconhecimentondereceita de R$133.501, adicionada
da margem de contribuicdo, além do reconhecimeetourd custo correspondente aos
R$133.501 na forma do custo original de aquisicistalacao dos bens.

Para o calculo da margem de contribuicdo utilizewescusto médio ponderado de
capital como premissa por se julgar que assim,@esa estaria conseguindo remunerar suas
atividades operacionais trazendo retorno paraiosiatas. O custo da divida da Light SESA
em 31/12/2007 era 12,17% a.a., e a proporcao dmacae terceiros era equivalente a
R$1.811.513. O capital proprio montava a R$2.6% &2omo custo de capital proprio dos
acionistas assumiu-se 17%a.a.. Utilizando tais issam, encontrou-se um custo médio
ponderado de capital correspondente a 15,05%aoadiVvAdir 0 investimento em expansao
correspondente a R$133.501 por 0,8495 (1-0,1506prera-se a margem de contribuicdo a
ser contabilizada na forma de receita de construgésim, o total de investimentos feitos
pela Light SESA no ano de 2008 podem ser discridusaa seguinte maneira:

Custo de
Construgio

' Margem de

Total de Investimentos Rencvagao Expansioc Contribuigao
460.435 326934 133.501 23.651
lr ‘ + l
OPEX (Ativo Intangivel/Ativo Financeiro)

Receita de Construgio
157.152

Figura 2 - Discriminacdo Total de Investimento 2008Elaborado pelo Autor)
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Conforme descrito acima, a receita de construgéontecida conforme descrito no
ICPC 01 corresponde a R$157.152. De acordo conP€ICL, a contra partida dessa receita
gera o reconhecimento de ativo intangivel e/ounfieao. Para fazer o reconhecimento do
ativo intangivel e financeiro foi feito o célculm&ogo ao da divisdo do ativo imobilizado
entre intangivel e financeiro. Assim, utilizou-seiasma tabela de depreciacdo da ANEEL ja
apresentada neste trabalho e depreciou-se os B$133e investimentos em expanséo até o
fim da concessdo em junho de 2026. Ao encontrar vafor residual de R$18.917,
determinou-se o valor do ativo financeiro, de ¢ahfa que o valor depreciado mais a margem
de contribuicdo montassem o valor de R$138.235.

138.235 Ativo Intangivel

Receita de Construgio

18.917 Ativo Financeiro
157.152

Figura 3 - Receita de Construgédo 2008 (Elaborado [meAutor)

A amortizacdo do intangivel durante o exercici®2@@8 sera dado pela amortizacéo
do intangivel j& reconhecido em 31/12/2007, adexiton da amortizagcdo dos R$138.235
correspondentes ao intangivel reconhecido em 2D0&lor de R$2.932.645 correspondentes
ao intangivel reconhecido no ano de 2007 gerara(#/8 uma amortizacdo correspondente a
R$158.521 por meio do reconhecimento pro rata bwaem consideracdo os 222 meses
restantes até junho de 2026. O acréscimo de REB3B&Q& ativo intangivel em 2008 gerara
um incremento na amortizacdo do intangivel de R$#4.due corresponde aos meses de
amortizacdo de cada ativo especifico durante adar008, iniciando a contagem a partir da
data em que tais ativos foram adquiridos

Por sua vez, o reconhecimento de R$18.917 adisiawiativo financeiro em 2008
gera um impacto na atualizacdo feita pelo IGP-Mombecida no resultado que utilizava
como base o ativo financeiro de 31/12/2007. Aba&o apresentados os dados de IGP-M
para o ano de 2008:

A Fator
Més Var(.)/oMes Fator acumulado
em 2008
12 dez/08 -0,13% 0,9987 1,098054
11 nov/08 0,38% 1,0038 1,099484
10 out/08 0,98% 1,0098 1,095321
9 set/08 0,11% 1,0011 1,084691
8 ago/08 -0,32% 0,9968 1,083500
7 jul/o8 1,76% 1,0176 1,086978
6 jun/08 1,98% 1,0198 1,068178
5 mai/08 1,61% 1,0161 1,047439
4 abr/08 0,69% 1,0069 1,030842
3 mar/08 0,74% 1,0074 1,023778
2 fev/08 0,53% 1,0053 1,016258
1 jan/08 1,09% 1,0109 1,010900

Tabela 4 - IGP-M 2008 (Elaborado pelo Autor)

Ao multiplicar o fator acumulado em dez/2008 cqueslente a 1,098054 no valor do
ativo financeiro reconhecido em 31/12/2007 corradpate ao valor de R$278.515, encontra-
se um valor de “Atualizagdo do ativo financeiro ebdez/07” de R$27.310. Por sua vez, o
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incremento de atualizagdo do ativo financeiro détdordo acréscimo de R$18.917 gera um
impacto positivo na DRE correspondente a R$889 pgale ser encontrado aplicando-se um
fator médio de 1,046994 decorrente do célculo deliaacdo de IGP-M para cada ativo
financeiro gerado por meio do investimento de eg@arfeito pela Light SESA em 2008,

considerando suas respectivas datas de originagao.

5.2  Andlise dos impactos nas demonstracdes tEbeis
O quadro abaixo foi construido com o objetivo dedestrar como 0s impactos da

adocao do ICPC 01 pela Light SESA no exercicio @@82mpactam sua demonstracdo do
resultado do exercicio:

Aplicagdo do IFRIC 12
Ganho / (perda)
R$ MIL

Depreciacdo do exercicio de 2008 287.057 [
Amortizacéo do Intangivel Base Dez/07 (158.521) Abaixo do EBITDA
Amortizacéo do Intangivel Base Adicoes em 2008 (4.411) = +R$152 MM
Atualizacdo Ativo Financeiro Base Dez/07 27.310
Atualizacdo Ativo Financeiro Base Adices de 2008 889 [
Receita de Construcéo (Custo + WACC) em 2008 167153 |
Custo de Construcéo (133.501) Acima do EBITDA
OPEX (CAPEX ndo aceito pelo IFRIC 12) (326.934) - (R$303) MM
Total (150.958)( |
LAIR {150.9358)
IR/ICSLL (34%) 51.326
Resultado Liquido (99.632)| === |mpacto no LL

Tabela 5 - Impactos na DRE 2008 (Elaborado pelo Aar)

Como pode ser observado no quadro acima, dentmapectos classificados como
sendo “Abaixo do EBITDA”, a depreciacédo do exexcide 2008 aparece com um impacto
positivo de R$287.057 devido ao fato de ter havidiesreconhecimento do ativo imobilizado
com o reconhecimento dos ativos intangivel e fiemoc Assim, o valor de depreciacdo que
existia relacionada ao ativo imobilizado deixa déste e captura-se um “ganho” com a
aplicacao do ICPC 01.

Em contrapartida, o reconhecimento do ativo intaglgjera uma amortizacdo anual
até o fim do prazo de concessao referente a R¥58ebassim, um impacto negativo nesse
montante é reconhecido em decorréncia da ado¢cH#oRI0 01. Da mesma maneira, também
é capturada uma “perda’” de R$4.411, originado dart@wacdo do intangivel que foi
adicionado no exercicio de 2008 com contrapartadeedeita de construcao.

Da mesma maneira que o ativo intangivel, o recamteto do ativo financeiro
ocasionado com o desreconhecimento do ativo inzalidi gera impactos na DRE que eram
inexistentes quando o ativo imobilizado era cofitedzio antes da adocédo do ICPC 01. Dessa
forma, com a atualizagdo do IGP-M sobre o ativarfeeiro € reconhecido um “ganho” de
R$27.310 sobre o saldo do ativo financeiro de 28(#m de R$889 referente a atualizacao do
ativo financeiro originado durante o exercicio d#& com contrapartida da receita de
construcao.

Dentre os impactos classificados como sendo “Adm&BITDA”, com a adoc¢éo do
ICPC 01, foi reconhecida uma receita de construgioalor de R$157.153 e um custo de
construcdo de R$133.501. Devido ao fato de o ICRGXgir que os investimentos de
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reposicao sejam contabilizados como despesa, a ISESA teve que reconhecer uma
despesa de R$326.934 em sua DRE.

Devido ao fato de a soma de todos os impactos aatesiposto de renda ter sido
negativa, pode-se considerar que houve uma ecoraenimposto de Renda de 34% sobre
essa soma. Assim, sendo a soma dos impactos igual efeito negativo de R$150.958,
multiplicando 34% sobre esse valor encontra-se etbaomia de Imposto de Renda no valor
de R$51.326.

Por fim, ao somar todos os impactos inclusive dcefde economia do Imposto de
Renda, encontra-se que a adog¢ao do ICPC 01 geimapewcto negativo de R$99.632 sobre o
Resultado Liquido da Light SESA no ano de 2008.tidetesse contexto, ao fazer todos os
ajustes decorrentes da adogéo do ICPC 01 pela 884, a Demonstracao do Resultado do
Exercicio da empresa antes e depois da ado¢caoRid OC fica da seguinte maneira:

Var IFRIC 2008 com
DRE 2008 Real 2008~ "45 IFRIC 12

Receita Operacional Bruta 7.893.652 157,163 8.050.805
-1 Dedugdes 2.792.564) - (2. 792.564)
Receita Opercaional Liguida 5.101.038 157 153 5258241
-1 Despesas Operacionais (3787 4817 [4B0.435) (4247 918)
EBITDA 1.313.607  (303.282) 1.010.325
Depreciagdo AAmortizagao 287057 124125 ME2.932)
Fesultado ndo operacional 21.474 - 21.474
+- Resultado Financeiro A05. 026) 258.199 1376.827)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial ER4. 212 - 564,212
LAIR 1.207.210  (150.958) 1.056.252
IR (259.791) 51.326 (205, 465)
LL 947.419 99.632) 847.787

Tabela 6 - DRE modificada 2008 (Elaborado pelo Autd

Utilizando-se dos ajustes ja acima explicitadosepsel observar linha a linha qual foi
0 impacto que adocdo do ICPC 01 trouxe na DRE @8 2a Light SESA. O impacto
negativo de R$99.632 no lucro liquido faz com quaesmo lucro liquido caia do valor de
R$947.419 para o valor de R$847.787, um decrésderid,5%.

Uma vez que o lucro societario divulgado pela duohtiade € utilizado como base
para o calculo da distribuicdo de dividendos, uatugdo ou acréscimo no lucro liquido da
empresa gera aumento ou diminuicdo na capacidaeimplesa em distribuir dividendos. Nos
anos de 2007 e 2008 a Light distribuiu respectivame67% do lucro liquido e 52,7% do
lucro liquido. Se levarmos em consideracao a rexdoducro liquido gerada pela adocéo do
ICPC 01 apresentada neste trabalho e as porcestadgedistribuicdo de lucro liquido dos
anos de 2007 e 2008, sera observada uma redudddede’53 (67% x 99.632) e R$52.506
(52,7% x 99.632).

A adocéo do ICPC 01 também gera alteracdo signtBcao balanco da empresa.
Conforme apresentado no quadro abaixo, todo o @tedilizado da empresa é baixado e
passa a ser reconhecido o ativo intangivel e o &tvanceiro:
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Ativo 2007 - Antes do ICPC 01 Efeito da adogdo |2007 - Depois do ICPC 01

Imobilizado 3.211.160 (3.211.160) 0
Ativo Intangivel 167.609 2.932.645 3.100.254
Ativo Financeiro (mantido até o vencimento) 0 278.515 278.515
Ativo Total 10.187.791 0 10.187.791
Passivo 7.641.728 0 7.641.728
Patrimonio Liquido 2.546.063 0 2.546.063
Total Passivo + PL 10.187.791 0 10.187.791

Tabela 7 - Andlise das alteragdes no balanco 20 aborado pelo Autor)

6 CONCLUSAO

O objetivo deste trabalho foi analisar os impacjoe a adogédo do ICPC 01 poderia
gerar nas demonstracdes contabeis das empresa&ssionarias de servigco publico privadas.
Para tanto, foi feito um estudo de caso com umaresapde grande relevancia no cenario
brasileiro: a Light SESA. Embora encontre resigemte varios orgaos reguladores e de
algumas empresas, o CPC se mantém firme quangienpéo de implantar o IFRS no Brasil.
A adocao do ICPC 01, mesmo sendo contrariada pRBEA, é uma evidéncia relevante
dessa determinacao do CPC.

Com a adocao do ICPC 01, as demonstracdes finasceéa Light SESA tiveram
impactos significativos. No balanco da empresativm d@mobilizado de R$3.211.160, que
representa 31,5% do ativo total da empresa, s& i@dero para dar lugar ao reconhecimento
de um ativo intangivel de R$2.932.645 e de um afimanceiro de R$278.515. Na
demonstracao do resultado do exercicio, a depéxidg imobilizado de R$287.057 da lugar
a uma amortizacdo de R$162.932 do ativo intangivedmortizacdo do intangivel que se
mantém constante até o fim da concessdo da emgee®ana benéfica nos primeiros anos
logo apos a adogdo do ICPC 01 e prejudicial pampresa em anos posteriores, uma vez
que a depreciacdo do imobilizado tem uma tendé&etaescente em decorréncia dos bens
que vao se tornando 100% depreciados ao longawmote

Um impacto de forte relevancia na DRE da empresaafccontabilizacdo de
investimentos em renovacdo como despesa, ao invéstdyo reconhecimento como ativo
imobilizado. Tal contabilizacdo gerou um impact@mateso de R$ 326.934 no resultado.
Também houve o reconhecimento de uma margem deleogdio no reconhecimento de
receita de construcao da empresa, 0 que gerou aremento de R$23.651. Finalmente, foi
possivel concluir que a capacidade de distribudgalividendos de uma empresa pode ser
reduzida com a adocao do ICPC 01, uma vez que lueeuliquido pode sofrer um impacto
negativo relevante. No caso da Light SESA, o deorés do lucro liquido foi da ordem de
10,5%.

Futuramente, podem ser sugeridas diversas pesgjusagvaliem como a adog¢ao do
ICPC 01 pode impactar diversas outras empresas rasi.BA adocdo do IFRS €& um
movimento internacional que vem ganhando cada \ag forca e que j4 ha evidéncias na
literatura académica quanto a sua relevancia paestidores, empresas, empregados, 0rgaos
reguladores, credores, administradores, dentreofiuDevido a forte relevancia do tema,
espera-se que surjam cada vez mais trabalhosamdaitis a este assunto, tanto na literatura
nacional quanto internacional.

www.congressousp.fipecafi.org



S&o Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013

Congresso

@ Desafios e Tendéncias
8 rooria e da Normatizacao Contabil

Contabilidade

7 REFERENCIAS

ALBERNETHY, M.A., et al., Research in Manageriatddunting: Learning from Others’
ExperiencesJournal of Accounting and Financey.39, p. 1-27, 1999.

ARMSTRONG, C.S. et al. Market Reaction to the Admptof IFRS in EuropeAmerican
Accounting Association,v.85, n.1, p. 31-61, 2010.

BARTH, M.E., et al International Accounting Standsiand Accounting Qualitylournal of
Accounting Researchy.46, n.3, p. 467-498, 2008.

BRASIL. Lei n°8987, de 13 de fevereiro de 1995.d0is sobre o regime de concessao e
permissao da prestacao de servigos publicos. Disglon em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8987cah#m. Acesso em: 25 de jul. 2010.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS (CPC). Integtacdo Técnica ICPC 01:
Contratos de Concessdao. Rio de Janeiro, CPC 2009spomvel em:
<http://www.cpc.org.br/interpretacaolndex.ph\cesso em: 02 ago. 2012.

Pronunciamento Conceitual Basico: Est@mut@onceitual para Elaboracdo e
Apresentacdo das Demonstracdes Contédbeis. Rio ragralaCPC 2008. Disponivel em:
<http://www.cpc.org.br/pronunciamentosindex.phpeesso em: 02 ago. 2010.

Pronunciamento Técnico CPC 04: Ativorigteel. Rio de Janeiro, CPC 2008.
Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/pronuncianesihdex.php>. Acesso em: 02 ago.
2010.

Pronunciamento Técnico CPC 17: Contrdé¢o€onstrucdo. Rio de Janeiro, CPC
2009. Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/proniameentosindex.php>. Acesso em: 02
ago. 2010.

Pronunciamento Técnico CPC 27: Ativo liedno. Rio de Janeiro, CPC 2008.
Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/pronuncianmesihdex.php>. Acesso em: 02 ago.
2010.

. Relatério de Audiéncia Publica do ICPCRit de Janeiro, CPC 2008. Disponivel
em: <http://www.cpc.org.br/pdf/ICPC_01 Relatorio_AudPuaalpdf. Acesso em: 17 ago.
2012.

COLLIS, J.; HUSSEY, RPesquisa em Administracdo: Um Guia Prético para Alaos de
Graduacdo e Po6s GraduacdoTraducdo Lucia Simonini. 2.ed. Porto Alegre: Boai,
2005.

CRUZ, C.F; SILVA, A.F.; RODRIGUES, AUma Discussao Sobre os Efeitos Contabeis da
Adocao da Interpretacdo IFRIC 12 — Contratos de Coocesséo.Artigo académico
publicado na revista Contabilidade Vista & Revistia, Universidade Federal de Minas
Gerais, Belo Horizonte, v.20, n.4, p.57-85, out-dede 2009. Disponivel
emhttp://www.face.ufmg.br/revista/index.php/contattéldevistaerevista/article/viewFile/716
/pdf3. Acesso em 27 jul. 2010.

FERREIRA, L.D., MERCHANT, K.A. Field Research in Megement Accounting and
Control: A Review and EvaluatioAccounting, Accountability Journal , v.1, n.1, p. 34-54,
1992.

IFRIC 12. Summaries of Interpretations. Disponivel em:
www.iasplus.com/interps/ifric012.htrAcesso em: 17 ago. 2012.

www.congressousp.fipecafi.org



