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EVIDENCIACAO DAS INFORMACOES DOS ATIVOS INTANGIVEIS : Um
estudo sobre o nivel de aderéncia das companhiasabileiras do setor de bens
industriais listadas na Bolsa de Valores do Brasdo CPC 04

RESUMO

Este estudo teve como objetivo geral verificar vehtle aderéncia das empresas de
capital aberto integrantes do setor de bens indisstaos itens de evidenciagao
estabelecidos no CPC 04 (R1) - Ativos Intangivéesde sua aplicabilidade em 2008
até o exercicio encerrado em 2011. Para tantofatoauido uncheck-list com base na
metodologia proposta por Tavaresal (2010), a partir da identificacdo dos critérios
obrigatérios de divulgacdo para os ativos intarigipeescritos pelo pronunciamento
técnico, considerando para cada andlise apenasiesiejas poderiam ser, de fato,
exigidos. O instrumento foi aplicado observandoBagancos Patrimoniais e Notas
Explicativas do periodo de 2008 a 2011 de 28 comipardo setor de bens industriais
listadas na BM&FBOVESPA e que possuiam essa cldssativos. Os resultados
encontrados refutam achados de outras pesquisdsH&ét al, 2011; BARCELLOS
etal, 2010), pois nos quatro anos de analise as sagpsmalisadas alcancaram o indice
de aderéncia em meédia, 54,92%, 57,55%, 65,60% G %0, respectivamente. Além
disso, a pesquisa apontou que algumas empresggatino percentual de 100% de
aderéncia desde o primeiro ano de adoc¢éo do primmecto e o nivel de aderéncia da
maioria das companhias analisadas ao CPC 04 foeramdo com o passar dos anos
estudados, demonstrando amadurecimento no proakssaplicacdo dessas novas
normas.

PALAVRAS-CHAVE: indice de aderéncia; CPC 04; Ativos Intangiveis.

1. INTRODUCAO

Os ativos intangiveis, devido a sua esséncia, sHtwsiderados segundo
Weygandt et al. (1998) como diferenciais de uma empresa, por calgasua
caracteristica peculiar que € singular, tendo estavijue ndo sdo como o0s ativos
corporeos, que podem ser adquiridos com relatsiidade, e dessa forma, contribuem
sobremaneira para a obtencéo de importantes vastagepetitivas no mercado.

Chareonsuk e Chansa-ngavej (2010) também relatamogativos intangiveis
representam para as empresas uma vantagem cowapetitia chave estratégica para o
longo prazo e uma perspectiva de lucro com susteinta

Deste modo, ap0s a ado¢ao das normas internacmamntabilidade propostas
pelo IASB, os ativos intangiveis receberam maiengdo, pois esse 0rgao propde um
pronunciamento especifico para os ativos intangjivei

Este processo de adocdo as normas internacionaisndabilidade ndo é uma
realidade apenas brasileira, pois, segundo So®)2nais de 100 paises ja aplicam
normas harmonizadas comlaternational Financial Reporting Standar@&RS), seja
nas demonstracdes individuais das companhiasnagejdemonstracdes consolidadas.

Em razdo da importancia de haver um unico conjdetoormas internacionais
de contabilidade em uso ao redor do mundo, o quieta promover uma melhoria no
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nivel de comparabilidade entre as informa¢fes pmidds pela contabilidade das
empresas, 0 que segundo Oliveira e Lemes (201d) &tor importante para a tomada
de decisao dos investidores sobre em qual investorenpregar seu capital. Em 2008
entraram em vigor as alteracdes na Legislacdo tadeieBrasileira, por meio da Lei
11.638/07, com o objetivo de permitir que fosseiatlo o processo de convergéncia
das normas contabeis locais as normais contaliersationalmente aceitas.

Dentro do conjunto de novos conceitos e praticasdbeis advindas da adocéo
das normas internacionais de contabilidade, Cosdst (2009) relata que “a lei
11.638/07, separou definitivamente os bens made(@ivo Imobilizado) dos bens
intangiveis, ou imateriais (ativo Intangivel)”. Qegpara o autor representa um avancgo
no tratamento dos ativos intangiveis.

Com o objetivo de regulamentar o tratamento cohtjl# deve ser empregado
aos ativos intangiveis, além de definir sua forreareconhecimento, mensuracédo e
evidenciacdo, o Comité de Pronunciamentos Contaliwesileiro emitiu o
Pronunciamento Técnico 04, tomando por balsgesinational Accounting StandaBs,
o qual deve ser aplicado a todas as empresas gaeguo e registram ativos intangiveis
em suas demonstracdes contabeis elaboradas adpagtiercicio de 2008.

Este documento estabeleceu alguns itens que dewemevidenciados e
divulgados junto as demonstracdes contabeis ddagieti com o interesse de clarificar a
composicdo desse subgrupo, 0s quais precisam speiteElos pelas empresas na
ocasido da divulgacdo de suas demonstracdes cimtabe

Porém segundo Ritta, Ensslin, e Ronchi (2010) wadtitangivel ainda € para
contabilidade um tema que provoca controvérsia, xamelo, quando gerado
internamente na empresa, quanto a sua identificag@diacdo e mensuracdo. Deste
modo, para os referidos autores “a evidenciagdo Atgos Intangiveis nas
demonstracdes contabeis visa uma melhor compreedfie a situacdo econdémico-
financeira das organizagOes, principalmente poreshdores, acionistas e demais
usuarios das informacodes”.

E com relagdo a evidenciagdo Jacques, Rasia, €@itP) afirmam que esta
acao possibilita beneficios aos investidores, gaesas, a0 mercado, e ao proprio pais,
pois para os autores isto torna as empresas nrajsetitivas.

Sendo assim, emerge a seguinte questao problengaedtsdoQual o nivel de
aderéncia das companhias de capital aberto, listadana BM&FBOVESPA, em
relacdo aos critérios de evidenciacdo determinadgselo Pronunciamento técnico
04 (R1) desde sua aplicabilidade em 2008 até o ediero encerrado em 2011
estudo tem como objetivo geral verificar o niveladkeréncia das empresas de capital
aberto integrantes do setor de bens industriaigtens de evidenciacdo estabelecidos
no Pronunciamento técnico 04 (R1).

O artigo é composto por cinco secdes. Apos essalucdo é apresentada a revisao
da literatura, que aborda o processo de convergénasileiro as normas internacionais
de contabilidade, os ativos intangiveis nas notmasileiras de contabilidade, e estudos
relacionados ao grupo dos ativos intangiveis. Kzeit&a secdo, trata-se da metodologia
da pesquisa. A quarta trata da analise dos dadoguidta, abordam-se os resultados da
pesquisa.
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2. REVISAO DA LITERATURA
2.1 O processo de convergéncia as IFRS

Com a evolugcdo do mercado de capitais, as empatsasnente possuem uma
caracteristica que difere muito daquela antes aitdhe que predominava em relacéo a
sua titularidade. Hoje muitas se tornaram entidadkescapital aberto (sociedades
anénimas), da qual fazem parte muitos acionistasbggscam investimentos rentaveis
(RICHERS, 1997).

Tavareset al (2010) e Baker e Barbu (2007) destacam que essapewspectiva
torna o mercado cada vez mais competitivo por sesude investidores e exige das
empresas novas praticas de comunicacao fidedigmacpan eles, quanto aos métodos
utilizados na gestéo dos recursos, 0 que s6 faiypelsdevido a mudancgas nos critérios
contdbeis e novas préaticas internacionais de reoimento, mensuracdo e
evidenciagdo surgidas em virtude do atendimento megdcios de um mundo
globalizado.

Segundo Nyama (2010), uma outra vantagem prop@dampelo processo de
harmonizacao contabil internacional seria a fagfb na elaboracdo das demonstracoes
contabeis consolidadas da matriz e de todas asfiassque estivessem situadas em
outros paises que também viessem a adotar um padefipacional. Possibilitando
ainda a confianga dos investidores e produzindo umg@or aceitagcdo das
demonstracdes financeiras das sociedades (MALA&NINH 2012).

A partir da década de 1970, diversos grupos foraada@s para discutir essa
padronizacao. Porém, muitas questfes politicaposaibilitaram que esse processo de
convergéncia fosse elaborado e implementado nassiumaeiras décadas de estudos.
Apenas em 2001, com a criacdo do IASB em parceina £40 entidades de diversos
paises, inclusive o Brasil, o processo ganhou fergaele foi atribuida a missdo de
discutir, elaborar e publicar as Normas Internami®rde Demonstracbes Financeiras
(IFRS) que possibilitassem uma padronizacédo dasmacdes fornecidas, tornando-as
relevantes e refletindo a situacdo dos ativos @iemos de uma empresa com mais
clareza do que as normas locais usadas por caléSgdiUTet al, 2011).

No Brasil, a busca pela harmonizacdo contabil fociada pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e pela Comissao aler& Mobilidrios (CVM) em
1990 elaborando um anteprojeto de lei que visateaaglbes a Legislacdo Societaria
Brasileira em vigor, propondo conceitos utilizades discutidos em mercados
internacionais de paises desenvolvidos.

Porém, apenas no final de 2007 foi sancionada alllé38 que realizou
alteracbes em alguns artigos da Lei 6.404/76, codhepor Lei das Sociedades
Andnimas, com o objetivo de aproximar a contabgiizalocal desses novos padrdes
internacionais. Somente a partir dai foi possinatiar o processo de convergéncia
brasileiro na pratica.

ApoOs a aprovacao da Lei 11.638/07 o Conselho Feder@ontabilidade (CFC)
passou a regulamentar os pronunciamentos técnicusdes pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) que ja havia siddadesde 2005 com o propoésito
de estudar, preparar e emitir pronunciamentos désnievando em consideracdo a
convergéncia das praticas contabeis locais as iscemdidas pelo IASB.
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Além dos critérios definidos pelos Pronunciameni@enicos emitidos pelo
CPC para reconhecimento e mensuracdo do patrimda® entidades, foram
estabelecidas também obrigatoriedades para sudadevidenciacdo nas demonstracdes
financeiras, visando o pleno entendimento da nzéaueecondi¢cdes dos ativos e passivos
reconhecidos. A divulgagcédo das informacfes compiéemes ao processo contabil de
elaboracdo das demonstracbes financeiras € realiatidvés de notas explicativas
complementares aos demonstrativos.

A preocupacdo com o nivel de detalhamento das nrafpdes contabeis
divulgadas ja era prevista na versdo original da6.404/76 em seu art. 176, § 5°,
quando enuncia que as demonstracfes contabeisddeser contempladas por notas
explicativas, quadros analiticos ou demonstracdesoaais, para evidenciar melhor a
situacao patrimonial e o resultado do exercicigue permite um melhor entendimento
das transagOes da entidade e consequentementkilfassma tomada de decisdo mais
acertada.

2.2 Ativos Intangiveis nas Normas Brasileiras de @Gwabilidade

De acordo com Crisostomo (2009), pode-se dizer ajgeo Pronunciamento
Técnico 04 ndo havia no Brasil uma definicdo fordelativo intangivel na legislacao
societaria e nas normas contabeis emitidas pelo, €6@0 também em instrucbes
normativas da Comissao de Valores Mobiliarios. iais apenas referéncias, mas sem
uma devida conceituacdo que permitisse a segregasses itens dentro do patriménio
da entidade. Apenas apoés as alteracfes advindasi d4.638/07 foi possivel separa-
los definitivamente dos ativos tangiveis tambénombecidos nos registros contabeis
das empresas.

A nova redacao dada a Lei 6.404/76, em seu alfi§o estabelece que os ativos
incorpéreos devem ser evidenciados separadamentesubgrupo dos Ativos
Intangiveis, dentro do Ativo Nao Circulante da e@atie. Por esta razdo, coube ao
Comité de Pronunciamentos Contabeis emitir um prolamento que contivesse uma
definicdo do que pode ser considerado como um atoarpéreo e classificado dentro
deste novo subgrupo.

No Pronunciamento Técnico 04 (R1) os ativos intagig sao definidos como
ativos ndo monetarios identifichveis sem substafisiza. Contudo, conforme o
referido pronunciamento, nem todos os itens inaegm que a empresa dispde podem
ser considerados ativos intangiveis, tendo em \gsi inicialmente eles precisam
atender a definicAo de ativo intangivel, ou sejyeth atender aos critérios de
identificacdo, ser controlaveis e capazes de demaeficios econdémicos futuros para a
entidade.

Embora alguns ativos sejam considerados ativ@sgiveis, por sua natureza
incorporea, eles podem nao ser alcancados pelampr@mento técnico 04, devido a
outras caracteristicas relacionadas a eles, tivamrtratamento especifico determinado
em outro documento emitido pelo CPC.

Um exemplo de ativo que ndo possui corpo fisicque ndo é tratado neste
pronunciamento € o agio por expectativa de remdaloié futuragoodwill), que embora
seja destacado dentro do subgrupo de Ativo Intahgias demonstracfes consolidadas,
ele tem o seu tratamento especifico determinaddPmmunciamento Técnico 15
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(Combinagcdo de Negdcios) e sua divulgacdo deveefstunada separadamente dos
ativos intangiveis nas notas explicativas.

Com o objetivo de permitir aos usuarios da infay@waa plena compreensao e
capacidade de julgamento dos ativos intangivei®nteecidos nas demonstracdes
financeiras das entidades que os possuem, forabedstidos alguns itens a serem
cumpridos na sua divulgacdo. Dentre os itens datadus, alguns sdo de natureza
obrigatéria e outros, apesar de nao possuirem edgéncia, sao incentivados a
divulgarem de forma voluntaria.

Quanto mais a entidade cumpre com esses itensulgatdo, maior aderéncia
tera ao Pronunciamento Técnico 04 (R1) e propoacomma informacdo de melhor
qualidade aos seus usuarios (CALDAS e CARVALHALLP20COSTA et h 2012).

2.3 Estudos anteriores

Muitas pesquisas tém sido realizadas com o objelevdemonstrar a relevancia
do grupo de ativos Intangiveis para as empresam a@ligulgacdo nas demonstracoes
contébeis, apds o processo de convergéncia dasaprabontabeis locais as normas
internacionais (CALDAS e CARVALHAL, 2011; SAHUT, B ERNE e TEULON,
2011; MAIA e FORMIGONI, 2011; COSTA et.&2012; ASSIS FILHO, 2012).

Neste contexto, Sahut, Boulerne e Teulon (201Intilgaram que houve um
aumento estatisticamente significativo nos valosz®nhecidos como intangiveis nas
empresas européias, ap0s a adocdo das normasadmeais de contabilidade
propostas pelo IASB. Este comportamento tambémidentificado nas empresas
brasileiras listadas na BM&FBOVESPA em um estudalizado por Assis Filho
(2012), contudo na realidade brasileira, foi camaska que houve um aumento de
reconhecimento estatisticamente significativo apeme grupo dos intangiveis
identificaveis e no intangivel total, ndo identiiclo um aumento similar no grupo do
goodwill.

Segundo Cunha et al. (2010), o processo de adagéormas internacionais de
contabilidade que promoveu a adocdo do subgrupo bangivel no balanco
patrimonial representou uma mudanca positiva, pfasilita a andlise das
demonstracdes por investidores estrangeiros isteiles em investir em empresas
brasileiras.

Contudo, Caldas e Carvalhal (2011) relatam quenttggoarte das organizacdes
nao evidencia 0s recursos intangiveis em seus dd#ratmnos financeiros”.
Confirmando esta evidencia relatada pelos referaldsres, Barcellogt al (2011),
identificou que nas demonstracdes financeiras dos de 2009 e 2010 de 15 empresas
que compdem o indice Bovespa, ndo estdo em comfad@icom os itens de divulgacao
do Pronunciamento Técnico 04 (R1).

Entretanto € importante salientar que Criséston@09}, identificou em sua
pesquisa que 20% das 86 empresas ndo financestaslaé na BM&FBOVESPA
estudadas pelo autor no periodo de 2005 até ad@ssLei 11.638/07 e do CPC 04
realizavam a divulgagéo voluntaria dos seus afiviasgiveis.

No entanto, em outra pesquisa realizada por Merssd$2011) com o objetivo
similar ao de Barcellogt al (2011), foi identificado, analisando as demonsieac
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financeiras do exercicio de 2009, de 165 empredasacordo com seu nivel de

governancga corporativa, que apenas 27,2% da amaistn@ia as determinacdes do

pronunciamento técnico em um nivel superior a 508neluiram ainda que nao havia

diferencas significativas de evidenciacdo entrerapresas com niveis de governanca
corporativa diferenciados.

Neste contexto de pesquisas relacionadas a evaéd@aci Cunhaet al (2010)
selecionou 40 empresas listadas na BM&FBOVESPA ertogo entre 2005 e 2009,
buscando analisar o nivel de evidenciacdo dos satimtangiveis praticado pelas
empresas selecionadas quanto ao critérios de reciomnto, mensuragdo e registro
dos ativos intangiveis no Balanco Patrimonial, @erdo com as determinacdes
especificadas na IAS 38.

Com a realizacdo deste trabalho os autores caratatque apenas apos a
vigéncia da Lei 11.638/07 as empresas passaralndeneiar os seus ativos intangiveis
nas Demonstracbes Financeiras. Porém, ficou evamaue 17,5% das empresas
analisadas ainda ndo atendiam nenhum requisitovdéacao deste grupo de contas
em suas notas explicativas, pois ndo informavamye®utras informacdes, as formas
de amortizacdo, o valor contabil bruto e as alf@ago seu valor contébil durante o
periodo.

No entanto, esta pesquisa se diferencia das apadasmpor considerar que nem
todos os itens de divulgacao prescritos no CP(RA4 podem ser exigidos de todas as
empresas que possuem ativos intangiveis, evitaladsificd-las como empresas que
nao atendem aos itens obrigatérios de divulgacadPmunciamento técnico 04,
quando de fato, elas nao tem a referida obrigacéo.

Dando continuidade ao estudo, apresenta-se a nhegmmlcadotada para a
consecucao dos objetivos propostos.

3. METODOLOGIA DA PESQUISA

Esta pesquisa visou identificar qual o nivel der@éunida das companhias de
capital aberto, listadas na BM&FBOVESPA, classd@s no setor de Bens Industriais,
em relacdo aos critérios de evidenciacdo deterrmghaelo CPC 04 (R1) desde sua
aplicabilidade em 2008 até o exercicio encerrad@@i.

Para a consecucdo deste objetivo, foi construidochetk-lista partir da
identificacdo dos critérios obrigatérios de divg@a para os ativos intangiveis
prescritos pelo pronunciamento técnico 04 (R1), elleamtemente aos modelos
aplicados nas pesquisas de Cuehal (2010) e Barcellost al (2011).

Contudo, o modelo aplicado neste trabalho difeeesei dos anteriores por
incrementar acheck-lista metodologia de avaliacéo utilizada por Tavates (2010)
em sua pesquisa sobre o nivel de aderéncia dagsasplistadas na BM&FBOVESPA,
aos critérios de divulgacao das perdas por impaeida qual utilizou o CPC 01.

A metodologia utilizada permitiu considerar queclweck-listpoderia ndo ser
aplicado em sua totalidade para todas as empraséisaglas. Julgando relevante esta
proposta para o alcance de resultados mais fiéisabdade, foi acrescentada a
alternativando aplicavela cada item de divulgacdo como uma possivel respalgm
das alternativasime nao.
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Dessa forma, oheck-listfoi estruturado da seguinte forma:

N&ao

Critérios de divulgacéo prescritos pelo CPC 04 (R1) Sim N&o g
aplicavel

11 | Identificagdo da vida util (definida ou indefital) dos ativos intangiveis

Prazo da vida util ou taxas de amortizacdo utibgaghara os ativg
intangiveis com vida util definida

[

Os métodos de amortizagdo utilizados para ativiemgiveis com vida Gtjl
definida

Valor contabil bruto e eventual amortizacdo acudal@mais as perdas
acumuladas no valor recuperavel) no inicio e nal filw periodo

15 | Identifica¢&@o da rubrica a qual é atribuida @®iracdo

Conciliacéo detalhada das ocorréncias de variacaaido contabil entre p
inicio e o final do periodo

o

Informag8es sobre ativos intangiveis que perderasew valor de acord
17 | com o Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducéo ao Ralouperavel d
Ativos

14

Natureza e o valor das variagdes nas estimativatiloeis com impactp
relevante no periodo corrente ou em periodos subsézp.

uy

Valor contabil e os motivos que fundamentam a agdb de ativo
intangiveis avaliados como tendo vida util indefani

Descri¢do, valor contébil e prazo de amortizagicarescente de qualqyer

110 ativo intangivel individual relevante para as dest@atdes contdbeis

=

Valor justo inicial e valor contabil dos ativos angiveis adquiridos pq
111 | meio de subvengdo ou assisténcia governamentais mémdo de
mensuracao adotado
Existéncia e os valores contabeis de ativos int@igicuja titularidade g
112 | restrita e os valores contabeis de ativos intaigferecidos como garantia
de obrigacbes

Valor dos compromissos contratuais advindos da sa@fd de ativos
intangiveis
Total de gastos com pesquisa e desenvolvimentonheca@os como
despesas no periodo

113

114

Fonte: Elaboracéo propria
Seguindo este modelo, quando um itemctieck-listé atendido na integra é
assinalada a alternatigam e atribuido 1 ponto, quando ndo ha mencéo sobssunto
é verificado, a partir de informacdes constantessewns relatorios, se o item né&o foi
atendido por omissao, ocasido em que é assinaleglgpastando ou por ndo haver a
razdo especifica de sua obrigatoriedade, paral& goarcada a opcado aplicavel

Deste modo, no processo de andlise dos resultadogpedquisa serdo
considerados apenas o0s itens obrigatdrios e apigas empresas analisadas. Ao
utilizar esta metodologia evita-se inferir que apegsa estudada apresenta uma nao
conformidade com os preceitos de divulgagédo do G#(R1), quando na verdade esta
empresa apenas nao divulgou determinado item oiené referida obrigacao.

3.1 Defini¢cdo da amostra

A amostra selecionada nesta pesquisa incluiu 3%esap do setor de bens
industriais, listadas na BM&FBOVESPA (Quadro 1)sélecao foi realizada com base
no julgamento dos autores, por considerar a re@®a&lvo setor e por conta de nele estar
concentrado um grande numero de empresas que posgiw®s intangiveis. O que
torna sua informacédo detalhada, como preconizaoauRciamento Técnico 04 (R1),
ainda mais necessaria para os usuarios das deagdestrcontabeis dessas empresas e
destaca a relevancia deste estudo.
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Apods consultar o site da BM&FBOVESPA verificou-seeg das 39 empresas
que compdem o setor, 3 sdo estrangeiras e naogdmubkeus relatorios contabeis
segundo a legislacéo brasileira. Analisando as dstrag0es contabeis das demais,
constatou-se que 7 empresas nao possuiam ativasgiveis, sob o alcance do
pronunciamento base deste estudo, registrados @hraatérios em nenhum dos anos
observados, e ainda, 1 das empresas havia fechadpital, ndo tendo mais seus
relatorios financeiros divulgados no sitio eletodnutilizado na pesquisa. Por estas
razdes foram excluidas da analise empirica, redazssim o nUmero de empresas que
puderam ser consideradas validas na amostra pgiacacdo daheck-list{Quadro 2).

Quadro 1 — Amostra vélida para a pesquisa

2008 2009 2010 2011
BARDELLA S.A. BARDELLA S.A.
INDUSTRIAS INDUSTRIAS AUTOMETAL S.A. AUTOMETAL S.A.
MECANICAS MECANICAS
BARDELLA S.A. BARDELLA S.A.
BAUMER S.A. BAUMER S.A. INDUSTRIAS INDUSTRIAS
MECANICAS MECANICAS
CONTAX CONTAX BAUMER S.A. BAUMER S.A.

PARTICIPACOES S.A.

PARTICIPACOES S.A.

CSU CARDSYSTEM S.A

CSU CARDSYSTEM S.A

CONTAX
PARTICIPACOES S.A.

CONTAX
PARTICIPACOES S.A.

DHB INDUSTRIA E
COMERCIO S.A.

DHB INDUSTRIA E
COMERCIO S.A.

CSU CARDSYSTEM S.A

CSU CARDSYSTEM S.A

DTCOM - DIRECT TO

DTCOM - DIRECT TO

DHB INDUSTRIA E

DHB INDUSTRIA E

COMPANY S.A. COMPANY S.A. COMERCIO S.A. COMERCIO S.A.
ELECTRO ACO ELECTRO ACO DTCOM - DIRECT TO DTCOM - DIRECT TO
ALTONA S.A. ALTONA S.A. COMPANY S.A. COMPANY S.A.
ELECTRO ACO ELECTRO ACO
EMBRAER S.A. EMBRAER S.A. ALTONA S.A. ALTONA S.A.
FORJAS TAURUS S.A. FORJAS TAURUS S.A. EMBRAER S.A. EMBRAER.S.
FRAS-LE S.A. FRAS-LE S.A. FORJAS TAURUS S.A. FORJAS TAURB.A.
INDUSTRIAS ROMI S.A.| INDUSTRIAS ROMI S.A| FRAS-LE S.A. HAS-LE S.A.
INEPAR S.A. INEPAR S.A.
INDUSTRIA E INDUSTRIA E INDUSTRIAS ROMI S.A.| INDUSTRIAS ROMI S.A.
CONSTRUCOES CONSTRUCOES

KEPLER WEBER S.A.

IOCHPE MAXION S.A.

INEPAR S.A.
INDUSTRIA E
CONSTRUCOES

INEPAR S.A.
INDUSTRIA E
CONSTRUCOES

LARK S.A. MAQUINAS
E EQUIPAMENTOS

KEPLER WEBER S.A.

IOCHPE MAXION S.A.

IOCHPE MAXION S.A.

LUPATECH S.A.

LARK S.A. MAQUINAS
E EQUIPAMENTOS

KEPLER WEBER S.A.

KEPLER WEBER S.A.

MAHLE-METAL LEVE
S.A

LUPATECH S.A.

LARK S.A. MAQUINAS
E EQUIPAMENTOS

LARK S.A. MAQUINAS
E EQUIPAMENTOS

MARCOPOLO S.A.

MAHLE-METAL LEVE
S.A.

LUPATECH S.A.

LUPATECH S.A.

METALFRIO
SOLUTIONS S.A.

MARCOPOLO S.A.

MAHLE-METAL LEVE
S.A.

MAHLE-METAL LEVE
S.A.

METALURGICA
RIOSULENSE S.A.

METALFRIO
SOLUTIONS S.A.

MARCOPOLO S.A.

MARCOPOLO S.A.

RANDON S.A.
IMPLEMENTOS E
PARTICIPACOES

METALURGICA
RIOSULENSE S.A.

METALFRIO
SOLUTIONS S.A.

METALFRIO
SOLUTIONS S.A.

SCHULZ S.A.

RANDON S.A.
IMPLEMENTOS E
PARTICIPACOES

METALURGICA
RIOSULENSE S.A.

METALURGICA
RIOSULENSE S.A.

VALID SOLUGCOES E
SERV. SEG. MEIOS

RECRUSUL S.A.

RANDON S.A.
IMPLEMENTOS E

RANDON S.A.
IMPLEMENTOS E
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PARTICIPACOES

PARTICIPACOES

WEG S.A. SCHULZ SA. RECRUSUL S.A. RECRUSUL S.A.
VALID SOLUCOES E
WETZEL S.A. SERV. SEG. MEIOS SCHULZ S.A. SCHULZ S.A.
PAG. IDENT. S.A.
VALID SOLUGOESE | VALID SOLUGOES E
WIEST S.A. WEG S.A. SERV. SEG. MEIOS SERV. SEG. MEIOS
PAG. IDENT. S.A. PAG. IDENT. S.A.
- WETZEL S.A. WEG S.A. WEG S.A.
- WIEST S.A. WETZEL S.A. WETZEL S.A.
Fonte: Dados da pesquisa

A coleta de dados foi

realizada através de corsulé site da

BM&FBOVESPA, acessando as demonstracdes contdbesolidadas de cada uma
das empresas analisadas, focando na observac@@asieespectivas notas explicativas
correspondentes aos exercicios encerrados ent8ec22011.

Os niveis de aderéncia das empresas analisadasrigo®s de divulgacao
prescritos pelo Pronunciamento Técnico 04 (R1)osapesentados de forma que seja
possivel a observacdo de sua manutencdo ou vamacada ano, tornando possivel
verificar a aderéncia das empresas aos requisiiosativos determinados a partir do
inicio do processo de convergéncia aos padrdealogistinternacionais.

A partir dos resultados encontrados através dacag@lo docheck-list as
empresas analisadas foi utilizada a platafor@tatistical Package for the Social
SciencegSPSS) para evidenciar o intervalo entre a miniméb@ma pontuacao obtida,
e a sua respectiva média de aderéncia ao pronusiantecnico para cada ano, de
forma que se torne possivel inferir se houve, oo, ndelhoria no cumprimento dos
critérios de divulgacdo no periodo de analise.

4. ANALISE DOS DADOS

Esta secdo apresenta os resultados do levantanuentdodas as notas
explicativas das empresas que possuiam saldo rta denAtivos Intangiveis, em
qualguer um dos anos de andlise, apos a aplicagdachdck-list proposto na
metodologia deste estudo. Bem como a analise tleacdos indices de aderéncia
encontrados e as pontuagdes minimas e maximasgpdlém do detalhamento de cada
item do instrumento de coleta de dados.

A aplicacdo dacheck-listresultou nos seguintes niveis de aderéncia ao @PC
(R1) durante os quatro anos de analise:

Quadro 2 — Niveis de Aderéncia por empresa

Empresa 2008 2009 2010 2011
ACO ALTONA 83,33% 83,33% 83,33% 83,33%
AUTOMETAL - - 66,67%) 66,67%
BARDELLA 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
BAUMER 0,00% 0,00% 0,00% 33,33%
CONTAX 66,67% 66,67% 66,67% 66,67%
CSU CARDSYST 50,00% 100,00% 85,71% 100,00%
DHB 50,009 66,67% 66,67% 66,67%
DTCOM-DIRECT 66,67% 66,67% 83,33% 83,33%
EMBRAER 14,299 16,67% 71,43% 57,14%
FORJA TAURUS 66,67% 66,67% 66,67% 66,67%
FRAS-LE 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
INDS ROMI - 0,00% 16,67% 16,67%
INEPAR 42,869 42,86% 62,50% 71,43%
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IOCHP-MAXION - 66,67% 71,43% 71,43%
KEPLER WEBER 57,14% 71,43% 71,43% 71,43%
LARK MAQS 42,86% 42,86% 33,33% 0,00%
LUPATECH 66,679 100,00% 100,00% 100,00%
MARCOPOLO 83,33% 83,33% 83,33% 100,00%
METAL LEVE 71,43% 71,43% 71,43% 75,00%
METALFRIO 66,67% 66,67% 85,71% 100,00%
RANDON PART 85,719 71,43% 100,00% 100,00%
RECRUSUL - 16,67% 33,33% 33,33%
RIOSULENSE 16,67% 66,67% 50,00% 100,00%
SCHULZ 50,009 50,00% 50,00% 66,67%
VALID 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
WEG 57,14% 57,14% 71,43% 71,43%
WETZEL S/A 80,00% 80,00% 80,00% 80,00%
WIEST 0,009 0,00% - -

O numero de empresas que alcancaram neste estinidice de 100% de
aderéncia ao CPC 04 (R1) foi crescendo a medid@gjaeos se passaram. No primeiro
ano de andlise apenas 1 empresa atingiu esse fp@ic@mgquanto que no quarto ano 7
empresas conseguiram (Quadro 4).

Quadro 3 — Empresas que atingiram 100% de aderéncia

2008 Fras-le

2009 Fras-le, Lupatech e CSU cardsyst

2010 Fras-le, Lupatech e Randon

2011 Fras-le, Marcopolo, Riosulense, Metalfrio, LupateddSU cardsyst

Foi constatado ainda que, embora houvesse saldspectiva conta do Balango
Patrimonial e ja houvesse a obrigatoriedade daeatidcdo dos itens de divulgacéo
estabelecidos pelo CPC 04 (R1), algumas empresasamiemplaram em suas notas
explicativas nenhum deles (Quadro 4). Muito emis®ja possivel afirmar que esse
namero de empresas foi reduzido a apenas 1 emgmesada um dos dois Ultimos anos
de analise.

Quadro 4 - Empresas que ndo contemplaram nenhum ite do check-list

2008 Baumer — Wiest
2009 Baumer — Wiest — Romi
2010 Baumer

2011 Lark Mags

Em seguida, foram agrupadas as empresas de ammrdo indice de aderéncia
ao CPC 04 (R1), admitindo-se o critério de confdade definido por Barcellost al
(2011) e Tavare®t al (2010), que considerou que estdo em conformidade @o
Pronunciamento Técnico todas as empresas que ateam¢im indice igual ou superior
a 50%.

Tabela 2 — Classificagdo em relacéo a média de 2011

Média anual 2008 % 2009 % 2010 % 2011 %
< 50% 6 25 7 26 4 15 4 15
>50% 18 75 20 74 23 85 23 85
Total 24 100 27 100 27 100 27 100
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A maioria das empresas alcancou o nivel de conmdaae superior a 50% nos
quatro anos de analise, tendo alcancado seu mailbme nas demonstracfes
financeiras encerradas nos exercicios de 2010 & ZDTjue permite afirmar que nos
anos seguintes, apos a adocéo inicial do CPC 04 éRlempresas passaram a buscar
uma conformidade plena com os itens de divulgagé@ele estabelecidos.

As médias dos indices de aderéncia ao CPC 04efR1ddos os anos de analise
foram superiores a 50% e cresceram gradativamentergo dos anos de analise,
demonstrando um esforco das empresas em aten@eig&scias do Pronunciamento
Técnico. O maior crescimento da média dos indicesreu no ano de 2010, quando
cresceu cerca de 14% em relacdo ao ano anterior.

Tabela 1 — Pontuagtes médias

2008 2009 2010 2011
indice de aderéncia 54,92% 57,55% 65,60% 69,67%
Item em conformidade 3,46 3,59 4,22 4,48
Item em desconformidade 2,83 2,63 2,15 1,89

A média dos minimos e maximos dos itens em conftade também teve o seu
maior aumento no mesmo ano, da mesma forma con@ammos minimos e maximos
dos itens em desconformidade teve uma reducacespmndendo a 17,55% e 18,25%
respectivamente.

Foi verificado também quais itens possuiram um@&maaleréncia por parte das
empresas analisadas neste estudo. De acordo cemlegsnhtamento foi possivel
reconhecer que o ponto que mais foi atendido, doresabsolutos, durante os quatro
anos de andlise foi o item 1, seguido pelos itemg 2

Quadro 5 — Aderéncias ao CPC 04 (R1) por itens

ltem Em conformidade Em desconformidade
1 88 17
2 86 19
3 81 24
4 86 19
5 26 79
6 42 56
7 2 0
8 0 3
9 1 9
10 0 0
11 0 4
12 0 0
13 0 1
14 13 3

Ao contrario, alguns itens ndo foram cumpridos penhuma das empresas
analisadas, em nenhum dos quatro anos de estulilor@se encontrassem obrigadas a
divulga-los, pelas caracteristicas de seus Atimtangiveis, os quais foram os itens 8,
11 e 13.

Outro ponto que € importante destacar € que, mealias empresas evidenciou
em suas notas explicativas informacdes sobre quetis@tivos intangiveis que
individualmente pudessem ser considerados relevaate as demonstracdes contébeis
divulgadas. Da mesma forma, nenhuma evidenciounm#gdes sobre a existéncia de
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ativos intangiveis que tivessem sua titularidadtrita ou que tenham sido oferecidos
como garantia de obrigacfes. Portanto, esses dotegpforam classificados como néo
aplicaveis a todas as empresas analisadas.

5. CONCLUSOES

Este estudo permitiu verificar o nivel de ader@mns quatro primeiros anos de
adocdo do CPC 04 pelas empresas listadas na Bels¥atbres de Sao Paulo
(BM&FBOVESPA) que possuem Ativos Intangiveis regidbs em seus Balancos
Patrimoniais divulgados, considerando uma adapta@omodelos anteriormente
utilizados por outros autores (Cunétal, 2010; Tavaregt al, 2010; Barcellost al,
2011).

Conclui-se que, em meédia, nos quatro anos de anagenas 6,71% das
empresas ndo divulgaram informacfes sobre seusAtivangiveis em suas notas
explicativas, 0 que vai de encontro aos achadd3uiéaet al (2010) que encontraram
um percentual de 17,5%. A partir dos resultadosedestudo, conclui-se também que,
em meédia, nos quatro anos de analise, o indiceod®oremidade das informacdes
divulgadas foi de, em média, 61,94%, o que em megtalifere e também refuta os
achados de Barcellogt al (2011) quando encontraram um indice médio de
conformidade de 27,08%. Além disso, a pesquisatapayue o nivel de aderéncia das
companhias analisadas ao CPC 04 foi aumentand® @assar dos anos.

Portanto, a metodologia aplicada neste estudo owsfiue os resultados
encontrados em pesquisas anteriores podem teirgidenciados principalmente pela
forma como foram aplicados cbeck-liste que as empresas listadas do setor de bens
industriais tém aumentado seu indice de aderépc@PL 04 (R1) a medida em que se
amadurecem no processo de aplicacdo dessas nowassno

A limitacdo deste estudo encontra-se na delimitadéo setor analisado,
determinada por julgamento dos autores, consideranmdlevancia do setor e 0 nimero
de empresas que possuiam essa classe de atived,aogtou apenas com 39 empresas,
0 que nédo permite a generalizagéo dos resultadmsados. Pesquisas futuras podem
considerar ampliar a amostra e aplicar 0 mesmaumginto ou ainda adapta-lo a outro
Pronunciamento Técnico com o objetivo de verife@aderéncia de obrigatoriedades de
divulgacao estabelecidas para outras classesvbs ati
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