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ANALISE DO GRAU DE ADERENCIA A IAS 41 NO SETOR DE PAPEL E
CELULOSE

RESUMO

O setor agricola, e este envolve o segmento dd papelulose, passa por uma adequacéo
para um novo formato de calculo de ativos biolégidduscando trazer um padrdo para o
tratamento contabil e a divulgacédo do grupo, fabetada a IAS 14 — Ativos Bioldgicos, que
procurara aprimorar a metodologia contdbil e a s dos ativos envolvidos, mas a
implantacéo trouxe dificuldades e desafios. Diatgerabalhos de Herbohn (2005), Fisher,
Mortensen e Webber (2010) e Oliveira e Rech (201&)jficou-se a existéncia de
dificuldades na aplicacdo das normas da IFRS. Bidisso, o trabalho objetivou verificar o
grau de aderéncia de aplicagdo da norma IAS 41nepnesas do setor de Papel e Celulose.
Para isso, foram selecionadas as empresas reldasoma BNY Mellon, o maior banco de
depodsito do mundo. A partir da amostra, foi realizama pesquisa documental e descritiva
para verificar como a norma IAS 41 esta sendo agidie evidenciada pelas empresas. O grau
de aderéncia geral da norma nas empresas foi dedatgiderado baixo, pois o ideal, ja que
a aderéncia das IFRS é obrigatéria, € ficar proxoeol00%. As empresas ndo estao
divulgando informacdes principalmente relacionaca®m a estimativa de encontrar o valor
justo, o valor justo em relacdo as premissas atiiz e a evidenciacao dos riscos da atividade
e estdo em desconformidade da norma. Concluiueseaglempresas do setor analisado ainda
nao aderiram de modo eficiente a norma IAS 41.

Palavras-chave:Ativos Biologicos. Valor Justo. Evidenciagao.
INTRODUCAO

O estabelecimento de bases comuns, para o0 recordrgoi e mensuracao de ativos e
de suas transformacdes torna-se necessario, rdduasincertezas para os investidores e
progressivamente a diversidade de praticas cost@mmtadas pelas empresas, permitindo
maior utilidade dos relatérios financeiros por paibs usuérios. Orgdos normatizadores em
todo o0 mundo estabeleceram um padrdo para recoméigtci, mensuracao e evidenciacédo dos
fendmenos ocorridos no patriménio das entidade¥ANIA, 2006).

A mensuracéo e evidenciacdo dos ativos biolégioms base na avaliacdo a valor
justo pode provocar dificuldades e distorcdes mésrmacOes apresentadas baseadas nos
critérios e métodos da contabilidade tradicionasif, a evidenciacdo nos relatérios das
empresas perde em relevancia tendo em vista ad@ltaompreensibilidade, confiabilidade,
comparabilidade.

Segundo o Brasil IFRS Journal (2009) muitas diflades sdo enfrentadas em
transicbes de normas e metodologias. A adequag@o grocesso que pode levar tempo. O
estudo antecipado dos impactos das normas no die-@e negocio é um fator necessario
para o0 sucesso da adaptacdo da normatizacdo noo cdmpagronegocio para evitar
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imprevistos e conseguir transmitir as informacfes confiabilidade. O entendimento do
processo de mensuracgéo do valor justo dos atiwbd&gitos é relevante para que este se torne
confiavel, pois se faltam informacdes sobre os gamoentos usados, o método perde sua
eficécia.

Em nivel internacional essa mudanca vem ocorrendsded 2003 quando o
International Accounting Standards Board\$B) editou pela primeira vez laternational
Accounting Standaré IAS 41 —Agriculture Para os paises pertencentes a Unido Europeia a
sua aplicacdo foi exigida a partir de 2005 com g&coalas empresas que ja publicavam em
padrées de outros paises. A IAS 41 nasceu a parkixposure Draftdivulgado em julho de
1999 pelo IASB e, em 2000 foi editada em definieventrou em vigor a partir de janeiro de
2003. Essa norma é a primeira emitida pelo IASBailinada especificamente para um setor,
Nno caso a agropecuaria.

Procurando conciliar os sistemas contabeis cono®ytaises, buscando a clareza da
normatizacdo e também a fim de possibilitar a taec@nformacdes financeiras das empresas,
a Lei 11.638/07 estabeleceu que as normas cont@meiBrasil devessem estar em
conformidade com as normas internacionais de cihidizde (IFRS).

Com isso, no setor agricola brasileiro, para asresag que nao publicavam suas
demonstracdes no mercado europeu, surgiu a CPC Afives Biologicos e Produtos
Agricolas, correlacionada diretamente com a nomb@rnacional IAS 41 - Agricultura. O
novo padréo contabil procura estabelecer as basesns necessarias para o reconhecimento,
mensuracao e evidenciacdo de ativos biologico®@uprs agricolas. As mudancas trazidas
pelas normas implicaram em impactos e desafioslogéa/implantacéo para as empresas.

Estudos como os de Herbohn (2005), Fisher, Morteasé&/ebber (2010) e Oliveira e
Rech (2011) verificaram que as empresas atendenas@eexigéncia de mensurar os ativos
biologicos a valor justo, porém ndo apresentanrimégdes suficientes para a compreensao
das informacdes reduzindo a utilidade destas. B®tgue existem dificuldades na aplicagcéo
da norma contéabil e na divulgacdo dessas infornsa@de usuarios interessados.

Neste sentido é relevante analisar se o0 grau derada das recomendacdes da norma
nos diversos paises apresenta disparidades sajividis, e verificar quais as principais
recomenda¢fes da norma que possuem maior ou megordg aderencia aaos quesitos
sugeridos. Diante disto, o objetivo deste trab&lverificar o grau de aderéncia das empresas
as recomendacdes da norma IAS 41..

Para alcancar este objetivo foi realizada uma psaglocumental e quantitativa em
uma amostra de por empresas do setor de Papelileseetjue exploram a atividade florestal
em diversos paises. As empresas foram seleciomadadase nos dados @ank of New
York Mellon(BNY Mellon), que é o maior banco de depdsitosmmdo e opera em mais de
100 mercados. Apés a selecdo das empresas foratadmd os dados a partir dos relatérios
anuais de 2011 disponibilizados nos sites das eapreAssim, foram selecionadas 28
empresas em nivel mundial que exploram a atividaderoducéo de Papel e celulose.

A pesquisa foi divida, apdés esta introducdo, ens fp@rtes. A primeira parte,
Referencial Tedrico, foi subdividida em quatro t@s, Contabilidade para a agricultura antes
da norma IAS 41, os principais impactos trazidda perma, os desafios da implantacao e as

s

escolhas contabeis. A segunda parte € constitigtia descricdo e analise dos resultados
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juntamente com a descricdo da metodologia ado@mga&squisa. Ao final, terceira parte, se as
consideracgdes finais do trabalho.

1. REFERENCIAL TEORICO
1.1. Contabilidade para a agricultura antes da norra IAS 41

O método de mensuracao pelo custo historico pamasdtiologicos ja foi alvo criticas
em trabalhos da area. O principal argumento € sigeceitério ndo € adequado para explicar a
natureza contida na transformacgéo reprodutiva wralados ativos bioldgicos e nao reflete a
realidade contida na rapida mutacdo dos valoresaroado desses ativos agricolas (FISHER;
MORTENSEN; WEBBER, 2010).

A critica de ljiri (1989, p. 92pudLUSTOSA, 2010) ao método de custo historico vai
mais além. Segundo o autor, o principio de regigpgto custo original “nos livra da
necessidade de olhar o futuro imediato. Os atidosrepresentados pelo seu custo historico
desde que seus beneficios estimados ndo lhes sdgmores, pois se o forem o custo tem
gue ser reduzido ao valor que se espera recuperativb”. Assim, percebe-se que, para
ativos bioldgicos, esse método de mensuracdo podésistar o valor deste da realidade
econdmica que o compde.

Outro fator relevante a ser observada na contaddidrelacionada aos ativos
biologicos, antes da aplicacdo das normas, eralta d um padrdo mais apropriado
relacionado aos ativos com ciclos de duracdo magos (HERBOHN, 2005). Na atividade
agropecuaria o periodo de duracédo operacional yarikr. Segundo a IAS 1 - Apresentacao
de Demonstragbes Financeiras os ativos destinadesnda, de acordo com o ciclo
operacional, devem ser classificados como ativoggtes. Mas a horma estabelece que esses
ativos sejam consumidos, vendidos e realizados garte do ciclo operacional normal.

Antes da IAS 41, nenhuma norma encorajava as elesdagricolas a apresentarem
uma descricdo quantificada de cada grupo de abwaégicos, distinguindo entre ativos
biologicos consumiveis e de producédo, ou aindae extivos bioldgicos maduros ou adultos e
imaturos ou juvenis. Ha impossibilidade de destasamtivos bioldgicos que contribuirdo
para o fluxo de beneficios no proximo periodo, @tegl que somente proporcionarao
beneficios em periodos futuros.

1.2. Principais impactos trazidos pela norma.

A partir da Lei 11.638/07, estabeleceu-se que, rasiB as normas contabeis estejam
em conformidade com as IFRS. Com isso as normammbdade do pais foram editadas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).tr®easstas normas se encontra o
Pronunciamento CPC 29 — Ativos Bioldgicos e ProdAdoicola, elaborado a partir da IAS
41 —Agriculture.O novo padréo contébil trouxe solugbes para quesilevantes sobre esses
ativos, tais como: tentativa de unificacdo das detracdes financeiras, segregacao de ativos
biolégicos e produtos agricolas, mensuracdo péty y#sto, ganhos e perdas decorrentes da
mudanca no valor justo reconhecidos diretament @agsultado do periodo.

. Tentativa de unificacdo das demonstracdes finaased norma procura trazer
um padréo para o tratamento contabil e a divulgdgagrupo envolvido (ativos bioldgicos e
produtos agricolas).
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. A IAS 41/CPC 29 nao trata de demonstracdes finaaseiEla unifica o
tratamento contabil dos ativos bioldgicos e prosli#gricolas homogeneizando o efeito que
estes provocam nos nameros contdbeis apresentasi@emonstracdes Financeiras.

. Segregacéao de ativos biolégicos e produtos agserie si e de outros ativos:
este pronunciamento trata especificamente e sepasde o0s itens relacionados com a
atividade agricola como, ativos bioldgicos, produagricolas e subvencdes governamentais
relacionadas. A partir dessa norma, o grupo devstbioldgicos deve ser evidenciado em
linhas separadas no Balanco Patrimonial e sewcefias outras demonstracdes financeiras.

. Mensuragdo pelo valor justo: o valor justo €, sdgua IAS 41/CPC 29, o
valor pelo qual um ativo pode ser negociado, oupassivo pode ser liquidado, entre partes
interessadas, sem caracteristicas compulsoriagc@elo com as normas, o ativo biolégico
deve ser mensurado pelo valor justo, com o intlgtalar maior credibilidade as informacgdes
dos relatorios contabeis referentes a esses a&iwwahor refletir a realidade financeira.

. Ganhos e perdas decorrentes da mudanca no valompenos os custos para
vender reconhecidos diretamente no resultado daiei® A norma implica que a entidade
deve divulgar os ganhos e perdas decorrentes danpaidde valor justo segregado dos
demais itens na Demonstracdo do Resultado do Eieréi evidenciacdo desses ganhos e
perdas fornecem informacgdes relevantes sobre ongesdio dos investimentos e sobre o0s
esforgos concentrados nesses ativos em certo period

Estes sdo alguns dos principais impactos da novadwlegia contabil trazida pela
IAS 41 e pelo CPC29 que, apesar dos desafios d&ntagao, procuraram aprimorar o
tratamento contabil e a exposicdo dos aspectosiortalos com os ativos envolvidos na
tentativa de amenizar problemas antes identificados

1.3. Desafios da implantacao

by

Existem algumas preocupacgOes quanto a abordagenmadasas com relagdo aos
ativos biologicos. Os principais pontos preocupardeerca da pratica da norma sdo a
mensuracdo de ativos biologicos pelo valor justae@nhecimento de ganhos e perdas
decorrentes da variagcdo do valor justo dos ativo¥ddicos como parte do lucro nas
demonstracdes financeiras, impacto do valor justbalanco patrimonial e capacitagao para a
implantacéo.

Segundo Lima e Pereira (2011), “a dificuldade do desse método (valor justo)
reside na subjetividade de seu calculo, principateiguando ndo ha precos observaveis no
mercado para este ativo”. Os autores ainda destgoama normatizagdo do valor justo dos
ativos bioldgicos esta de acordo com a teoria tinja que o ativo deve evidenciar os
beneficios futuros que serdo gerados e este repaesm esséncia com foco no mercado
econdmico e seus participantes.

Trabalho realizado por Herbohn (2005) evidencioa gsl argumentos negativos sobre
0 projeto da normAustralian Accounting Standards BoardAASB 1037 (trata de ativos de
geracdo e de autorregeneracdo e foi o documentip usamo origem da IAS 41) eram
originados principalmente de empresas publicas.aBmdo com o0 autor essas empresas
estavam preocupadas com a mensuracdo dos ativimitis pelo valor justo e do
reconhecimento de ganhos ou perdas no resultagerémdo.

www.congressousp.fipecafi.org



S&o Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013

/ 0 (—%gresso Desafios e Tendéncias
da Normatizacdo Contabil

Iniciagdo Cienfifica
em Contabilidade

Assim percebem-se as duas questdes quanto a pagdegpacerca da adocdo das
normas referentes aos ativos biolégicos. Quantingepa questéo, relativa & mensuracao do
valor justo dos ativos biologicos, o trecho Aostralian Accounting Research Foundation
(1997, p. 65apud HERBOHN, 2005), enfatiza 0s quesitos econOmicosessrios na
mensuracao do valor justo passiveis de preocupacfioy a taxa de cambio, métodos de
desconto de fluxo de caixa e célculo de precogdaflpois, a subjetividade é consideravel,
além da elevada volatilidade dos fatores envolvidos

Quanto a segunda questdo, a pratica de reconhdoimerganhos e perdas antes do
ponto de venda foi uma novidade com a norma IASO4fjue se via antes era a reavaliacdo
do ativo imobilizado (o que incluia os ativos bgittbs) sendo que, o acréscimo era refletido
como ajuste no capital enquanto a diminuicdo levawareconhecimento de despesas,
incluidas na mensuracdo do lucro. Segundo BritdQR0Oa utilizacdo de um método de
avaliacdo dos ganhos e perdas relacionados comaga@ do valor justo pode confundir e
até ludibriar o usuério da informacéao.

O impacto no lucro refletido pelos ajustes do vglmsto dos ativos biologicos,
principalmente no primeiro ano da adocao é um fiagi@vante. Herbohn (2005) pesquisou a
adocéao do valor justo para ativos biologicos nasatestracdes financeiras em uma amostra
de empresas governamentais australianas para eidenmpacto, principalmente quanto ao
lucro e o efeito no imposto de renda.

O mesmo verificou que o reconhecimento dos ganbiwsativos bioldgicos resultante
da variacdo no valor justo e da colheita de pradugricolas tiveram um impacto
significativo nas demonstracfes de resultados ogsesas. A média nas empresas mostrou
gue, nos quatro anos analisados, o ganho médiatdas expresso nos lucros reportados
variou de 8,5%, no ano de cumprimento, a 15% tmés apds o cumprimento.

O trabalho de Oliveira e Rech (2011) também bussidenciar os critérios adotados
por empresas de silvicultura que exploram ativadogicos e os impactos dessa ado¢do da
CPC 29 no Patriménio Liquido (PL) e no resultadasNmpresas analisadas os autores
identificaram que a aplicacdo da CPC 29 impactayatneamente, 20% no PL e 30% no
resultado. No mesmo sentido que o trabalho de Herk@005), percebe-se variacao
significativa nas demonstracdes financeiras consultado da aplicagdo da norma e
consequentemente da adoc¢éao do critério de mensypat@valor justo dos ativos bioldgicos.

Além dos fatores relacionados com o impacto daéras de adocdo, tem-se também
um quesito que deve ser mencionado e que estaoreddo a fatores externos a norma, a
capacitacdo dos envolvidos no processo de impkamtd@ norma. Esse fator é relevante
principalmente nos primeiros anos da adocao. Ofidesagundo Ayub (2011) é a atualizacéo
e a capacitacdo do técnico contébil na implantdeawovas normas contabeis no cotidiano da
empresa. Segundo o autor, os profissionais enwadvig utilizacdo das normas, como a CPC
29 e a IAS 41, devem, possuir conhecimento daglatles empresariais além de capacidade
para avaliar novos termos envolvidos e a essénbie & forma de cada operacédo. Encontrar
esse profissional com o perfil adequado ou suaapagfo pode ser dificil e dispendioso.

1.4. Escolhas Contabeis

A partir de um cenério no qual se tem um direciogr@ma partir de regras, protocolos
e propostas contabeis, ha a necessidade de sedeaisiies quanto ao nivel de adeséao de tais
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direcionamentos calculando-se os custos e os b@wetjue este nivel de adeséo trara para a
organizagao.

Segundo Moura (2010), o conceito atual da contidile € que os protocolos surgem
para ser utilizados como resultado de decisGe®nalchente orientadas, com foco em
melhorar a eficiéncia técnica das corporacoes.sfisiteras conceituais objetivam possibilitar
a eficacia da informacéo contébil, para o atendimadequado do maior circulo de usuarios
possiveis da contabilidade. Assim, surge o conceitescolha contabil, que é:

Qualquer decisao cuja finalidade seja influendiant6 na forma como na esséncia)
a saida do sistema contabil de uma maneira patjcuicluindo ndo somente as
demonstra¢des financeiras publicadas de acordoosoprincipios contabeis, mas
também as declaracdes de imposto e os relatérigelex por Lei (FIELDS; LYS;
VINCENT, 2001 apud MACHADO et al, 2012).

Segundo Moura (2010) as escolhas que envolvem tahibdade séo influenciadas
por aspectos sociais e caracteristicas de ambigrssicionais que impactam na adocao e
disseminacéo da contabilidade. Esta teoria defqnded possivel prever que organizacoes e
grupos optariam pelo uso de determinados métodevidenciacdo contabil dependendo da
caracteristica estrutural da sociedade e ambiargtsicionais inseridos.

O trabalho realizado por Dallabona, Mazzioni e KI§2012), analisou a influéncia do
CPC 29 sobre o nivel de informacfes divulgadasspefapresas brasileiras sobre ativo
biolégico e produto agricola com base no isomodissoercitivo, que esta relacionado as
pressbes externas exercidas sobre as organizagisegjye adotem estruturas, técnicas ou
procedimentos semelhantes.

Por meio de um estudo realizado nas empresas dsstad Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros de Séo Paulo (BM&FBOVESPA)awatores buscaram identificar os
fatores que influenciavam o grau de evidenciaca idfmrmacdes contabeis presentes na
CPC 29. Com base nesse objetivo os autores veaificgue o periodo de publicacdo das
informacgdes contabeis (antes e pés-adocdo das HeRBlevante para explicar o nivel de
evidenciacdo contédbil dos ativos biologicos. Ainsegundo 0s autores o processo de
convergéncia do Brasil as IFRS influenciou na gjéeada qualidade da informacéo contébil
em relacdo aos ativos biologicos.

Os efeitos positivos da evidenciacéo levaram oguesdores a verificar a presenca
de varidveis que influenciam u maior ou menor néleekbvidenciagdo. Neste sentido, estudos
realizados por Lanzana (2004), Lima (2007) e Muri&antos (2010) verificaram que
varidveis como tamanho da empresa, rentabilidddeamcagem, liquidez, endividamento,
governanca corporativa e variaveis de desempenssupm influencia significativa no nivel
dedisclosurevoluntério apresentado pelas empresas. Lima (20Q&nzana (2004) destacam
gue o fator setor onde a entidade atua e empresasiditoria sdo variaveis que tornam as
empresas mais “dispostas” a apresentar um volurmgg gwinformacoes.

2. DESCRICAO E ANALISE DOS RESULTADOS
2.1. Metodologia

Para desenvolver a pesquisa foram utilizados oseitas metodoldgicos de pesquisa
documental e descritiva com o0 objetivo de verifioagrau de aderéncia das empresas as
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recomendacdes da norma IAS 41. A pesquisa documboitaealizada por meio da
verificacdo dos dados apresentados pelas empresasatancos publicados pelas empresas
do setor de Papel e Celulose. Segundo Beuren (PO®@®), esse tipo de pesquisa baseia-se
em materiais que ainda ndo receberam tratamenltidi@najue € o caso do objeto do estudo
em questdo. A pesquisa também € classificada caranotitptiva, pois a partir dos dados
coletados, foram realizados métodos estatistido® @e comparacao e classificacdo (GIL,
2010).

2.2. Populagéo e amostra

Na coleta de dados, foram selecionadas as empetaamnadas industria de Papel e
Celulose com base na listagem apresentada nosiBNY Mellon, que € uma instituicdo
global de servicos financeiros focada em ajudantdis a gerir ativos financeiros, presente
em 36 paises e mais de 100 mercados. As empresasosadas (populagdo) sao
apresentadas no Anexo | evidenciando também cpdésde cada empresa e sua relagdo com
0s ativos biologicos e adocao das IFRS.

A partir da populacdo, selecionou-se para a amaegiemas as empresas que: (1)
Publicam seus relatérios financeiros em meio elatd (2) Estdo relacionadas com a
producdo de ativos bioldgicos; (3) Aplicam as IF&S8 seus relatérios. Das 28 empresas
selecionadas e apresentadas no Anexo |, as emprbesaBerkeyGroup, Manufacturas de
Papel Mampa e a Zhydachiv Pulp & Paper Mill ndceran parte da amostra, pois 0s
relatérios necessarios para andlise ndo foram &adms ou as informagbes encontradas
foram insuficientes para a analise.

Verificou-se que algumas empresas presentes ragdist do banco néo estdo
relacionadas com a producéo do ativo biologicoorefita, pois estas compram a matéria
prima de terceiros ou trabalham com material radizlou ainda s&o apenas distribuidoras.
Devido a esta caracteristica, um total de 12 eraprda relacédo anterior foram excluidas da
amostra, restando um total de 13 empresas cujass dachm analisados tendo em vista sua
relacéo direta com a producao do ativo bioldgitlorestas.

Das 13 empresas restantes outras trés foram exslda amostra, pois afirmam em
seus relatorios que nao aplicam as IFRS para arelgdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras. Desta forma a amostra para esta Esquicomposta por um total de 10
empresas.

Para realizar a andlise, foi utilizado uma relad@quesitos (Anexo Il) elaborado com
base nas recomendacdes da IAS 41 sobre as infoemegmidas e o aplicado nos relatorios
das empresas. Para calcular o nivel de aderéncestiabelecido um ranking de conceitos
onde o menor nivel recebeu nota ZERO e onde a sm@tendia a todos os quesitos da
norma recebeu nota 5. O Quadro 1 apresenta ositmeeas notas para avaliacao dos
guesitos elaborados.

Quadro 1: Conceitos e respectivas notas para avagi@ao dos quesitos.

CONCEITO NOTA
O quesito analisado ndo esta relacionado a metgidalsada pela empresa. Sem
Nota

A empresa deveria apresentar, mas ndo apresengsibogavaliado. 0

www.congressousp.fipecafi.org



/0 Congresso

Iniciagdo Cienfifica
em Contabilidade

S&o Paulo/SP - 25 e 26 de Julho de 2013

Desafios e Tendéncias
da Normatizacdo Contabil

A empresa apresenta o quesito relacionado de foroeanpleta, ndo sendo possivel compreender a

situacao dos ativos biolégicos.

1

A empresa apresenta o quesito de forma modesta.

2

A empresa apresenta o quesito relacionado de fquaa possivel compreender a situacéo do

bioldgico.

ativo3

Apresenta o quesito relacionado de forma que éymdssompreender a situacdo do ativo biolég

com clareza.

jico 4

Apresenta o0 quesito relacionado de forma detalhaday transparéncia e proporciona ampla 5

compreensdo dos mesmos.

Fonte: Adaptado de RIBEIRO; et al, 2009.

Os critérios acima descritos e as respectivas rapeesentados foram utilizadas para
avaliar as empresas quanto aos quesitos de ewagénaiecomendados pela IAS 41 e CPC 29

cujo estrato é apresentado no Anexo Il.

Os quesitos apresentados no Anexo Il foram fornogdadm base na IAS 41, a fim de
medir o grau de aderéncia da norma pelas emprBsaa.isso, foi utilizado o critério de

mensuracao conforme célculo abaixo:

* Percentuais obtidos nas colunas (para cada empresa)

Somatério das notas obtidas nas colunas_x 100

Pontos maximos possiveis

» Percentuais obtidos nas linhas (para cada quesito)

Somatério das notas obtidas nas linhas x 100

Pontos maximos possiveis

2.3.Anélise dos resultados

Com base nos critérios acima estabelecidos foraimsados os relatérios contabeis e
notas explicativas de todas as empresas selecordalaamostra. A Tabela 1, a seguir
apresenta a pontuacéo obtida pelas empresas ecastpgens relacionadas:

Tabela 1: Pontuacao obtida pelas empresas em cadaegito e porcentagem

Empresa/ Altri  Fibria Hol Mondi  Norske Portu  Sappi Stora Suza Upm Total Total
Quesitos Men Cel Enso No %
1 2 2 2 2 0 2 1 3 2 2 18 36%
2 0 4 2 4 2 4 3 4 31 62%
3 0 3 4 4 1 3 3 3 3 2 26 52%
4 1 3 0 0 1 0 0 0 9 18%
5 2 2 3 4 2 4 4 4 2 4 31 62%
6 0 4 4 4 1 3 3 4 30 60%
7 0 3 4 5 0 3 4 2 3 3 27 54%
8 0 3 4 3 0 2 4 4 25 50%
9 o o o o o o o o o o - -
10 0 4 5 4 1 4 5 4 36 72%
11 0 4 5 4 0 4 5 5 4 4 35 70%
12 0 0 3 3 0 0 3 4 16 32%
13 2 - - - - - - - - - 2 40%
14 4 - - - - - - - - - 4 80%
15 0 = = = = = = = = = 0 0%
Total 11 32 36 37 8 29 35 35 290 51%
Total % 16% 58% 65% 67% 15% 53% 64% 62% 60% 64% 51%

Fonte: Dados da pesquisa.
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Conforme a Tabela 1 percebe-se que a empresa cangrau de aderéncia a norma
IAS 41 € a empresa Mondi, com 67% de conformidame os quesitos. Por outro lado, a
Norske Skogindustrier € a empresa com menor graaddeéncia (15%). A empresa Altri
também alcancou um baixo percentual de 16%. Oatrgsesas também se destacaram com
um grau maior que 60%, sédo elas: A sueca Holmesyl-africana Sappi, a finlandesa
StoraEnso e a empresa brasileira Suzano.

Quanto aos quesitos, aqueles que foram mais adogaelas empresas foram os
relacionados a divulgacdo das mudancas materiaisiordante do valor justo dos ativos
biologicos (quesito 10) e divulgacdo do valor jusiho decorréncia de mudancas fisicas ou de
preco de mercado (quesito 11).

O quesito 14, relacionado com a divulgacdo de inémdes de ativos bioldgicos
mensurados a custo historico, recebeu um alto dgaadocéo (80%). Porém, destaca-se que
uma unica empresa adota o procedimento analisddapesito. Segundo nota explicativa da
Altri para justificar a utilizacdo do custo histwidestaca que:

Dada a inexisténcia de um mercado activo em Poftagde se transaccionem estas
espécies florestais e dada a impossibilidade denastde forma fiavel o valor
presente dos fluxos de caixa futuros gerados peessctivos bioldgicos, o
Conselho de Administracdo do Grupo Altri optou pagistrar os activos biologicos
ao seu custo histérico deduzido de perdas por imdpde, o qual inclui todos os
encargos incorridos com a sua plantacdo e desemaehto”.

As outras empresas analisadas ndo utilizam o dustérico para mensurar 0s seus
ativos biolégicos.

Por outro lado, o quesito 4, relacionado com amediva da possibilidade de se
encontrar o valor justo ou a sensibilidade do valsto em relacdo as premissas utilizadas,
alcancou grau de aderéncia de apenas 18%. Destaqaes apenas quatro empresas
divulgaram em seus relatorios anuais conceitosioglados com esse quesito.

O quesito 12, que foi adotado por poucas empresasege consequentemente baixo
grau de aderéncia, esta relacionado com a evidgcide informacdes sobre 0s riscos da
atividade e seus efeitos na mudanca do valor pisgoativos bioldgicos. Apenas 5 empresas
(Holmen, Mondi, Sappi, StoraEnso e UPM) divulgarassa informacdo mas nenhuma foi
totalmente satisfatoria alcancando o maior grawadkréncia (5).Esse quesito € necessério
para auxiliar o usuario a se posicionar diante sitamcdes econdémicas dos locais onde as
empresas operam, pois assim podem melhor estinilaxos de caixa.

O quesito 9 ndo foi computado no calculo da sonatios pontos tendo em vista que
nenhuma das empresas apresentou informacdes Ealiacdo. Este quesito relaciona a
divulgacao da existéncia de restricao de titulaieddos ativos bioldgicos dados em garantia,
gue segundo os relatérios anuais, nao faz panteetiadologia adotada pelas empresas.

O grau de aderéncia geral foi de apenas 51%, tendwista que poucas empresas
alcancaram a pontuacdo maxima (5 pontos) e muitasesas obtiveram 0 pontos em muitos
guesitos por nao apresentar nenhuma informacaae smbtem avaliado. Individualmente
percebeu-se que 8 das 10 empresas ficaram acim@algeral. Quanto aos quesitos, 11 deles
ficaram acima da nota de aderéncia geral (51%).
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Para complementar a pesquisa duas questdes foraimnadas: Analise da empresa
de auditoria e pais sede das empresas. Conformapr@gsentado no referencial tedrico ha
evidencias que esses fatores influenciam no newvitlenciacdo das informacgbes contabeis
e consequentemente no grau de aderéncia as recagdesdlas normas de contabilidade.

Com base nos dados coletados a partir dos Relstdmoais das companhias, foi
possivel identificar as empresas de auditoria resp@is pelo relatdério das entidades. De
posse do nome da empresa de auditoria de cadasanipr@ossivel correlacionar com o grau
de aderéncia obtido por cada empresa auditadaesDiados encontrados estdo disponiveis
na Tabela 2, apresentada a seguir:

Tabela 2: Pontuacao obtida pelas empresas agrupadpsr empresas de auditoria

Empresas de Auditoria Empresas auditadas Percafgual Total médio de
aderéncia aderéncia

Altri 16%
Mondi 67%

Deloitte Norske 15% 45%
Sappi 64%
StoraEnso 62%

Ernest & Young Suzano 60% 60%

KPMG Holmen 65% 65%
Fibria 58%

Price Portucel 53% 58%
UPM 64%

Fonte: Dados da pesquisa.

A média do grau de aderéncia de cada empresa derautbi obtida pela soma do
percentual de cada empresa e a divisdo pelo nuderempresas dessa companhia de
auditoria. Verifica-se na tabela 2 que 5 empresmdisadas sdo auditadas pela Deloitte,
dentre elas, as duas empresas que tiveram menodg@deréncia da norma IAS 41, a Altri e
a Norske. O total médio alcancado pelas empresiitadas pela Deloitte foi 45%, o menor
dentre as demais.

A Ernest & Young e a KPMG tém apenas uma empredaaala entre as estudadas,
Suzano e Holmen, respectivamente. O total médiaddeéncia da Ernest & Young foi de
60% e da KPMG de 65%, a maior dentre as empresamiditoria. Ha trés empresas no
estudo que sdo auditadas pela PRICE, sdo a FPodycel e UPM.O total médio de
aderéncia das empresas auditadas pela PRICE 5&%e

Os trabalhos de Dallabona, Mazzioni e Klann (2082)Pinto (2011), citados
anteriormente, apresentaram que fatores externfdsengiam no comportamento nas
organizagfes econémicas quanto ao nivel de evalg@widos normativos contabeis. No caso
das empresas analisadas, nao foi possivel conatattimencia da empresa de auditoria como
um fator que interfere no nivel de aderéncia a 4Alelas. Conforme a tabela 2, a Deloitte
audita a empresa com menor e maior grau de adaré&ssim, ndo se percebeu um padréo.
Contudo, destaca-se que pelas caracteristicas datrarmao foi possivel confirmar tal
constatacéo.

Outro fator que interfere no grau de aderénciaadadb pela literatura e comentado
no referencial tedrico trata-se do pais sede dgwemas. A tabela a seguir evidencia as
empresas separadas por seu pais sede, relaciomgmedoentual de aderéncia da norma IAS
41 de cada um:
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Tabela 3: Pontuacéo obtida pelas empresas agrupadpsr empresas pais

Pais sede Empresas Percentual de aderéncia Talial de
aderéncia
Mondi 67% 2
Africa do Sul Sappi 64% 8850
Fibria 58% 0
Brasil Suzano 60% 59%
StoraEnso 62%
0,
Finlandia UPM 64% il
Noruega Norske 15% 15%
Altri 16% o
Portugal Portucel 53% 34.5%
Suécia Holmen 65% 65%

Fonte: Dados da pesquisa.

Apesar do pequeno numero de empresas pertencemtesnaesmo pais que fazem
parte da amostra, verifica-se na Tabela 3 que asesas sediadas na Africa do Sul s&o
aguelas com maior grau de aderéncia da norma IAEdtE pais tem a maior média de
aderéncia entre outros paises. Por outro ladoyaelga tem um baixo indice, mas tem apenas
uma empresa participante da amostra, a Norskeolgjgee o grau de aderéncia mais baixo
das empresas estudadas. O Brasil teve um totabrndédaderéncia de 59%, a Finlandia com
63%, Portugal com 34,5% e a Suécia com 65%, pertdfdca do Sul que obteve o maior
grau de aderéncia.

E relevante destacar que os dados apresentad@beia hdo podem ser utilizados
como conclusivos, pois o numero de empresas data@m®seduzido. Esta tabela apenas
apresenta um mapa das empresas e 0s respectiges pade e suas performances quanto a
aderéncia. Contudo, ndo tem o objetivo de afirnu@rtgdas as empresas de determinado pais
possuem maior ou menor grau de aderéncia a horma.

3. CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho buscou verificar o grau deéade de aplicacdo da norma IAS
41 em empresas do setor de Papel e Celulose. Agsihe;se apontar o nivel de adesao da
norma referente aos ativos biolégico de empresésencias de mercado.

As normas internacionais estdo presentes em m#sdé8 paises. Todas as empresas
analisadas possuem ADRerican Depositary Receiptsos Estado Unidos, cuja legislacao
permite que elas divulguem suas demonstracdes B®. IPorém, verificou-se que entre as
empresas que adotam as IFRS, o nivel de aderéuidasignificativamente, independente de
auditoria ou pais de origem.

Observou-se que o grau geral de aderéncia da N84l nas empresas foi de 51%,
considerado baixo, visto que para todas as empdesasiostra, as IFRS séo obrigatorias em
seu pais sede. Quanto aos quesitos analisadosdemaiB% ficaram acima da média geral
(51%) do grau de aderéncia. Os baixos niveis dedadigcaram entre 15 e 16%. A empresa
com maior grau de aderéncia obteve grau de adar8a®5% de conformidade.

Nos quesitos analisados, observou-se que a mdiouldade das empresas esta em
apresentar a estimativa da possibilidade de sengac® valor justo, a sensibilidade do valor
justo em relacdo as premissas utilizadas e a esialFio de informacdes relacionadas com os
riscos de atividade e seus efeitos na mudancaldo juato dos ativos biolégicos. Por outro
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lado, percebeu-se que as empresas tém um altodgraderéncia quanto aos quesitos que
indicam a evidenciacdo de mudangas materiais notamien do valor justo dos ativos
biologicos e divulgacédo do valor justo em decori@mnie mudancas fisicas ou de preco de
mercado.

Buscou-se evidenciar se existe algum fator extegyne influencia no nivel de
aderéncia das empresas estudadas. Os fatoresadosliforam: empresa de auditoria
responsavel e pais sede. Nao se observou nenhanddipadrdo desses dois fatores que
possibilitem uma afirmagéo de influéncia.

O grau de aderéncia tanto das empresas, quantddejaesito pode ser considerado
baixo, pois o ideal, ja que os paises sede dasesagpmrderiram as IFRS o desejavel seria
ficar mais préximo de 100% de aderéncia aos quesikomaioria das empresas pesquisadas
sdo empresas lideres no mercado de papel e celulgas acbes sdo cotadas em mercados
mundiais, portanto, deveriam ser referéncia naestsitp Com isso, é possivel afirmar que as
empresas de papel e celulose ainda ndo alcancaramnwergéncia fato as normas
internacionais..

As normas internacionais orientam as empresasmageale mensurar, reconhecer e
evidenciar as informac¢fes contabeis financeirasuaaarios externos independente do pais
sede da empresa. Sua implantacdo impacta nos reéddtados para alcancar um nivel de
evidenciacdo que reflita a realidade econémicantiema da empresa. Se as empresas, que
devem aderir a essas normas, ndo as estao segaingdo, de tais orientacdes perde o0 seu
objetivo. Para os usuarios terem a condicdo dasand@lcomparabilidade entre empresas e
seus relatérios, seria Util e interessante questsdguissem as mesmas orientacdes emanadas
das IAS/IFRS.

Para pesquisas futuras, sugere-se comparar o graderéncia de outras normas
internacionais nos varios setores da economia raljmaincipalmente com as empresas que
sao referéncia no mercado. Outra vertente que g@d@ré verificar se, as empresas que
apresentam maior grau de aderéncia as normasdoienais sdo reconhecidas pelo mercado
ou se é possivel verificar, junto as empresasyguéoda ndo aplicagdo dos quesitos.
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ANEXO | — Populacéo: Empresas do setor de papel e celulose da listagemBNY Mellon

. Direito e obrigacdo de Relagdo com
EMPRESA PAIS | IFRS? gag ativos
uso das IFRS S
biolégicos
Altri SGPS AS Portugal Sim IFRS ?(;(é%go para Producéo
Ballarpur Industries India N&o IRFS permitida Coange 3°
Billerud Suécia Sim IFRS exigido para Compra de 3°
todos
CorporacionDurango México N&o IFRS n&o permitida ci€tagem
DS Smith Reino Unido Sim - Reciclagem
Companhias abertas e
Fibria Celulose S.A. Brasil Sim| instituicbes financeirag Produgéo
a partir de 2010.
HOLMEN Suécia Sim IFRS exigido para Producéo
todos
InapaGroup Portugal Sim IFRS ?(;(é%go para Distribuicéo
JK Paper India N&o IRFS permitida Producéo
KazakhstanKagazy Cazaquistao Sim IFRS te(;(('%go para Reciclagem
Lee & Man Paper Manufacturing Hong Kong N&p IFRS ?(;(é%go para Reciclagem
Manufacturas de Papel-Manpa Venezuela IFRS névifda -
Mondi Africado Sul| Sim IFRS exigido para Producéo
todos
Nine DragonsPaper Holdings Hong Konlg N80 | IFRS exigido para todos Compra des°
NipponPaperGroup Japéo Nao IRFS permitida Producéo
NorskeSkogindustrier A.S. Noruega Sim IFRS te(;(é%go para Produgéo
OjiPaper Japéao N&o IRFS permitida Producéo
Paperlinx Australia Sim IFRS exigido para Compra de 3°
todos
Portucel Empresa Prod. de Pasta de Papel Portugal im |S IFRS exigido para ~
todos Producgéo
RainbowPapers India Nao IRFS permitida Compra de
Sappi Africa do Su Sim IFRS exigido para Producgéo
todos
Sonae Industria Portugal Sim IFRS exigido para Maglelra
todos Reciclada
StoraEnsoOyj Finlandia Sim IFRS te(;(é%go para Produgéo
Companhias abertas e
Suzano Papel e Celulose Brasil Siminstituicdes financeiras Producgéo
a partir de 2010.
The Berkeley Group Holdings Reino Unido - IFRS te(;((ljgggo para -
UPM-Kymmene Finlandia Sim IFRS ?(;(é%go para Producéo
West Coast Paper Mills india N&a IRFS permitida @onde 3°
Zhydachiv Pulp & Paper Mill Ucréania - IFRS exigida para -
alguns
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ANEXO II - Quesitos avaliados por empresa adaptadda IAS 41

Quesitos

1 | Divulga os ativos bioldgicos em linhas separamabalanco, DRE, DFC e DMPL
Divulga o ganho ou perda do periodo atual denteréa mudanca no valor justo (paragrafo 40)

3 | Divulga de forma qualitativa ou quantitativa aatécdo de cada grupo de ativos biolégicos (Exatep
plantas e animais por espécie e se destinadoslagém ou consumo) (paragrafo 41).

4 | Divulga uma faixa de estimativa dentro dalagudste a alta possibilidade de se encontrar oryakto ou
sensibilidade do valor em relagdo a alteraco remipsas usadas

5 | Divulga a natureza de cada tipo de atividade lgemdo cada grupo de ativos biologidpsragrafo 46)
Divulga o método aplicado na determinagdo donjakio de cada grupo de ativos biolégicos (flueo d
caixa, custo de reposicéo, custo historico, epapggrafo 47).

7 |Divulga as premissas significativas aplicadasleterminacéo do valor justo dos ativos bioldgidesa(
de descontajmming— “duracéo dos fluxos”) (paragrafo 47).

8 |Divulga as premissas significativas aplicadas ngerdenacdo do valor justo dos ativos biolégi
relacionadas a estimativa da receita e dos cystoédrafo 47)

9 |Divulga a existénciaedrestricdo de titularidade dos ativos bioldgicosativos biolégicos dados €
garantia (paragrafo 49)

10 |Divulga um resumo das mudancas materiais no man@mtvalor justo dos ativos bioldgicos entr
inicio e o final do periodo (paragrafo 50)

11 | Divulga informacdo se as mudangas do valor ji@m@m em decorréncia de mudancas fisicas qu de
precos de mercado (paragrafo 51)

12 | Divulga informacdo em relacdo aos riscos dddaile e seus efeitos na mudanca do valor justo dos
ativos bioldgicos (paragrafo 53)

13 | Divulga informagBes adicionais sobre os ativasohicos mensurados com base no custo histprico
(descricao dos ativos, razao para mensurar comnmsasto historico, vida Util ou taxa de depre@iag
dos ativos biolégicos) (paragrafo 54).

14 | Divulga informacdao relativa a perdas papairmentou reverséo de perdas, ganhos e perdas pela|venda
guando os ativos bioldgicos sao mensurados comnuasasto histdrico (paragrafo 55)

15 | Divulga informacédo dos ativos hioldgicos mendasaa custo histérico que se tornaram mensurayeis a

valor justo durante o periodo atual (paragrafo 56)
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