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Um estudo sobre o reflexo no reconhecimento dosats intangiveis apés a adogao
das Normas Internacionais de Contabilidade nas empsas brasileiras listadas na
BM&FBOVESPA

RESUMO

O objetivo desse trabalho foi verificar se apégiacdo das normas internacionais de
contabilidade houve variacdo no reconhecimentoatiuss intangiveis no balanco das
empresas listadas na BM&FBovespa, verificando se camportamento do
reconhecimento dos intangiveis ocorreu de manemdorme entre 0s setores
econdmicos existentes. Para fins deste trabalkimliulise os ativos intangiveis em dois
grupos: os intangiveis identificaveis e os intaai\ndo identificaveiggpodwill). Para

a verificacdo da existéncia da variagcdo do recomteto dos ativos intangiveis
identificaveis e do goodwill utilizou-se da andlise descritiva dos dados, e
posteriormente, realizou-se o teste comparativanddia deWilcoxon A amostra foi
composta por 10 setores representados em 213 exsjistadas na BM&FBovespa, em
um periodo de 6 anos, compreendidos entre 20050&, A@ntes da adocao das
IAS/IFRS) e de 2009 a 2011 (apds adocédo das IAS)FRs resultados encontrados
indicaram que houve um maior reconhecimento da@ngiveis identificaveis em todos
0s setores estudados apdés a adocdo das IAS/IFRE,destaque para o setor de
construcdo e transporte que teve um aumento delreconento de 44.755%. Com
relacdo ao goodwill, apenas o setor de bens indiss@presentou um aumento de
reconhecimento estatisticamente significativo. Bnjo aos ativos intangiveis totais 7
dos 10 setores estudados apresentaram aumentootd@eeimento. Os setores que nao
apresentaram aumento no reconhecimento dos inesdotais foram os de telefonia,
petrdleo, gas e biocombustiveis, e tecnologia fitariracao.

Palavras-chavesAdocao; IAS/IFRS; Ativos intangiveis; Reconhecinment

1 INTRODUCAO

O Brasil tem buscado nos ultimos anos a adequagsieuhs normas contabeis
com as normas internacionais de contabilidade. rf@Eg$antoset al (2011), pode-se
considerar que o marco regulatério deste processmavergéncia foi a Lei 11.638/07,
a qual estabeleceu a convergéncia do Brasil asasoimternacionais de contabilidade.

Neste processo de adoc¢ao, ressalta-se a criac@ordité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) que é uma entidade do direito goivaiada pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) através da resolucdo CFC rB5108. Esta entidade tem como
objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de primmentos técnicos sobre
procedimentos de contabilidade em consonancia &oliRRS ou IAS, que representam
as normas internacionais emitidas pelo Comité miatgonal de Padrdes Contabeis
(IASB).

Deste modo, nos ultimos anos, muitos pronunciamnseoram emitidos e alguns
revisados. Dentre eles, destaca-se para este estpohimunciamento técnico CPC 04
(R1) (correlag@o a IAS 38), que versa sobre osigit@is, e o CPC 15 (R1) (correlagéo
IFRS 3), que trata das combinacdes de negocios glacipios e exigéncias para o
reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo dossatiemtificaveis adquiridos, dos
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passivos assumidos e das participacdes societiiado controladores na adquirida e
do agio por expectativa de rentabilidade futg@o@will adquirido).

O processo de adogdo as normas internacionais rdabdalade advindas do
IASB € objeto de pesquisa de diversos estudosp @amt &mbito nacional (Lemes e
Silva, 2007; Souza, 2009; Martins e Paulo, 2010antp internacionalWhittington,
2005; Soderstrom e SuR007). Os estudos realizados sob esta perspg@ctparcionam
um maior conhecimento sobre a adocéo das norne&sacionais, o seu impacto sobre
0s usuarios da informacao contabil, e os seusxoaflsobre as contas patrimoniais e de
resultado das empresas. A exemplo, destaca-saidoedé Sahut, Boulerne e Teulon
(2011), os quais identificaram que na Europa, apadocdo das normais internacionais
de contabilidade advindas do IASB, ocorreu um maemonhecimento dos ativos
intangiveis no Balanco Patrimonial das empresas

Contudo, é importante salientar que algumas emprbsasileiras, além de
atenderem as normas técnicas de contabilidade ffotprocesso de convergéncia,
devem também atender a normas especificas doesetque elas estdo inseridas. Neste
sentido, Costat al. (2008) relatam em seus estudos que as empresapitk aberto
classificadas em determinados setores, além der sofiegulacédo contabil advindas da
Lei 6.404/76 e das normas da CVM, também recebemaaemandas regulatorias
devido a legislacédo especifica. Em seus achadomtoses identificaram a existéncia
de regulacdo contabil nos seguintes setores econémenergia elétrica, financas e
seguros, fundos, petréleo e gas, transportes, rid®ee bebidas, telecomunicacdes,
aguas e saude, entre outros.

Diante do exposto, apresenta-se 0 seguinte quastemto direcionador deste
estudo: As empresas brasileiras pertencentes aos diversost@es econdmicos
existentes na BM&FBovespa apresentaram uma variagacsignificativa no
reconhecimento dos seus ativos intangiveis apO0s adogdo das normas
internacionais de contabilidade?

Assim, este estudo objetiva verificar se apos g@uldas normas internacionais
de contabilidade houve variacdo no reconhecimeoasoativos intangiveis no balango
das empresas listadas na BM&FBovespa, verificandoos comportamento do
reconhecimento dos intangiveis ocorreu de manemdorme entre o0s setores
econdmicos existentes.

A justificativa deste trabalho é respaldada navéaieia que o grupo dos ativos
intangiveis tem nas corporacbes, e consequentememie necessidade de
reconhecimento dos mesmos. Schmidt e Santos (2808)am que diante do aumento
da materialidade dos ativos intangiveis em relacgarticipacao do patriménio liquido
das empresas, tornou imprescindivel a verificagéivadlamento dado a este item.

Ratificando esta afirmacao, Lhaopadchan (2010) exp@ os ativos intangiveis
e 0 goodwill sdo elementos que cada vez sdo mais importantesbal@ancos
consolidados publicados. Esta assertiva coadunaotiras estudos relacionados, tais
como os de Hall (1992) e Nakamura (2003). Segursdeseautores, em mercados
avancados, os ativos intangiveis identificaveis goodwill sdo importantes ativos
estratégicos.
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Nesta mesma vertente de pensamento, Chareonsukamsahgave] (2010)
afirmam que os ativos intangiveis sdo a chavetégita para o desenvolvimento de
longo prazo e perspectiva de lucro com sustent@arghgem competitiva. Por sua vez,
Schultze e Weiler (2010) relatam que a informag@aéabil do agio pode ser utilizada
para medicdo do desempenho da gestao da entidau#pgmente para verificar se a
gestdo estd atendendo aos objetivos da aquisicieservando os interesses dos
acionistas.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Ativos Intangiveis eGoodwill

Hendriksen e Van Breda (1999) conceituam ativosnigiveis como ativos que
carecem de substancia. Como tais, esses ativosndese reconhecidos sempre que
preenchem os requisitos de reconhecimento de tagleakguer ativo, ou seja, devem
atender a definicdo de um ativo, devem ser mensisré& devem ser relevantes e
precisos. Outros autores, como Perez e Fama (2€@4&)cterizam os ativos intangiveis
como ativos de natureza permanente, sem existBsicia e que, quando controlados e
a disposicao da entidade, sejam capazes de prdurrzéficios futuros. Ja o CPC 04
(R1) define ativo intangivel simplesmente como@tiido monetério identificavel sem
substancia fisica.

Enquanto dGoodwill, segundo ludicibus e Marion (2000), é a diferesgae o
valor da empresa e o valor de mercado dos Ativ@assivos; Monobe (1986) define o
Goodwill como sendo a diferenca entre o valor atual da @apcomo um todo, em
termos de geracédo de lucros futuros, e o valor@o@o de seus ativos, apresentando,
portanto, uma caracteristica residual.

Na opinidao de Johnson e Petrone (1999)podwill pode ser visto a partir de
duas perspectivas gerais: uma "perspecto@mdow que vé ogoodwill como um
componente a maior néo identificado do conjunto dtigos adquiridos, ou uma
"perspectivabottom-uf, que o vé como sendo a soma dos componentes gue 0
compdem. Ambas as perspectivas sao Uteis paravatjue é@oodwill ou o que ele
representa no contexto de combinac¢des de negdcios.

Entretanto, para muitos, a definicdogtmdwill ainda ndo € clara. Neste sentido,
Giuliani e Brannstrom (2011) realizaram um estuds demonstracdes contabeis de
companhias listadas nas bolsas de valores dadt@leaSuécia para identificarem como
as empresas evidenciavangoodwill adquirido em uma combinacdo de negécios. A
primeira descoberta que emergiu a partir do esfinid® evidéncia de que a abordagem
top-downainda é predominante, ou sejagaodwill € ainda visto como um residuo e,
consequentemente, continua a ser uma "caixa p2éste ponto de vista, segundo os
autores, é possivel notar uma inércia da contabléidprovavelmente isto é explicado
pela relutancia dos contadores em adotar praticédeias novas, a exemplo das
advindas do processo de ado¢cdo as normas intemagicA segunda descoberta do
estudo foi que, quando a composicdo gimdwill € divulgada, trés interpretacdes
diferentes sdo encontradas: agj@odwill é considerado como um elemento util para
representar sinergias; b)goodwill ¢ usado para representar um conjunto de intalsgivei
gue ou nao correspondem aos critérios da IAS / IBR&s empresas estao relutantes
em considera-los como ativos, apesar de eles sereomhecidos como ativos; c) a
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terceira interpretacdo é uma posicao intermedi&@igual ogoodwill inclui sinergias e
intangiveis.

2.2 Reconhecimento de Intangiveis

Os critérios para reconhecimento e mensuracao igesaintangiveis estéo
estabelecidos dentre os itens 18 a 67C&L 04 (R1)Por meio da leitura dos itens
citados no referido pronunciamento, infere-se gueintangivel deve ser reconhecido
como ativo intangivel apenas se: a) For provavel agibeneficios econdmicos futuros
atribuiveis ao ativo sejam gerados em favor daladé; e b) O custo do ativo possa ser
mensurado com confiabilidade.

Perez e Fama (2006) relatam que o Ativo Intangseetleve ser reconhecido
como ativo, se ele preencher todos o0s requisitosssérios, tais como: a) corresponder
a definicdo apropriada, b) for mensuravel (existir atributo de mensuracao confiavel),
c) for relevante e d) for preciso (a informacaocim® ser verificavel e neutra). Deste
modo, para que haja o reconhecimento do ativo giwah este deve atender aos preé-
requisitos estabelecidos.

O pronunciamento técnico CPC 04 (R1), no item Sigbelece que por vezes é
dificil avaliar se um intangivel gerado internaneesé qualifica para reconhecimento
como ativo intangivel devido as dificuldades pagaidentificar o seu custo e se ha
geracao de beneficios econdémicos futuros.

No entanto, segundo Lagioia (2012), por intermé&tkouma combinacédo de
negocios, 0s intangiveis gerados internamente eptalade adquirida podem ser
reconhecidos como ativos intangiveis pela entidadgquirente desde que ela (a
adquirente) possa identificar, controlar e ter wazavel seguranca sobre a geracéo de
beneficios econdmicos futuros. Caso contrariotangivel ndo podera ser classificado
como ativo intangivel e sera contabilizado cayoodwill (agio).

2.3 Divulgacao de Intangiveis

Antes da introducdo das normas internacionais deabtdidade no pais, as
divulgacdes sobre ativos intangiveis ndo seguianmur@a norma de divulgacdo. No
entanto, atualmente, os ativos intangiveis deverdigelgados conforme os itens 118 a
123 do pronunciamento técnico CPC 04 (R1). Dentse varias informacoes
apresentadas nestes itens, destaca-se a obrigagheuthacdo concernente a vida util
dos ativos, taxas e métodos de amortizacéo, vataabil bruto e eventual amortizacao
acumulada, conciliacdo do valor contabil no inieiao final do periodo, assim como,
informacdes sobre ativos intangiveis que perderasew valor de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 01 — Reducao ao Valoupsravel de Ativos.

Deste modo, percebe-se que hd uma maior preocupaedto a divulgacdo dos
ativos intangiveis das entidades. No entanto, psacupacdo ndo € recente. Como
previu Glautier e Underdown (1995), a contabilidadéd em um momento de rapida
transicdo. Seu ambiente passou por grandes mudaagadtimas duas décadas, e um
ritmo acelerado de mudancas ainda esta na penspeisi futuro. Assim, o ato da
divulgacao vem sendo fruto de diversos estudos.

Por exemplo, citam-se Gerpott, Thomas e Hoffma®@@&2, estes pesquisadores
revelaram que no relatdrio anual de empresas,edad@ telecomunicacdes, 0s niveis da
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qualidade de divulgacdo dos intangiveis eram velaténte baixos, divulgacbes do
intangivel foram muitas vezes limitadas a pequeeaas de informacéo qualitativa.

Ainda segundo os autores, a qualidade de divulgalg®o intangiveis varia
significativamente com a regido de origem. As esgseeuropéias de telecomunicacdes
exibem niveis mais elevados de qualidade de infpéimaobre o intangivel do que as
empresas americanas.

2.4 Estudos Anteriores Relacionados ao Intangivel

Na década de 1980, o mercado dos EUA foi dominad@fivos tangiveis que
compunham cerca de 80% do valor das empresas ncagoerA medida que a
economia do conhecimento ganhou dominancia, o \derativos tangiveis encolheu
substancialmente e os ativos intangiveis tornamantada vez mais importante,
refletindo 80% do valor de mercado até o ano 2@ML{IVAN e SULLIVAN, 2000;
LEV, 2001).

A significativa diferenca entre o valor de mercat#s empresas e 0 seu valor
contabil convida a realizagdo de amplas pesquisase sesta reserva oculta néo
contemplada nas demonstracdes contabeis.

Chareonsuk e Chansa-ngavej (2010) em um estudaad@alna Tailandia com
304 gestores, constataram que o lucro financeircsipsd ndo pode garantir no longo
prazo a sobrevivéncia das empresas. Para sereantswgis, as empresas precisam
entender e ser capazes de gerenciar 0s seusiataogiveis, incluindo a aprendizagem
e crescimento organizacional, processo interndretesa externa.

Sahut, Boulerne e Teulon (2011), em uma pesquisaasoativos intangiveis de
1.855 empresas européias, analisaram o grau démela das informagfes contabeis
evidenciadas pelo agio e demais ativos intangideisgnte a transicdo para os padroes
internacionais. Um dos achados desta pesquisa dé&monque varias empresas tém
reclassificado comgoodwill os seus ativos intangiveis que ndo se encaixamacom
definicdo dada pela IAS 38, bem como realizaramaleszdo dos ativos intangiveis.
Outros achados desta pesquisa apontam que pedlitsrascas entre 0s paises ainda
persistem, assim como, forcas de mercado podenfluemciar na relevancia de valor
dos dados contabeis.

Estudo realizado por Carlin e Finchem (2010), edh g&andes companhias da
Australia e Nova Zelandia listadas em bolsas derega) identificou evidéncias
consistentes de oportunismo na escolha das taxdssdento na realizacdo de testes de
imparidade ngoodwill. Os resultados sugerem a existéncia de um viés empresas
australianas e da Nova Zelandia em direcdo a gplicale taxas de desconto mais
baixas do que o esperado. Isso € interpretado ewdéncia oportunista do exercicio
do poder discricionario para evitar perdas por maaae indesejadas.

3 HIPOTESES

O processo de adocdo as Normas Internacionais deal@ilcdade impacta nos
procedimentos contabeis utilizados pelas empregespor consequéncia pode refletir
nas informacdes patrimoniais das entidades. Ded@morroborar com esta assertiva,
Silva, et al (2010) identificaram que os profissionais, das resgs de capital aberto do
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setor de saneamento béasico, tém a percep¢do ageaflezdo das normas emitidas pelo
IASB poderdo causar impactos nos ativos intangiveis

Assim, uma vez que o Brasil tornou-se signatar® r@mas internacionais de
contabilidade, as empresas devem utilizar os p@amentos contabeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis para o reconéetm dos seus itens
patrimoniais.

Deste modo, para que haja o reconhecimento desdtitangiveis identificaveis,
deve-se atender aos ditames do CPC 04 (R1): imag#io, controle e geracdo de
beneficios futuros. Por outro lado, para os atiuasngiveis ndo identificaveis
(goodwill), devem-se buscar os preceitos do CPC 15 (R1g Maisaltar que em uma
combinacdo de negocios, reconhecem-se também wss atientificaveis gerados
internamente pela empresa adquirida.

Diante do exposto, infere-se que ap0s a adoc¢dondamas internacionais,
tornaram-se mais rigorosos os critérios para onteecdmento de valores dos ativos
intangiveis, 0 que pode resultar em diminuicdo elmomhecimento deste ativo nos
balancos das empresas. De forma inversa, o redami@o de valores dgoodwill
tenderia a aumentar, principalmente quando diaaterda combinagdo de negécios,
devido ao fato, que em uma combinacédo quando osegatla transacdo forem maiores
gue o valor justo do ativo adquirido, e este exx@sg)0 ndo atenderem aos critérios de
identificacdo e reconhecimento de um ativo idesdifel ou de um passivo, estes serem
reconhecidos comgoodwill (Agio por expectativa de rentabilidade futura).

Diante do exposto, foram elaboradas trés hipowseesquisa:

H, — A adocao das normas internacionais de contadd#id CPC 04) provocou uma
diminuicdo nos valores do reconhecimento dos atint@ngiveis (INT) identificaveis
nos setores econdmicos estudados.

H, — A adocdo das normas internacionais de contadéid(CPC 04 e CPC 15)
provocou um aumento nos valores reconhecimentovdfiges reconhecidos como
Goodwill (GW) nos setores econdmicos estudados.

H; — A transicdo para as normas internacionais n&aoltoer em uma variacao
significativa nos valores dos intangiveis totailTOT) reconhecidos nos balancos
patrimoniais das empresas dos setores economicmadss.

O INTOT é representado pela soma dos intangiveistificaveis (INT) e dagoodwill
(GW).

4 METODOLOGIA
4.1 Coleta de Dados e Selecdo de Grupo de Amostra pdraste das Hipoteses

A amostra foi composta pelas empresas de capigatcado Brasil que tiveram
suas acdes negociadas na BM&FBovespa A, no peded2005 a 2011. No entanto,
para que a empresa fosse objeto de estudo elagtevatender cumulativamente os
seguintes pré-requisitos: 1) Ter publicado as sdesionstracfes contabeis na
BM&FBovespa durante os anos de 2005 a 2011 de fammeerrupta; 2) Ter algum
intangivel reconhecido no balanco patrimonial p#elo ao menos em um dos anos do
periodo selecionado.
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Com relagao ao ponto 1, foram consideradas apsmampresas que publicaram
suas demonstracbes uniformemente, ou seja, duraoles os anos de modo
consolidado ou durante todos os anos de forma ithdiliz As excegbes foram
relacionadas as empresas que durante o periodaladsturealizaram alguma
combinacdo de negdcios, adquirindo o controle dex@ntidade e que, por este motivo,
passaram a publicar as suas demonstracbes de émmsalidada. Por esta razéo, as
empresas que perderam o controle de alguma entitladate o periodo estudado, e
gue por isso publicaram as suas demonstracdesbettde forma individual, também
foram excluidas da amostra.

Assim, das 523 empresas que no ano de 2012 tinkauas acdes negociadas
na BM&FBovespa, 213 foram selecionadas para o esti& sequéncia, as 213
empresas foram segregadas por setores econdmiera. tBnto, utilizou-se a
classificagao setorial fornecida pela BM&FBovedpaguadro 01 a seguir evidencia os
setores estudados e a quantidade de empresaggor se
Quadro 1 - Distribuicdo das empresas por setor ecomico

Setor econdmico Sub-setores inclusos QUEITICEE
de empresas
Setor telefonia Telefonia fixa e Telefonia Mével 10
Setor utilidade publica Agua e saneamento, enelgtdca e gas 42
. . Comércio, Servigos, Maquinas e Equipamentos, Equepéos
Setor de bens industriais elétricos; Material de Tranposte 13
Setor de construcéo e transporte Construcdo e BEadganTransporte 22
o Comércio, Hotéis e restaurantes, midia, tecidcgpaeios e
Setor de consumo ciclico ™ . . 41
calcados, utilidades domésticas, viagens e lazer.
Setor de consumo nao ciclico ' Agro_pgcuana, alimentos processados, bebldas_, cooreér 22
distribuicdo, fumo, produtos de uso pessoal emdpdra e saude
) . Exploracédo de imdveis, holdings, intermediarioaficeiros,
Setor financeiro e outros previdéncia e seguros, securitizadoras de recebivei 28
. L Embalagens, Madeira e Papel, Materiais diversasgna¢ao,
Setor de material basico quimicos e siderurgia e metalurgia 30
Setor de petréleo, gas e biocombustiveis Petrgfeoe bicombustiveis 2
Setor de tecnologia da informagéo ComputadoresugBigpentos e Programas e Servigos 3
Total de empresas 213

Fonte: BM&FBovespa, 2012

4.1.1 Definicdo de Periodo do Estudo

A adocao das normas internacionais de contabilideidmiciada por meio da
Lei 11.638 de 2007, e com a adocao inicial previsiea 0 ano de 2008 para as
empresas de capital aberto. Deste modo, paraeodasthipoteses citadas na se¢édo 3 do
presente artigo, foram estudados os periodos de&@@007 e 2009 a 2011.

A escolha destes periodos deve-se ao fato de qianus de 2005 a 2007 a
contabilidade no Brasil ainda ndo seguia os padiritesnacionais de contabilidade,
enguanto durante o periodo de 2009 a 2011, as sagpje estavam obrigadas a seguir
as normas de contabilidade advindas do Interndtidoeounting Standards Board —
IASB.

O ano de 2008 foi retirado do estudo devido aodagie ter sido o primeiro ano
apos a adocdo das normas internacionais, e mukempresas ainda ndo estavam
totalmente adaptadas ao novo padréo proposto. Amre nos balancos publicados
pelas empresas no site da BM&FBovespa no ano d& #8alancos patrimoniais n&o
tinham o grupo do intangivel apresentado de fornaditeca, o que fazia com que as
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empresas nao segregassem os intangiveis identiicdogoodwill, o que por si sé ja
impossibilitaria o teste das hipoteses.

4.1.2 Metodologia de Andlise dos Dados

Inicialmente foi feita a analise descritiva dos @®dcom a elaboracdo de um
ranking em ordem decrescente dos valores médios recomisecioino intangiveis
identificaveis, goodwill e intangiveis totais. Posteriormente, foram t&saas
hipoteses, por meio da realizagéo do teste conipade médias. Com a finalidade de
se averiguar qual seria o teste indicado para astmoaplicou-se o teste de
normalidade dos dados darque BeraPor meio deste, constatou-se que a amostra era
nao normal, e por este motivo, optou-se por com@aanédias amostrais por meio do
teste deWilcoxon O teste de Wilcoxon substitui ot d&tudentpara dados néao
normalmente distribuidos (MORETTIN e BUSSAB, 2006)

O teste das hipéteses teve por finalidade compapasegmento econdmico, se
existem diferencas significativas na evidenciagd® idtangiveis antes e apos a adoc¢éo
das normas internacionais. O nivel de significaaciatado para rejeicdo da hipotese
formulada foi de 5%.

5 ANALISE DOS RESULTADOS
5.1 Analise Descritiva

Na primeira parte da andlise, foi utilizada a éstiat descritiva dos dados, que
consistiu na classificacdo por ordem decrescentevitkenciacdo dos valores médios
registrados como intangiveis identificaveggodwill e intangiveis totais, os quais
podem ser visualizados nas tabelas 1, 2 e 3 arsegui

Tabela 1 - Classificacdo dos valores médios dosangiveis identificaveis

Média BR GAAP Média IERS Periodo % Crescimento dos valores médios
SETOR Periodo 2005-2007 2009-2011 em R$ reconhecidos como intangiveis
em R$ identificaveis

Construgéo e transporte 1.764 789.486 44.755

Financeiro e outros 27.549 885.566 3.215

Utilidade publica 90.991 2.127.344 2.338

Tecnologia da informacgéo 17.154 210.587 1.228

Petréleo, gas e biocombustiveis 2.426.662 28.129.406 1.159

Consumo nao ciclico 55.271 624.839 1.131
Consumo ciclico 17.785 154.869 871
Telefonia 490.533 3.909.898 797
Bens industriais 4.452 22.052 495
Material basico 413.946 997.424 241

Os dados da tabela 1 evidenciam um expressivoiresto dos valores médios

reconhecidos como intangiveis identificaveis enosods setores, sendo que o setor de
Construcédo e Transporte aumentou em mais de 44oanicento. Os demais setores
apresentaram aumento de valor reconhecido, contdipatingiram este patamar tao
elevado. O setor que evidenciou 0 menor cresciminto Material Basico, com um
incremento de 241 por cento no periodo analisado.
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Tabela 2 - Classificacéo dos valores médios doodwill

Média BR GAAP Média IERS Periodo % Crescimento dos valores
SETOR Periodo 2005-2007 médios reconhecidos como
2009-2011 em R$ )
em R$ goodwill
Bens industriais 14.144 88.011 622
Financeiro e outros 12.715 75.559 594
Construcdo e Transporte 7.265 36.629 504
Material Basico 101.529 426.056 420
Telefonia 221.334 518.221 234
Consumo nao ciclico 784.300 1.476.490 188
Petréleo, gas e biocombustiveis 550.494 523.375 95
Tecnologia da informagéo 24.889 19.331 78
Utilidade publica 96.475 35.427 37
Consumo ciclico 23.624 2511 11

Em relacdo ao reconhecimento dos valores recordgeddmogoodwill, (ver
tabela 2) verificou-se um crescimento em todosetgras pesquisados, com destaque
para os de bens industriais (622%), financeirosugos (594%) e construcdo e
transporte (504%). Observa-se ainda atraveés desteses, que embora tenha sido
registrado o aumento do reconhecimento do valorongalgoodwill, este ndo foi tao
expressivo quanto o dos intangiveis identificaveis.

Tabela 3 - Classificagdo dos valores médios dosangiveis totais

Média BR GAAP - Média IERS - Periodo % Crescimento dos valores
SETOR Periodo 2005-2007 em 5100 5011 em R$ médios reconhecidos como
RS intangiveis totais
Construcédo e Transporte 9.029 826.114 9.150
Financeiro e outros 40.265 961.125 2.387
Utilidade Publica 187.467 2.145.887 1.145
Petréleo, gas e biocombustiveis 2.977.156 28.652.781 962
Telefonia 711.867 4.428.119 622
Bens Industriais 18.596 108.366 583
Tecnologia da informacgéo 42.042 229.918 547
Consumo ciclico 41.265 157.380 381
Material Basico 515.476 1.412.398 274
Consumo Néo Ciclico 839.571 2.101.329 250

A tabela 3 apresenta os valores meédios reconhecimo® intangiveis totais, e
relativos a estes valores, observaram-se que ®pfi@eiros setores que apresentaram
maior crescimento foram também os que tiveram resigalores reconhecidos como
intangiveis identificaveis: Construcdo e transpoRmanceiro e outros e Utilidade
publica.

Entretanto, como os valores dos intangiveis tadesorrem do somatoério dos
intangiveis identificaveis e dgoodwill, e tendo este Ultimo apresentado um menor
crescimento, percebe-se que os valores médiomtgiveis totais também sofreram
este impacto.

5.2 Andlise Inferencial com Testes de Média por Setor

A segunda parte da analise consistiu na andliseein¢ial dos dados e teste de
hipotese. Aplicou-se o teste de médiasdMkEoxon no sentido de verificar se a adogao
das IFRS provocou uma variacdo significativa noemeéecimento dos ativos intangiveis
identificaveis,goodwill e no intangivel total. A andlise foi realizada ¢dasando um
nivel de significancia de 5%. Os resultados estéteaciados na tabela 4.
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Tabela 4 - Evidenciacdo dos intangiveis por setontes e apos as IFRS

SETOR BR GAAP - Periodo 2005-2907 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
TELEFONIA Média Mediana Ezz\r/é% Média Mediana | Desvio-Padrao | teste Z v 83-0 n
INT 490.533 156.329 551.053 3.909.898 1.934)6655.262.558 138.4141 0,639
GW 221.334 0 356.127 518.221 58.731 1.873.49] 140.055673
INTTOT 711.867 265.272 735.599 4.428.119 2.026)6746.484.447 138.77p 0,58
SETOR UTILIDADE BR GAAP - Periodo 2005-2907 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
PUBLICA Média | Mediana et Média Mediana | Desvio-Padréo | teste z| P~
Padrédo valor
INT 90.991 32.460 158.679 2.127.344 1.526.897 2.942.418 183.63F 0,000
GW 96.475 0 367.889 35.427 0 363.319 215.p1®@281
INTTOT 187.467 53.339 385.108 2.145.847 1.514.P66 2.973.745 186.40P 0,000
SETOR DE BENS BR GAAP - Periodo 2005-2907 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
INDUSTRIAIS Média | Mediana et Média Mediana | Desvio-Padréo | teste z| P
Padréo valor
INT 4.452 0 14.682 22.052 11.844 30.072 245 0,000
GW 14.144 0 60.387 88.011 0 191.810 61p 0,041
INTTOT 18.596 192 61.098 108.366 9.08( 194.528 3600,000
SETOR DE BR GAAP - Periodo 2005-2007 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
gggﬁggggﬁg Média Mediana BZZ\%% Média Mediana | Desvio-Padréo | teste Z v:EI;Jr
INT 1.764 0 7.614 789.486 20.49 1.617.359 4340,000
GW 7.265 0 22.551 36.629 0 120.410 2476 0,062
INTTOT 9.029 0 23.648 826.114 25.20% 1.617.540Q 7700,000
SETOR DE BR GAAP - Periodo 2005-2007 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
ngl_sllé'\(go Média Mediana Ezz\r’;)' Média Mediana | Desvio-Padrao | teste Z v.’fl-or
INT 17.785 0 66.705 154.869 5.664 453.595 3.32D,000
GW 23.624 0 173.025 2.511 0 13.750 7.815 0,231
INTTOT 41.265 2 186.640 157.380 5.664 453.253 3.840,000
SETOR DE BR GAAP - Periodo 2005-2007 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
COI\(I:ISCL:JII\IACOONAO Média Mediana Egz\r/ég Média Mediana | Desvio-Padrao | teste Z v a?l-o r
INT 55.271 0 179.284 624.839 22.00p 1.206.974 8180,000
GW 784.300 0 3.482.065 1.476.49D 0 4.269.15( 2.060 750,4
INTTOT 839.571 147 3.500.444 2.101.329 34.571 4.750.418 1291} 0,000
SETOR BR GAAP - Periodo 2005-2007 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
FINS’J?EISSO E Média Mediana Ezz}/g; Média Mediana | Desvio-Padréo | teste Z ve?l-or
INT 27.549 0 241.713 885.566 1.259 2.640.037 87130,000
GW 12.715 0 93.236 75.559 0 416.839 3.770 0,110
INTTOT 40.265 0 257.700 961.125 1.324 3.001.649 1.390,000
SETOR DE BR GAAP - Periodo 2005-2007 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
MQZEII?CI;SL Média Mediana EZZ\%% Média Mediana | Desvio-Padréo | teste Z vgl;)r
INT 413.946 0 1.776.543 997.424 7.44 3.127.31 1.868000
GW 101.529 0 266.291 426.056) 0 1.804.023] 3.896 0,550
INTTOT 515.476 0 1.772.863 1.412.398 11.940 3.612.789 02.p4,000
SETOR DE PET. / BR GAAP - Periodo 2005-2907 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
GAS E BIOCOMB. Média | Mediana Sleies Média Mediana | Desvio-Padréo | teste z| P~
Padréo valor
INT 2.426.662| 2.209.188 2.681.801 28.129.406 3.404.p7041.026.292 18 1,000
GW 550.494 244,584 712.122 523.37 452.968 588.174 91,000
INTTOT 2.977.156| 2.549.296 3.334.095 28.652.781 4.046.87641.373.500 18 1,000
SETOR DE BR GAAP - Periodo 2005-2007 IFRS- Periodo 2009-2011 Teste Wilcoxon
&i%’;%f&é Média Mediana Ezz\r’;)' Média Mediana | Desvio-Padrao | teste Z v.’fl-or
INT 17.154 0 50.437 210.587 37.978 278.509 1B 0,042
GW 24.889 0 60.851 19.331 0 38.479 49 0,494
INTTOT 42.042 7.584 73.204 229.918 115.309 267.334 45 70,17

Os dados da tabela 04 evidenciam o comportamest@i&a empresas divididas
pelos 10 setores econdmicos. Em uma primeira andigpartir da mediana, pode-se
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observar que a maioria das empresas de 7 dos d@sestudados ndo reconhecia
ativos intangiveis identificaveis (INT) no periodotes da adocéo das IFRS, sendo que
esta situacdo se modificou significativamente nmiope pos-adocado das IFRS. Este € o
caso dos setores de bens industriais, construtiansporte, consumo ciclico, consumo
nao ciclico, financeiro e outros, material basi¢@@dos comp valor = 0,000) e
tecnologia da informacao (copwvalor = 0,042).

Os Unicos setores que mostraram comportamentatdi$tiram os relacionados a
telefonia (comp valor = 0,639), utilidade publica (0,000), e p&to) gas e
biocombustivel (conp valor = 1,000). Este resultado evidencia que, onelibbora estes
dois setores tenham empresas que estao sujeitagsoo tratamento contabil daquelas
pertencentes ao setor de utilidade publica (todagegidas pela ICPC 01, que trata de
concessoes) elas apresentaram comportamentosadistezendo-se necessario estudo
complementar para investigar esse fato.

A analise destes dados levaiegeitar a HipOtese 1para os setores de utilidade
publica, bens industriais, constru¢cdo e transpartegisumo ciclico, consumo néo
ciclico, financeiro e outros, material basico entdogia da informacéo, pois como se
pode percebera adocdo das normas internacionais provocou um aume® do
reconhecimento dos ativos intangiveis identificave(variavel INT) para estes setores
econdmicos. A rejeicdo da HipoOtese 1 nestes setaiede encontro ao anteriormente
concebido, pois esperava-se que apos a adocamaaasinternacionais, tornar-se-iam
mais rigorosos os fatores que levariam ao reconfestd destes intangiveis, sendo que
tal fato ndo se comprovou na prética.

Este resultado, contudo, assemelha-se ao encomoaelstudo de Sahut, Boulerne
e Teulon (2011), que em seus estudos, com uma rarfosinada por 1.855 empresas
listadas nas Bolsas de Valores da Europa, os autoreluiram que apos a adocdo do
padrdo IFRS na Europa houve um aumento no recanbetd dos ativos intangiveis
identificados.

No que se refere ao reconhecimento glmodwill (GW), observou-se um
comportamento contrario ao do intangivel (INT).&P@rdos 10 setores pesquisados,
verificou-se que apesar de ter havido um aumentwaleres reconhecidos como
goodwill, ndo se pode afirmar que foi um aumento estaisgnte significativo. O
unico setor que evidenciou comportamento divergkmte de bens industriais (p-valor
=0,041).

Dessa forma, rejeita-se parcialmente a segundaielsg, tendo em vista que
apenas o setor de bens industriais apresentou &u@s@atisticamente significativo no
reconhecimento dgoodwill. No entanto, este resultado também vai de enc@uro
concebido inicialmente, pois se esperava que c@aogdo das normas internacionais
fosse provocado um maior reconhecimento deste,daw este ndo comprovado nos
dados analisados. Contudo, o resultado encontvadde encontro as comprovacoes de
Sahut, Boulerne e Teulon (2011), os quais compaorarm aumento significativo do
reconhecimento dagoodwill nas empresas da Europa apO0s adocdo das normas
internacionais.

Em relacdo ao reconhecimento dos intangiveis tGfdiBOT), foi observado que
para os setores de utilidade publica, bens in@distrgonstrugdo e transporte, consumo
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ciclico, consumo nao ciclico, financeiro e outromaterial basico, houve um maior
reconhecimento dos ativos intangiveis totais (tatos o valor = 0,000).

Por outro lado, os setores de telefonia (0,58)0ext, gas e biocombustiveis
(1,00), e tecnologia da informacdo (0,177) n&do sar@aram comportamento
semelhante. Pois, apesar de haver o aumento daa naédireconhecimento dos
intangiveis totais apdés a adocdo, estes ndo foransiderados estatisticamente
significativos.

Por este motivo, rejeita-se parcialmente a hipoBs® se afirmar quapds a
adocao das normas internacionais houve um incrememtde reconhecimento dos
valores relacionados aos ativos intangiveis totgimra 7 dos 10 setores pesquisados.

Ressalta-se ainda que esta afirmacédo deva sesadeliom certos critérios, haja
vista que o fator que provocou este aumento denhemimento foi os intangiveis
identificaveis, e ndo goodwill. Os resultados desta pesquisa, contudo, corrobasam
comprovacdes de Sahut, Boulerne e Teulon (2011yuess verificaram um aumento
significativo do reconhecimento dos intangiveisitat

6 CONCLUSAO E LIMITACOES DA PESQUISA

A analise descritiva dos dados evidenciou um egpresrescimento dos valores
meédios reconhecidos como intangiveis identificaeeistodos os setores, com destaque
para o de Construgdo e Transporte, cujos valoresnhecidos como intangiveis
aumentaram em mais de 44 mil por cento apos addgdaormas. Em relacdo ao
reconhecimento dos valores reconhecidos cgouwill verificou-se um crescimento
em todos os setores pesquisados, sendo que estameeto ndo foi tdo expressivo
quanto o dos intangiveis identificaveis. Em relagée intangiveis totais, observou-se
um incremento nos valores reconhecidos, que €igasto pelo crescimento ja citado
dos intangiveis identificaveis, visto que estes pdem a soma que resulta nos
intangiveis totais juntamente com o goodwill, @gteno, porém, ndo teve um aumento
expressivo de um periodo para o outro, portantm,cofaborou significativamente com
0 aumento dos intangiveis totais.

Na analise inferencial, foram testadas trés higétee pesquisa. A Hipotese 1 foi
rejeitada, pois verificou-se que a ado¢cao das mormgernacionais provocou um
aumento do reconhecimento dos intangiveis ideatiéis (variavel INT) para os setores
econdmicos pesquisados. A rejeicdo da Hipotesestesiesetores vai de encontro ao
anteriormente concebido, pois esperava-se queaapdscdo das normas internacionais,
tornar-se-iam mais rigorosos os fatores que lewar@o reconhecimento destes
intangiveis, sendo que tal fato ndo se comprovqurética.

J4 a Hipotese 2 foi rejeitada parcialmente, poisadocdo das normas
internacionais nao provocou um aumento do recontetdb do goodwill em 9 dos 10
setores estudados, dos quais apenas o setor dentlassiais apresentou um aumento
de reconhecimento estatisticamente significativete Eresultado também vai de
encontro ao concebido inicialmente, haja vistagpiesperava que a adoc¢ao das normas
internacionais provocaria um maior reconhecimentstal ativo, fato este nao
comprovado nos dados analisados.

A Hipotese 3 foi rejeitada parcialmente, pois apepna setores de telefonia,
petréleo, gas e biocombustiveis, e tecnologia ftarracdo ndo apresentaram aumento
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no reconhecimento dos ativos intangiveis totaiseN@anto, salienta-se que o fator que
provocou este aumento de reconhecimento foramtasgiveis identificaveis, e ndo o
goodwill.

Entretanto, € importante salientar que este trabath restringiu a analisar os
valores dos intangiveis reconhecidos nos balargisrmniais das empresas listadas na
bolsa de BM&FBovespa. Deste modo, as conclusddigadas tém a limitacdo de nao
terem levado em consideracdo outros aspectos qlepmterferir na criacdo desses
ativos, por exemplo, as circunstancias econémicaginis periodos estudados.
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