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O Impacto da Adocéo déSRSno Resultado Contabil das Pessoas Juridicas rsd.Bra

O processo de convergéncia contabil aos padréasmationais no Brasil acarretou mudancas
na mensuracgao do resultado contabil que é o penpadida para a apuracao de dividendos e
dos tributos incidentes sobre o lucro. Nesse ctmtesta pesquisa teve por objetivo principal
analisar o impacto dessas alteragdes no resultadtdhil das pessoas juridicas no Brasil.
Foram coletados dados das Declaracbes de Informagdendmico-fiscais das Pessoas
Juridicas (DIPJ) dos anos de 2008 a 2011 dos egstgme¢lo lucro real que estavam
submetidos ao acompanhamento econémico-tributafemedciado da Receita Federal do
Brasil (RFB). A amostra totalizou 8.080 observa¢c@@s dados das variaveis em estudo
foram utilizados no calculo do indice de Gray, carfinalidade de mensurar a variacdo do
resultado contdbil sob os dois conjuntos normatBRGAAPX IFRS. Os indices foram
tratados estatisticamente com a aplicacdo do teseStudene do teste de Wilcoxon. Em
seguida, elaborou-se a distribuicdo de frequénesaindices em nove categorias distintas. A
analise geral mostra que o resultado contabil sebkefeitos das normas internacionais
aumentou nos quatro anos pesquisados. A distribgiedrequéncia também confirmou que a
maioria das pessoas juridicas da amostra teve aorderresultado contabil em funcédo dos
efeitos das normas internacionais. Na fase indwaprocesso de convergéncia, 0 movimento
do impacto das normas internacionais foi ascendeld#ena fase final da convergéncia,
percebeu-se um movimento descendente desse impadotmnalmente, verificou-se que um
namero pequeno de pessoas juridicas teve seurhamtidicado para prejuizo e vice-versa em
decorréncia da adocdo das normas internacionaowkabilidade. Os achados revelam a
urgéncia quanto a instituicdo de um regime tribotdefinitivo, como, atualmente, dispde a
Medida Proviséria n® 627, de 2013, que trata dedosf fiscais das normas internacionais e
dos reflexos na distribuicdo de dividendos.
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1. INTRODUCAO

A introducdo de novos métodos e critérios contaheidrasil, fruto do processo de
convergéncia aos padrdes internacionais, acarmetportantes mudancas na mensuracao de
ativos e passivos, bem como de receitas e despasaessoas juridicas.

Diferentemente do processo ocorrido na Unido Euaomnde a adocdo das normas
internacionais foi obrigatéria somente nas demag8&s contabeis consolidadas, como
destacaram Bifano (2011, p. 53) e Kirsch and OI42898), a harmonizacdo das normas
internacionais no Brasil foi de cunho compulso@onbém nas demonstracdes contabeis
individuais, razéo pela qual ludicibus, Martins]ligéke e Santos (2010, p. 23) destacam que
o Brasil “serd o primeiro pais no mundo a ter bgdanindividuais e consolidados conforme
as normas internacionais.”.

Ocorre que esse pioneirismo afetaria a base dalealos tributos incidentes sobre o
lucro das pessoas juridicas no Brasil, ja que amdstracdes contabeis individuais, além de
servirem para apuracdo dos dividendos a distrilouie, sdo isentos de tributagdo, também
fornecem o lucro contabil que é o ponto de pagpa@a o calculo do Importo de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre ar@.liquido (CSLL).

E importante frisar que a nova viséo da contaldég@om base em principios e normas
gerais, passou a se contrapor as regras mais ggexigbjetivas do direito tributario no que
tange a formacdo do resultado do exercicio ou, cobservou Martins (2009, p. 94), os
objetivos e fundamentos, que dao suporte as noegaedgicoes contdbeis, distanciaram-se
daqueles em que se baseiam as normas fiscaisbessil

Neste contexto, o Regime Tributario de Transi¢cabl(Roi instituido com o intuito de
neutralizar, por meio de ajustes, o impacto quiea sausado no resultado fiscal em funcéo da
implanta¢@o dos novos métodos e critérios contabeis

A partir desses ajustes do RTT, que séo informadoPeclaracdo de Informacbes
Econdmico-fiscais das Pessoas Juridicas (DIPJjreacatilizacdo do indice de Gray (1980)
ajustado, foi possivel verificar o impacto das owa@rmas contabeis em seus resultados
contabeis. A amostra contou com 8.080 observacdssqoatro anos pesquisados e foi
formada por pessoas juridicas submetidas ao acdrapmmto econdmico-tributario
diferenciado realizado pela Secretaria da Receiifal do Brasil (RFB).

Pesquisas anteriores revelaram que o0 impacto damagmo internacionais de
contabilidade apresenta resultados cambiantes. &tal, gqa Europa foi constatado que os
principios contabeis locais sdo mais conservada@sserem comparados as normas
internacionais, como mostraram os estudos de BatkBrandes and Eierle (2007), Bellas,
Toudas and Papadatos (2007), Cordazzo (2008), C23@8) e Silva, Couto and Cordeiro
(2009). Contudo, essa concluséao nao foi unaninmapaavidenciou o estudo de Callao, Jarne
and Lainez (2007).

No Brasil, o efeito no resultado contabil, verificana fase inicial de transi¢do (2008),
foi menos otimista quando aplicadas as normas natgnais de contabilidade, como
ressaltaram os estudos de Grecco, Geron e Form(igod®), Furuta, Bispo e Vieira (2010),
Santos e Calixto (2010) e Nascimento (2012). Nargnt essa conclusdo pode ter sido
contaminada pelos efeitos da crise financeira namonal ocorrida em 2008, como
destacaram Santos e Calixto (2010).

Em relacédo a fase final da convergéncia no Brasilresultados dos estudos mostram
qgue o efeito no resultado contabil foi o opostooaorrido na fase inicial, isto é, as normas
internacionais proporcionaram um aumento nos @dost contabeis, como demonstraram as
pesquisas de Santos (2011), Mello (2011) e Nas¢{012).
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A fim de proporcionar contribuicdo adicional aosudss ja realizados, este trabalho
teve como objetivo principal analisar o impacto szlo pelas normas internacionais de
contabilidade no resultado contabil das pesso&digas no Brasil nos anos de 2008 a 2011.

Adicionalmente, foram tracados os seguintes olgstsecundarios: (i) constatar se ha
diferenca significativa entre os resultados consalkepurados sob os dois conjuntos
normativos; (ii) analisar o quantitativo de pesspeilicas que, em funcéo dos efeitos das
normas internacionais, tiveram o resultado contébilificado de lucro para prejuizo ou vice-
versa.

Considerando-se 0 escopo desta pesquisa, 0os desukacontrados poderdo servir a
comunidade académica, fornecendo elementos paeamlaacdo de novos trabalhos; aos
orgaos reguladores e fiscalizadores (RFB, CVM, CEEC, Agéncias Reguladoras), como
subsidios para a tomada de decisdo; e a diversfisspmnais, como auditores, analistas
financeiros, contadores, avaliadores de empredasais interessados nos efeitos da adocao
das normas internacionais de contabilidade no Brasi

O trabalho foi estruturado em cinco capitulos. Ags¢a introducdo, foi desenvolvido o
referencial tedrico no capitulo 2, onde se abordmeutralidade tributaria na ado¢do das normas
internacionais e apresentaram-se estudos nacienaternacionais sobre o tema. O capitulo 3 cuida
da metodologia do trabalho, onde foi descrita aitécutilizada, explicitando-se os procedimentos
para a coleta de dados e os critérios utilizados g@imitar a amostra, assim como foram definatas
variaveis estudadas e as ferramentas utilizadasandise dos dados. No capitulo 4, foram
apresentados os resultados encontrados na pesdiasaequéncia, as conclusdes do trabalho
compuseram o capitulo 5, onde foram oferecidosinosipais achados, as contribuicbes deste trabalho
e sugestdes para pesquisas futuras.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 — A Neutralidade Tributaria dos Efeitos das Namas Internacionais

A fim de se evitar o impacto que seria causadcesualtado fiscal em fungéo da adocéo
das normas internacionais no Brasil, a Lei n° 111,.9& 2009, instituiu 0 Regime Tributario
de Transi¢do (RTT) para tratar dos ajustes trimgarecessarios a se manter a neutralidade
fiscal.

O RTT foi opcional para as pessoas juridicas nos-aalendario 2008/2009, tornou-se
obrigatorio em 2010 e permanecera em vigor atée23014, quando devem entrar em vigor
as disposicoes legais que tratam dos efeitos &rilmgt decorrentes do novo padrdo contabil,
conforme prevé a Medida Provisoria n° 627, de 12Q113.

Diante da necessidade de se manter registrosaesilpara serem efetuados os ajustes
do RTT, foi instituido o Controle Fiscal Contabd d@ransicdo — Fcont, onde séo informados
langamentos de exclusdo (aqueles efetuados nabdmlatde que ndo devem ser considerados
na base fiscal) e lancamentos de inclusdo (agnéeefetuados na contabilidade que devem
ser considerados na base fiscal), a fim de se mpuuaro contabil para fins tributarios, como
esclarecem Rodrigues, Busch, Garcia e Toda (2043)p

Em suma, o ajuste do RTT, positivo ou negativoresponde ao valor liquido dos
lancamentos referentes a receitas e despesas adpsrg/ou inseridos no FCont, cujo saldo
consolidado é informado na Demonstracdo do Lucra Rieha 09) e no Célculo da CSLL
(ficha 17) da DIPJ.
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2.2 — Pesquisas sobre o impacto ddSRS na Europa

As pesquisas realizadas nos paises da Europamegakaos principios contabeis locais
(Gaap reportam resultados menos otimistas do que agusléometidos as normas
internacionais. Contudo, essa constatacdo naméwimne, conforme se vera adiante.

Beckmanet al. (2007) analisaram as reconciliacées do lucrodig@ do PL feitas por
22 empresas da Alemanhae optaram por apresentar demonstragfes consdgriedo as
normas internacionaisUS Gaapou IAS/IFRS. Os achados mostram que as areas com
diferencas significativas evidenciam um maior covesgorismo dos relatorios elaborados em
conformidade com as normas alemas, notadamenteglagéio a capitalizacdo e baixa de
ativos e aos acréscimos de provisfes e reservas.

Hung and Subramanyam (2007) também investigaraeieit®s da adocdo das normas
internacionais de contabilidade nas demonstracesideiras de empresas na Alemanha
entre 1998 e 2002, obtendo o total de 80 obsergags principais conclusées expuseram
que as variagdes do valor patrimonial e do luayaidio sdo significativamente maiores no
ambito das normas internaciondi&S).

Bellas et al. (2007) realizaram pesquisa com o objetivo de iny&s as mudancas
contabeis d@aapgrego para as normas internacion&sS). Os resultados da andlise de 83
companhias listadas na bolsa de Atenas exibiramoguativos tangiveis, ativos fixos, e
passivos totais registram valores consideravelmerdes elevados sob as novas normas
contabeis.

Cordazzo (2008) realizou pesquisa empirica com g&@Bpanhias, para coletar
evidéncias da natureza e do tamanho das diferemgas o Gaap italiano e as normas
IAS/IFRS a fim de entender até que ponto essas difergrogderiam afetar o desempenho
reportado pelas companhias listadas na bolsazatilio uma alternativa ao indice de Gray,
os resultados apresentaram impacto total mais n@u® sobre o LL do que sobre o PL.

Callaoet al. (2007) analisaram o potencial impacto das IFRSrelasorios financeiros
de 26 empresas listadas na bolsa da Espanha cetivolge verificar a comparabilidade das
demonstragdes financeiras e de determinar o efeitdogéo dad&RSsobre a relevancia dos
relatorios financeiros. Os resultados divulgarane @ucomparabilidade local piorou, em
especial, pela aplicacdo simultanea dos dois norosaGaapespanhol éFRS. Além disso,
constatou-se que ndo houve melhoria na relevaresairformacdes financeiras para o0s
operadores do mercado local de agdes, visto qiferartza entre o valor contabil e o valor de
mercado das empresas foi maior quandé-BSforam aplicadas.

Haverals (2007), em relagdo a Bélgica, Republicac&hFranca, Alemanha, Letdnia,
Paises Baixos, Polénia e Reino Unido, chegou alusé@ que por conta do aumento dos
lucros emIFRS em comparacdo com os padrdes locais, haveria wmerdo na carga
tributaria, variando entre 3,3% e 10,1%, casb-&Sfossem adotadas como ponto de partida
para os resultados na contabilidade fiscal.

Costa (2008) estudou o impacto da transicdo paremsas internacionaisAS/IFRS
em Portugal. Foram analisadas as demonstracdegabeisitde 37 empresas cotadas na
EuronextLisboa. Um dos objetivos da pesquisa foi verifearadAS/IFRSrefletiam praticas
contdbeis mais conservadoras do queGaap portugués. Com base no indice de
conservadorismo de Gray (1980), os resultados ewidem diferencas significativas em
diversas contas do balanco patrimonial e da demam@st dos resultados, refletindo que a
alteracdo pardAS/IFRSconduziu a préticas contdbeis menos conservadonaslacdo ao
total do ativo néo corrente, do total do ativo eekultado liquido do exercicio.

Silva et al. (2009) avaliaram o impacto produzido pela adoc&s thormas
internacionais de contabilidade nas demonstragdesotidadas de 39 empresas portuguesas
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cotadas bolsa de valores. Os resultados apontananogyitens das demonstracdes contabeis
registraram variagdes importantes, com aumentoattr wotal dos ativos (1,5%,), do capital
(3,19%), dos passivos (3,42%) e dos resultadoglbgy14,66%).

Por derradeiro, Horton and Serafim (2010) investigaa reacdo de 297 companhias
listadas na bolsa de Londres em relacdo as re@gigk determinadas pdleRS1 (2005).
Os resultados sugerem que o mercado reage negatit@m empresas que divulgam lucros
menores enfFRSna comparacao com@aapdo Reino Unido.

2.3 — Pesquisas sobre o impacto daSRS no Brasil

A transicdo do modelo contabil anterior para a detap ado¢cdo das normas
internacionais no Brasil durou trés anos e foigaiia em dois momentos, sendo o primeiro,
em 2008, marcado pela implantacdo dos Pronuncias&f®C 00 ao CPC 14; e o segundo,
em 2010, que tornou obrigatorio os demais Pronuraidos (CPC 15 ao CPC 43).

Santos e Calixto (2010, p. 22) destacaram que essatégia adotada pelos 6rgaos
reguladores acabou diluindo o impacto das novasa®rno resultado das empresas e
dificultou a comparacdo com pesquisas realizadase s® migragdo em outros paises. Nao
obstante, varios trabalhos sobre o tema foram éraxtos, conforme se vera a seguir.

Grecco et al. (2009) estudaram o impacto das mudancas da legislaocietaria
ocorridas no Brasil, relativamente a 20 companlalsrtas que, em 2008, apresentaram
ajustes no PL e no resultado. Com base no modelptadb do indice de Gray (2001),
percebeu-se uma reducdo de, aproximadamente, 2%Ln@® de 5% no Resultado,
evidenciando um maior nivel de conservadorismadoagelas novas praticas contabeis.

Furutaet al. (2010) analisaram o impacto sobre o PL e o Rekulie grandes empresas
instaladas no Brasil, decorrentes das alteracb@smguidas na contabilidade. A pesquisa,
envolvendo 58 demonstragcdes contabeis de 2008tapque ha diferencas significativas no
PL e no LL das empresas, sendo que a maioria dptasentou reducéo do valor do PL (74%
das empresas) e do LL (72% das empresas).

Santos e Calixto (2010) tiveram por objetivo amalies efeitos da primeira fase da
transicdo das normas contabeis nos resultados 8ee®presas listadas na Bovespa. A
pesquisa, inicialmente, apresentou o resultado esnma direcdo daquele encontrado nos
estudos de Grecaet al. (2009) e de Furutat al. (2010). Contudo, ao isolar o efeito da crise
financeira de 2008, Santos e Calixto (2010) vexthen aumento nos resultados contabeis
apurados segundo os padrdes internacionais. Essentutambém foi percebido por Braga,
Araujo, Macedo & Corrar (2011), embora néao tenhresgntado significancia estatistica.

Goncalves, Batista, Macedo & Marques (2012) anaimacom base no teste de quebra
estrutural de Chow, o impacto na relevancia dagnmicdes contdbeis de Lucro Liquido por
Acao (LLPA) e Patriménio Liquido por Acao (PLPA)usado pelo processo de convergéncia
contabil brasileiro. Os resultados evidenciam quevk quebra estrutural de 2009 para 2010,
revelando a presenca de impacto do processo derg@mcia. Além disso, as informacdes
contabeis enlFRS se tornaram mais relevantes, pois de 2009 par@ 2@dve incremento do
poder de explicacdo (R2) do preco da acéo por deld PA e do PLPA.

Com propésito semelhante, Macedo, Machado, Mach&ddvendonga (2013)
analisaram as mudancas causadas nos principates$ndontabil-financeiros, bem como as
alteracbes na relevancia das informacfes contaimeisL e no PL de 148 empresas do
mercado brasileiro de capitais. Os resultados apamt evidéncias de que o0 os indicadores
Endividamento, Giro do Ativo, Margem Bruta, Fluxe Gaixa Operacional sobre Ativo Total
e Fluxo de Caixa Operacional sobre Patriménio ldguapresentaram reducdo, quando
aplicadas todas d&RS Além disso, a analise da capacidade informacierdiu que o
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LLPA melhora seu poder explicativo, quando todadFRS sdo aplicadas, o que nao se
confirmou em relacdo ao PLPA.

Santos (2011) realizou pesquisa visando mensurapacto esperado da adocaofdib
IFRSno lucro liquido e no patriménio liquido de 20 eagas brasileiras que voluntariamente
anteciparam sua adog&o nos relatérios de 2008 80a$ Utilizando o inverso do “indice de
Conservadorismo” de Gray (1980), os resultados tdemoque o0 processo total de
convergéncia gerou aumento meédio no lucro de 4M92@07, e de 29%, em 2008, enquanto
gue no PL o aumento foi de 6,4%, em 2007, e de £8%2008.

Nascimento (2012) estudou o impacto das normasnad@snais em 49 companhias
listadas no Ibovespa, referente a 2008 (12 faaed(40 (22 fase). Os resultados refletiram que
0S numeros contabeis diferem significativamentendo aplicadas as normas internacionais.
Em 2008, verificou-se uma redugéo do PL e do Llr.ddro lado, em 2010, essa situagéo se
inverteu e os numeros variaram de forma positivaetas os saldos.

Por fim, Mello (2011) comparou a variacao perceinties resultados fiscal e contébil
de 2008/2009 contra aqueles apurados de 2005/gfévente a 69.712 empresas submetidas
ao lucro real ndo optantes pelo RTT. As evidénd&s conta que houve variacdo da receita
bruta (proximo de 30%), do lucro bruto (préximo 38%) e do lucro contabil (proximo de
16%), os quais néo se refletiram no aumento do fiiscal (proximo de 7%).

3. METODOLOGIA

A partir da taxionomia apresentada por Vergara 12@lpor Gil (1996), esta pesquisa
classifica-se como descritiva. Foram utilizadassdténicas para a coleta de material: a
pesquisa bibliogréfica, que deu subsidios a elghoralo referencial tedrico, e a pesquisa
documental, por meio da qual foram extraidos o®slaelativos as demonstracdes contabeis
das pessoas juridicas em estudo. A pesquisa é enplastfacto e de cunho eminentemente
quantitativo, pois se refere a fatos ja ocorridngps dados foram tratados por meio da
utilizacdo de métodos quantitativos.

Os dados foram extraidos das DIPJ apresentadas pelssoas juridicas que
compuseram a amostra. O acesso aos bancos de dia&exretaria da Receita Federal do
Brasil (RFB) foi formalmente autorizado, assim coswa divulgacdo por meio de dados
agregados, a fim de assegura o sigilo fiscal dasnmacoes.

O periodo em analise compreende os anos de 200&1a @ que permitiu verificar o
efeito da adog&o das normas internacionais de lwbdéale na implantacao parcial (2008 e
2009) e na implantacéo total (2010 e 2011) das asris informacdes de 2012 ndo estavam
disponiveis no periodo da extracdo realizada éenereiro e marco de 2013.

A amostra foi composta pelas pessoas juridicasagueram os tributos pelo lucro real
e estavam submetidas, em 2010, ao acompanhameondnaco-tributario diferenciado
realizado pela RFB (Portaria RFB n° 2.356, de 2010)

Depois de coletadas as observacdes, foram exclaislgsessoas juridicas que nao
optaram pelo RTT (2008/2009), ja que ndo havermccmedir, em relacdo a esse grupo, o0
resultado contébil apurado com base nas normastegem 31.12.2007 (N&o optantes pelo
RTT).

A DIPJ apresenta por padrao saldo das linhas iguadro, o que impede saber se a
variavel tem saldo zero ou se ndo ha informagcéoefsa razdo, foram excluidas da amostra
as pessoas juridicas que apresentaram saldo de @uRTT igual a zero, exclusivamente no
ano em que esse fato ocorrer (Ajustes do RTT seenphimento).
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Para evitar distorcbes nos resultados da pesduorsemn excluidas as pessoas juridicas
enquadradas na sec¢ao K da CNAE (institui¢cdes faeae afins) (Secédo K da CNAE).

Também foram excluidas da amostra as pessoascagidue incorreram em alguma
situacao especial (extingdo, fusdo, incorporacadis@o) ou que informaram periodo de
apuracdo menor que um ano (PJ em situacao espeaam periodo < 1 ano).

Foram ainda excluidas as pessoas juridicas queempaeam variaveis com valor igual
a zero no denominador do indice de Gray ajusta@éd), isto €,RCercaar igual a zero.
(Denominador igual a zero).

No tratamento dosutliers recorreu-se ao conceitte média aparad#ritnmed mea))
proposto por Bryan and Cecchetti (1993), que édabth partir da exclusdo de um
determinado percentual dos maiores e dos menol@esvala variavel.

Com o intuito de manter a integridade da amoste,indcio, testou-se aparar as
extremidades localizadas abaixo de 1% e acima &é @8s observacbes. A selecdo e
exclusdo dos valores que extrapolaram esses limgesiostraram eficientes, pois poucas
observacdes foram excluidas e o desvio padrao da G consideravelmente reduzido
(Tabela 1), tornando a média robusta@afiers

Tabela 1 Desvio padrao do IGAc com e semtliersde 2008 a 2011

Descricédo 2008 2009 2010 2011
Desvio padrao antes 27|19 71,89 6p,05 77,87
Desvio padrao depoif 1136 2416 31,29 1,68
Outliers excluidos (n) 43 58 82 86

Fonte: autores.

A amostra final senoutlier ficou composta por 8.080 observacdes nos quatns an
estudados, conforme demonstrado na Tabela 2.

Tabela 2Composi¢cdo da Amostra de 2008 a 2011

Descricéo 2008 2009 2010 2011
Amostra total 8.75¢ 8.670 8.420 8.042
N&o optantes pelo RTT -2.54€ -2.486 0 J
Optantes pelo RTT 6.212 6.184 8.420 8.042
Ajustes do RTT sem preenchimento 4,723 -4.091 5442 4.89€
Optantes com saldo do RTT 1.489 2.093 2.978 3.146
Secdo K da CNAE (Financeiras, Seguradoras, Holdingts.) -883 -115 -159 -179
PJ em Geral optante com saldo do RTT 1.401 1.978 2.819 2.967
PJ emsituagdo especial ou com periodo <1ano -116 149 - -191. -144
Denominador igual a zero -7 -51 -81 -7
Amostra comoultlier 1.278 1.778 2.547 2.746
Outliers (IGA < percentil 1 e IGA > percentil 99) -43 -58 -82 86-
Amostra final semoutlier 1.235 1.720 2.465 2.660

Fonte: autores.

As variaveis em estudo foram extraidas da fichéCBIculo da CSLL) da DIPJ, que foi
reproduzida, em parte, com a discriminacao dasdirii RCirrs), 02 Ajustes do RTT) e
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03 (RCercaaP), acrescidas de uma coluna a direita para ideatifas variaveis utilizadas,
conforme se observa na Figura 1.

Linhas Discriminacéo Valores (R$ Variawel
1 Lucro liquido antes da CSLL (novos critérios cdreid) 0,00 RC IFRS
2 Ajuste do Regime Tributéario de Transicao 0,00 Ajuste RTT
3 Lucro liquido apés ajuste do RTT (critérios vigesiem 31.12.2007) 0,00 RC BRGAAP

Figura 1 Ficha 17 da DIPJ/2011 - Calculo da CSLL
Fonte: Elaborado e adaptado pelos autores a gariPJ/2011.

No caso das pessoas juridicas que optaram pelacdoutrimestral da CSLL, o valor
das variaveis correspondeu ao somatorio dos gtratrestres.

Nesta pesquisa, recorreu-se ao indice propostG @y (1980) que tem sido utilizado
com o objetivo de realizar comparacdes entre nolotass de contabilidad&@ap e normas
internacionaisIFRS), como se verifica nas pesquisas de Greta. (2009), Santos (2011),
Santos e Calixto (2010), Callabal.(2007), Beckmaset al.(2007) e Costa (2008).

Para mensurar a variacdo do resultado conBRGAAPX IFRS, tendo como base o0s
métodos e critérios vigentes em 31.12.2007, o énde Gray foi ajustado, conforme se
demonstra a seguir:

IG =1 — RFrs — Reaap > IGAC = 1 — RGRrceaar — RCIFRs
|Rers| |RGRGAAP|

Onde:

IG: indice de Gray (1980)

IGAC: indice de Gray ajustado, tendo como basewltado contabil e BRGAAP
RCirrs: resultado contabil apurado considerandt-&Sadotadas no Brasil,

RCsrcaar: resultado contabil apurado de acordo com os roétedcritérios contabeis
vigentes em 31.12.2007.

Nesta pesquisa foram utilizados os ajustes do RUjb, saldo da DIPJ corresponde a
diferenca de resultados apurados entre os doismims) normativos, como se |é a seguir:

Ajustes do RTT = Resultad®rcaar — Resultadorrs

Deste modo, o ajuste do RTT substitui no numerattolGAc a diferenca entre o
resultado contabil eBRGAAPe emIFRS como se segue:

IGAc = 1 — Ajustes do RTT
|IRGRrGAAP|

Os indices foram calculados para cada uma dasgsegsddicas que informaram saldo
de ajustes do RTT diferente de zero e o tratamestitistico dos dados foi feito emross-
section

Levando-se em conta a concentracao da distribuiedoequéncia, seguiu-se o modelo
proposto por Costa (2008, p.46), em que os indéesdistribuidos em nove classes com
intervalos diferenciados entre si, que foram reomieim trés grandes grupos:

IGAC efeito 2> positivo> 1,05 < neutro> 0,95 > negativo
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Em seguida, aplicou-se o testde Studenfpara a média de uma amostra em relacdo aos
IGAC, a fim de verificar se a média populacionaase valor igual a um, o que corresponde
a auséncia de efeitos das normas internacionaisciofdlmente, por conta da nao
normalidade dos dados, realizou-se o teste naangaiao de Wilcoxon. Para ambos 0s
casos, assumiu-se para as seguintes hipoteses altdanativa para a meédia dos indices:

Ho: LIGAC <1, significa que 0s RERs< RCsRGAAP,

H1: uIGAc >1, significa que 0s R€Rrs > RGBRGAAP.

Cabe ressaltar que em funcédo da natureza das $egotes testes executados foram
unicaudais.

Como o IGAc igual a um corresponde a auséncia eitosfdas normas internacionais,
esse foi 0 valor da constante utilizado para raabzteste de Wilcoxon no SPSS, haja vista a
necessidade de se criar uma constante com o \aloediana (MAROCO, 2007, p. 216).

Por fim, uma analise complementar foi feita considdo os sinais do resultado
contabil. Neste sentido foram analisados os s{paisitivo ou negativo) do resultado contabil
antes e depois dos efeitos das normas internasionai

4. RESULTADOS

Os dados coletados das variaveis em estudo fordimadibs no calculo do indice de
Gray em relacédo a cada uma das pessoas juridigasakdra. Em termos percentuais, o IGAc
reflete 0 quéo distante esta o resultado contabilF&RS do resultado contabil eBRGAAR
A estatistica descritiva do IGAc, referente aosmuanos estudados, encontra-se na Tabela 3.

Tabela 3Estatistica descritiva do IGAc de 2008 a 2011

o . Fase inicial Fase final
Estatistica descritiva
2008 2009 2010 2011
Média 1,1408 1,4931 1,40p4 1,2753
Desvio padréao 0,6794 1,8490 1,6p32 1,2326
Coeficiente de Variagdo 6% 126% 1% 97%
Minimo -2,3202 -2,6791 -1,85f0 -2,8261
Méaximo 7,115% 19,350 17,3168 12,1742
Coeficiente de Assimetria 4,1330 5,120 5,4260 4,9940
Coeficiente de Curtose 27,355 30,9420 36,p440 33,0230
Percentil 25 0,9844 0,99p2 0,9844 0,9713
Percentil 50 1,003 1,010 1,0178 1,0114
Percentil 75 1,1048 1,1981 1,2¢72 1,1886
Observacbes 1235 1720 2465 2660
Teste de média
Estatistica t 7,287 10,871 12,%26 11,520
P-value (teste t) 0,004 0,00p 0,0qo 0,000
Estatistica z -8,5¢7 -16,718 -17,00 -13,255
P-value (teste de Wilcoxon) 0,00( 0,00p 0,0J)O 0,000

Fonte: Autores.
Para execucédo do tedtde diferenca de médias tem-se como pressupostosqdados
tenham distribuicdo normal. Porém, a aplicacdoedtetde Kolmogorov-Smirnov mostrou a
rejeicdo da hipotese de normalidade da distribuggédodos os anosif < 0,00). Contudo,
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Corrar, Paulo e Dias (2007), esclarecem que teadm dase o Teorema do Limite Central, o
pressuposto de normalidade pode ser relaxado, g@igata de amostra superior a 100
observacoes.

Assim, o elevado numero de observacfes permitidfagse realizado o test@ara uma
amostra, por meio do qual foi revelado que a méda IGAc apresentou significancia
estatistica {-value < 0,000). Adicionalmente, foi realizado o teste \Wécoxon, que € a
alternativa ndo paramétrica ao teste t, onde nébeex necessidade de normalidade para os
dados, que também confirmou a significAncia es$idislos resultados apuradgsvalue <
0,000). Com isso, ambos os testes conduzem a&ejde hipdtese nula de que a meédia dos
IGAC € menor ou igual a um.

De acordo com os resultados descritos na Tabelarilica-se que em todos 0s anos o
resultado contabil aumentou quando submetido asa®internacionais de contabilidade.

Em 2008, o aumento médio correspondeu a 14,08%aeima mediana ficou proximo
da neutralidade, com leve alta de 0,63%. Em 2008ema-se um salto no impacto do
resultado contabil, cujas normas internacionaisesteram o aumento meédio de 49,51%, o
maior verificado nos quatro anos. A divisdo da amgsermaneceu préoxima da neutralidade
com alta de 1,70%. Na fase final do processo dendwizacdo das normas, o resultado
contabil aumentou em média 40,44% e 27,53%, raspeatnte em 2010 e 2011.

Note-se que esse aumento foi medido diretamente enpadrédo contabil anterior e o
novo padrdo (convergéncia total). Essa observacampértante, porque, em geral, as
pesquisas realizadas no Brasil mostraram a difaren¢re o padrdo contabil anterior e o
padrao intermediario (convergéncia parcial) e emtse e 0 padrao atual (convergéncia total).

As medianas do resultado contabil se mantiveram mesouiena alta de 1,78% e 1,14%,
respectivamente, em 2010 e 2011, refletindo um gremjweclinio no dltimo ano, tal qual
ocorreu com a média. Em relacdo ao ano de 200@&ner#o verificado no resultado contabil
apurado de acordo com as normas internacionaidevancontro com as pesquisas realizadas
sobre o0 processo de convergéncia contabil brasigie acenaram para resultados pessimistas
qguando utilizadas as praticas internacionais, cdimolgaram os estudos de Grecebal.
(2009), Furuteaet al. (2010), Santos e Calixto (2010) e Nascimento (012

Por outro lado, 0 aumento abrupto verificado naltado contabil de 2009 também foi
constatado por Mello (2011, p. 54) ao analisareit@incremental ocorrido nessa variavel, de
2008 para 2009, em relacao as pessoas juridicasagueptaram pelo RTT.

Na fase final do processo de convergéncia (201@)204 impacto causado pelas
normas internacionais teve efeito positivo no tesla contébil, confirmando os achados de
Mello (2011) e Nascimento (2012) e a expectativaeselltados superiores previstos para o
ano de 2010, prevista por Santos e Calixto (20@r &antos (2011).

Santos (2011, p. 12) também esperava que esse @mufogse “um pouco inferior aos
cerca de 20% a 30% apurados para as empresaslgogkiamente anteciparam a adocao do
IFRSnos relatérios de 2008 ou 2009”. Contudo, o0 IGARA10 mostrou um aumento médio
de 40,44%, contrariando a referida previsdo. Ptmodado, o mencionado indice evidenciou
um aumento médio de 27,53% do resultado contabilasoregras internacionais no ano de
2011, dentro da expectativa de Santos (2011).

A Figura 2 consolida os valores da média do IGAwleose percebe o aumento do
resultado contabil nos quatro anos. Esse aumemioide no Brasil alinha-se com a maior
parte dos achados sobre o impacto da implantaggimatanas internacionais nos paises da
Europa, como verificado nos estudos de Beckmiaal. (2007), em relacdo a Alemanha;
Bellaset al. (2007), em relacdo a Grécia; Cordazzo (2008),etatdio a Italia; Costa (2008) e
Silvaet al. (2009), em relacdo a Portugal.
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>0,00% 40,44%
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0.00% 27.53%

, o
20,00% 14,08%
10,00% .

0,00% : : : :
2008 2009 2010 2011

Figura 2 Evolucao do IGAc de 2008 a 2011
Fonte: Autores.

Ha que se observar, contudo, que o comportamenttase final do processo de
convergéncia contabil se diferenciou da fase ihigmis, de 2008 para 2009, houve
crescimento do IGAc, enquanto que, de 2010 pard,2@drificou-se um declinio dessa
variavel.

O subito crescimento do IGAc em 2009 pode estarces®o a recuperacdo econdmica
das pessoas juridicas devido aos efeitos da eriemacional refletidos nas demonstraces
contabeis de 2008 e a neutralidade fiscal, em&elags efeitos das novas regras contabeis,
garantida de forma mais segura com a publicacd@idal 11.941/09 que instituiu o RTT.

Esse fato confirmaria a assertiva, publicada pdroReas (2010), de que no padréao
contébil anterior as empresas tinham menos inem®ssaumentar o lucro porque implicava
impacto fiscal, o que com o0 RTT deixou de ser wieda

Por outro lado, a reducéo da distancia entre adtael®s contabeis apurados sob os dois
conjuntos normativos, que vem ocorrendo desde Q@A em declinio), pode ser explicada
pelo crescente processo de convergéncia contésildiro aos padrdes internacionais, como
destacaram Martins e Paulo (2010). De fato, os @¢hogamais abruptos em um processo de
mudanca tendem a acontecer nos primeiros anos) serefeitos posteriores minimizados ao
longo dos anos.

A Tabela 4 apresenta a distribuicdo de frequérzili>dhc em nove categorias distintas
distribuidas em trés grandes grupos, de acordoacefrito das normas de internacionais no
resultado contabil das pessoas juridicas estudadas.

Tabela 4Distribuicéo de frequéncia do IGA em 2008 a 2011

Fase inicial Fase final

Distribuic&o de frequéncia 2008 2009 2010 2011

N % N % N % N %
IGA < 0,50 42 52 92 13
0,50> IGA < 0,75 4(} 17,20% E} 13,509 } 17,00%0 }2 20,60%
0,75> IGA < 0,95 13:- 12 25 32
0,95> IGA < 0,99 135 13 24 2¢
0,99>1GA <1 15(} 49,50% 18} 47,409 2%} 41,5046 %4 40,10%
1>1GA <1,05 326 49: 54 5!
1,05> IGA < 1,25 21 28 45 46
1,25>I1GA < 1,50 72} 33,30% 13} 39,109 ].} 41,401 EEB 39,30%
IGA >1,50 126 28 39 3¢
Total 1235 100% 1720 100% 2465 100% 2660 100%

Fonte: Autores.
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O impacto causado pela adog¢do das normas intena@giono resultado contébil
apresentou maior frequéncia no grupo de efeitorogi®&Ac > 0,95 e < 1,05), embora essa
concentragdo ndo seja tdo nitida na fase finatldgd® das normas internacionais.

De fato, nesse grupo ficaram 49,5% e 47,4% daaegaridicas estudadas nos anos
de 2008 e 2009, respectivamente. J4 em relacéanasde 2010 e 2011, pode-se dizer que a
distribuicdo dos grupos € bimodal, pois as freqaéneerificadas no grupo de efeito neutro
(41,5% e 40,1%) sdo praticamente as mesmas do geipteito positivo (41,4% e 39,3%),
respectivamente, nos anos de 2010 e 2011.

Os testes$ de Student e de Wilcoxon (Tabela 3) descrevermaguermas internacionais
impactaram positivamente o resultado contabil n@drq anos, contrariando a distribuicdo de
frequéncia, que apresentou concentracéo no gruptede neutro.

A divergéncia pode ser atribuida ao quantitativabigervacées na categoria em que 0
IGAc foi maior ou igual a 1,50, puxando a médiaapeima. Essa categoria foi responsavel
pela acomodacao de 10,2%, 16,3%, 15,9% e 14,8%l$@svacdes nos anos de 2008, 2009,
2010 e 2011, respectivamente.

Assim sendo, apesar da aparente concentracao Aok classes entre 0,95 e 1,05, a
mudanca foi em média significativa ao nivel de S8 sunificancia, confirmando o impacto
positivo e significativo da adocao das IFRS sohresaltado contabil.

Uma analise complementar foi feita considerandsimais do resultado contabil. Neste
sentido foram analisados os sinais (positivo olatieg) do resultado contabil antes e depois
dos efeitos das normas internacionais. A Tabebgpfirae o quantitativo de pessoas juridicas
que: (i) tiveram lucro enBRGAAPe teriam prejuizo entFRS (ii) tiveram prejuizo em
BRGAAPe teriam lucro entFRS (iii) prejuizo nos dois conjuntos normativos\g (Licro nos
dois conjuntos normativos.

A analise da Tabela 5 permite concluir que as nsrimigrnacionais de contabilidade,
em termos de mudanca de resultado, prejudicarapxiapgdamente 1% das pessoas juridicas
em cada ano estudado, pois de lucro passaranpiejgizo contabil.

Por outro lado, o processo de convergéncia cortié@bigficiou aproximadamente de 3%
a 4% das pessoas juridicas, que viram o prejuintdbd emBRGAAPse transformar em
lucro contabil emlFRS Isso demonstra que, em termos de mudanca déadsuhouve mais
pessoas juridicas sendo favorecidas com a adogoadmas internacionais nos resultados
contabeis do que prejudicada.

Tabela 5Sinais do resultado contabil antes e depois dasa®internacionais

Mudanca [BRGAAP [IFRS 2008 2009 2010 2011
. Lucro Prejuizo 1D 1% 14 1% 18 1% 34 %
Sim Prejuizo | Lucro 3P 3% 7 4% b9 4% 103 1%
N Prejuizo | Prejuizo 364 29%% 362 21% 194 0% 687 P6%
Lucro Lucro 82 67% 1247 740 18p4 %% 1836 49%
Total 1235 100%)| 1720 1009 246) 100% 2660 100po

Fonte: Autores.

No entanto, em geral, a maioria das pessoas jasidiganteve o mesmo sinal do
resultado contabil sob os dois conjuntos normatigbs €, quem apurou prejuizo permaneceu
com prejuizo (20% a 29% das pessoas juridicasgm@purou lucro permaneceu com lucro
(67% a 75% das pessoas juridicas).

www.congressousp.fipecafi.org
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Os resultados dispostos nesta analise podem skengubsidios para pesquisas futuras
sobre gerenciamento de resultados que eventuals@migraticados por pessoas juridicas.

5. CONCLUSOES

As alteragcbes introduzidas na legislacdo societdrasileira viabilizaram a
convergéncia aos padrdes internacionais de coioadbd, cujos efeitos repercutiram
diretamente na mensuracdo de ativos e passivag) assno de receitas e despesas das
pessoas juridicas no Brasil.

Tendo em foco que essas alteracdes foram de cumigatdrio nas demonstracdes
contabeis individuais, que servem de base paraloalios dividendos e dos tributos sobre o
lucro, esta pesquisa teve como objetivo principallisar o impacto causado pelas normas
internacionais no resultado contabil das pesso@tigas nos anos de 2008 a 2011.

As variaveis em estudo foram extraidas da DIPkgués pelas pessoas juridicas que
optaram pelo lucro real e que estavam submetidas, 2610, ao acompanhamento
diferenciado realizado pela RFB.

Para apurar a variacdo do resultado contabil, deremido-se os dois conjuntos
normativos, utilizou-se o indice de Gray ajusta@A€). Os valores encontrados receberam
tratamento estatistico, com a aplicacdo do teste Student e do teste de Wilcoxon. Em
seguida, foi feita a distribuicdo de frequéncia italices em nove categorias distintas.

Os achados desta pesquisa evidenciaram que, erosteyemais, houve aumento do
resultado contbil com a incorporacdo dos efeitus ibvos procedimentos contdbeis nos
quatro anos analisados, confirmados estatisticampits resultados dos testele Student e
de Wilcoxon.

Na fase inicial do processo de convergéncia biesileerificou-se o0 menor e o maior
impacto no resultado contabil decorrente da addg&onormas internacionais. Em 2008, o
aumento foi de 14,08% em média, enquanto que, €, 2D0aumento médio observado no
resultado contabil foi de 49,51%, ambos significagiestatisticamente.

Quando o conjunto completo das normas internagop@ssou a ser obrigatoriamente
incorporado as demonstracbes contébeis, verifieoun® aumento médio do resultado
contabil de 40,44% e 27,53%, respectivamente, €t 2R011.

Percebeu-se, deste modo, um movimento ascendentempacto das normas
internacionais nos anos de 2008 e 2009, e, poo datio, um movimento descendente em
2010 e 2011, que pode ser explicado pela estatilizdos efeitos dos novos procedimentos
contabeis.

Com a distribuicdo de frequéncia dos indices, cavsk que, na fase inicial do processo
de convergéncia (2008/2009), as observacfes seerpai@am no grupo de efeito neutro
(0,95 IGA < 1,05), enquanto que, na fase final da harmonizal@® procedimentos
(2010/2011), o quantitativo de observactes foiigaatente 0 mesmo nos grupos de efeito
neutro e de efeito positivo (IGA1,05).

Outra contribuicdo importante desta pesquisa digeiéo a andlise da mudanca de sinal
(positivo/negativo) do resultado contabil. Obsergewjue poucas pessoas juridicas tiveram o
lucro modificado para prejuizo, ou vice-versa, gloaincorporados os efeitos das normas
internacionais no resultado contabil, sendo quevdaanaior ocorréncia de pessoas juridicas
migrando para o lucro do que para o prejuizo.

Algumas pesquisas realizadas anteriormente no |Brass como Grecco, Geron,
Formigoni (2009), Furuta, Bispo e Vieira (2010)nt®s e Calixto (2010), Braga al. (2011)

e Nascimento (2012), divergiram dos resultados egcontrados, em relagdo ao ano de 2008,
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pois ndo apuraram incremento do resultado contgbdndo da adocdo das normas
internacionais na fase inicial da convergéncianAtisso, os resultados deste estudo também
estda em desacordo com os resultados encontrado€gbao, Jarne and Lainez (2007) e
Horton and Serafim (2010).

No entanto, de maneira geral, os achados do peesstudo estdo em consonancia com
os resultados das pesquisas Beckman, Brandesle E&607), Bellas, Toudas e Papadatos
(2007), Cordazzo (2008), Costa (2008) e Silva, GautCordeiro (2009), em relacdo aos
paises da Europa, e as pesquisas de Mello (20llAsemento (2012) e as expectativas de
Santos e Calixto (2010) e de Santos (2011), ndange ao Brasil.

Em suma, os resultados desta pesquisa apontanuiggnacia quanto a instituicdo de
um regime tributario definitivo que se posicione estacdo aos efeitos fiscais das novas
praticas contabeis e dé o tratamento tributarieracgnferido aos dividendos apurados pelas
pessoas juridicas, como, atualmente, dispde a Meétnvisoria n® 627, de 2013.

Isso porque a combinacdo da neutralidade fiscahngda pelo RTT e a isencéo
tributaria da distribuicéo de dividendos pode cuilara situacdo em que a parcela referente ao
aumento do resultado contabil, provocado pelas asinternacionais, tal qual foi constatado
nesta pesquisa, seja distribuida aos socios owmisigie sem qualquer tributacdo de renda:
nem na pessoa juridica, em funcdo da neutralidedal;f nem na figura dos sécios ou
acionistas, em funcéo da isencao tributaria.

Além disso, um regime tributério definitivo extingua obrigacdo de manter registros
contabeis com base nas normas vigentes em 31.72.80Que consolidara a adocao das
praticas contabeis internacionais no Brasil e @@mé o trabalho da classe contabil. Porém, a
discussdo em torno deste aspecto ndo se mostrargente, pois por um lado autores tais
como Haverals (2007) defendem a incorporacéo fisealtodos os efeitos das normas
internacionais como uma oportunidade de reducataxia nominal de impostos (para nao
aumentar a carga tributaria) e autores tais comscKie Olsson (2008) defendem o contrério,
visto que a maior subjetividade e discricionariedaths normas internacionais podem
ocasionar flutuacdes ndo desejaveis no resultadalfio oposto do que se espera das receitas
tributarias, isto €, um desenvolvimento estavelgtentavel ao longo do tempo. Kirsch e
Olsson (2008) finalizam ressaltando que o resultistmal ficaria a mercé das escolhas
contabeis das empresas, que passariam a ter wwectndmico (reducéo tributaria) para o
gerenciamento de resultados, e das flutuagOes rdabes de oscilagbes econdmicas, que
afetam, por exemplo, a mensuragcao dos instruménsosceiros a valor justo, a aplicacdo do
teste dampairmentem ativos e a taxa de juros utilizada para caldalovalor presente de
ativos e passivos.

Por fim, cabe destacar que esta pesquisa persaumopacto das normas internacionais
de contabilidade no resultado contabil, sem queef@purado o efeito individual de cada
norma, o que caracteriza uma limitagéo deste tnabal

Nesse sentido, deixa-se como sugestao de pesfutisas o estudo individualizado do
impacto das normas internacionais no resultadcdbinhotadamente, em relacdo aos efeitos
dos ajustes a valor justo, dos ajustes a valoeptes do teste dmpairmentde ativos.

Adicionalmente, pode-se pesquisar se houve aumeatdistribuicdo de lucro, na
mesma proporcao do aumento do resultado contatiliceelo nesta pesquisa, ou se foi dado
outro destino a essa parcela, como, por exemg@apento de reservas de lucros.
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