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A GESTAO FAMILIAR COMO FATOR DE INFLUENCIA DO NiVEL DE DISCLOSURE
DE ATIVOS INTANGIVEIS

RESUMO

O objetivo principal deste estudo ¢ verificar se ha diferenca nos niveis de evidenciacdo dos
ativos intangiveis entre as empresas familiares e ndo familiares listadas na BM&FBovespa
diante da Deliberacdo CVM n° 644/2010, que aprova e torna obrigatdria, para as companhias
abertas, a aplicagdo do Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) — Ativos Intangiveis. Foram
identificadas as entidades cujo controle fosse familiar por meio da analise do Formulério de
Referéncia de todas as 525 empresas listadas na BM&FBovespa. Na sequéncia, procedeu-se a
analise de seus Balangos Patrimoniais e Notas Explicativas para a constru¢do do indice de
aderéncia ao CPC 04 (R1) de cada uma delas, por meio do checklist estruturado na pesquisa
de Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012). Os dados coletados foram analisados por meio da
estatistica descritiva e inferencial com o auxilio do software Stata. A partir da premissa de
que “as empresas familiares possuem caracteristicas aderentes a gestdo conservadora”
(Machado, Almeida e Scarpin, 2011) foi formulada a hipotese de que o nivel de disclosure
dos ativos intangiveis das empresas familiares ¢ menor quando comparado ao das companhias
ndo familiares. A partir dos resultados encontrados, ndo se pode rejeitar a hipdtese nula deste
estudo, verificando, que ndo ha diferencas significativas entre os niveis de disclosure das
entidades dos dois segmentos analisados. Entretanto, foram encontradas diferengas
estatisticamente relevantes nos niveis de divulgacdo que dizem respeito aos gastos com
pesquisa e desenvolvimento reconhecidos como despesas.

Palavras-chave: evidenciagdo, ativos intangiveis, disclosure, propriedade familiar, CPC 04
(R1)
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1. INTRODUCAO

De acordo com Braga e Almeida (2008), o processo brasileiro de harmoniza¢do aos
padrdes internacionais teve inicio em 1990. O cendrio, até entdo, mostrava uma Contabilidade
voltada primordialmente ao fisco (IUDICIBUS, 2006). Grande parte dos profissionais
seguiam as orientacdes emanadas pela Receita Federal do Brasil como base e critério de
mensuracdo e avaliacdo de ativos e passivos. Mais tarde, grande evolugdo se deu pela criacao
do CPC por meio da Resolugdao CFC n° 1.055/2005, que tinha por objetivo o preparo e a
emissdo de Pronunciamentos Técnicos considerando a convergéncia da Contabilidade
Brasileira aos padrdes internacionais. A promulgacdo das Leis n° 11.638/2007 e n°
11.941/2009 alterou e revogou diversos dispositivos da Lei n® 6.404/76, além de tratar a
respeito da elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes financeiras. Essas normas previram,
sobretudo, que a CVM deveria normatizar observando os padrdes contdbeis internacionais
(BRASIL, 2007).

Cabem destaque as mudangas relacionadas aos ativos intangiveis. Cunha et al. (2010)
ressalta que, dentre outras mudancas, a Lei n° 11.638/2007 passou a considerar o ativo
composto pelo ativo circulante e ndo circulante, e este tltimo tendo como subgrupos as contas
realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado e intangiveis. Foi instituido, também, o
CPC 04, inspirado na norma internacional IAS 38. No documento foram apresentados os
critérios para reconhecimento, mensuragdo e divulga¢do dessa classe de ativos.

Esse novo cendario, contendo novos principios e normas, imputou aos diversos
segmentos empresariais brasileiros a adaptacdo a essa nova realidade contabil — sobretudo ao
nivel de disclosure e aos ativos intangiveis. Nesse universo, destacam-se as empresas
familiares, possuidoras de um particular processo de gestdo e de grande relevancia no
contexto econdmico brasileiro. Pesquisas recentes tém tido esse tipo de propriedade como
objeto de estudo a exemplo de Boff (2007) e Beuren, Boff e Hein (2008).

Este estudo volta-se a discutir a seguinte questdo problema: a gestdo familiar das
empresas influencia seus niveis de divulgagdo em relagdo aos ativos intangiveis? Para
respondé-la, foi estabelecido como objetivo geral identificar o nivel de evidenciacdo dos
ativos intangiveis praticado pelas empresas familiares e ndo familiares listadas na
BM&FBovespa, tendo por base o exercicio social de 2012.

Adicionalmente, os seguinte objetivos especificos foram propostos: verificar, por parte
das empresas familiares e ndo familiares que compdem a amostra, o grau de aderéncia ao
CPC 04 (R1), diante da Deliberacio CVM n° 644/2010, que aprova e torna obrigatoria, para
as companhias abertas, a aplicacdo desse pronunciamento; e verificar se existem evidéncias
significativas de que o nivel de divulgagdo praticado pelas empresas familiares ¢ diferente
daquele praticado pelas empresas ndo familiares que compdem a amostra.

Esta pesquisa justifica-se, primeiramente, pelo crescente interesse do disclosure como
objeto de pesquisas. A divulgacdo de informagdes ambientais, por exemplo, foi explorada por
Rover (2009) e Carneiro et al. (2008), enquanto a evidenciagdo e transparéncia por parte das
entidades do terceiro setor por Zittei, Politelo e Scarpin (2013) e Oliveira (2009).
Particularmente a divulgacdo de informagdes relacionadas aos ativos intangiveis, abordagem
adotada neste estudo, pode-se citar as pesquisas realizadas por Moura et al. (2011), Cunha et
al. (2010) e Santos (2012).

Paralelamente, convém destacar a relevancia das empresas familiares no cendrio
econdmico. Lethbrigde (1997) destaca que a nivel mundial, empresas controladas e
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administradas por familiares sdo responsaveis por mais da metade dos empregos e,
dependendo do pais, geram de metade a dois tercos do PIB. Entretanto, segundo Paulo e
Cavalcante (2012), poucos estudos se concentram em analisar a relagdo dos dados contabeis
com as caracteristicas particulares da gestdo das empresa.

A unido desses dois eixos tematicos — evidenciacdo contabil e propriedade familiar —
constitui a principal justificativa deste estudo. O pressuposto adotado aqui ¢ o de que “as
empresas familiares possuem caracteristicas aderentes a gestdo conservadora” (Machado,
Almeida e Scarpin, 2011).

2. REFERENCIAL TEORICO

Os eixos teodricos que objetivam fundamentar esta pesquisa sdo explorados neste topico,
sob a forma de revisdo de literatura.

2.1. EVIDENCIACAO CONTABIL

O termo evidenciacdo, em Contabilidade, ¢ utilizado de maneira bem ampla. Falcao
(1995) conceitua evidenciagdo como a maneira pela qual os mais diversos usudrios das
demonstragdes contabeis obtém conhecimento do estagio de uma determinada empresa, tanto
em termos de situagdo patrimonial e financeira, como de lucratividade e aplicagdes de seus
recursos. Na visdo de Iudicibus (2006), “a evidenciacdo ¢ um compromisso inalienavel da
Contabilidade com seus usudrios e com os proprios objetivos” e, ainda que as formas de
evidenciagdo variem, a esséncia ¢ sempre a mesma. Percebe-se que a expressao esta ligada, ao
mesmo tempo, a transparéncia e a divulgag¢do das informagdes contdbeis. Cavalcante et al.
(2009) evidencia essa ligagcdo ao definir que o termo disclosure ¢ a transparéncia na politica
empresarial, focada em divulgar todos as informagdes relevantes, boas ou mas.

Para Lanzana (2004), algumas entidades tém se envolvido em praticas de divulgagdo de
informagdes com vistas em buscar diferenciacdo em relagdo as demais, seja para angariar
maiores recursos dos investidores, seja para manterem relacionamento interessante com o
mercado. Hendriksen e Van Breda (1999) e Iudicibus (2006) revelam que um dos objetivos de
se divulgar as informacdes ¢ a transmissdo de confianga para a tomada de decisdo. Estes
autores elencam algumas maneiras de realizar a evidenciacdo, como a apresentacdo das
demonstragdes contdbeis, as notas explicativas, as informacdes entre parénteses, os quadros e
demonstrativos suplementares, os comentédrios e parecer do auditor e o relatério da
administracao.

2.1.1. NOTAS EXPLICATIVAS

A Lei n® 6.404/1976 claramente prevé, como instrumento de disclosure, as notas
explicativas, que devem complementar as demonstragdes financeiras com informagdes e
quadros analiticos necessarios para o esclarecimento da situacdo patrimonial da entidade
(BRASIL, 1976). O CPC 26 (R1), aprovado pela Deliberacio CVM n° 676/2011 trata da
apresentacdo das demonstracdes contabeis e destaca que as notas explicativas devem prover
informagdo adicional que ndo tenha sido apresentada nas demonstracdes contabeis, mas que
seja relevante para a sua compreensdo. Para Colauto et al. (2009), visando a qualidade das
informagdes, o legislador e os d6rgdos de regulamentacdo tém empreendido esfor¢os para
definir as informagdes que devem ser apresentadas das demonstracdes contibeis e nas notas
explicativas.
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Convém destacar o nimero expressivo de pesquisas que tém utilizado as notas
explicativas como forma de mensurar o disclosure como, por exemplo, os estudos conduzidos
por Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012), Moura et al. (2011), Santos ef al. (2012), Cunha et
al. (2010), Lopes et al. (2012) e Zittei, Politelo e Scarpin (2013).

2.1.2. FORMULARIO DE REFERENCIA (FR)

O FR mostra-se como um dos demonstrativos contabeis que promovem a evidenciagao
contabil por meio da comunicagdo e transparéncia. De acordo com o CODIM (2009), o FR ¢
o principal meio de comunicagdo e prestacdo de contas a todos os publicos alvos, uma vez
que nele estdo reunidas informagdes relevantes tais como, atividades desenvolvidas, estrutura
de controle, fatores de risco, dados economico-financeiros, comentarios dos administradores
sobre o desempenho, politicas e praticas de governanca corporativa e descricio da
composicao e da remuneracio de sua administracao.

Souza e Barbosa (2012) indicam que o FR ¢ mais um instrumento de divulgagdo da
informagdo contabil e ¢ baseado em textos narrativos. Esse instrumento se caracteriza por ser
um formuldrio propriamente dito, em que sdo evidenciadas informacdes a respeito de
mudangas no estatuto da companhia, alteragdes no capital social, emissdo de novos valores
mobilidrios, dentre outras informacdes que buscam melhorar a qualidade daquelas que ja sdao
divulgadas periodicamente (SOUZA E BARBOSA, 2012).

O Comunicado CVM de 07 de dezembro de 2009, salienta que o FR promove melhorias
na quantidade e qualidade das informagdes, “trazendo as regras brasileiras a padrdes muito
proximos daqueles recomendados pelas institui¢cdes internacionais especializadas em mercado
de valores mobilidrios”. (CVM, 2009)

2.2. ATIVOS INTANGIVEIS

Verifica-se na literatura diversos conceitos de ativo intangivel. Iudicibus (2006) o
define como o ativo de capital que ndo tem possui existéncia fisica, cujo valor ¢ limitado
pelos direitos e beneficios que antecipadamente sua posse confere ao proprietario. J& Martins
(1972) mostra que a falta de existéncia fisica ndo ¢ necessariamente uma condi¢do que
diferencia os ativos intangiveis. Tal conceito também ¢ defendido por Perez e Fama (2006),
ao relatarem que “a definicdo de ativo intangivel como aquele que ndo possui existéncia fisica
ou que ndo pode ser tocado ¢ simplista e incompleta”. A dificuldade em sua definicdo ja ¢ fato
relatado por Martins (1972) em sua tese de doutoramento.

Iudicibus (2006) salienta que a defini¢do de intangivel precisa conter, de maneira
obrigatdria, os mesmos conceitos da definicdo de ativo, além do fator intangibilidade.
Hendriksen e Van Breda (1999) assim como Colauto et al. (2009) citam alguns exemplos,
como nomes de produtos, direitos de autoria, marcas, patentes, franquias, licencas, softwares
desenvolvidos, concessdes publicas, direitos de exploragdo e operagdo. Tais conceitos
assemelham-se aos contidos na norma brasileira — CPC 04 (R1) — utilizados nesta pesquisa:
ativo monetario identificavel sem substancia fisica, controlado pela entidade como resultado
de eventos passados e do qual se espera que resultem beneficios econdmicos futuros para
entidade.

2.3. PROPRIEDADES FAMILIARES

Nao hé, na literatura, consenso a respeito do conceito de empresa familiar. Moreira
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Junior (1999 apud BOFF, 2007) define empresa familiar como “uma organizacdo em que
tanto a gestdo administrativa quanto a propriedade sdo controladas, na sua maior parte, por
uma ou mais familias, e dois ou mais membros da familia participam da for¢a de trabalho,
principalmente os integrantes da diretoria”. Para Floriani (2006, apud BEUREN, BOFF e
HEIN, 2008) a entidade familiar ¢ “a extensdo de uma grande familia a partir do ntcleo
encabecado pelo empreendedor-fundador e, a partir deste, pelos seus herdeiros e sucessores
que irdo dar continuidade a um sonho por ele concretizado™.

Bornholdt (2005 apud BEUREN et al, 2008) lembra que uma empresa familiar ¢é
considerada como tal quando pelo menos um dos fundamentos a seguir podem ser
identificados na organizacdo: (a) o controle acionério pertence a familia e também aos seus
herdeiros; (b) as relagdes afetivas e/ou lacos familiares determinam a sucessao no poder; (c)
0s parentes se encontram em situacdes estratégicas, como na diretoria ou no conselho de
administracdo; (d) as crengas e os valores da organizagdo identificam-se com os da familia;
(e) os atos dos membros da familia repercutem na empresa, ndo importando se nela atuam; (f)
auséncia de liberdade total ou parcial de vender suas participagdes/quotas acumuladas ou
herdadas na empresa.

Neste estudo, foram consideradas empresas familiares aquelas possuidoras de
caracteristicas denominadas hibridas ou de influéncia familiar, conforme classificacao
proposta por Lethbrige (1997):

a) Hibrida: possui capital aberto, porém a familia ainda detém o controle.

b) De influéncia familiar: a maioria das agdes estd em poder do mercado, mas a familia,
ainda que afastada da administrag@o cotidiana, exerce influéncia estratégica por meio
de participagdo acionaria significativa.

2.4. ESTUDOS ANTERIORES

Diversas pesquisas tem tido a evidenciacdo de ativos intangiveis como objeto de
investigacdo. Na Tabela 1 a seguir, estdo resumidos os objetivos, a metodologia bem como os
resultados encontrados pelas principais pesquisas utilizadas neste estudo como referencial
teorico.

Tabela 1: Estudos anteriores — Resumo

PRINCIPAL PRINCIPAIS
AUTORIA OBIETIVO METODOLOGIA AMOSTRA RESULTADOS

* O maior indice de
conformidade das

Verificar se as . ~
. informagdes sobre
empresas com maior . .
. Intangiveis
conformidade quanto encontrado foi
ao disclosure | Analise dos BPs, NEs, | 49 empresas 94%:
Moura obrigatério dos ativos | RAs e IANSs; | listadas  em ” .
) L ~ * O menor indice de
et al. intangiveis e com | constru¢do de um | todos 0s .
. ~ A . encontrado foi
maior propor¢ao de tais | indice a partir de 16 | setores da 6%:
(2011) ativos em seu ativo | quesitos, eclaborado a | BM&FBovesp >

* O indice médio de
conformidade das
informagdes sobre
intangiveis
encontrado foi
61%

fixo foram as que | partir do CPC 04 (R1) a
apresentaram melhores
praticas de governanga
corporativa
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Verificar o nivel de

Analise dos BPs e NEs;

(0] indice de
conformidade das
informagdes sobre
ativos intangiveis
foi 61,94%, em
média;

L derénci CPC 04 . 28
opes adefencia ao . aplicacdo de checklist empresas 6,71% nao
et al. das empresas de capital . do setor de .
. contendo 14  itens, divulgaram
aberto integrantes do . bens ) ~
elaborado a partir do | . - informagdes sobre
(2012) setor de bens industriais . . .
. .. CPC 04 ativos intangiveis,
industriais L 1
em média;
Foi apontado um
nivel crescente de
aderéncia com o
passar dos anos
O maior nivel de
.1 disclosure de
Apresentar um indice ativos  intanciveis
Avelino, de evidenciagdo de | Analise dos BPs e NEs; & .
S . ~ ~ encontrado foi
Pinheiro e informagoes constru¢do de um | 47 empresas 88%:
Lamounier compulsoérias sobre | indice a partir de 17 | listadas no ” ,
. : A : O menor nivel de
ativos intangiveis de | quesitos, eclaborado a | Ibovespa disel d
(2012) empresas listadas no | partir do CPC 04 (R1) isciosure e
ativos intangiveis
Ibovespa .
encontrado foi
24%
100% das
empresas
analisadas
. divulgaram
Verifi o 5 . ~
eriiear & | Analise dos BPs, NEs e | cmpresas informagdes sobre
Santos evidenciacdo dos L posicionadas . ; A
. . . RAs; aplicagdo de . ativos intangiveis
et al. ativos intangiveis nas . no ranking das
. . .| checklist contendo 21 . em suas
companhias industriais | . .| mais ~
. . itens, elaborado a partir | . demonstragdes
(2012) mais inovadoras, inovadoras, o
do CPC 04 contabelis;
segundo o IBI segundo o IBI

As NEs foram o
canal mais
utilizado para essa
divulgacdo

Fonte: elaboragdo propria

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Os dados necessarios a realizacdo deste estudo foram obtidos por fontes secundarias, no
sitio eletronico da BM&FBovespa, nos meses de julho e agosto de 2013. Foram utilizados o
Balango Patrimonial (BP), a partir das Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFPs), os
Formularios de Referéncia e as Notas Explicativas das empresas que compdem a amostra. A
compreensdo das informagdes do conteudo desses demonstrativos tem por premissa que todas
as informagdes divulgadas pelo emissor devem ser escritas em linguagem simples, clara,
objetiva e concisa (CVM, 2009).

A amostra inicial foi constituida por todas as empresas listadas na BM&FBovespa,
totalizando 525 entidades. Utilizando a mesma metodologia proposta por Avelino, Pinheiro e
Lamounier (2012), foram excluidas da amostra aquelas empresas que ndo apresentaram saldo
na rubrica “Intangivel” de seus Balancos Patrimoniais, somando-se 135 empresas. Foram
retiradas, também, aquelas entidades que ndo disponibilizaram as demonstracdes contdbeis
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necessarias a realizacdo deste estudo, por motivos diversos. No Brasil, a negociagdao de
valores mobilidrios em mercados regulamentados depende de prévio registro na CVM. Seu
emissor deve requeré-lo em uma dentre as categorias A ou B. Quando pela escolha do registro
na categoria B, dentre outras implicagdes, a entrega do FR, especificamente o item 12.9 —
relacdes familiares, ¢ facultativa. (CVM, 2009). Um total de 38 empresas ndo o fizeram e, por
esse motivo, foram excluidas da amostra.

De maneira semelhante, aquelas entidades que se encontravam em processo de
recuperagdo judicial foram excluidas, visto que “o emissor em recuperacdo judicial ¢
dispensado de entregar o formulario de referéncia até a entrega em juizo do relatério
circunstanciado ao final do processo de recuperagao” (CVM, 2009, art. 36). Foram
identificadas 12 entidades nessa situagao.

Houve, ainda, um total de 8 empresas que ndo apresentaram suas demonstracdes
financeiras por diversos motivos, tais como: registro suspenso pela CVM por irregularidades
diversas, registro em data posterior ao fim do exercicio de 2012, dentre outros. A amostra
intermediaria foi totalizada em 331 empresas. Em seguida, para a obten¢do das duas amostras
finais, procedeu-se a classificacdo das entidades como familiares e ndo familiares. Para tanto,
assim como Oro, Casagrande e Hein (2013), foi utilizado o FR das entidades, que contém
informagdes das relacdes familiares entre os diversos gestores da organizagdo. Foram
identificadas, 167 entidades familiares e 165 ndo familiares, sendo essas as duas amostras
finais deste estudo.

Segundo Alencar (2007 apud AVELINO, PINHEIRO E LAMOUNIER, 2012), os
estudiosos t€ém optado por construir o proprio indicador de disclosure ou trabalhar com
rankings ja existentes. Neste estudo foi utilizado o modelo de checklist proposto por Avelino,
Pinheiro e Lamounier (2012), adaptacdo da ideia estruturada por Moura et al. (2011). Esse
constructo ¢ composto por 17 quesitos baseados nas especificagdes do CPC 04 (R1),
conforme ilustrado na Tabela 2.

Tabela 2: Checklist

01 Informagdes sobre intangiveis separados em classes
02 Valor de custo do intangivel no final do periodo
03 Amortizagao acumulada (mais as perdas acumuladas no valor
recuperavel) no final do periodo
Valor do intangivel/amortizacio 04 Valor liquido do intangivel no final do periodo
05 Valor de custo do intangivel no inicio do periodo
06 Eventual amortizagdo acumulada no inicio do periodo
07 Valor liquido do intangivel no inicio do periodo
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08 Amortizagdo reconhecida no periodo
09 Classificacdo da vida ttil do intangivel como definida ou
indefinida

Motivos que fundamentam a avaliag@o e os fatores mais

10 importantes que levaram a definig¢do de vida util definida ou
Vida util indefinida
11 Prazos de vida 1til ou as taxas de amortizagao utilizadas
12 Meétodos de amortizagdo utilizados para ativos intangiveis
com vida 1til definida
13 Rubrica da demonstra¢do do resultado em que qualquer
amortizagdo de ativo intangivel foi incluida
14 Informagdes sobre adigdes, baixas e transferéncias
Conciliacio do valor contabil
15 Informagdes sobre ativos classificados como mantidos para
venda ou outras baixas
16 Informagdes sobre realizagdes de testes de impairment e
constitui¢do da provisdo de perda, quando aplicavel
~ . . Total de gastos com pesquisa e desenvolvimento reconhecidos
Informacao adicional 17 & pesq .
como despesas no periodo

Fonte: Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012)

Assim como realizado por Moura et al. (2011) e Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012),
para a resposta de cada item do checklist foi atribuida um resultado (0, 1 ou 2). A nota zero
representa a ndo divulgacdo da informacdo pela entidade; a nota 1 foi atribuida caso a
empresa evidenciasse a informac¢do em suas notas explicativas; e a nota 2 era utilizada nas
situagdes em que a questdo era ndo aplicavel para determinadas empresas. Optou-se por essa
metodologia em detrimento a composta por questdes bindrias (0 e 1) para evitar a penalizacao
das entidades que ndo revelassem um determinado tipo de informacdo que ndo se aplicava a
sua realidade operacional.

A utilizagdo do checklist determinou o grau de aderéncia ao CPC 04 (R1) por parte das
empresas familiares e ndo familiares, em cumprimento ao primeiro objetivo especifico
proposto. Adicionalmente, foi verificado o grau de aderéncia por dimensdo do ativo
intangivel, ou seja, identificou-se o grau de aderéncia, de cada empresa, por cada um dos
quatro conjuntos de informagdes pesquisadas: valor do intangivel/amortizagdo, vida til,
conciliacdao do valor contabil e informacao adicional.

Com o objetivo de atender ao segundo objetivo especifico desta pesquisa, foi avaliado
se existe diferenca significativa entre o grau de aderéncia ao CPC 04 (R1) das empresas
familiares e o das empresas ndo familiares. Para isso, inicialmente dois testes estatisticos
foram escolhidos para o alcance desse objetivo, a saber: o teste paramétrico 7-student, como
utilizado por Perez e Fama (2006) e o teste ndo paramétrico Teste U de Mann-Whitney. Este ¢
conhecido como alternativa ao primeiro, por ndo pressupor a normalidade da distribui¢cdo
amostral
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Para a escolha definitiva de um dos testes, foi necessario verificar se as amostras sdo ou
ndo normalmente distribuidas. Para isso, assim como Oro, Casagrande e Hein (2013), foi
realizado o teste de Shapiro-Wilk. A decisdo por aplicar os testes T ou U tem a finalidade de
avaliar a existéncia de diferencas significativas entre os valores das médias de duas amostras.

Dessa forma, para a realizacdo desta pesquisa foi estabelecida a seguinte hipotese nula
(Ho): nio existem diferencas significativas entre o nivel de disclosure dos ativos
intangiveis praticado pelas empresas familiares e ndo familiares. Essa hipdtese ¢ rejeitada
caso existam diferencgas significativas entre as médias dos graus de aderéncia ao CPC 04 (R1)
por parte das empresas familiares e as mesmas médias por parte das empresas ndo familiares.

4. RESULTADOS DA PESQUISA
4.1. AMOSTRA INTERMEDIARIA, FINAL 1 E FINAL 2

A Tabela 3 apresenta o resumo da evidencia¢do de cada item que compde o checklist
utilizado neste estudo, considerando as amostras Intermediéria, Final 1 (empresas familiares)
e Final 2 (ndo familiares).

Tabela 3: Resumo das Evidenciagdes — Amostras Intermedidria, Final 1 e Final 2

Evidenciacao
(Nota 1)
. L Amostra Amostra Final 1 Amostra Final 2
Item de Evidencia¢ao Intermediaria (Familiares) (Nio Familiares)
N° de o N° de o N° de o
empresas %o empresas 7 empresas %
U1l = Lo st Solbio s 310 93,9% 156 94,0% 154 93,3%
intangiveis separados em classes
gi ;l\ézlgreizg(‘)‘m do intangivel no 239 72,2% 116 69,9% 123 74,5%
03 - Amortizagdo acumulada (mais as
perdas acumuladas no valor 242 75,4% 117 70,5% 125 75,8%
recuperavel) no final do periodo
gi;l\gzlgrerl}gg;do no intangivel no 331 100% 166 100% 165 100%
?“11 gl\ézlgzgzggsm o el 208 63,0% 103 62,0% 105 | 63,6%
gg ;n}?:izné‘;a;:r‘ﬁ)‘ggzagao acumulada 217 68,0% 107 64,5% 110 66,7%
?lzic'izzg’;;‘;lzéio no intangivel no 331 100% 166 100% 165 100%
gzrgoﬁ?ortlzagao reconhecida no 31 72.2% 119 71.7% 112 67.9%
09 - Classificacdo da vida 1util do
intangivel como definida ou 236 71,3% 125 75,3% 111 67,3%
indefinida
10 - Motivos que fundamentam a
avaliacdo e os fatores mais 1 0,3% 1 0,6% 0 0,0%
importantes que levaram a defini¢do
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11 - Prazos de vida util ou as taxas de

L 250 76,7% 127 76,5% 123 74,5%
amortizagdo utilizadas

12 - Métodos de amortizagdo
utilizados para ativos intangiveis com 266 81,3% 135 81,3% 131 79,4%
vida util definida

13 - Rubrica da demonstragdo do
resultado em que qualquer

. S , . 216 67,7% 110 66,3% 106 64,2%
amortizacgdo de ativo intangivel foi
incluida
14 - Informagdes sobre adigdes, 258 79.6% 130 78.3% 128 77.6%

baixas e transferéncias

15 - Informagdes sobre ativos
classificados como mantidos para 93 28,1% 53 31,9% 40 24.2%
venda ou outras baixas

16 - Informagdes sobre realizagdes de
testes de impairment e constituicdo

- 309 93,4% 160 96,4% 149 90,3%
da provisdo para perda, quando
aplicavel
17 - Total de gastos com pesquisa e
desenvolvimento reconhecidos como 66 42.3% 21 12,7% 45 27,3%

despesas no periodo

Fonte: elaboracdo propria, a partir dos dados da pesquisa

Os itens 4 (valor liquido do intangivel no final do periodo) e 7 (valor liquido do
intangivel no inicio do periodo) foram os de maior evidenciagdo nas trés amostras, alcangando
a totalidade das empresas analisadas. Tal fato ocorre devido as informagdes desses quesitos
serem apresentadas no BP da entidades, disponibilizados por meio das DFPs. Ainda assim,
grande parte das empresas tem a pratica de ratificar essa informag¢do em suas NEs. Esse
resultado vai de encontro aos achados de Lopes et al. (2012), que identificou a classificacao
da vida util como definida ou indefinida como o item de maior divulgacao.

O item de menor evidenciagdo, também encontrado nas trés amostras, foi o de n° 10
(motivos que fundamentam a avaliacdo e os fatores mais importantes que levaram a definicao
de vida util definida ou indefinida), revelado apenas por uma entidade, a saber, familiar.
Percebe-se que a maioria das empresas tem a pratica de evidenciar apenas a classifica¢do da
vida util de seus ativos intangiveis como definida ou indefinida (item 7), mas ndo expdem as
razoes dessa classificacao.

Cabe destacar que o item 16, que trata a respeito de realiza¢des de testes de impairment
no ativo intangivel, tema bastante relevante quando se trata da adogdo das normas
internacionais de Contabilidade, foi evidenciado por 93,4% das empresas, sendo a maioria
delas familiares. Quase a totalidade das entidades pesquisadas informaram em suas NEs que o
agio e os ativos intangiveis de vida 1til indefinida ndo sdo amortizados e sim sdo submetidos
ao teste de reducdo ao valor recuperavel, no minimo, um vez por ano; fato também citado nos
resultados encontrados por Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012).

O item 15 foi evidenciado por apenas 28,1% das empresas, somando 93 entidades que
apresentaram qualquer informacdo a respeito de ativos mantidos para venda e outras baixas,
quesito de segunda menor aderéncia considerando a amostra intermedidria. Desse total, 53
foram empresas familiares e 40 nao familiares.

Quanto a separacao do ativo intangivel em classes (item 1), observa-se que grande parte
das empresas pesquisadas apresentam seu valor apenas de forma sintética no BP das DFPs.
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Entretanto, ha um maior detalhamento das classes que compde o ativo intangivel total, nas
NEs. Dessa forma, 93,9% das empresas apresentaram essas informagdes. Ao considerar
apenas as entidades ndo familiares, esse quesito foi o terceiro maior divulgado, somando 154
empresas, que representam 93,3%.

A maior diferenca entre os itens do checklist se deu no de nimero 17. Enquanto 12,7%
das empresas familiares apresentaram a informacgao, esse valor alcangou 27,3% nas entidades
ndo familiares.

A Tabela 4 apresenta a média dos indices de evidenciagdo das trés amostras do estudo,
considerando cada um dos 4 grupos de informagdes pesquisadas.

Tabela 4: Indice de evidenciagio por grupo — Amostra Intermediaria, Final 1 e Final 2
Média do indice

Dimensio do Ativo Intangivel Amostra Amostra final 1 Amostra final 2
intermediaria (familiares) (ndo familiares)
Grupo I - Valor do intangivel / amortizagido 0.81 0.79 0.80

(Itens 1 a 8)
Grupo II - Vida Util

(Ttens 9 a 12) 0,74 0,75 0,71
Grupo III - Conciliagdo do Valor Contabil

(Itens 13 a 16) 0,50 0,52 0,48
Grupo 1V - Informacgdo Adicional 0.42 0.13 -

(Item 17)

Fonte: elaboracdo propria, a partir dos dados da pesquisa

Nas trés amostras, o Grupo I (valor do intangivel/amortizagdo) apresentou o maior
indice de evidenciacdo. As informag¢des mais evidenciadas nesse grupo dizem respeito ao
quesitos de separacao do ativo intangivel em classes, de valor liquido do intangivel no inicio e
no final do periodo.

O segundo grupo a apresentar o maior indice de evidenciagao foi o II. Em relagdo a esse
grupo, a informagdes mais divulgadas se relacionam com o método de amortizacao utilizado
para os ativos intangiveis de vida util definida e o prazo de vida util ou a taxa de amortiza¢ao
utilizada se mostrou como a segunda informag¢ao mais divulgada.

Em relagdo ao grupo III, observa-se que a média do indice encontrada foi 50% na
amostra intermediaria, 52% nas empresas familiares e 48% nas ndo familiares. Dos quatro
quesitos que o compde, o de maior evidenciacdo diz respeito as informacdes sobre realizacdes
de testes de impairment e constituicdo de provisdes para perda, quando aplicavel. O quesito
de menor evidenciacao esta relacionado as informacgdes sobre ativos classificados como
mantidos para venda ou outras baixas, representado pelo item 15.

Por fim, o grupo IV foi o que apresentou os menores indices de evidenciagdo. Esse
grupo, que contém apenas um item, estd relacionado ao total de gastos com pesquisa e
desenvolvimento reconhecidos como despesas no periodo. Observa-se que as entidades tem a
pratica de mencionar, em suas NEs, os gastos com pesquisas e desenvolvimento, entretanto
nao fornecem detalhes suficientes, ndo divulgando o montante reconhecido como despesa. As
entidades que mais apresentaram essa informagdo estdo ligadas ao setor elétrico, ja que s@o
obrigadas a destinar parte de seus recursos aos programas de eficientizacdo energética,
instituidos pela Lei n° 9.991 de 24 de julho de 2000.
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Os resultados encontrados em relagdo a dimensdo dos ativos intangiveis nesta pesquisa
corroboram com os achados de Avelino, Pinheiro e Lamounier (2012), na medida em que o
grupo [ a IV apresentaram, respectivamente, indices decrescentes de disclosure.

4.2. COMPARATIVO — AMOSTRAS FINAIS 1 E 2

Conforme ja mencionado, foram calculados os graus de aderéncia ao CPC 04 (R1) de
cada empresa das duas amostras finais, em valores percentuais. As empresas que porventura
obtiveram nota 2 em algum dos itens do checklist tiverem seus indices calculados com a
exclusdo desse itens, com o objetivo de ndo comprometer o resultado final. Os valores da
estatistica descritiva dos indices dessas duas amostras sdo apresentados na Tabela 5:

Tabela 5: Estatistica descritiva — Amostras Finais 1 € 2

Tamanho da Grau de aderéncia . ~
- - - Desvio padrao
amostra Médio Minimo Méximo
Amostrha.Flnal 1 166 69.88% 18,75% 94.12% 19,91%
(familiares)
Ar?ostra 'F.mal 2 165 70,28% 5,88% 94,12% 19,95%
(nao familiares)

Fonte: elaboragdo propria, com base em dados do STATA

Observa-se que nenhuma entidade apresentou 100% de grau de aderéncia ao CPC 04
(R1). Os valores méaximos foram iguais nas duas amostras analisadas, totalizando 94,12%. Por
outro lado, a entidade que apresentou o menor indice est4 inserida na amostra final 2, com um
total de 5,88% de evidenciagdao. Os valores minimo ¢ maximo encontrados corroboram com
os achados de Moura ef al. (2011) que encontrou, respectivamente, 6% e 94%.

No tocante ao grau de aderéncia médio, as empresas familiares apresentaram 69,88%
enquanto as nao familiares, 70,28%. Tais valores também se mostram proximos aos
encontrados na pesquisa de Moura ef al. (2011). Embora o autor tenha encontrado um indice
médio de 61%, foram identificado valores de até 67% em empresas do setor de tecnologia da
informacdo e de construcgdo e transporte.

As amostras finais 1 e 2 foram submetidas preliminarmente, com o auxilio do software
Stata, ao teste de Shapiro-Wilk, com o objetivo de identificar a normalidade da sua
distribui¢do. Os resultados das duas amostras apresentaram valores de p-valor<0,0000,
rejeitando a hipotese nula do teste, que considera as amostras normalmente distribuidas.

Uma vez que a distribui¢do normal do conjunto de dados ¢ pré-requisito para a
realizacdo do teste T, optou-se pela utilizagdo do teste ndo paramétrico Mann-Whitney (Teste
U), com o objetivo de comparar o grau de aderéncia ao CPC 04 (R1) entre as duas amostras
finais. Dessa forma, a existéncia de diferencas significativas entre seus valores leva a rejei¢ao
da hipotese nula (Hp). Ao todo foram realizados cinco testes: quatro relativos ao graus de
aderéncia por grupo de informagdes pesquisadas (grupos I a IV), e o ltimo relativo ao grau
de aderéncia total das empresas, considerando todos os 17 itens do checklist.

Todos os testes foram aplicados utilizando um grau de significancia estatistica de 5%. A
rejeicdo da hipdtese nula poderia levar a aceitagdo de uma possivel hipotese alternativa (H,):
o nivel de disclosure dos ativos intangiveis praticado pelas empresas familiares é menor
que o das companhias nao familiares. Os resultados encontrados nos testes encontram-se
resumidos na Tabela 6, a seguir:

www.congressousp.fipecafi.org 12



S@o Pavulo, 21 a 23 de Julho de 2014

\ Xl Congresso
l | (:' I | Novas Perspectivas
Iniclagso Clentifica na Pesquisa Contabil

em Contabilidade

Tabela 6: Resultado do teste de Mann-Whitney (Teste U) nas amostras finais 1 e 2

Dimensio Grupo I Grupo II Grupo III Grupo IV Geral
(Itens 1 a8) | (Itens 9 a 12) (Itens 13 a 16) (Item 17) (Itens 1 a 17)
p-valor 0,6953 0,1852 0,3140 0,0001 0,9591

Fonte: elaboragdo propria, com base em dados do STATA

Observa-se que a hipdtese nula da pesquisa, a qual utiliza como pardmetro o grau de
aderéncia considerando todos os 17 quesitos do checklist, ndo foi rejeitada. Os demais testes
realizados, relativos aos grupos de informagdes pesquisadas, t€ém o intuito de verificar se
haveria diferencgas entre o nivel de evidenciacdo das empresas familiares e ndo familiares
considerando cada uma das dimensdes dos itens do checklist.

O primeiro teste realizado, relativo ao grupo I, apontou um p-valor de 0,6953. Tal
resultado indica que ndo héd diferencas estatisticamente significantes entre o nivel de
evidenciacdo das empresas familiares e ndo familiares, no tocante a esses oito quesitos.
Resultado similar foi encontrado nos testes relativos aos grupos II e III, que, respectivamente,
apresentaram 0,1852 e 0,3140 como p-valor. Entretanto, resultado diverso foi encontrado no
teste do grupo IV. Este tltimo apresentou um p-valor de 0,0001, resultado inferior ao nivel de
significancia estatistica do teste. Dessa forma pode-se admitir, entdo, que, em relagdo ao total
de gastos com pesquisa e desenvolvimento reconhecidos como despesas no periodo, as
empresas familiares tendem a divulgar um menor numero de informagdes em comparacao as
entidades nao familiares.

5. CONCLUSOES

Esta pesquisa teve como objetivo geral identificar o nivel de evidencia¢do dos ativos
intangiveis praticado pelas empresas familiares e ndo familiares listadas na BM&FBovespa,
tendo por base o exercicio social de 2012. A partir da premissa de que ‘“as empresas
familiares possuem caracteristicas aderentes a gestdo conservadora” (Machado, Almeida e
Scarpin, 2011) foi formulada a hipotese de que ndo existem diferengas significativas entre o
nivel de disclosure dos ativos intangiveis praticado pelas empresas familiares e nado
familiares.

Na analise da estatistica descritiva, observou-se que o grau de aderéncia ao CPC 04
(R1) médio das empresas familiares e ndo familiares foi, respectivamente, 69,88% e 70,28%.
Esses dois resultados mostram-se proéximos dos achados de Moura et al. (2011) e Lopes et al.
(2012) que encontram um indice médio de 61% e 61,94%, respectivamente.

O menor grau de aderéncia encontrado foi apresentado por uma entidade ndo familiar,
totalizando 5,88%, enquanto o maior foi encontrado em empresas familiares e ndo familiares,
num total de 94,12%. Esses dois indices também corroboram com os achados de Moura ef al.
(2011) que encontrou 6% e 94% para o menor e maior indices, respectivamente.

Assim como verificado por Santos et al. (2012), nenhuma entidade deixou de apresentar
ao menos alguma informagdo acerca dos ativo intangiveis e, suas demonstragoes,
particularmente nas NEs.

Os resultados da estatistica inferencial apontaram que ndo foi possivel rejeitar a
hipotese nula da pesquisa. Conclui-se que ndo ha diferengas no nivel de disclosure de ativos
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intangiveis entre os dois segmentos de empresas pesquisados. Entretanto, resultado diverso
foi identificado no tocante ao total de gastos com pesquisa e desenvolvimento reconhecidos
como despesas no periodo, item 17 do checklist. Infere-se, pois, que a caracteristica familiar
das entidades influencia a divulgacdo desse quesito em particular.

Como sugestoes de futuras pesquisas, aponta-se a utilizacdo de outros checklists, como
o utilizado por Santos et al. (2012), além da analise mais ampliada a partir de demonstragdes
contdbeis de outros exercicios financeiros, visando a comparacdo dos resultados. Técnicas
estatisticas mais robustas, como a analise de regressoes, sdo também recomendadas, visando a
comparac¢do entre varidveis. Sdo viaveis, ainda, a inser¢do de varidveis explicativas, tais como
tamanho, setor de atuacdo e nivel de governancga corporativa.
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