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Relacdo entre as Caracteristicas do Comité de Auditoria e o Nivel de Evidenciagao
Voluntaria Ambiental das Empresas Listadas na BM&FBovespa

RESUMO

O estudo teve como objetivo verificar a relacdo entre as caracteristicas do comité de auditoria
com o nivel de evidenciacdo voluntaria ambiental das empresas listadas na BM&FBovespa.
Nesse sentido, realizou-se uma pesquisa descritiva, documental, com abordagem quantitativa,
com aplicacdo de estatistica descritiva e calculo da correlagdo candnica com o uso do
software Statgraphics. A populacdo da pesquisa refere-se as empresas do Mercado
Tradicional, Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado listadas na BM&FBovespa em 2011, e a
amostra final compreendeu 55 empresas que possuem comité de auditoria e que apresentaram
as informacgdes disponiveis. As varidveis e 0 instrumento de pesquisa relacionadas a
evidenciacao voluntaria ambiental seguem a métrica desenvolvida por Murcia (2009), em que
se constitui em seis variaveis: politicas ambientais, gestdo e auditoria ambiental, impacto dos
produtos e processos no meio ambiente, energia, educacdo e pesquisa ambiental e outras
informacBes ambientais. Os documentos analisados para estas variaveis foram o relatorio de
administracdo, o formulario de referéncia e as notas explicativas. As variaveis das
caracteristicas do comité de auditoria utilizadas foram o tamanho do comité, independéncia
dos membros e expertise e foram identificadas no Formulario de Referéncia. O estudo
evidenciou por meio do modelo de correlagdo candnica que o grupo de caracteristicas do
comité de auditoria relacionadas ao tamanho, independéncia e expertise apresentou relacao
significativa com a evidenciagdo voluntaria ambiental. Da mesma forma, as de variavel de
controle tamanho da empresa, empresas emissoras de ADRs, rentabilidade, nivel de
governanga corporativa e segmento de atuacdo, apresentaram relacdo significativa com a
evidenciacdo voluntaria ambiental.
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1 INTRODUCAO

De acordo com o Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa - IBGC (2009), o
cddigo das melhores praticas de governanca corporativa orienta o conselho de administracéo
na formacdo de comités que contribuam na gestdo corporativa das organizacdes. Alguns dos
comités que podem ser criados sdo de Recursos Humanos, Remuneragdo, Governanga,
Financas, Sustentabilidade, Auditoria, entre outros.

Especificamente, o comité de auditoria € um 6rgdo que atua como um complemento da
gestdo, para acompanhar o processo do relatorio financeiro, dando conhecimento mais
detalhado e compreensdo das demonstragOes financeiras e outras informac6es financeiras
divulgadas pela empresa (Lin & Wang, 2010). A divulgacdo voluntéria é importante para
verificar o comportamento da administracdo da empresa diante das escolhas de informagdes a
serem divulgadas (Allegrini & Greco, 2013).

Séo observadas na literatura algumas caracteristicas do comité de auditoria que podem
contribuir com um melhor nivel de evidenciacdo e, portanto, contribuir para uma melhora na
qualidade da informacdo contabil. Entre as caracteristicas do comité de auditoria, destacam-se
a quantidade de membros que integram o comité de auditoria, a quantidade de membros que
sdo independentes e experiéncia comprovada em Administracdo, Ciéncias Contabeis ou
Financas (Habbash, Sindezingue & Salama, 2013).

A definicdo de evidenciacdo converge para a divulgacdo ou a liberacdo de informacdes
relevantes, quer sob a forma de comunicados de imprensa, anincios publicos, ou relatérios
financeiros. A qualidade destas divulgacdes feitas por sociedades listadas € de especial
interesse para os investidores e operadores do mercado de capitais, porque a expectativa é de
gue quanto maior a qualidade da divulgacdo menor a assimetria de informacao, resultando em
menos conflitos de agéncia entre investidores e os gestores (Brown & Hillegeist, 2005).

O sucesso de um mercado de capitais pode ser dependente da qualidade das
informagdes contabeis evidenciadas, sendo assim, o tema evidenciacdo, entendido como
sinbnimo de transparéncia, ganha importancia crescente para 0s investidores e para as
empresas (Gondrige, 2010).

A evidenciacdo das informac@es financeiras é considerada importante para o0 mercado
de capitais. Percebe-se que a evidenciacdo de algumas empresas excede o exigido pela norma
legal, que ocorre porque os controladores das empresas possuem informagdes adicionais cuja
divulgacdo ndo é obrigatéria, tendo eles a opcdo de divulgéa-las caso acharem oportuno
(Murcia, 2009).

Estudos no ambito internacional tratam da evidenciacdo voluntaria e dos seus beneficios
aos usuarios da informacdo contabil (Meek, Roberts & Gray, 1995; Chen & Jaggi, 2000;
Verrechia, 2001; Ho & Wong, 2001; Chau & Gray, 2002; Gul & Leung, 2004; Cheng &
Courtenay, 2006; Lopes & Rodrigues, 2007; Adelopo, 2011; Sun, Yi & Lin, 2012; Samaha,
Dahawy, Hussainey & Stapleton, 2012; Ma, 2012; Allegrini & Greco, 2013).

Ja no &mbito nacional, as pesquisas relacionadas a evidenciacdo voluntaria sdo recentes
e pouco exploradas (Lanzana, 2004; Salotti & Yamamoto, 2005; Gallon, 2006; Alencar, 2007;
Lima, 2007; Murcia, 2009; Gondrige, 2010; Godoi, 2011), o que evidencia a existéncia de
oportunidades de pesquisa.

Percebe-se uma possibilidade de pesquisa ante os poucos estudos desenvolvidos a luz
da teoria da divulgacdo voluntaria, também conhecida como teoria do disclosure. Diversos
estudos (Lanzana, 2004; Salotti & Yamamoto, 2005; Gallon, 2006; Alencar, 2007; Lima,
2007; Murcia, 2009; Gondrige, 2010; Godoi, 2011) visaram identificar o nivel de
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evidenciagdo voluntéria de empresas brasileiras, porém, ndo foram identificados estudos que
relacionem caracteristicas do comité de auditoria com o nivel de evidenciacdo voluntaria.

Diante do exposto, elaborou-se a questdo de estudo: Qual a relacdo das caracteristicas
do comité de auditoria com o nivel de evidenciacdo voluntaria ambiental das empresas
listadas na BM&FBovespa? O objetivo do estudo foi verificar a relacdo entre as
caracteristicas do comité de auditoria com o nivel de evidenciacdo voluntaria ambiental das
empresas listadas na BM&FBovespa.

De acordo com as boas praticas de governanca corporativa, a criacdo do comité de
auditoria contribui com a com melhoria da qualidade da informacéo contabil, aumentando a
transparéncia das empresas (Meek et al., 1995; Chen & Jaggi, 2000; Verrechia, 2001; Ho &
Wong, 2001; Chau & Gray, 2002; Gul & Leung, 2004; Cheng & Courtenay, 2006; Lopes &
Rodrigues, 2007; Adelopo, 2011; Liao, 2011; Sun, Yi & Lin, 2012; Samaha et al., 2012; Ma,
2012; Allegrini, 2013). Logo, a existéncia do comité de auditoria contribui para um maior
nivel de evidenciacdo voluntaria das empresas, evidenciando-se assim uma oportunidade de
pesquisa (Lanzana, 2004; Salotti & Yamamoto, 2005; Gallon, 2006; Alencar, 2007; Lima,
2007; Murcia, 2009; Gondrige, 2010; Godoi, 2011).

2 REVISAO DE LITERATURA
2.1 Governanca corporativa e o comité de auditoria

Governanca Corporativa € o sistema pelo qual as organizacbes sdo dirigidas,
monitoradas e incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre proprietarios, Conselho de
Administracdo, Diretoria e 6rgdos de controle. A boa pratica de Governanca Corporativa
converte principios em recomendacdes objetivas, alinhando interesses com a finalidade de
preservar e otimizar o valor da organizacdo, facilitando seu acesso a recursos e contribuindo
para sua longevidade (IBGC, 2009).

A governanca corporativa tem muitos beneficios para as na¢cdes em desenvolvimento,
ela ajuda os paises em desenvolvimento perceber taxas elevadas e sustentaveis de
crescimento, aumenta a confianga na economia nacional, e fortalece 0 mercado de capitais
aumentando a sua capacidade de mobilizar a poupanca (Samaha et al., 2012). Além disso,
resulta em aumento das taxas de investimento, protegendo os direitos dos acionistas
minoritarios ou os pequenos investidores (Dahawy, Merino & Conover, 2002). A governanca
corporativa também incentiva o crescimento do setor privado, apoiando as suas capacidades
competitivas, ajudando a garantir o financiamento de projetos, gerando lucros e a criagéo de
oportunidades de trabalho (Samaha et al., 2012).

Conforme Cohen, Krishnamoorthy e Wright (2004) o conselho da administracdo e o
comité de auditoria sdo considerados partes importantes na pratica da Governancga
Corporativa.

Devido a forte concorréncia nos mercados financeiros, uma empresa necessita de
mecanismos de controle e gestdo eficientes, a fim de manter a competitividade da empresa
(Fama & Jensen, 1983). Esta tarefa é atribuida ao comité de auditoria, que por sua vez tem a
responsabilidade de supervisionar os relatérios financeiros apresentados no relatério anual
(Samaha et al., 2012).

Pode-se dizer que o comité de auditoria tem a missdo de avaliar o desempenho
econémico e financeiro de uma entidade contabil num determinado periodo de tempo. Essa
avaliacdo deverd ou sera feita por peritos, ou seja, por pessoas de comprovado conhecimento
técnico sobre os assuntos objeto de suas atribui¢des (Santos, 2009).
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Para Pereira e Werneck (2006), o papel do comité de auditoria tem sido ampliado rumo
a independéncia, o bom funcionamento do comité de auditoria sera um elemento chave do
comportamento responsavel e transparente da gestdo, sendo que os beneficiados por esse
comportamento responsavel e transparente das empresas sdo seus empregados, comunidade
investidora, agentes financeiros e a propria administracdo da empresa.

No Brasil, por intermédio de diversas iniciativas apoiadas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), pelo Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC), pela bolsa
de valores (BOVESPA), pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), assim como pelo
(IBRACON) Instituto Brasileiro de Auditores Independentes, se junta a um seleto grupo de
paises que adotam as melhores praticas de governanca corporativa, inclusive fornecendo uma
orientacdo institucionalizada para a constituicdo de Comités de Auditoria que adotam 0s
quesitos técnicos dos melhores modelos e praticas internacionais (Alves, 2005).

O IBGC, no ano de 2002, efetuou uma revisdao do Cddigo de Melhores Préticas de
Governanca Corporativa, na qual recomendou que todas as companhias adotassem o comité
de auditoria. Em 2009, o IBGC criou 0 Guia de Orientacao para Melhores Préticas de Comités
de Auditoria, com o objetivo de auxiliar a instituicdo e o funcionamento de comités de
auditoria nos conselhos de administracdo nas organizacdes (Furuta, 2010).

2.3 Evidenciacgdo voluntaria

A informacéo contabil relaciona-se aos objetivos da contabilidade de mensurar o
conjunto de eventos econdmicos e comunicar 0s resultados das entidades as partes
interessadas (Yamamoto & Salotti, 2006). De acordo com Stair (1998, p. 4), “[...] a
informacdo pode ser compreendida como um conjunto de fatos organizados de tal forma que
adquirem valor adicional além do valor do fato em si [...]”.

No entanto, a divulgacdo difere da informacdo por seu conteddo mais amplo e
completo. Enquanto a informacdo traz o conteldo, a divulgacdo compreende o conteudo, a
forma, a motivacgdo e o veiculo (Yamamoto & Salotti, 2006). Deste modo, pode-se perceber
que, além de divulgar, é necessario divulgar com qualidade a informacao.

A evidenciacdo voluntaria é a divulgacdo que excede o que é recomendado pela lei e
representa uma escolha livre (free choice) por parte dos gestores em fazer essa divulgacdo das
informacBes adicionais contribuindo para o processo decisério dos usuarios (Meek et al.
1995).

Para Lima (2007), a evidenciagdo de uma empresa compreende a parte de informacéo
que é regulamentada por lei, e também a veiculagéo de toda a informacéo que seja util para a
tomada de decisdo por parte dos stakeholders, portanto, a evidenciacdo pode ser obrigatéria
(que envolve informacdes obrigatdrias por lei) e voluntério (informagbes ndo obrigatodrias,
mas que oferecem maior transparéncia para a empresa).

A evidenciacdo ndo ¢ feita apenas de informacdes qualitativas e quantitativas positivas,
como menciona Goulart (2003), ao destacar que, para garantir a transparéncia nas empresas,
faz-se necessaria a divulgacdo das informacdes positivas e negativas, a0 passo que a
transparéncia permite que usuarios da informagdo possam realizar julgamentos adequados e
tomar decisdes ndo enviesadas. De acordo com Ball (2006), a incorporagdo de mais
informagdes torna as demonstracdes contdbeis mais informativas, gerando vantagens para 0s
investidores. Algumas empresas optam por complementar o evidenciacdo obrigatoria com
informagdes especificas de suas operagfes, as quais ndo sdo requeridas pelas normas
contabeis (Murcia, 2009).
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Para Murcia (2009), além de auxiliar 0s usuérios externos no monitoramento dos
gestores e contribuir para uma alocacdo mais eficiente dos recursos no mercado de capitais, a
divulgacdo voluntaria de informacdes, também, traz beneficios para as proprias empresas.
Trata-se de uma importante ferramenta de diferenciacdo, ja que possibilita as empresas
fornecer informacdes acerca de seu desempenho, estratégia, visdo de mercado, programas de
investimento (Lanzana, 2004).

De maneira geral, a evidenciacdo voluntéaria de hoje sera a evidenciacdo obrigatdria de
amanhd, reduzindo os incentivos para a manipulacao, tornando as demonstracdes financeiras
mais confiaveis (Houlthausen & Watts, 2001). Nesta perspectiva, a evidenciagdo obrigatdria
pode ser utilizada para verificar a veracidade da evidencia¢do voluntaria em um periodo
futuro (Gigler & Hemmer, 1998). Segundo Healy e Palepu (2001), evidéncias empiricas
demonstram que investidores percebem a evidenciacao voluntaria como confiavel.

Observa-se que diversos usuérios da informacdo contébil, dentre eles, acionistas,
investidores, administradores, reguladores, fornecedores, clientes e competidores, possuem
diferentes demandas que a contabilidade poderia suprir (Murcia, 2009). No entanto, para
atender diferentes interesses, a informacao pode tornar um custo elevado ao considerar sua
elaboracdo e divulgacdo.

Se as empresas ndo divulgam todas as suas informagdes privadas, presume-se que
existem custos com a evidenciacdo. Obviamente, para as empresas, esses custos aumentam a
medida que se aumenta o volume de informac6es divulgadas. Dentre os custos potenciais da
evidenciacdo, destacam-se, principalmente, o custo de preparacdo e divulgacdo, os custos de
propriedade e os custos legais (Murcia, 2009).

Percebe-se a existéncia dos custos do pessoal da empresa envolvido em todo o processo
de evidenciacdo das demonstracdes contabeis. De forma geral, os custos de preparacéo,
certificacdo (auditoria) e disseminacdo das demonstracdes contabeis podem ser medidos pela
empresa de maneira mais direta. Leuz e Wysocki (2008) alertam para os custos de
oportunidade daqueles envolvidos no processo de evidenciacdo, sendo esse custo mais dificil
de ser medido.

No Brasil, em especial, existe 0 custo de publicacdo das demonstracdes contabeis das
companhias abertas nos jornais de grande circulacdo e também no Diério Oficial dos Estados.
Para Medeiros e Quinteiro (2005), esses custos tendem a ser altos, principalmente para
empresas de menor porte.

Para Verrecchia (2001), o custo mais importante que influencia, negativamente, a
evidenciacdo é o custo de propriedade. De acordo com Leuz e Wysocki (2008), esses sdo 0s
custos realizados devido a divulgacdo de informagbes que podem ser utilizadas por
concorrentes. A ideia é que 0s concorrentes podem utilizar informacgfes divulgadas,
voluntariamente, pelas empresas para seu beneficio préprio (Verrecchia, 1983), especialmente
informacdes cuja confidencialidade pode ser importante para sua competitividade (Carvalho,
2000).

Por outro lado, a ameaca de competicdo nem sempre leva a companhia a nao divulgar
determinada informacdo, pois, em certos casos, empresas podem divulgar informagoes
justamente com o objetivo de tentar impedir a entrada de novos competidores (Leuz &
Wysocki, 2008).

Visando ao embasamento teorico acerca da discussao da evidenciacdo voluntaria, surge
a teoria da evidenciagdo que parte da premissa central que os gestores tém incentivos
econémicos para divulgar ou ndo divulgar informacgdes de maneira voluntaria, sendo que os
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usuarios externos das demonstracfes contébeis sdo considerados os consumidores dessas
informacdes (Verrecchia, 2001).

Essa teoria analisa em que condicGes as informagdes sdo, voluntariamente, divulgadas
pelas firmas em razdo da interacdo estratégica com o0s agentes externos (acionistas,
concorrentes) (Dobler, 2005).

De acordo com Hossain (2008), a Teoria da evidenciacdo discricionaria trata das
circunstancias que cercam a deciséo de divulgar uma informacéo privada para o publico.

Com a finalidade de explicar as razdes que levam as empresas a divulgar informac6es
de maneira voluntaria, pesquisadores tem buscado desenvolver modelos que fornecem um
arcabouco tedrico para o desenvolvimento de pesquisas sobre o tema, visando assim a
estabelecer uma ligacéo entre a divulgacdo contabil e suas consequéncias (Verrecchia, 2001;
Dobler, 2005; Hossain, 2008).

2.4 Construcao das hipoteses

Diferentes caracteristicas do comité de auditoria sdo observadas na literatura e servem
como variaveis de analise em diferentes estudos, tais como tamanho do comité de auditoria, a
independéncia e a expertise dos membros que o compdem (Dezoort, Hermanson,
Archmbeault & Reed, 2002; Klein, 2002; Felo, Krishnamerty & Solieri, 2003; Bedard,
Chtourou, & Courteau, 2004; Habbash et al. 2013; Li, Mangena & Pike, 2012). Com base
nestas caracteristicas observadas na literatura tem-se a primeira hipotese:

Hipdtese;: As caracteristicas do comité de auditoria (tamanho, independéncia e
expertise) apresentam relacdo com o nivel de evidenciacao voluntaria ambiental.

Além das varidveis relacionadas as caracteristicas do comité de auditoria, buscou-se
testar outras variaveis juntamente com as caracteristicas do comité de auditoria que possam
demonstrar possivel relacdo com o nivel de evidenciacdo voluntéria. Foram observadas as
varidveis: tamanho do ativo, rentabilidade, emissoras de ADRs, nivel de governanca e
segmento de atuacdo (Meek et al., 1995; Verrecchia, 2001; Nagar, Nanda & Wysocki, 2003;
Bukh, Nielsen, Gormsen & Mouritsen, 2005; Lopes & Rodrigues, 2007; Gondrige, 2010).
Apresenta-se assim a segunda hipétese do estudo:

Hipdtese,: As variaveis de controle (tamanho do ativo, rentabilidade, emissoras de
ADRs, nivel de governanca e segmento de atuacdo) apresentam relacdo com o nivel de
evidenciacdo voluntaria ambiental.

3 METODOLOGIA

O estudo classifica-se como descritivo, documental e com abordagem quantitativa. A
populacdo compreendeu as empresas listadas no mercado tradicional, nivel 1, nivel 2 e no
novo mercado da BM&FBovespa. Para a composi¢cdo da amostra final da pesquisa foram
selecionadas as empresas que possuem comité de auditoria, totalizando 55 empresas.

Para verificar em que medida as empresas evidenciam as informagdes voluntarias
relacionadas ao aspecto ambiental foi utilizado como base o estudo de Murcia (2009)
conforme Tabela 1.

Tabela 1 — Métrica para o célculo de evidenciacdo voluntaria — informacfes ambientais
Variaveis Item verificado
. N a) Declarag@es das politicas, praticas, agdes atuais
(1) Politicas Ambientais b) Estabelecimento de metas e objetivos ambientais
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c¢) Compliance com a legislacdo ambiental

d) Parcerias, conselhos e féruns ambientais

e) Prémios e participagGes em indices ambientais

a) Gestdo ambiental

b) 1ISOs 9000

c) Auditoria Ambiental

a) Reciclagem

b) Desenvolvimento de produtos ecolégicos

c) Uso eficiente e/ou reutilizacdo da agua

d) Impacto no meio ambiente (vazamentos, derramamentos, terra utilizada
etc.)

e) Reparo aos danos ambientais

a) Conservacao e utilizagdo mais eficiente operagdes

(2) Gestdo e auditoria
ambiental

(3) Impacto dos produtos e
processos no meio ambiente

(4) Energia b) Desenvolvimento ou exploracdo de novas formas de energia

a) Educacédo ambiental (internamente e/ou comunidade)

b) Pesquisas relacionadas ao meio ambiente
(5) Educacéo e pesquisa ¢) Projetos de mecanismos de Desenvolvimento limpo (MDL)
ambiental d) Créditos de Carbono

e) Emissdo dos gases de efeito estufa (GEE)

f) Certificado e emissdes reduzidas

a) Mencéo relativa a sustentabilidade ou desenvolvimento sustentavel
(6) Outras informagdes b) Gerenciamento de florestas e/ou reflorestamento
ambientais c) conservacdo da biodiversidade

d) relacionamento ambiental com stakeholders
Fonte: Adaptado de Murcia (2009)

Para evidenciar em gque medida as empresas evidenciam as informacgdes voluntarias
ambientais foi atribuido 0 quando ndo evidencia e 1 quando evidéncia a informacdo. As
varidveis analisadas seguem a meétrica desenvolvida por Murcia (2009), os documentos
verificados na coleta de dados foram o relatorio de administracdo, o formulario de referéncia e
as notas explicativas referentes ao ano de 2011, a coleta dos dados foi realizada de dezembro
de 2012 a fevereiro de 2013 do site da BM&FBovespa.

Posteriormente foram delineadas as variaveis de pesquisa que estdo representadas pelo
grupo de varidveis que complem as caracteristicas do comité de auditoria (tamanho,
independéncia e expertise) e o grupo de variaveis de controle (tamanho da empresa, empresas
listadas no exterior, rentabilidade, nivel de governanga e segmento de atuagéo).

Para a subvariavel tamanho foi considerada a quantidade de membros que integram o
comité de auditoria, para a subvariavel independéncia foi considerado a quantidade de
membros do comité de auditoria que ndo desenvolvem outras fungdes na empresa, além de
integrar o comité de auditoria. E por fim, para a subvariavel expertise foi verificada a
quantidade de integrantes do comité de auditoria que possuem formacdo em Administracdo,
Ciéncias Contébeis ou Finangas.

As caracteristicas do comité de auditoria foram identificadas no Formulério de
Referéncia referente 0 ano 2011 das empresas que compdem a amostra da pesquisa. Ja as
variaveis de controle foram identificadas através da base Economatica®, onde o tamanho da
empresa foi medido pelo logaritmo do ativo total, com relagdo as empresas emissoras de
ADRs verificou-se se as empresas emitiam ADRs, se sim, foi atribuiu-se 1, se ndo, atribuiu-se
0. A rentabilidade observou-se a relacéo entre o lucro liquido da empresa e 0 seu patriménio
liqguido. Com relagdo ao nivel de governanca usou-se um cédigo de dois digitos conforme:
empresas do mercado tradicional (00), empresas do nivel 1 (01), empresas do nivel 2 (10) e
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empresas do novo mercado (11). E por fim segmento de atuacdo onde observou-se que as
empresas da amostra estdo representadas por nove segmentos na BM&FBovespa, portanto
utilizou-se um cddigo de quatro digitos, onde cada combinagdo representa um segmento.
4 ANALISE DOS RESULTADOS

A Tabela 2 apresenta as caracteristicas do comité de auditoria das 55 empresas que
compdem a amostra do estudo, em que foram observadas as caracteristicas tamanho,
independéncia e expertise.

Tabela 2 - Caracteristicas do comité de auditoria

Caracteristica N Média Min Max Desvio Padrao
Tamanho 158 2,87 0 6 1,389
Independéncia 8 0,15 0 2 0,448
Expertise 18 0,33 0 2 0,610

Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se na Tabela 2 que o total de membros do comité de auditoria das 55 empresas
da amostra é de 158 membros, sendo que em média cada empresa possui 2,87 membros. Nos
documentos foram observadas empresas que divulgam a constituicdo e existéncia do comité
de auditoria, porém nédo informam a quantidade de membros que comp&em o referido comité,
em contraponto as empresas que apresentaram maior quantidade de membros no comité
informaram ter 6 membros.

Com relacdo a independéncia, ou seja, membros do comité de auditoria que néo
exercem outra funcdo na empresa, das empresas observadas apenas 8 divulgam ter membros
independentes, porém observa-se também existir empresas que dizem ter membros
independentes mas ndo identificam o membro. Ainda com relacdo a independéncia das
empresas que informaram ter membros independentes, as que possuem uma maior quantidade
de membros independentes no comité de auditoria possuem 2 membros.

Também foi observada a expertise dos integrantes do comité de auditoria das empresas
em estudo, ou seja, quantos membros possuem formacdo em Ciéncias Contébeis,
Administracdo ou Finangas. Observou-se que apenas 18 empresas dizem ter integrantes com
esta formacdo, sendo que a quantidade de integrantes é de 0,33 em média por empresa. Ainda
das empresas que evidenciaram ter integrantes com independéncia, ocorreram casos de
empresas que ndo informaram quem sdo 0s integrantes assim como 0s que mais informaram,
mencionaram ter até 2 membros com expertise no comité de auditoria.

Os resultados da pesquisa corroboram com Santos (2009) que ao estudar as
caracteristicas do comité de auditoria das empresas brasileiras evidenciou que a maioria das
empresas ndo apresenta um grau de evidenciacdo sobre o comité de auditoria que permita uma
visualizagdo efetiva sobre esse organismo nas empresas da amostra pesquisadas.

Em contraponto estudos em internacionais evidenciam relagdo entre as caracteristicas
do comité de auditoria e o nivel de evidenciacao voluntaria das empresas (Abernathy, Kang &
Krishnan, 2011; Li et al., 2012; Woidtke & Yeh, 2005).

O tdpico seguinte apresenta anélise dos dados por meio da correlacdo candnica onde
busca-se verificar a relagdo entre os grupos das variaveis que compdem o estudo.

O resultado obtido com o calculo da correlagdo candnica entre o conjunto de varidveis
do grupo de evidenciagdo ambiental com o conjunto de variaveis das caracteristicas do comité
de auditoria sdo apresentados na Tabela 3.

www.congressousp.fipecafi.org



Sdo Pauwlo, 21 a 23 de Julho de 2014
XIV congresso

Novas Perspectivas
Controladoria e na Fesquisa Cﬂﬂta'bﬂ

Contabilidade

Tabela 3 - Correlacdo entre as caracteristicas do comité de auditoria e evidenciacdo ambiental

Correlagéo Wilks
NUmero Autovalor Candnica Lambda Chi-quadrado D.F. P-Value
1 0,230417 0,480018 0,58587 26,1982 18 0,0953***
2 0,224939 0,474277 0,761282 13,3648 10 0,2040
3 0,0177782 0,133335 0,982222 0,87897 4 0,9276

* nivel de significancia de 2%  ** nivel de significancia de 5%  *** nivel de significancia de 10%
Fonte: Dados da pesquisa.

Verifica-se na Tabela 3 que a primeira combinacéo linear entre o grupo de evidenciacao
ambiental e o grupo caracteristicas do comité de auditoria apresentou um coeficiente de
correlacdo de 48,00%. Hair Jr, Anderson, Tatham e Black, (2005) mencionam que este
percentual representa uma associagdo moderada. Portanto a combinagdo se demonstrou
significancia ao nivel de 10%.

Observa-se a partir dos resultados que as caracteristicas do comité de auditoria tamanho,
independéncia e expertise, apresentam uma associacdo moderada com o nivel de evidenciacdo
ambiental, ou seja, as caracteristicas do comité de auditoria das empresas estudadas podem
contribuir no aumento do nivel de evidenciacdo ambiental e de forma significativa.

A Tabela 4 demonstra os coeficientes calculados para o conjunto de variaveis do grupo
da evidenciacdo ambiental com o grupo das caracteristicas do comité de auditoria.

Tabela 4 - Coeficientes para as variaveis canénicas da evidenciacdo ambiental e as caracteristicas do
comité de auditoria

Grupos Variaveis - Combma@o;s Lineares -
Politicas Ambientais -0,89246 -0,89329 -0,99388
Gestdo e auditoria ambiental -0,45691 -0,06114| -0,36507
Evidenciagdo |Impacto dos produtos/processos no meio ambiente -0,95353 1,24765 1,31051
ambiental Energia -0,00469 0,27764| -0,99256
Educacdo e pesquisa ambiental 1,02114 -1,50315 0,18369
Outras informag6es ambientais 1,26268 1,22793| -0,00158
Caracteristicas | Tamanho 0,99702 -0,14182| -0,29941
do comité de |Independéncia -0,01843 -1,0312 0,05439
auditoria Expertise 0,00784 0,32257 1,0295
R1 — Correlacdo Canbnica 0,48002 0,47428 0,13335

Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se na Tabela 4 que a andlise canonica realizada (R1) entre 0s grupos acima
apresentados, indicou que a combinacéo linear foi significante ao nivel de 10%, sendo que a
primeira combinacdo demonstrou uma correlagéo canénica de 48,00%, considerada moderada
por Hair Junior et al. (2005).

Contudo, os coeficientes canbnicos correspondentes ao primeiro par candnico
apresentam uma tendéncia observada, porém ndo confirmada em que a evidenciacdo das
subvariaveis da evidencia¢do ambiental: politica ambiental (-0,89246), impacto dos produtos
e processos no meio ambiente (-0,95328), educacdo e pesquisa ambiental (1,02114) e
informagdo ambiental (1,26268) sdo determinantes da caracteristica do comité de auditoria:
tamanho (0,99702).
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A Tabela 5 apresenta o resultado obtido com o célculo da correlagdo candnica entre o
conjunto de variaveis do grupo de evidenciacdo ambiental com o grupo das variaveis de

controle.

Tabela 5 - Correlacdo candnica da evidenciacdo ambiental com o grupo das variaveis de controle

Canonical Wilks
NUmero Autovalor Correlacgdo Lambda Chi-quadrado D.F. P-Value
1 0,39244 0,62645 0,418654 41,7942 30 0,0745***
2 0,193956 0,440404 0,689073 17,8756 20 0,5956
3 0,0877536 0,296232 0,854883 7,52595 12 0,8210
4 0,0584871 0,241841 0,937118 3,11739 6 0,7940
5 0,00466741 0,0683185 0,995333 0,22456 2 0,8938

* nivel de significancia de 2%
Fonte: Dados da pesquisa.

** nivel de significancia de 5% *** nivel de significAncia de 10%

Conforme verificado na primeira coluna da Tabela 5, cinco combinagdes lineares
diferentes puderam ser calculadas, visto que, este € o numero de varidveis do grupo das
variaveis de controle, sendo menor que o numero de varidveis do grupo de evidenciacdo
ambiental.

E possivel constatar na Tabela 10 que a primeira combinacéo linear entre o grupo de
evidenciacdo ambiental e o grupo das vaiaveis de controle apresentou coeficiente de
correlacdo de 62,63%. Desta forma, de acordo com Hair Junior et al. (2005) representa uma
forca de associacdo moderada. Portanto sendo a primeira combinacdo linear considerada
moderada, foram observadas combinacges lineares com p-value significante ao nivel de 10%.

Observa-se que as variaveis de controle observadas neste estudo (tamanho da empresa,
empresas emissoras de ADRs, rentabilidade, nivel de governanga corporativa e segmento de
atuacdo) possuem associacdo moderada e significativa com o nivel de evidenciacdo voluntaria
ambiental, as variaveis de controle observadas neste estudo contribuem de forma moderada
para explicar o nivel de evidenciacdo voluntaria relacionado aos aspectos ambientais.

A Tabela 6 expde os coeficientes calculados para o conjunto de variaveis do grupo de
evidenciacdo ambiental e para o conjunto de variaveis do grupo das variaveis de controle,
respectivamente.

Tabela 6 - Coeficientes para as variaveis candnicas do grupo evidenciagcdo ambiental e as variaveis de
controle

. Combinag@es Lineares
Grupos Variaveis 1 > 3 2 5
Politicas Ambientais 0,370351 | -0,0831979 | 0,823586 | 0,195202 | -1,52458
Gestdo e auditoria ambiental 0,772761 | -0,0712252 | 0,400655 | -0,492968 | -0,055748
Grupo de | Impacto dos produtos/processos | g soq765 | .0 462886 | 0877457 | 119984 | 1,64745
evidenciacdo |no meio ambiente
ambiental |Energia -0,126393 | -1,08627 -0,912797 | 0,396245 | -0,80071
Educacdo e pesquisa ambiental | 0,258691 | -0,0199089 | -0,212025 | -1,81137 | 0,350773
Outras informagfes ambientais | 0,265771 1,29251 -1,1672 0,698538 | 0,455201
Tamanho do ativo 0,724101 | -0,441298 | -0,532913 |0,0477624 | 0,421755
Grupo das |Rentabilidade 0,171951 | 0,343645 0,895592 |0,0997957 | 0,441912
varidveis de |Emisoras de ADRs -0,0729625| 0,128967 | -0,211526 |-0,688335 | 0,751214
controle  |Nivel de GC -0,524917 | -0,749823 | 0,227262 0,24579 | 0,301223
Segmento de atuagdo -0,085876 | 0,628031 | -0,306019 | 0,593817 | 0,491119
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R1 — Correlagdo Canbnica | 0,62645 | 0,440404 | 0,296232 | 0,241841 |0,0683185
Fonte: Dados da pesquisa.

Observa-se na Tabela 6 que a analise da correlacdo canonica realizada entre o grupo de
evidenciacdo ambiental e o grupo das variaveis de controle, indicou uma correlagdo canénica
de 62,65%, que de acordo com Hair Junior et al. (2005) é moderada.

Os coeficientes canonicos correspondentes ao primeiro par candnico apresentam uma
tendéncia observada, porém ndo confirmada de que os aspectos relacionados a evidenciacéo
voluntaria ambiental: gestdo e auditoria ambiental (0,772761) e impacto dos produtos e
processos no meio ambiente (-0,504765) sdo determinantes das variaveis de controle:
tamanho da empresa(0,724101) e nivel de governanga corporativa (-0,524917).

A partir dos resultados obtidos com o célculo da correlacdo canbnica dos grupos
pesquisados retomam-se as hipdteses, demonstradas na Tabela 7.

Tabela 7 - Resumo do resultado dos testes das hipbteses

Hipotese Resultado
H;: As caracteristicas do comité de auditoria (tamanho, independéncia e expertise) | Aceita
apresentam relagcdo com o nivel de evidencia¢do voluntaria ambiental. P- Value 10%

H,: As varidveis de tamanho do ativo, rentabilidade, emissoras de ADRs, nivel de
governanga e segmento de atuacdo apresentam relacdo com o nivel de evidenciacdo
voluntaria ambiental.
Fonte: Elaborado pelos autores.

Aceita
P- Value 10%

Retomando as hipdteses de pesquisa e vinculando os resultados com a revisdo de
literatura que ancorou a presente pesquisa percebe-se que 0 conjunto de variaveis do grupo
caracteristicas do comité de auditoria (tamanho, independéncia e expertise) apresentou uma
associacao significativa ao nivel de 10% com o conjunto de variaveis do grupo de
evidenciacdo ambiental. Pode inferir, a partir dos resultados, que as caracteristicas do comité
de auditoria, tamanho, independéncia e expertise estdo relacionadas de forma significativa
com o grupo evidenciacdo ambiental. Desta forma a hipétese Hj foi aceita.

Os resultados do estudo corroboram Li et al. (2012) que encontraram uma relagéo
significativa e positiva entre o tamanho do comité de auditoria e a divulgacdo voluntaria de
informagdes relacionadas com o capital intelectual.

Em contraponto os resultados do estudo sdo contrarios com Li et al. (2012) que nao
encontraram uma relacdo significativa entre as caracteristicas do comité de auditoria
(independéncia e expertise) e a divulgagdo de informacGes voluntarias relacionadas com o
capital intelectual. Os achados também corroboram com Woidtke e Yeh (2005) onde as
caracteristicas do comité de auditoria (independéncia e expertise) ndo explicam uma melhor
evidenciacdo dos lucros.

Também foi possivel perceber que o conjunto de variaveis do grupo controle (tamanho
do ativo, rentabilidade, emissoras de ADRs, nivel de governanca e segmento de atuacédo)
apresentou uma associacao significativa ao nivel de 10% com o conjunto de variaveis do
grupo de evidenciacdo ambiental. E possivel inferir a partir dos resultados, que o conjunto de
variaveis do grupo de controle estdo relacionadas de forma significativa com o grupo
evidenciacdo ambiental aceitando-se assim a hipotese H, do estudo.

Os resultados do estudo corroboram com Meek et al. (1995) que demonstrou uma
relacdo significativa entre tamanho da empresa e segmento de atuacdo com a evidenciacéo
voluntaria. Lopes e Rodrigues (2007) também identificaram uma relacéo significativa entre
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tamanho da empresa e segmento de atuacdo com evidenciacdo voluntéaria. Gondrige (2010)
evidenciou uma relacdo positiva e significativa entre tamanho da empresa e empresas
emissoras de ADRs com evidenciagdo voluntéria. Os resultados também corroboram com
Adelopo (2011) que encontraram uma relacdo significativa entre tamanho da empresa e
evidenciacdo voluntaria. Allegri e Greco (2013) evidenciaram uma relacdo significativa e
positiva entre governanca corporativa e evidenciagdo voluntaria.

Os resultados ndo corroboram com Murcia (2009) onde ndo foi identificada relagédo
entre tamanho da empresa, empresas emissoras de ADRs e governanca corporativa com a
evidenciacao voluntéria. O estudo de Chih (2011) também ndo evidenciou uma relagdo entre
governanca corporativa e evidenciacdo voluntaria quando os incentivos sdo baixos.

CONCLUSOES

O estudo teve como objetivo verificar a relacdo entre as caracteristicas do comité de
auditoria e o nivel de evidenciagdo voluntaria ambiental das empresas listadas na
BM&FBovespa. Para tal, aplicou-se a metodologia descritiva, com abordagem quantitativa,
sendo o procedimento utilizado o documental. A amostra foi composta por 55 empresas que
possuem comité de auditoria, listadas no mercado tradicional, nivel 1, nivel 2 e novo mercado
da BM&FBovespa.

Ao efetuar a analise entre o conjunto de variaveis de evidenciacdo ambiental e as
caracteristicas do comité de auditoria por meio da correlacdo canbnica, encontrou-se um
coeficiente de correlacdo de 48%, considerada moderada, e com significancia ao nivel de
10%.

O mesmo tipo de analise, efetuada entre as variaveis de evidenciacdo ambiental com as
variaveis de controle, encontrou cinco combinacgdes lineares, em que a primeira combinagéo
apresentou coeficiente de correlacdo de 62,63%. Este resultado também se mostrou
moderado, e com significancia ao nivel de 10%. Assim, constatou-se que as variaveis de
tamanho da empresa, empresas emissoras de ADRs, rentabilidade, nivel de governanca
corporativa e segmento de atuagdo, contribuem de forma moderada para explicar o nivel de
evidenciacdo voluntaria relacionado aos aspectos ambientais.

O resultado do estudo aceita a hipétese H; em que foi observada associacdo
significativa entre as caracteristicas do comité de auditoria € o nivel de evidenciacdo
voluntaria ambiental. Também foi possivel perceber que o conjunto de variaveis do grupo
controle (tamanho do ativo, rentabilidade, emissoras de ADRs, nivel de governanca e
segmento de atuacao) apresenta associacao significativa com o conjunto de variaveis do grupo
de evidenciacdo ambiental, aceitando a hipdtese H,.

Considerando as limitacGes do presente estudo, apresentam-se algumas recomendacoes
para realizagdo de novos estudos sobre o tema investigado: a) Recomenda-se a realizagdo de
um estudo qualitativo, com menos empresas, com 0 objetivo de evidenciar a qualidade das
informacdes evidenciadas, pois em comparagdo ao estudo de Murcia (2009), observou-se um
aumento significativo no nivel de evidenciagdo, porém € necessario levar também em
consideracdo a se a informacdo é objetiva a ponto de contribuir com seus usuarios. b)
Ampliacdo da amostra pesquisada e do periodo observado levando em consideracdo empresas
de outros paises a fim de comparar os resultados através de uma analise quantitativa dos
dados. ¢) Ampliacéo das caracteristicas do comité de auditoria e das varidveis de controle das
empresas observadas. d) Realizacdo de novos estudos utilizando a teoria do disclosure
voluntério, pois se observou que a mesma € ainda é pouco explorada na literatura brasileira.
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