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Resumo

O objetivo geral do trabalho é verificar se as praticas contabeis das companhias brasileiras de
capital aberto estdo em conformidade com as normas de contabilidade no que diz respeito a
mensuracao, reconhecimento e baixa do goodwill adquirido em combinagdo de negdcios no
ano de 2013, especialmente no @mbito do pronunciamento CPC 15. O &gio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) reconhecido em uma combinagdo de negd6cios é um ativo que
representa beneficios futuros a empresa. Para o alcance do objetivo proposto, este estudo
baseou-se no indice de disclosure proposto por Nakayama (2012, 2014), no entanto, com
adaptacdes para a andlise especifica do goodwill. A coleta de dados foi realizada por meio de
pesquisa documental das demonstracBes contabeis (incluindo notas explicativas) publicadas
por Cias brasileiras listadas na BM&FBovespa, para o exercicio findo em 31/12/2013. A
amostra investigada foi composta por 93 companhias que apresentaram em seus relatrios
combinacdo de negocio com agio por expectativa de rentabilidade futura. Constatou-se, pelos
resultados, que 56,99% das empresas investigadas fazem uma descricdo qualitativa da
composicao do goodwill, 77,42% das empresas descrevem 0s motivos da compra vantajosa,
81,72% apresentam o valor justo na data da aquisicdo. Contudo, a maioria das empresas
(79,57%) ndo reconhecem a perda por desvaloriza¢do deste ativo intangivel, especificando
nas notas explicativas, que o resultado do teste de impairment aplicado para identificar a
desvalorizacéo, ndo apresentou perda no valor recuperavel do goodwill. Assim, os achados
sugerem uma melhora no nivel de divulgacdo das informagdes sobre o goodwill em
comparacéo ao trabalho de Nakayama (2012).

Palavras chave: goodwill, combinacdo de negdcios, normas contébeis.
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1 INTRODUCAO

Nos ultimos anos o Brasil tem passado por mudancas significativas na area contabil.
Com a adesdo do pais as normas internacionais de contabilidade, muitos dos métodos
utilizados para determinados langcamentos, baixas e até mensuracdo de ativos e passivos foram
alterados ou até extintos. Dentro deste cenédrio, tem-se a alteragdo de normas para a
mensuracdo e baixa do ativo intangivel goodwill. De acordo com o pronunciamento 04 do
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC):

O 4gio derivado da expectativa de rentabilidade futura (goodwill)
reconhecido em uma combinagdo de negdcios € um ativo que representa
beneficios econdmicos futuros gerados por outros ativos adquiridos em uma
combinagdo de negdcios, que ndo sdo identificados individualmente e
reconhecidos separadamente. (CPC, 2010, item 11).

Segundo o pronunciamento 15 do CPC, que trata de Combinacdo de Negocios, de forma
geral, para a mensuracdo do &gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) se
exige o valor justo na data de aquisicdo (CPC, 2011, item 32). Essa pratica de mensuracéo,
ainda sendo subjetiva, deve ser divulgada em notas explicativas para esclarecimento dos
procedimentos utilizados durante o exercicio contabil, ja que afeta diretamente o objetivo da
contabilidade de fornecer informacdes para tomada de decisdo dos usuarios.

Ainda conforme o pronunciamento CPC 15, qualquer agio adquirido por expectativa de
rentabilidade futura ndo deve ser amortizado (CPC, 2011, item 69d) devendo ser submetido
anualmente a um teste de reducdo ao valor recuperavel de ativos. Esse teste é chamado de
impairment, nele é analisado se o ativo ainda gera beneficio de acordo com seu valor
registrado, caso contrario deverd ser feita a baixa da diferenca contabil.

O mesmo procedimento foi implantado nos Estados Unidos conforme o pronunciamento
do FASB (Financial Accounting Standards Board) (SFAS) 142, “O goodwill e os ativos
intangiveis que possuem tempo de vida indefinido ndo serdo amortizados mas sim testados
pelo menos anualmente por impairment”. (FASB, 2001, opinion 17, traducdo nossa). No
entanto, os intangiveis que sdo identificados com vida atil definida devem ser amortizados
normalmente.

Os textos de Ramanna e Watts (2012) e Muller, Neamtiu e Riedl (2009), tratam da
dificuldade em se verificar o teste de impairment, principalmente por se tratar de algo
subjetivo. Ainda de acordo com esses artigos hd um gerenciamento de resultados por parte
dos gestores para que o goodwill pareca mais valorizado do que realmente €, e ainda utilizam
as baixas de forma a favorecer negociagdes futuras.

Nakayama (2012, 2014) pesquisou sobre o nivel de divulgacéo das empresas envolvidas
em combinagdo de negdcios a luz do CPC 15. Chegando & conclusdo de que o porte das
empresas envolvidas e das empresas de auditoria influenciam no nivel de divulgacdo das
informagdes sobre combinacdo de negdcios.

Com base no contexto e problema apresentados, formula-se a seguinte questdo de
pesquisa: As praticas contabeis das companhias brasileiras de capital aberto estdo em
conformidade com as normas de contabilidade no que diz respeito a mensuragéo,
reconhecimento e baixa do goodwill adquirido em combinacao de negdcios?

O objetivo geral do trabalho é verificar se as praticas contabeis das companhias
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brasileiras de capital aberto estdo em conformidade com as normas de contabilidade no que
diz respeito a mensuragédo, reconhecimento e baixa do goodwill adquirido em combinacéo de
negocios no ano de 2013, especialmente no ambito do pronunciamento técnico 15 (CPC,
2011).

Pelo pouco tempo de adesdo do Brasil as normas internacionais de contabilidade, ha
uma necessidade de maior estudo e aprofundamento no tema sugerido. Especialmente com
relacdo ao goodwill, ja que a mudanca neste ativo € bem significante, seu reconhecimento é
por meio de combinacdo de negdcios, sua mensuracao é feita por valor justo, deve ser testado
anualmente para verificar se ainda possui 0 mesmo valor de rentabilidade. Assim o trabalho
torna-se relevante na medida em que se aprofunda na observacdo dos registros do goodwill
conforme as normas de contabilidade.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 A Teoriada Firma

Camargos e Coutinho (2008) afirmam que as motivacOes para 0s processos de fusao e
aquisicdo, sdo naturalmente recorrentes do surgimento, crescimento e evolucdo da firma e
atividade empresarial, sendo elas provenientes da teoria da firma. Desse modo, o autor ainda
comenta que a teoria da firma teve diferentes abordagens nas escolas de economia, e aponta
gue na visao classica, a firma era considerada como uma funcdo de producédo atribuida aos
fatores terra, trabalho e capital.

De acordo com Nakayama (2012) a funcdo da firma era inferior a teoria
macroecondmica, no que se refere ao equilibrio de mercado e a maximizacao do lucro e da
rigueza dos proprietarios, seguindo a visdo classica esta teoria era fundamentada na
racionalidade dos agentes, apontando a ideia de perfeita concorréncia. Porém, novas
abordagens de escolas de pensamento econémico, trouxeram novas visdes a teoria da firma,
fazendo com que a mesma obtivesse evolugéo.

Esta evolucdo trazida pelos institucionalistas e neoinstitucionalistas, aborda novo
enfoque para a teoria da firma, segundo Camargos e Coutinho (2008), este enfoque traz o
fundamento da maximizagdo da utilidade gerencial, enquanto a visdo classica abordava a
maximizagao dos lucros da firma.

Desse modo, Camargos e Coutinho (2008, p. 290) concluem que “o grande desafio da
teoria da firma atualmente estda no desenvolvimento de mecanismos de gestdo e de
dissemina¢do da informacdo”, sendo assim, dificultoso na criacdo de um corpo tedrico de
sustentacdo, que traria a possibilidade de um resgate comportamental racional dos agentes e,
da visdo de mercado como fator decisivo na alocagéo de recursos.

Os autores destacam ainda que as operacOes de Fusdo e Aquisicdo (Incorporacéo),
possuem fundamentacdo teodrica nos diversos segmentos da teoria da firma, e citam como
principais segmentos a teoria do crescimento e a teoria da agéncia e da governanca
corporativa.

A Fusdo, Cisdo e Incorporacdo (aquisicdo) sdo as principais operacfes de uma
combinacdo de negdcio, conforme afirmam Costa, Paulo e Barbosa (2011). Os autores
explicam que, em operacOes de combinacdo de negocios, quando ha Fusao ou Incorporacéo,
sendo a forma de pagamento do adquirente em dinheiro ou agdes, normalmente ocorre um
agio (goodwill) ou desagio (compra vantajosa).
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2.2 Combinacao de Negdcios

De acordo com Fasolin, Brizolla, Silva e Klann (2014), a combinagdo de negdcios € a
operacdo de aquisicBes de participacdo societaria de um ou mais negocios, sendo este
controlado pelo adquirente. No Brasil, a forma de contabilizacdo da combinacdo de negocios
esta alinhada com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB). As novas praticas de contabilizacdo das aquisicdes
foram emitidas pelo pronunciamento 15 (CPC, 2011) o qual foi aprovado pela Deliberacéo do
Comité de Valores Mobiliarios n°® 580 (CVM, 2009) e pelo Conselho Federal de
Contabilidade resolucéo 1.175 (CFC, 2009), que normatiza a aplicacdes dessas novas préaticas
de aquisicdes nas demonstracdes contabeis, sendo esta deliberacdo aplicada ao exercicio findo
de 2010.

O Comité de Pronunciamento Contabil, no pronunciamento 15, define Combinacéo de
Negocios “como a operagdo ou outro evento em que o adquirente obtém o controle de um ou
mais negocios” (CPC, 2011, item B3), podendo esse controle, ser obtido de varias formas, no
entanto, levando em consideragdo o objetivo deste trabalho, sera evidenciada a combinacdo de
negocio para as operacdes, em que estiver presente 0 4gio por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill).

De acordo com Nakayama (2012, p.3), “fusao, incorporagao e cisdo sao formas juridicas
de reorganizacdo societdria”. Sendo fusdo a operacdo em que duas ou mais empresas se
fundem para criacdo de uma nova, incorpora¢do uma ou mais empresas sdo absorvidas por
outra, sucedendo todos os direitos e obrigacOes, e cisdo é a operacdo em que a empresa
transfere partes de seu patriménio para uma ou mais empresas.

O CPC 15 (2011, item 61), determina que o adquirente deva fornecer as informacoes
gue sejam relevantes aos usuarios das demonstracdes contabeis, a fim de avaliar os efeitos
financeiros dos ajustes reconhecidos no periodo, que se referem a combinagdes de negocios
gue ocorreram no periodo corrente ou periodos anteriores.

2.3 Goodwill Adquirido (Agio derivado de expectativa de rentabilidade futura)

Conceitualmente, autores da literatura contabil como: Santos, Schmidt, Machado,
Pinheiro & Fernandes (2004, p.6), Carneiro e Pinho (2000, p.7) e Glautier e Underdown
(2001, p.167 como citado em Martins, Almeida, Martins & Costa, 2010 p.5), atribuem ao
goodwill o valor “a mais” pago em uma negociagdo e que se espera obter retorno financeiro.
H4 dois tipos de goodwill, os adquiridos e os criados, Vieira (1994 como ciado em Gongalves,
2003, p. 41) descreve o primeiro como o registro devedor ou credor que aparece nos balancos
apo6s uma transagdo de compra e venda. J& o criado ndo é registrado pelo fato de ndo ser
mensurado com confiabilidade e ser apenas estimado.

A mensuracdo do ativo intangivel é uma tarefa dificil na medida em que barra em
dificuldades como: projetar lucros futuros e definir a taxa de desconto, além da limitacdo de
horizonte e incertezas que ficam em torno dos métodos para uma estimativa de valor.

O pronunciamento 15 (CPC, 2011), determina que a entidade deve contabilizar cada
combinacdo de negocios pela aplicagdo do método de aquisicdo, tal aplicacdo exige a
identificacdo do adquirente nas entidades envolvidas, a determinacdo da data de aquisicao que
¢ mesma da aquisicdo do controle, data legal de transferéncia, e o reconhecimento e
mensuracdo de ativo identificavel adquirido e os passivos assumidos, sendo que o adquirente
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deve reconhecer 0 agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwil), separadamente,
sendo estes mensurados a valor justo.

O Valor Justo, também conhecido como fair value, € uma forma de mensuracdo de
ativos e passivos, utilizada em detrimento do custo historico, tendo o mercado como base para
esta mensuragdo. Tem-se por valor justo no CPC 46 (2012, item 9), que “o preco que seria
recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma
transagao nao forgada entre participantes do mercado na data de mensuragao.”

ludicibus e Martins (2007) sugeriram uma definigdo mais objetiva do conceito antes
mesmo dele ser implementado no Brasil, de acordo com estes autores:

Preconiza-se, entdo, que, em primeiro lugar, a defini¢do padrdo de Valor
Justo seja alterada para algo mais objetivo. Valor Justo seria, assim, o valor
de mercado, definido como o quanto se deveria desembolsar no mercado
para que uma entidade adquirisse o ativo objeto de avaliagdo,
aproximadamente no mesmo estado em que se encontra. (2007, p.17).

Ainda segundo o pronunciamento 46 deve-se levar em conta o valor de mercado
principal na transacdo entre as partes, ou em caso de auséncia deste, 0 mercado mais
vantajoso. Para que haja uma consisténcia na mensuragdo do valor justo, ha uma divisdo em
trés niveis de hierarquia, partindo do nivel I em que ha precos de mercado para ativos ou

passivos idénticos, chegando ao nivel Il em que ha dados ndo observaveis para a
mensuracdo, ou seja, quando nao ha valor de mercado, para a venda do ativo ou transferéncia
do passivo.

Depois de reconhecido e mensurado 0 agio com expectativa de rentabilidade futura,
deveré ser alocado na conta de ativo intangivel (ativo ndo monetario sem identificag&o fisica).
E conforme o CPC 01, que trata da Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos, deve-se
“Testar, anualmente, o agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) em
combinagdes de negocios”. (CPC, 2010, item 10).

No Brasil, o teste de impairment, foi introduzido na contabilidade a partir de 2007, com
o0 pronunciamento 01 (CPC 01, 2007) e atraves da Resolugdo n® 527 aprovada pela Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM, 2007) e, tendo como objetivo avaliar se o valor que um ativo
foi registrado é superior ao da sua capacidade de gerar caixa, se o resultado for desvalorizacdo
do ativo a entidade devera fazer o reconhecimento constituindo uma provisao para perda.

De acordo com Pereira (2011, p.10) o objetivo do teste de impairment, “¢ verificar se os
ativos reconhecidos nas demonstragdes contabeis ndo estdo evidenciados a um valor superior
aos beneficios que irdo proporcionar a entidade”.

Portanto, goodwill adquirido é um ativo intangivel avaliado a valor justo durante
negociacao entre partes de acordo comum, em que o valor de mercado é maior que o de custo
gerando agio, possui uma expectativa de rentabilidade para a parte aquisitiva, devendo ser
testado anualmente e baixado como despesa quando ndo houver valor recuperavel.

2.4 Pesquisas Assemelhadas
Muitas alteracfes foram feitas nos Gltimos anos com relacdo as normas de préaticas
contabeis pelas entidades reguladoras, FASB, International Accounting Standards Board

(IASB) e CPC. Neste cenario surgiram estudos sobre a conformidade destas préaticas contabeis
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nas empresas. O foco desta secdo é apresentar algumas destas pesquisas feitas com relagdo ao
goodwill.

Nos Estados Unidos as pesquisas envolvem um caminho contrario ao que vem sendo
feito no Brasil. Na maioria dos casos hd uma analise mais profunda da norma e,
principalmente, a utilizacdo de férmulas estatisticas complexas para verificar se existem
brechas nas empresas para efetuarem gerenciamento de resultados. Beatty e Weber (2006)
demonstram que as empresas, de acordo com determinada situacdo econémica evitam o
reconhecimento da despesa dos intangiveis.

Ramanna e Watts (2012) fazem um estudo sobre estimativas ndo verificaveis na baixa
do goodwill, por causa do teste de impairment que se utiliza de informacdes sobre fluxos de
caixa futuros, muitos gestores podem omitir determinados dados por se tratar de uma
estimativa que pode ndo se concretizar.

Este cenario se da ao fato dos Estados Unidos estarem em um outro estagio em relacéo
as pesquisas na area contéabil. Considerando ainda que algumas das alteragcGes que ocorreram
no Brasil entre 2008 e 2012, ocorreram nos Estados Unidos por volta de 2001.

Santos, Schmidt, Machado, Pinheiro e Fernandes (2004) fazem uma analise historica
sobre o conceito de goodwill, destacando diversas opinides, muitas vezes contrarias, entre 0s
estudiosos e como este ativo é tratado na contabilidade mundial.

Em 2010, Tavares, Filho, Lopes, Vasconcelos e Perdeneiras, utilizaram-se do sitio da
BOVESPA, para evidenciar se as empresas cumpriam as normas brasileiras com relagéo ao
CPC 01, utilizando o ano de 2008 como base para sua pesquisa. Pereira (2011) faz uma
analise semelhante com empresas que divulgam suas demonstracdes no site da CVM, para
analisar a conformidade com as normas do CPC e do IASB, utilizando-se das demonstracdes
contabeis publicadas em 2010. Ambos os casos tiveram conclusfes semelhantes no que diz
respeito a aplicacdo do teste de recuperabilidade de ativos e sua divulgacdo: segundo 0s
autores nenhuma empresa cumpriu na totalidade os requisitos exigidos pela norma.

Barros e Rodrigues (2013) fazem uma pesquisa tedrica sobre a importancia do teste de
impaiment e de uma contabilizacdo mais confidvel do goodwill para auxiliar as empresas na
tomada de decisdo. Costa et al. (2011), verificaram que o reconhecimento do goodwill se da
de forma diferenciada dependendo da forma de pagamento (a¢des ou dinheiro).

Nakayama (2012, 2014) investigou no ano de 2010 a conformidade das empresas com a
divulgacdo das informacdes sobre a combinagéo de negdcios. Em seu trabalho foi elaborado
um indice para medir o nivel de divulgacdo destas operagdes além de verificar os fatores que
influenciam as empresas a divulgarem ou ndo informacdes sobre a combinagéo de negocios.

Assim, esta nova pesquisa torna-se relevante devido ao fato de que as pesquisas
anteriores foram feitas logo apos as alteracdes, constatando a ndo conformidade das empresas
com as normas. Passados alguns anos busca-se verificar se ocorreu uma evolugdo na
qualidade da divulgacdo das demonstragdes contabeis referente ao reconhecimento,
mensuracao e baixa do goodwill, originado em combinagdo de negocios.

3 ABORDAGEM METODOLOGICA

Este artigo trata-se de uma pesquisa descritiva, pois visa apresentar o disclosure
obrigatdrio de informacg6es sobre o goodwill adquirido, especificamente no &mbito do CPC
15. A coleta de dados foi realizada por meio de pesquisa documental, que segundo Cellard
(2008, p. 298) ¢ uma técnica que “[...] vale-se de documentos originais, que ainda nao tiveram
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tratamento analitico por nenhum autor”. Assim, os documentos analisados foram as
demonstragfes contdbeis publicadas por companhias brasileiras, sendo examinados 0s
relatérios anuais, relativos ao exercicio findo em 31/12/2013, listadas no sitio da
BM&FBOVESPA.

A amostra analisada foi ndo aleatdria e intencional, sendo assim definida: inicialmente
foram coletadas as demonstragdes contabeis, incluindo notas explicativas, de 273 empresas
gue compunham os diversos setores de atuacdo constantes no sitio da BM&FBOVESPA, a
saber: Bens Industriais; Construcdo e Transporte; Consumo Ciclico; Consumo Né&o Ciclico;
Financeiro e Outros; Materiais Basicos; Petroleo, Gas e Biocombustivel; Tecnologia da
Informacdo; Telecomunicagfes e Utilidade Publica. Esses relatdrios contabeis passaram,
entdo, por uma andlise de conteido no intuito de se identificar as entidades que apresentavam
informagdes sobre o goodwill adquirido, assim, esta analise foi conduzida pela verificacdo da
existéncia das seguintes palavras-chave: Goodwill, 4gio, Combinacdo de Negdcios, Valor
Justo e Impairment. Desse processo, foram selecionadas 93 companhias que formaram a
amostra investigada neste estudo.

Para descrever o nivel de conformidade dessas empresas ao CPC 15 quanto a
divulgacdo obrigatdria de informacgdes sobre o goodwill adquirido para o ano de 2013, este
estudo teve por base o indice de Disclosure de Combinagio de Negdcios (INDCOMB)
proposto por Nakayama (2012,2014), no entanto, esse indice € abrangente, pois engloba todos
os itens exigidos, pelo CPC 15, na divulgacdo de uma combinacdo de negdcios. Para fins
desta pesquisa, o foco esta nas informac6es sobre o Goodwill, que é uma das categorias que
compdem o INDCOMB. Na tabela seguinte constam os itens analisados neste artigo.

Tabela 1 Lista dos itens de divulgacdo compulséria pelo CPC 15 quanto ao Goodwill
adquirido

1. Informacgbes sobre os principais motivos da aquisicdo e descricdo de como o goodwill foi
adquirido, ou descri¢éo da aquisicdo de negocios.

Descricdo qualitativa dos fatores que compdem o goodwill.

Informac6es sobre o valor justo na data da aquisicao.

InformacGes sobre o valor total do goodwill (4gio) a ser dedutivel para fins fiscais.
Apresentacéo do teste impairment anual, com detalhamento das bases utilizadas para o teste.
Reconhecimento de perda, caso o teste apresente que houve uma desvalorizacdo do goodwill
adquirido.

o~ wd

Fonte: Adaptado de Nakayama (2012, 2014)

Na andlise dos dados, verificou-se a existéncia ou ndo de cada item constante da tabela
1, entretanto, quando a informacdo existia, mas ndo apresentava um nivel adequado ou
satisfatorio de detalhamento, a referida informacao foi classificada como “vaga”.

4 ANALISE DOS DADOS

Do total de 273 empresas coletadas no sitio da BOVESPA, 93 fazem mencdo a
combinacdo de negdcios com incidéncia de agio por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill), conforme Tabela 2. Os setores que mais efetuaram este tipo de negociacdo foram
TelecomunicacBes, Bens Industriais e Tecnologia da Informacdo. J& o setor de menor
incidéncia é o de Utilidade Publica. Lembrando que este setor trabalha com regime de
concessdo por tempo determinado, logo o &gio apresentado em seus balancos possui tempo de
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vida finito, devendo ser amortizado no tempo da concessao, sendo assim ndo é caracterizado
como goodwill.

Tabela 2 Mencéo de goodwill em combinacao de negdcios nas notas explicativas

SETORES NAO SIM %
BENS INDUSTRIAIS 12 13 52,00%
CONSTRUCAO E TRANSPORTE 29 16 35,56%
CONSUMO CICLICO 37 14 27,45%
CONSUMO NAO CiCLICO 18 14 43,75%
FINANCEIRO E OUTROS 40 14 25,93%
MATERIAIS BASICOS 19 9 32,14%
PETROLEO E GAS 4 3 42 ,86%
BIOCOMBUSTIVEL
TECNOLOGIA DA INFORMACAO 4 4 50,00%
TELECOMUNICACOES 2 4 66,67%
UTILIDADE PUBLICA 15 1 6,25%
180 93

66,18% 33,82%

A Tabela 3 apresenta se houve descricdo dos principais motivos da aquisicdo do
goodwill. Das 93 empresas analisadas, 77,42% apresentaram descricdo detalhada da
aquisicdo. Os setores que mais se destacaram foram: Construcdo e Transporte, Setor
Financeiro e Utilidade Publica que esta representado por uma Unica empresa que apresentou
agio por expectativa de rentabilidade futura. Foi inserida na tabela uma classificacdo de
informagdo vaga, pois algumas empresas ndo especificavam claramente determinadas
informagdes. O setor que apresentou poucas informacgdes foi o de Materiais Basicos com
apenas 22,22% das empresas fornecendo descricdo satisfatoria.

Tabela 3 Informacgdes sobre os principais motivos da aquisi¢do e descri¢cdo de como o
goodwill foi adquirido, ou descri¢do da aquisi¢do de negocios

SETORES TOTAL SIM % NAO % VAGA %
BENS INDUSTRIAIS 13 12 92,31% 1 7,69% 0,00%
CONSTRUCAO E 16 16  100,00% 0,00% 0,00%
TRANSPORTE

CONSUMO CiCLICO 14 12 85,71% 0,00% 2 14,29%
CONSUMO NAO CiCLICO 15 7 46,67% 4 26,67% 4 26,67%
FINANCEIRO E OUTROS 14 14 100,00% 0,00% 0,00%
MATERIAIS BASICOS 9 2 22,22% 4 44,44% 3 33,33%
PETROLEO E GAS 3 2 66,67% 1 33,33% 0,00%
BIOCOMBUSTIVEL

TECNOLOGIA DA 4 3 75,00% 1 25,00% 0,00%
INFORMAGAO

TELECOMUNICACOES 4 3 75,00% 1 25,00% 0,00%
UTILIDADE PUBLICA 1 1 100,00% 0,00% 0,00%
MEDIA TOTAL 93 72 77,42% 12 12,90% 9 9,68%
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Outro item a ser analisado nas demonstracdes foi uma descricdo qualitativa da
composi¢do do agio. De acordo com a Tabela 4, o setor que apresentou melhor desempenho
foi o de Consumo nao Ciclico com 93,33% do total de empresas, Materiais Basicos 77,78%, e
a Unica empresa do setor de Utilidade Publica. As empresas dos setores de Consumo Ciclico e
Petroleo e Gas Biocombustivel sdo as que menos identificaram os fatores que compdem o
goodwill. Na média final, 25,81% das empresas apresentam informacgdes vagas ou sem

detalhamento.

Tabela 4 Descricdo qualitativa dos fatores que compdem o goodwill

SETORES TOTAL SIM % NAO % VAGA %
BENS INDUSTRIAIS 13 7 53,85% 1 7,69% 5 38,46%
CONSTRUCAO E 16 8 50,00% 1 6,25% 7 43,75%
TRANSPORTE

CONSUMO CiCLICO 14 5 35,71% 5 35,71% 4 28,57%
CONSUMO NAO CiCLICO 15 14 93,33% 1 6,67% 0,00%
FINANCEIRO E OUTROS 14 6 42,86% 1 7,14% 7 50,00%
MATRIAIS BASICOS 9 7 77,78% 1 11,11% 1 11,11%
PETROLEO E GAS 3 1 33,33% 2 66,67% 0,00%
BIOCOMBUSTIVEL

TECNOLOGIA DA 4 2 50,00% 2 50,00% 0,00%
INFORMACAO

TELECOMUNICACOES 4 2 50,00% 2 50,00% 0,00%
UTILIDADE PUBLICA 1 1 100,00% 0,00% 0,00%
MEDIA TOTAL 93 53 56,99% 16 17,20% 24 25,81%

A mensuracao a valor justo do goodwill na data de aquisicdo é obrigatoria. Dentre 0s
resultados, 81,72% das empresas divulgaram o valor justo conforme a norma e 18,28% néo
divulgaram. Tecnologia da Informagdo foi o setor com pior desempenho, conforme Tabela 5.

Tabela 5 Informagcdes sobre o valor justo na data da aquisicao

SETORES TOTAL SIM % NAO % VAGA %
BENS INDUSTRIAIS 13 8 61,54% 5 38,46% 0,00%
CONSTRUCAO E 16 12 75,00% 4 25,00% 0,00%
TRANSPORTE

CONSUMO CiCLICO 14 13 92,86% 1 7,14% 0,00%
CONSUMO NAO CiCLICO 15 13 86,67% 2 13,33% 0,00%
FINANCEIRO E OUTROS 14 13 92,86% 1 7,14% 0,00%
MATRIAIS BASICOS 9 8 88,89% 1 11,11% 0,00%
PETROLEO E GAS 3 2 66,67% 1 33,33% 0,00%
BIOCOMBUSTIVEL

TECNOLOGIA DA 4 2 50,00% 2 50,00% 0,00%
INFORMACAO

TELECOMUNICACOES 4 4 100,00% 0,00% 0,00%
UTILIDADE PUBLICA 1 1 100,00% 0,00% 0,00%
MEDIA TOTAL 93 76 81,72% 17 18,28% 0 0,00%

De acordo com Nakayama (2012, p.40), o Fisco permite amortizacdo do &gio por
expectativa de rentabilidade futura com reflexo na apuracdo do imposto de renda, “[...] nos



Sdo Paulo, 2¢ a 3] de Julho de 2015
X Congrosso

l | (:' | ] Contabilidade e Controladoria

Iniciagdo Clentllica "ﬂ Séfulﬂ xxl

&m Contabilidade

casos de uma empresa absorver o patrimonio de outra em virtude de incorporacgéo, fusdo ou
cisdo, numa situacdo em que ja detinha participagdo acionaria adquirida com agio”. Conforme
a Tabela 6, nota-se que nem todas as empresas utilizaram-se deste beneficio fiscal, pois nem
todas se encaixam no modelo definido pelo Fisco. Verifica-se que no segmento Consumo
Ciclico, 71,43% das empresas apresentaram informacdes sobre os valores para deducéo fiscal.

Tabela 6 Valor total do agio a ser dedutivel para fins fiscais

SETORES TOTAL  SIM % NAO % VAGA %
BENS INDUSTRIAIS 13 8 61,54% 5 38,46% 0,00%
CONSTRUCAO E 16 6 37,50% 10 62,50% 0,00%
TRANSPORTE

CONSUMO CICLICO 14 10 71,43% 4 28,57% 0,00%
CONSUMO NAO CiCLICO 15 3 20,00% 11 73,33% 1 6,67%
FINANCEIRO E OUTROS 14 9 64,29% 5 35,71% 0,00%
MATRIAIS BASICOS 9 0,00% 9 100,00% 0,00%
PETROLEO E GAS 3 0,00% 3 100,00% 0,00%
BIOCOMBUSTIVEL

TECNOLOGIA DA 4 0,00% 4 100,00% 0,00%
INFORMACAO

TELECOMUNICACOES 4 2 50,00% 2 50,00% 0,00%
UTILIDADE PUBLICA 1 0,00% 1 100,00% 0,00%
MEDIA TOTAL 93 38 40,86% 54 58,06% 1 1,08%

Com relacdo a apresentacdo do teste impairment (Tabela 7), hd um grande percentual de
empresas que mostraram suas taxas de fluxo de caixa descontado e previsdo de crescimento
para os proximos anos, 77,42%, contra 19,35% que ndo apresentaram e 3,23% que nao
informaram dados detalhados.

Tabela 7 Apresentacdo do teste impairment anual, com detalhamento das bases utilizadas
para o teste.

SETORES TOTAL SIM % NAO % VAGA %
BENS INDUSTRIAIS 13 13 100,00% 0,00% 0,00%
CONSTRUCAO E 16 12 75,00% 4 25,00% 0,00%
TRANSPORTE

CONSUMO CiCLICO 14 10 71,43% 4 28,57% 0,00%
CONSUMO NAO 15 13 86,67% 2 13,33% 0,00%
cicLico

FINANCEIRO E 14 13 92,86% 1 7,14% 0,00%
OUTROS

MATRIAIS BASICOS 9 7 77,78% 2 22,22% 0,00%
PETROLEO E GAS 3 0,00% 1 33,33% 2 66,67%
BIOCOMBUSTIVEL

TECNOLOGIA DA 4 2 50,00% 1 25,00% 1 25,00%
INFORMACAO

TELECOMUNICACOES 4 2 50,00% 2 50,00% 0,00%
UTILIDADE PUBLICA 1 0,00% 1 100,00% 0,00%
MEDIA TOTAL 93 72 77,42% 18 19,35% 3 3,23%
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O reconhecimento da perda do goodwill apds a aplicacdo do teste impairment esta
apresentado na Tabela 8, na qual nota-se que a maioria da empresas ndo reconhecem baixa,
79,57%. O setor que mais reconheceu foi o de Petréleo e Gas Combustivel, devido as suas
constantes mudancas no cenario econémico.

Tabela 8 Reconhecimento de perda, caso o teste apresente que houve uma desvalorizacao
do goodwill adquirido:

SETORES TOTAL  SIM % NAO % VAGA %
BENS INDUSTRIAIS 13 5 38,46% 8 61,54% 0,00%
CONSTRUCAOE 16 2 12,50% 14 87,50% 0,00%
TRANSPORTE

CONSUMO CiCLICO 14 1 7,14% 13 92,86% 0,00%
CONSUMO NAO CiCLICO 15 1 6,67% 14 93,33% 0,00%
FINANCEIRO E OUTROS 14 4 28,57% 10 71,43% 0,00%
MATRIAIS BASICOS 9 4 55,56% 5 44.44% 0,00%
PETROLEO E GAS 3 1 66,67% 2 33,33% 0,00%
BIOCOMBUSTIVEL

TECNOLOGIA DA 4 1 25,00% 3 75,00% 0,00%
INFORMACAO

TELECOMUNICACOES 4 0,00% 4 100,00% 0,00%
UTILIDADE PUBLICA 1 0,00% 1 100,00% 0,00%
MEDIA TOTAL 93 19 20,43% 73 79,57% 0 0,00%

5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo geral do trabalho era verificar se as praticas contabeis das companhias
brasileiras de capital aberto estdo em conformidade com as normas de contabilidade no que
diz respeito a mensuracédo, reconhecimento e baixa do goodwill adquirido em combinacdo de
negocios. Conforme os resultados apresentados, nota-se que ainda ha uma deficiéncia em
relacdo ao conteddo de informacéo das demonstracdes contabeis. Contudo, alguns dos itens
analisados apresentam alto nivel de informacdo como os motivos que levaram ao pagamento
de agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), pois 77,42% das empresas
especificaram os motivos da compra vantajosa. A mensuragdo a valor justo na data de
aquisicdo também abrange a maior parte das informacgdes fornecidas pelas organizacoes
(81,72%). Sobre a apresentacdo dos valores de taxas utilizadas no teste de impairment,
77,42% das entidades divulgaram, enquanto 19,35% ndo apresentaram.

A descricdo qualitativa dos fatores que compdem o goodwill é apresentada de forma
vaga em 25,81% das empresas. Das 93 empresas analisadas, 79,57% ndo reconheceram a
desvalorizacdo e baixa do goodwill. A alegacdo é que de acordo com o teste ndo houve
desvalorizacédo deste intangivel.

Os resultados da pesquisa de Nakayama (2012) indicaram um baixo indice de
divulgacdo das informacdes exigidas pelo pronunciamento técnico CPC 15 por parte de
companhias brasileiras no ano de 2010. Segundo os achados do autor, o goodwill,
especificamente, apresentou um dos mais baixos indices de divulgacdo (0,4402),
principalmente por seu teor subjetivo. Ja este estudo, que analisou as demonstracdes contdbeis
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de 2013, sugere que as informacGes sobre o goodwill estdo melhores apresentadas, mesmo
com empresas ainda nao divulgando em detalhes algumas informacoes.

Apesar disso, um grande percentual das entidades pesquisadas ndo reconhece a
desvalorizacdo do goodwill, assim o tema deve ser objeto de futuros trabalhos como nos
Estados Unidos e Europa que, ao invés de verificar a conformidade com as normas,
desenvolvem um estudo mais aprofundado sobre gerenciamento de resultados, no qual os
administradores mantém por um periodo maior de tempo o valor de aquisi¢cdo do goodwill
mesmo sendo necesséria sua desvalorizacao.
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