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Resumo

O objetivo deste estudo consiste em identificar nas Demonstracfes Contébeis e nas
Demonstragbes Adicionais (Balango Social e Demonstracdo do Vaor Adicionado) as
diferencas e semelhancas das praticas de evidenciacdo concernentes aos passivos ambientais
entre Brasil e Estados Unidos, no periodo de 2002 a 2004. Tem-se ainda a preocupacdo de
verificar se existe uma evolucdo, durante esses anos, na quantidade e na qualidade das
informagdes ambientais evidenciadas pelas empresas. As companhias objeto de analise séo
aquelas que atuam no Brasil, submetidas a Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA) e que
emitiram ADRs (American Depositor Receipt) na Bolsa de Nova lorque (NYSE). O estudo
caracteriza-se como exploratorio descritivo. Os procedimentos adotados na coleta dos dados
sd0 bibliografico e documental e a abordagem do problema é qualitativa e quantitativa. Na
pesquisa serd utilizada a técnica de andlise de contetido. Os resultados da pesguisa apontam
gue houve uma evolugdo na divulgacdo das informacBes ambientais apresentadas pelas
empresas pesquisadas, no periodo de 2002 a 2004, tanto nas demonstracdes do Brasil como
dos Estados Unidos. Em relac8o aos passivos ambientais, percebe-se que existe assimetria de
informag&o entre os relatérios dos dois paises.
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1 Introducao

A preocupagdo com o meio ambiente, principal mente nas Ultimas décadas, passou ater
repercussdo cada vez maior na sociedade. As empresas € 0 governo passaram a ser
pressionados pela sociedade em relagdo a questdo da preservacdo ambiental. Além da presséo
existente, as empresas perceberam que degradar o meio ambiente significava perder espaco e
eficiéncia no mercado. Assim, as empresas comegaram a se adaptar a essa realidade, passando
a investir em procedimentos que reduzam os impactos que suas atividades causam ao meio
ambiente e a sociedade em geral.

O aumento da preocupacdo com a degradacdo ambiental também reflete nas
informacfes divulgadas, j& que as empresas devem informar aos usuarios sua conduta em
relacdo ao meio ambiente. Desta forma, a contabilidade, ao identificar, mensurar, registrar e
interpretar os fatos internos e externos das ag0es empresariais contribui para o relato e a
evidenciagao das informagdes ambientais.

A necessidade de divulgacéo da variavel ambiental € um tema atual e relevante. Além
de a empresa poder desenvolver préticas de gestdo ambiental através da geracdo de



informagdes ambientais, a sociedade também vem exigindo que essas empresas evidenciem
0S impactos que suas atividades produtivas causam ao meio ambiente.
As questbes ambientais, ecoldgicas e sociais, hoje presentes nos meios de
comunicacdo, vém fazendo com que 0s contadores e 0s gestores empresariais
passem a considera-las nos sistemas de gestéo e de contabilidade, dando ensgjo ao
reconhecimento da Contabilidade Ambiental. Todavia, essa contabilidade é ainda

muito pouco utilizada nas empresas, mesmo no contexto mundial. (TINOCO e
KRAEMER, 2004, p.63)

A empresa tem obrigacdo de minimizar ou compensar 0s impactos causados sobre as
pessoas ou a0 meio ambiente. Nesse sentido, as empresas devem ser responsabilizadas pelos
impactos que geram, como também divulgé-los para seus diversos stakeholders (pessoas e
organizacdes que afetam ou sdo afetadas por suas atividades).

A contabilidade, em virtude de ser um importante instrumento de comunicacdo das
organizagdes com a sociedade, encontra-se envolvida nesses questionamentos. Portanto, cabe
a contabilidade gerar e divulgar as informacGes ambientais, nas Demonstractes Contabeis
como também nas Demonstragdes Adicionais.

As empresas que tém acles negociadas nas bolsas de valores sdo amplamente
fiscalizadas. Nesse sentido, supde-se gque as informagdes disponibilizadas pelas empresas com
acOes negociadas em bol sa representam a melhor pratica de evidenciagdo do mercado.

Considerando que as empresas atuantes no Brasil e que tém agGes negociadas nas
Bolsas de Vaores de Sdo Paulo (BOVESPA) e de Nova lorque (NYSE - New York Stock
Exchange) divulgam suas demonstragtes contabeis sob duas legislagdes distintas e que 0s
impactos ambientais s80 0S mesmos, 0 presente estudo buscara responder a seguinte questéo:
quais as diferencas e semelhancas entre as demonstracdes contabeis das companhias
atuantes no Brasil submetidas & BOVESPA e a NYSE na evidenciacdo do passivo
ambiental, no periodo de 2002 a 2004?

O objetivo desta pesguisa consiste principamente em investigar se e como as
empresas que atuam no Brasil e que tém ADRs negociadas na Bolsa de Vaores dos EUA
estao evidenciando os passivos ambientais.

Para atingir o objetivo geral busca-se 0s seguintes objetivos especificos:

» evidenciar algumas palavras nas demonstracoes contébeis e adicionais que demonstrem
alguma preocupacdo com a questdo ambiental dentro das empresas submetidas as Bolsas
de Valores de Séo Paulo e Novalorgue;

> identificar a prética das empresas pesguisadas a respeito da evidenciagdo do passivo
ambiental, nas demonstracdes contabeis publicadas no Brasil e nos Estados Unidos
(BOVESPA e NYSE);

» comparar as praticas das empresas pesquisadas a respeito da evidenciagdo do passivo
ambiental; e

» comparar se houve uma evolucdo ou uma maior evidenciacdo das informagdes ambientais
Nos respectivos exercicios pesquisados (2002 a 2004).

N&o é suficiente que uma empresa se afirme socialmente responsavel ou ecoeficiente,
€ preciso que €ela evidencie em suas Demonstragdes Contabeis as informagdes pertinentes ao
meio ambiente, como passivos ambientais, investimentos em meio ambiente, impactos
ambientais, entre outros, e que essa intencdo ndo seja meramente retorica.

O fato de uma empresa poluir ndo é necessariamente suficiente para ela decidir
cuidar do meio ambiente. Este fato esta vinculado [...] se existem restricOes legais



para a existéncia dessa polui¢éo; se essa polui¢do esta causando prejuizos a terceiros
gue podem solicitar indenizacdes; se comeca a haver restricdes de mercado sobre
produtos fabricados por €la que poluam o0 meio ambiente (FERREIRA, 2003, p. 36).

As pressfes que perseguem as empresas podem vir de diversos usuarios da
contabilidade. E como conseqiéncia a essas pressfes, a empresa comeca a gerenciar as
guestbes ambientas.

Os usuérios, com destaque os investidores, requerem transparéncia e confiabilidade
nas informagdes disponibilizadas pelas empresas. Nesse sentido, 0s usuarios das informactes
contdbeis tém o direito de saber a real situagdo econdmica e financeira da empresa, como
também, o desempenho social e ambiental.

Devido a grande relevancia que o meio ambiente tem ocupado na atualidade e das
pressdes que véem ocorrendo sob as empresas em divulgar suas informagdes ambientais, este
estudo procura abordar a questédo da evidenciacdo ambiental e dos passivos ambientais nas
Demonstragtes Contabeis.

2 Referencial Teorico

2.1 Contabilidade

A Contabilidade surgiu em decorréncia da necessidade de o proprietario controlar seu
patriménio. Em sua forma primitiva, a ciéncia contébil era tdo somente um meio de controle,
restrita ao registro. Com o passar dos anos, como consequéncia da complexidade na estrutura
social, politica, econdmica e ambiental, outros agentes passaram a ter interesse pelas
informagdes geradas na Contabilidade: governo, investidores, fornecedores, clientes e
organizagbes ndo governamentais. Esses grupos tém interesses especificos, muitas vezes
antagbnicos, que devem ser atendidos, tanto quanto possivel, pelas informacdes emanadas da
Contabilidade.

Diante desse quadro, a ciéncia contabil viu-se envolvida em discussdes variadas, como
na mensuracdo de ativos intangiveis, na reavaliacdo de ativos, nos efeitos de variagdes de
precos ou impactos ambientais, uma vez que os fatos contébeis decorrem de situagOes reais e
exigem meios adequados de evidenciag&o. Esta, por sua vez, é entendida como a maneira pela
qual ainformacéo € apresentada.

Como afirma Lopes de Sa (2002, p. 59), “tudo o que se relaciona com os elementos
que sdo utilizados para suprirem as necessidades das empresas, das ingtitui¢coes, interessa a
Contabilidade como matéria de andlise sistemética’. As entidades se utilizam de recursos
naturais para suprirem suas necessidades e, portanto, as repercussdes ambientais das suas
atividades interessam aos stakeholders — as pessoas e organizacfes que afetam ou sdo afetadas
por suas atividades.

Para Tapscott e Ticoll (2005) algumas empresas sempre afirmaram que sO devem
explicagdes aos acionistas. Outras como a Johnson & Johnson, com seu credo corporativo da
década de 1940, vém dizendo, ha geragcdes, que 0s acionistas lucram se a empresa atender as
expectativas e necessidades legitimas de seus clientes, distribuidores, fornecedores e
funcionarios, e das comunidades local e global em que atuam. Ao fazer isso, a empresa
tem obrigac&o de minimizar ou compensar suas ‘ exterioridades negativas — impactos nocivos
sobre as pessoas ou 0 meio ambiente que resultam de suas atividades (grifos n0sso).



2.2 Contabilidade Ambiental

A preocupagdo com a degradacdo do meio ambiente e a necessidade de se incorporar e
mensurar economicamente a variavel ambiental esta cada vez mais presente na sociedade.
Demonstrar as ateracfes patrimoniais e gerar informagdes Uteis para a tomada de decisdes é
um dos objetivos da contabilidade e todas as atividades que geram custos ou riscos (atuais ou
potenciais) para uma organizagao devem ser levadas em conta e evidenciadas.

A contabilidade ambiental, segundo o entendimento de Paiva (2001, p. 12), € “a
atividade de identificagdo de dados e registro de eventos ambientais, processamento e geracéo
de informagdes que subsidiem o usuario servindo como paréametro em suas tomadas de
decisdes’. Assim, a contabilidade deve fornecer informagdes aos usuarios que tém interesse
na atuacdo empresarial relacionada com o meio ambiente, contribuindo, desta forma, para a
tomada de decisdo.

Para Tinoco (2004, p. 166-167) a contabilidade ambiental:

Destaca em particular os gastos e as agdes ambientais que decorrem das atividades
operacionais das empresas, a0 reconhecerem a existéncia de compromissos com o
meio ambiente; aborda, ademais, o tratamento dispensado aos eventos ambientais do
processo produtivo, além de focalizar medidas preventivas que contribuam para um
reforgo de suaimagem perante a opinido publica, e para gudélas a evitar problemas
legais futuros.

A disponibilidade de informacdes da contabilidade ambiental auxilia principalmente

as decisoes de nivel interno da empresa, incluindo avaliacdo de custos e receitas relacionadas
ao meio ambiente, gestéo de residuos, avaliacéo dos indicadores e do desempenho ambiental.

O impacto das atividades da empresa no meio ambiente deve ser evidenciado pela
Contabilidade, como é destacado por Ferreira (2003, p. 108):

A Contabilidade Ambiental ndo é outra contabilidade; assim, todos os eventos
econdmicos ou fatos contabeis relativos a agles realizadas pela Entidade que, por
conseqiiéncia, causem impacto a0 meio ambiente, devem ser reconhecidos e
registrados pelo sistema contébil. Portanto, o Balango Patrimonial, a Demonstracéo
de Resultado do Exercicio e demais informes, as Notas Explicativas e, quando
houver, o Balanco Socia e Demonstracdo do Vaor Adicionado sdo as pegas
contdbeis adequadas para evidenciar como essa questdo esta sendo tratada pela
organizagao.

No estudo desenvolvido pelo Intergovernamental Working Group of Experts on

International Standard of Accounting and Reporting (UNCTAD/ISAR, 1997, p. 6-7) sdo
abordados a guns termos rel acionados a contabilidade ambiental :

e Custos ambientais: compreendem os custos das medidas adotadas ou que devem ser
adotadas, para a gestédo ambientalmente responsavel dos gastos ambientais das atividades
empresariais.

e Ativos ambientais: sd0 custos ambientais capitalizados e amortizados em exercicios
atuais ou futuros, sempre que satisfazem os critérios para o reconhecimento de ativos.



e Passivos ambientais: sdo obrigagdes relacionadas com o0s custos ambientais de uma
empresa, que satisfazem os critérios para 0 reconhecimento como passivos.

A contabilidade ambiental tem como fungdo evidenciar como as empresas estdo
tratando a questdo ambiental destacando assim, custos, ativos e passivos ambientais
decorrentes das atividades operacionais das empresas nas demonstragdes contabeis.

2.2 Passivo Ambiental

O Ibracon, de acordo com a Norma e Procedimento de Auditoria NPA 11 — Balanco e
Ecologia (2000), conceitua o passivo ambiental “como toda agressdo que se praticou/pratica
contra o Meio Ambiente e consiste no valor dos investimentos necessarios para reabilitélo,
bem como multas e indenizagdes em potencial”. Segundo a mesma Norma “uma empresa tem
Passivo Ambiental quando ela agride, de algum modo e/ou acdo, o Meio Ambiente, e ndo
dispde de nenhum projeto para sua recuperacdo, aprovado oficialmente ou de sua propria
decisdo”.

Segundo Ribeiro e Souza (2003, p. 3):

O passivo ambiental representa o sacrificio de beneficios econdmicos que seréo
realizados para a preservacao, recuperacdo e protecdo do meio ambiente de forma a
permitir a compatibilidade entre o desenvolvimento econémico e o meio ecolégico
ou em decorréncia de uma conduta inadequada em relagéo as questdes ambientais.

A origem de um passivo ambiental pode ser em decorréncia de um evento ou uma
transacdo que reflita a interacdo da organizagdo com o0 meio ambiente, cujo sacrificio
econdmico ocorrera no futuro. Assim para Ribeiro e Lisboa (2000, p. 3) um passivo ambiental
terd origem com:

® aquisicdo de ativos para contencao dos impactos ambientais;

® aguisicdo insumos gue serdo inseridos no processo operacional para que este ndo produza
residuos toxicos;

e despesas de manutencao e operacdo de gestdo ambiental;
e (gastos pararecuperacdo e tratamento de &reas contaminadas;
e pagamento de multas por infracBes ambientais,

e (gastos para compensar danos irreversiveis, inclusive os relacionados a tentativa de reduzir
0 desgaste da imagem da empresa perante a opinido publica, etc.

2.2.1 Mensuracéao do Passivo Ambiental

Em relacdo a quantificacdo dos eventos ambientais, Tinoco e Kraemer (2004, p.168)
afirmam que “existem poucos dados quantitativos disponiveis sobre o valor econémico e
social total da informacéo de custos ambientais, ja que as empresas, em sua maioria, hao 0s
divulgam e muitas ndo os apuram”. Esses custos ambientais, caso ndo reconhecidos no
momento de seu fato gerador, representardo, no futuro, passivos ambientais ndo reconhecidos,
OU Sgja, repercutirdo negativamente.

Assim, deve-se reconhecer um passivo ambiental quando a empresa tem a obrigacéo
de cobrir um custo ambiental.



A Contabilidade, como meio de informagdes das transagdes e eventos econdmicos,
passiveis de mensuracdo, realizados pelas empresas e entidades, ndo pode ficar a
margem das discussdes sobre os problemas ecolégicos e a busca de meios para
resolvé-los. A abordagem social da contabilidade obriga-a a participar ativamente da
pesquisa sobre como informar os eventos realizados pelas organizacfes que podem
afetar 0 meio ambiente e, concomitantemente, cuidar da mensuragcdo desses eventos
(FEREIRA, 2003, p.7).

A divulgacdo das informacOes relativas a custos e passivos ambientais € importante
para esclarecer ou explicar a obtencdo do resultado, como também das contas do Balanco
Patrimonial. Para decidir o que deve ser divulgado é preciso examinar a relevancia da
informagdo, levando em consideragdo a importancia quantitativa e do tipo de informagédo
(UNCTAD/ISAR, 1997, p.13).

O Intergovernamental Working Group of Experts on International Standard of
Accounting and Reporting refere-se também sobre a divulgacdo de um passivo ambiental,
onde deve-se fazer uma breve descri¢go da natureza do passivo e uma indicagéo geral da data
e das condi¢fes para a sua liquidacdo. Quando houver algum tipo de incerteza, quanto o valor
ou a data para sua liquidagdo, também devera ser informado (UNCTAD/ISAR, 1997, p.14).

3 Metodologia

A metodologia utilizada no estudo foi a exploratéria/descritiva. Segundo Gil (2002, p.
41) as pesquisa exploratérias “tém como objetivo proporcionar maior familiaridade com o
problema, com vistas a tornalo mais explicito ou a constituir hipéteses. [...] tém como
objetivo principal o aprimoramento de idéas ou a descoberta de intuicdes’.

As pesguisas descritivas de acordo com Gil (2002, p. 42), “tém como objetivo
primordial a descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fenbmeno ou, entéo, o
estabel ecimento de relagbes entre as variaveis’.

Na definicdo de Beuren e Raupp (2003, p. 83), “0s procedimentos na pesquisa
cientifica referem-se a maneira pela qual se conduz o estudo e, portanto, se obtém os dados’.
No presente estudo foram empregados na coleta de dados os procedimentos de pesquisa
bibliografica e de pesquisa documental.

A pesquisa bibliografica, de acordo com Silva (2003, p. 60), “explica e discute um
tema ou problema com base em referéncias tedricas ja publicadas em livros, revistas,
periddicos, artigos cientificos”.

A pesguisa documental, conforme Gil (2002, p. 45), “vale-se de materiais que ndo
receberam ainda tratamento analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo com os
objetivos da pesquisa’. A escolha desse procedimento para a realizacéo deste trabalho deve-se
anecessidade de utilizacdo das Demonstragdes Contébeis das empresas.

O acesso as Demonstragtes Contébeis foi por meio da internet, com a consulta nos
sites das empresas. Foram analisados, neste estudo, as DemonstragOes Financeiras
Padronizadas (DFP) apresentadas a Comissao de Vaores Mobiliérios (CVM) e divulgadas no
Brasil e os Relatérios 20-F apresentados a Securities and Exchange Commission (SEC) e
divulgados nos Estados Unidos, referentes ao periodo de 2002, 2003 e 2004.

Em relacdo ao critério para selecdo das empresas, inicialmente foram identificadas, no
site da NYSE, quais atuam no Brasil. Essas companhias possuem ADRs — American
Depositor Receipt. Estes, por sua vez, sdo divididos em trés niveis: I, 1, 111. As empresas que



possuem ADR | ndo precisam atender as normas contabeis da SEC. Por essa razdo, as
empresas nesse nivel ndo serdo analisadas neste trabalho. As detentoras de ADR Il devem
publicar suas demonstragcdes financeiras de acordo com as normas da SEC, adotando os
Principios Contabeis Geralmente Aceitos dos Estados Unidos (USGAAP). Embora néo
possam emitir novos papéls para a captacdo de recursos, € permitida a negociacéo em bolsa.
As empresas classificadas com ADR |11 devem atender os requisitos da SEC e das bolsas, tém
como objetivo a captacao de recursos, devem prever um programa de divulgagao institucional
de alta qualidade e est&o totalmente sujeitas ao atendimento as exigéncias da SEC.

Assim, as empresas pesguisadas sdo aguelas que possuem nivel de ADR |1 e 11, que
atendem os requisitos da SEC, e atuam no Brasil submetidas as Bolsas de Valores de Séo
Paulo (BOVESPA) e Nova lorque (NYSE). Doze empresas foram analisadas: Ambev -
Companhia de Bebidas das Américas, Aracruz Celulose, Braskem S.A., Companhia Brasileira
de Distribuicéo - CBD, Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, Companhia Vae
do Rio Doce, Gerdau S.A., Perdigdo S.A., Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, Companhia de
Saneamento Béasico do Estado de Sdo Paulo - SABESP, Sadia S.A. e Ultrapar Participactes
SA..

Para diagnosticar como esta ocorrendo a evidenciacdo ambiental nas empresas, optou-
se pela analise de contelildo das Demonstracdes Contabeis e Adicionais.

De acordo com Nossa (2002, p. 172), “aandlise de contelido € uma das varias técnicas
gue pode ser utilizada na andlise de textos’. Bardin (2004, p. 37), adefine como:

Um conjunto de técnicas de andlise das comunicacBes, visando obter, por
procedimentos sistematicos e objetivos de descricdo do contelido das mensagens,
indicadores (quantitativos ou ndo) que permitam a inferéncia de conhecimentos
relativos as condicdes de producdo/recepcado (variaveis inferidas) destas mensagens.

Optou-se, como unidade de registro, pela utilizac&o de palavras para a codificacéo e
quantificacdo da evidenciacdo. Para a redlizacdo da analise de conteldo procedeu-se a
contagem das palavras relacionadas a questdo ambiental nas Demonstracdes Financeiras
Padronizadas (DFP) submetidas as normas da CVM e nos Formularios 20-F submetidos as
normas da SEC, do periodo de 2002 a 2004, das empresas listadas na NY SE que possuem
Nivel Il ou Ill de ADR e sdo propensas a poluir o meio ambiente.

O Quadro 1 apresenta a relagdo das palavras evidenciadas nas Demonstraces
Financeiras Padronizadas (DFP) e nos Formularios 20-F.

Meio Ambiente/Ambiental Desenvolvimento Sustentéavel
Investimentos em Meio Ambiente Recursos Naturais

Gest&o Ambiental Emisséo de Poluentes
Politica Ambiental Impacto Ambiental
Responsabilidade Ambiental Riscos Ambientais

Educacéo Ambiental Passivos Ambientais
Preservacdo Ambiental Provisbes Ambientais
Protecdo Ambienta Contingéncias Ambientais
1SO 14.001 Custos Ambientais
Legidacdo Ambiental Danos Ambientais

Fonte: Borba e Nazério, 2003.

Quadro 1 — Relagéo das palavras que referem-se a questdo ambiental.



Neste sentido, com base nas varias pesquisas que abordaram o disclosure ambiental
com a utilizagdo da andlise de contelido acredita-se que sera possivel conhecer suas
aplicagOes, avaliar os resultados e tragar uma estrutura para o desenvolvimento deste trabal ho.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa se caracteriza como qualitativa e
quantitativa De acordo com Beuren e Raupp (2003, p. 92) “na pesguisa qualitativa
concebem-se analises mais profundas em relacéo ao fendbmeno que esta sendo estudado”. Jaa
pesquisa quantitativa, segundo Beuren e Raupp (2003, p. 92) “ caracteriza-se pelo emprego de
instrumentos estatisticos, tanto na coleta como no tratamento dos dados’. Na pesguisa
quantitativa utiliza-se técnicas estatisticas como percentual, média, coeficiente de correlacso,
analise de regressao, entre outras.

4 Descricgéo e Andlise dos Dados

No ano de 2006, trinta e sete empresas negociam agoes na NY SE. Destas empresas,
apenas compuseram a amostra do estudo as empresas que apresentassem o nivel Il ou Il de
ADR, j& que atendem com maior rigorosidade as exigéncias da SEC.

O Quadro 2 apresenta a amostra das empresas que compuseram o estudo, com seus
respectivos ramos de atuacdo e niveis de ADR.

Empresas Ramo de atividade ADR
Ambev - Companhia de Bebidas das Américas Bebidas ]
Aracruz Celulose Papel e Celulose 1l
Braskem SA Produtos quimicos I
Companhia Brasileira de Distribuicéo Atacado e varejo de alimentos Il
Companhia Energética de Minas Gerais- CEMIG | Eletricidade ]
Companhia Vale do Rio Doce Aco Il
Gerdau SA. Aco Il
Perdigéo S.A. Produtos alimentares Il
Petrdleo Brasilero SA. - Petrobras Petréleo Il
SABESP Saneamento 1l
SadiaSA. Produtos alimentares 1
Ultrapar Participagdes S.A. Produtos quimicos Il

Fonte: Elaborado pel os autores.

Quadro 2 — Empresas pesquisadas, ramo de atuacao e nivel de ADR.

A Tabela 1 apresenta 0 nimero de palavras evidenciadas nas Demonstractes
Contabeis pelas empresas, em relacdo a preocupacdo com a questdo ambiental, nos exercicios
financeiros de 2002 a 2004.

Tabelal- Numero de palavras evidenciadas pelas empresas nos anos de 2002 a 2004.

. SEC CVM
Empresas pesquisadas
2004 | 2003 | 2002 | 2004 | 2003 | 2002

Ambev - Companhia de Bebidas das Américas 22 31 38 0 0 0
Aracruz Celulose 58 42 43 24 15 23
Braskem SA. 78 75 73 35 33 13
Companhia Brasileira de Distribui¢do 5 2 2 13 17 1
Companhia Energéticade Minas Gerais- CEMIG | 153 162 104 49 26 26
Companhia Vae do Rio Doce - CVRD 84 77 68 13 15 10
Gerdau SA. 36 44 39 11 13 0
Perdigao SA. 22 26 20 6 4 5




Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 166 156 123 119 97 89
SABESP 100 | 72 | 77 | 66 | 69 | 34
SadiaSA. 38 | 2 | 27 | 4 4

Ultrapar Participacdes S.A. 43 47 47 0 7 7
TOTAL 801 | 755 | 661 | 340 | 300 | 212

Fonte: Elaborado pelos autores.
Percebe-se apds comparar 0 grau de evidenciagéo das informacdes ambientais que ha
uma evolucgdo na apresentacdo dessas informagdes tanto na SEC como na CVM no periodo

pesqui sado.

Verifica-se também que os relatérios que seguem as normas da comissdo de valores
mobiliarios dos Estados Unidos evidenciam num grau relativamente maior suas informacoes
ambientais do que os relatorios brasileiros.

O Quadro 3 apresenta a evidenciacao pelas empresas dos passivos ambientais.
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2002 X | X X
SEC | 2003 X X | X X
Ocorréncia da expressio 2004 X XX X X
“passivo ambiental” 2002 X X
CVM| 2003 X
2004 X X
2002 XX
Informagdes sobre SEC | 2003 X | X
passivo amblN ental nas 2004 X | X
Demonstracoes
Contébeis propriamente 2002 X
ditas CVM| 2003 X
2004 X X
2002 XX
corréncind SEC | 2003 X | X
corréncia de
quantificagéo do 2004 r X
passivo ambienta 2002 X
CVM| 2003 X
2004 X X

Fonte: Elaborado pelos autores.

Quadro 3 — Evidenciagdo dos passivos ambientas.

Em relacdo a questdo do passivo ambiental, do total das empresas pesquisadas seis
evidenciaram a expressao ‘ passivos ambientais’ em seus relatorios.

A Braskem S.A., tanto em seu Formuléario 20-F (SEC) de 2003 como de 2004, apesar
de apresentar a expressao referente ao passivo ambiental, relata que suas operagbes em curso
ndo tém nenhuma obrigacao futura relevante no que tange ao meio ambiente.

A Companhia Vale do Rio Doce foi a Unica empresa a evidenciar seus passivos
ambientais tanto nas DemonstracBes Contabeis divulgadas no Brasil como nos Estados
Unidos. No Formulario 20-F de 2002, a empresa havia provisionado os passivos ambientais,



no montante de US$ 15 milhGes, relativos a recuperacdo de &reas degradadas nas minas ja
encerradas ou aquelas que esperam encerrar nos proximos dois anos. A companhia ressalta
que utilizou diversos julgamentos e hip6teses quando mensurou 0 passivo ambiental. Os
passivos ambientais em 2003 totalizaram US$ 81 milhdes e em 2004 atingiu o valor de US$
134 milhdes. Nos relatérios que seguem as normas da CVM, a empresa também evidenciou e
quantificou seus passivos ambientais. Em 2002 a provisdo para passivos ambientais
corresponde a0 montante de R$ 52 milhdes (R$ 66 em 31/12/01), classificada em “Outros’ no
exigivel alongo prazo. Ja em 2003, corresponde ao montante de R$ 232 milhdes e em 2004,
ao montante de R$ 255 milhdes classificado em “Provisdo para passivos ambientais’ no
exigivel alongo prazo.

A Gerdau S.A. registrou provisdo para potenciais passivos ambientais, nos relatorios
apresentados a SEC, no periodo de 2002 a 2004. A companhia estimou como passivo
ambiental em 31 de dezembro de 2002 US$ 6.3 milhdes e um passivo adiciona de US$ 8.6
milhdes foi registrado em 2002 a respeito de certas obrigacOes ambientais decorrentes da
mudanca de controle da Co-Steel em certas jurisdi¢Oes onde a Co-Steel operava. Assim, em
2002, os passivos ambientais totalizaram US$ 14.9 milhdes. Em 2003, a Gerdau estimou em
US$ 13.6 milhGes seus passivos ambientais, registrando-os como outros passivos nao
circulantes. Jaem 2004 o montante foi de US$ 16 milhdes.

Apesar da Gerdau desenvolver sua atividade, siderurgia, tanto na América do Sul
como na América do Norte a companhia apresenta uma incoeréncia nos relatorios 20-F de
2003 e 2004, especificamente nas notas explicativas, que “ndo tem conhecimento de custos
com remediacdo ambiental ou passivo em relacéo as suas operacdes fora dos Estados Unidos
e Canadd’.

A Petrobras ressaltou no relatério 20-F de 2004 que entre as principais préticas
contabeis tem-se a inclusdo das estimativas de obrigacfes ambientais. Entretanto, 0 montante
destas obrigacOes aparentemente ndo foi divulgado. Na DFP de 2002, foi verificada a
ocorréncia da expressao passivos ambientais, porém nenhum registro ou valor foi informado.

A Sabesp relatou na DFP de 2004 no Balango Patrimonial seus passivos ambientais,
informando o montante de R$ 17.884 mil, R$ 4.412 mil e R$ 2.924 mil, correspondendo
respectivamente aos anos de 2004, 2003 e 2002.

A Ultrapar Participagbes S.A. apresentou nos Formulérios 20-F dos trés anos a
expressdo passivos ambientais, entretanto ndo houve a quantificacéo.

5 Considerac6es Finais

Este artigo procurou abordar a questdo ambiental nas empresas que negociam agoes na
NY SE e possuem niveis de ADR 11 ou Ill. Os resultados da pesquisa apontam gue houve uma
evolugdo na divulgagdo das informagdes ambientais apresentadas pelas empresas pesquisadas,
no periodo de 2002 a 2004, tanto na comissdo de valores mobiliarios do Brasil como dos
Estados Unidos.

Com relacdo as Demonstragfes Contabeis anuais, embora possuam certa padronizacéo
no que se refere a apresentacdo geral das informacfes financeiras, 0 mesmo parece néo
ocorrer com o conteddo das informagdes do meio ambiente.

As informacBes ambientais foram encontradas principamente no Relatério da
Administracéo e nas Notas Explicativas. Nas Demonstractes Contébeis propriamente ditas
foram evidenciadas informagdes ambientais no Balan¢o Patrimonial e na Demonstragdo das



Mutacbes do Patriménio Liquido. No Brasil, destacam-se as informagdes ambientais nas
Demonstragbes Adicionais, Balangco Social e Demonstracdo do Vaor Adicionado, onde
também se verificou aincidéncia das palavras.

Em relacdo a questdo do passivo ambiental, das doze empresas pesquisadas seis
evidenciaram a expressao ‘ passivos ambientais’ em seus relatorios. A CompanhiaVale do Rio
Doce foi a Unica empresa a evidenciar seus passivos ambientais tanto nas Demonstractes
Contébeis do Brasil como dos Estados Unidos. A Gerdau apresentou apenas Seus passivos
ambientais nos relatdrios sob as normas da SEC, enquanto que a Sabesp ressaltou na DFP de
2004 a quantificagdo dos passivos ambientais dos anos de 2002, 2003 e 2004. As demais
empresas, Braskem, Petrobras e Ultrapar, apesar de terem mencionado 0s passivos
ambientais, aparentemente, ndo quantificaram.

O relato e a tentativa de quantificacdo das responsabilidades contingenciais das
atividades empresariais € de extrema relevancia Numa sociedade que se fundamenta na
transparéncia, na responsabilidade social e na governanca corporativa precisa-se conhecer
COmMo 0s passivos ambientai s estdo sendo evidenciados no Brasil.

As empresas que utilizam as Demonstracbes Contdbeis, os Relatérios de
Sustentabilidade, os Balangos Sociais e a Demonstracéo do Valor Adicionado como meros
instrumentos de promogdo e marketing podem estar aumentando o risco para Seus acionistas,
para a sociedade e consequentemente, para elas mesmeas.
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