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RESUMO

Com os avancos da tecnologia, torna-se cada vez mais fécil a disseminacdo da
informacdo, possibilitando a publicacdo de informacdes diferenciadas para usuarios de
interesses distintos, com o beneficio de divulgacdo a baixo custo. Contudo, muitas empresas
relutam em divulgar informacfes ndo compulsorias, tal relutancia diminui a medida que as
empresas passam a depender de capital estrangeiro, pois tendem afazer divulgacédo apropriada
aos mercados financeiros, nos quais pretendem captar recursos. Com o intuito de garantir a
qualidade dessas informagdes divulgadas pelas empresas brasileiras, os 6rgéos
regulamentadores estabelecem um conjunto minimo de informagdes a serem disponibilizadas
pelas empresas de capital aberto, através de itens compul sorios, como os exigidos pelaLei n.°
6.404/76, e ndo compulsorios, como os recomendados por Pareceres de Orientacdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), entre outros itens. Desse modo, 0 objetivo deste
trabalho € analisar o nivel de evidenciacdo dos itens compulsorios e ndo compulsorios dos
relatérios contdbeis da PETROBRAS, para os exercicios findos de 1998 a 2004, publicados
no sitio da CVM. O delineamento de pesquisa utilizado foi 0 estudo de caso, de natureza
exploratoria e qudlitativa, fundamentado na pesquisa bibliografica e documental. Os
resultados da pesquisa demonstraram um cumprimento de todos os itens compul sorios e, com
relacdo aos itens ndo compulsdrios de evidenciagdo contébil, foram verificados um nivel de
divulgacdo maior que 75% das recomendacdes demonstradas pela pesquisa. 1sso demonstra
um alto nivel de evidenciacdo contabil, porém deve-se permanecer atento as exigéncias dos
usuarios e buscar sempre aprimorar as praticas contébeis.

1 INTRODUCAO

A evidenciagdo contabil, através da divulgacdo de demonstracfes aos seus usuarios, €
alvo de discussdes em todo o mundo por profissionais contdbeis ao longo do tempo, pois faz
parte diretamente dos objetivos da contabilidade.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2000, p. 42) descrevem que “A contabilidade €,
objetivamente, um sistema de informacdo e avaiacdo destinado a prover seus usuarios com
demonstracfes e andlises de natureza econdmica, financeira, fisica e de produtividade, com
relacdo a entidade objeto de contabilizacdo” .

Para ludicibus (1997), o objetivo da contabilidade praticamente permaneceu inalterado
ao longo dos anos; as mudangas significativas deram-se nos tipos de usuarios e nas formas de
informac&o gque tem sido demandadas.

Com os avancos da tecnologia nos tempos atuais, torna-se cada vez mais facil a
disseminagdo da informagdo contébil, com o intuito de atingir diversos tipos de usuérios. A
internet pode ser um eficiente instrumento para coletar, integrar e distribuir informacao. Isto
vem determinando que as empresas a usem, cada vez mais, para divulgar as suas informagoes
contabeis e financeiras.



Conforme afirmam Wernke e Lembeck (2002, p. 75), “Percebe-se que vem
acontecendo um gradativo abandono do paradigma da utilizacdo do suporte de papel na
divulgagcdo de informes financeiros e 0 aumento na utilizagdo das novas tecnologias de
comunicacdo digital”.

Porém, Vasconcelos e Viana (2002, p. 21) ressdtam a preocupacdd0 com O
entendimento das demonstraces por parte dos usuarios. “[...] de nada adianta a posse da
tecnologia se a informag&o ndo é entendida, muito menos compartilhada, assim como se sabe
gue a informacdo ndo produzira efeitos se ndo existir uma mentalidade focada na direcdo da
informac&o ao atendimento a necessidade do usuario”.

As empresas podem adotar diferentes formas de evidenciacdo, mas devem fornecer
informacBes em quantidade e qualidade que atendam as necessidades dos usu&rios das
demonstragbes contabeis. “Ocultar informagdes ou fornecé-las de forma demasiadamente
resumida é to prejudicial quanto fornecer informagdo em excesso” (IUDICIBUS, 1997, p.
115). Deve-se limitar a quantidade de informac&o a ser divulgada, procurando obter um nivel
6timo de evidenciacdo, a informagdo ndo deve ser resumida, porém ndo deve ser apresentada
em excesso, como explica ludicibus.

Para Hendriksen e Breda (1999, p. 515), o estabelecimento acerca da quantidade de
informacdo a ser divulgada, depende muitas vezes do usuario a que se destina:

A quantidade de informacdo a ser divulgada depende, muitas vezes, da
sofisticacdo do usuario que a recebe. Trés conceitos de divulgacdo sdo
geralmente propostos: divulgacdo adequada, justa e completa. A mais
comumente utilizada dessas expressdes é divulgacdo adequada, mas isso
pressupde um volume minimo de divulgacdo compativel com o objetivo de
evitar que as demonstracbes sgjam enganadoras. A divulgagdo justa
subentende um objetivo ético de tratamento eqiitativo de todos os leitores
em potencial. Divulgacdo completa pressupde a apresentacdo de toda a
informagdo relevante.

Ressaltam ainda Hendriksen e Breda (1999, p. 517), que “evidéncias mostram que as
empresas relutam em aumentar o grau de divulgacdo financeira sem que hagja pressdo para
isso proveniente da comunidade contébil ou do poder publico”. Tal relutancia € atribuida aos
seguintes argumentos, a saber:

1) A divulgagdo ajudara os concorrentes em prejuizo aos acionistas;

2) A divulgacdo integral da aos sindicatos uma vantagem quando da negociacéo de
salarios;

3) Os investidores ndo sao capazes de compreender as politicas e os procedimentos
contabeis, e que a divulgacdo completa apenas confundird, em lugar de esclarecer;

4) Pode haver outras fontes de informagao financeira disponiveis para proporciona-la
a um custo mais baixo do que se fosse fornecida pela empresa em suas
demonstragtes financeiras; e

5) A fatade conhecimento das necessidades dos investidores.

Diante de tais argumentos, fica evidenciada a visdo conservadora por parte das
empresas, que relutam em divulgar informagdes ndo compulsorias, essa mentalidade é
desenvolvida no seio organizaciona quando seus lideres ndo tém a nogdo exata da
importancia da evidenciagdo contabil.

Entretanto, Hendriksen e Breda (1999, p. 517) esclarecem que os investidores
geralmente obtém sua informacéo de outras fontes, a divulgacéo integral geralmente melhora



o clima de negociagdo de salarios junto aos sindicatos, os investidores geramente sdo
versados em contabilidade e a falta de conhecimento das necessidades dos investidores ndo
deve ser um fator limitador dada a existéncia de muitos model os de decisao.

Observa-se, portanto, a diversidade de pensamentos acerca de divulgacdo contébil,
bem como a importancia da constante busca pela satisfagdo dos diversos tipos de usuarios.
Com relacéo aos tipos de usuarios da informacdo contabil, ludicibus, Martins e Gelbcke
(2000, p. 69), descrevem:

Os usuarios tanto podem ser internos como externos e, mais ainda, com
interesses diversificados, razéo pela qual as informagbes geradas pela
Entidade devem ser amplas e fidedignas e, pelo menos, suficientes para a
avaiagdo da sua situacdo patrimonial e das mutacfes sofridas pelo seu
patrimdnio, permitindo arealizac&o de inferéncias sobre o seu futuro.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2000, p. 69) destacam ainda sobre 0s tipos de usuarios:

Os usuarios internos incluem os administradores de todos os niveis, que
usualmente se valem de informacfes mais aprofundadas e especificas acerca
da Entidade, notadamente aquelas relativas ao seu ciclo operacional. Ja os
usudrios externos concentram suas atencoes, de forma geral, em aspectos
mais genéricos, expressos nas demonstracfes contabeis.

Diante destas descri¢des, acerca do nivel de informagdo disponibilizada aos usuarios
externos e internos, fica evidenciado que os usuarios externos recebem uma parcela menor de
informacdo em relagcdo aos internos, pois 0s usuarios externos limitam-se ao que é divulgado
pelas empresas, enquanto o0s internos estdo diretamente ligados ao cotidiano da empresa,
detendo o privilégio dainformag&o completa e de primeira méo.

Com o intuito de suprir as necessidades dos usuarios externos, a Lei n.° 6.404, de
15.12.1976, conhecida como Lei das Sociedades por Agdes ou Lei das S.A., estabelece um
conjunto minimo de informacdes a serem disponibilizadas pelas empresas de capital aberto.

Contudo as exigéncias legais que abordam as demonstracfes obrigatorias parecem ndo
suprir as necessidades dos usuarios, conforme afirmam Ponte e Oliveira (2004, p.7):

As informagBes divulgadas em demonstracdes tradicionais — Balanco
Patrimonial, Demonstragdo do Resultado do Exercicio, Demonstragdo de
Lucros ou Prejuizos Acumulados ou Demonstracdo das MutacBes do
Patriménio Liquido e Demonstracdo das Origens e Aplicagtes de Recursos —
parecem ndo atender as necessidades dos usuarios.

Apesar da relutancia em divulgar informacdes ndo compul sorias por parte de algumas
empresas, outras conseguem captar a importancia da evidenciagdo contébil para a satisfacao
das necessidades dos usuarios, ou apenas tentam cumprir exigéncias de mercados financeiros
internacionais, visando captar recursos.

Hendriksen e Breda (1999, p. 516) afirmam que na medida em que as empresas
passam a depender mais de capital estrangeiro, tendem a fazer divulgagdo financeira
apropriada aos mercados financeiros nos quais pretendem captar recursos.

No Brasil, vérias empresas de capital aberto negociam acdes em mercados financeiros
internacionais, como a PETROBRAS, que negociam agdes na Bolsa de Valores de Nova
lorque. Estas devem preocupar-se ndo sO em atender a legislacdo e usuarios brasileiros, mas
devem também se enquadrar nos padrdes internacionais de divulgacdo, ja que tais padrdes
divergem entre si, bem como a diferenca cultural, diferenciando os interesses dos usuarios
nacionais e internacionais.



Diante dessas consideracdes, a presente pesquisa tem por objetivo geral analisar o
nivel de evidenciagdo dos itens compulsorios e ndo compulsorios dos relatorios contabels da
PETROBRAS, para os exercicios findos de 1998 a 2004, publicados no sitio daCVM.

O estudo, quanto aos objetivos, compreende uma pesquisa exploratoria. Em relacéo
aos procedimentos, o estudo utiliza-se de pesquisa bibliografica, buscando orientacfes legais
e cientificas sobre evidenciacdo contdbil, no que se refere as demonstracbes contdbeis
publicadas, ou sgja, revisdo da literatura disponivel sobre o assunto, bem como uma pesquisa
documental, para levantamento e andlise das informacfes contidas nas demonstracdes
contabeis publicadas, classificando-as em compulsorias e ndo compulsorias. Finamente, foi
desenvolvido um estudo qualitativo, gue consistiu na elaboracéo e analise dos dados obtidos
das demonstragBes contébeis da PETROBRAS, publicadas no sitio da CVM, nos exercicios
findos de 1998 a 2004.

Desse modo, a estrutura deste trabalho esté dividida em quatro partes com afinalidade
de atingir o objetivo proposto. Apos esta introducdo, a segunda parte apresenta a
fundamentacéo tedrica da evidenciacdo contabil, demonstrando os itens compulsorios e ndo
compulsorios através da teoria contébil, bem como exigéncias legais para a publicacdo de
demonstrativos contdbeis. Em seguida, sera analisada os dados da pesquisa documental
efetuada nos demonstrativos publicados pela PETROBRAS. Finamente, a quarta parte
apresentard as consideracdes finais sobre 0s principais aspectos que permeiam 0 assunto
estudado.

2 EVIDENCIACAO CONTABIL
2.1 Evidenciacdo a luz da teoria contabil

Vasconcelos e Viana (2002, p. 24) afirmam que “O usuario precisa compreender a
esséncia da informac8o para atribuir-lhe valor e concretiza-la no processo decisorial; para
tanto, a informagdo precisa ser conclusiva e diretiva aos objetivos da empresa’. Para que a
informagdo converta-se em deciso, precisa ser aém de eficiente, eficaz.

Para Chiavenato (1999, p. 7) “a eficiéncia € necessaria, mas ndo € suficiente. Deve
haver eficicia, principamente, o que significa atingir objetivos e resultados. A eficécia
relaciona-se com os fins e propodsitos’. Neste contexto ser eficiente consiste em divulgar
informacdo compreensivel ao usuario e ser eficaz € ter a capacidade de captar e colocar a
disposi¢do informacdo indispensavel para o processo decisorial.

Mas, para que seja atingida a eficécia da informac&o, é importante que o usuério tenha
o devido preparo para interpreté-las de forma adequada. Expdem, ressaltando a importancia
do perfil do usuério para que a informacdo contabil a ser divulgada, Vasconcelos e Viana
(2002, p. 23): “O conhecimento é o contexto maior da informagdo. Desta forma, €
imprescindivel que se lance méo da reflex&o sobre a qualidade do preparo do usuario”.

Conforme evidenciado, deve-se primeiramente definir quais os usuarios pretende-se
atingir com a divulgacdo contabil, além disso, deve-se também conhecer o ambiente
econdmico, legal, politico e social no qual os padrdes de divulgacdo sdo fixados.

2.1.1 Definicéo dos usuérios da informacao contabil

Marion (2003, p. 25) apresenta uma definicdo de usuario: “Usuério pode ser
considerado como qualquer pessoa (fisica ou juridica) gue tenha interesse em conhecer dados
(normal mente fornecidos pela contabilidade) de uma entidade”.

O conceito apresentado por Marion, € de forma geral. Para que se estabeleca o nivel
adequado de informacdo a ser divulgado pelas empresas, € necessario estabelecer de forma



mais objetiva, 0 usuario que se pretende atingir. Deve ser reconhecido que cada grupo de
usuarios e reconhecer que tém interesses distintos.

A atua evolucéo da tecnologia viabiliza um enfoque dos objetivos da Contabilidade
no sentido de fornecer conjuntos separados de informagdo para grupos relevantes, através da
Internet, por exemplo, conforme afirmam Wernke e Lembeck (2002, p. 79) “ As informactes
financeiras sdo procuradas na Internet por usuarios com perfis diferentes entre s, desde
investidores informais ainstitucionas’.

Embora a internet viabilize a disseminacdo dainformacao, possibilitando a divulgacéo
de varias tipos de informagles a diversos grupos de interesse, a um baixo custo, a empresa
deve estabelecer o grupo principal aque ainformacdo contabil se destina.

Objetivos da divulgagdo financeira segundo o Financial Accounting Standard Board —
FASB (apud HENDRIKSEN e BREDA, 1999, p. 114): “decorrem em grande parte das
necessidades daqueles aos quais a informagdo se destina, 0 que por sua vez depende muito da
natureza das atividades econémicas e das decisdes com as quais 0S usuarios estéo
envolvidos’. Assim, os objetivos da divulgacdo financeira estdo diretamente ligados aos
interesses dos usuarios, tornando-se de fundamental importancia a defini¢cdo dos mesmos para
uma divulgacdo adequada.

Hendriksen e Breda (1999, p. 510-511) observam que o0s acionistas s80 0s principais
usuérios da informagdo contabil “os acionistas representam o grupo fundamental para o qual
se faz divulgacéo financeira’, porém, “deve-se divulgar informacéo a funcionérios, clientes,
Orgdos do governo e ao publico em geral, mas esses grupos sdo encarados apenas como
destinatarios secundarios dos relatérios anuais e de outras formas de divulgacéo”.

Conforme afirmam ludicibus e Marion (2000, p. 42), “0 processo decisorio decorrente
das informagdes apuradas pela Contabilidade ndo se restringe apenas aos limites da empresa,
aos administradores e gerentes (usuarios internos), mas também a outros segmentos, quais
sejam, usuarios externos’.

Dessa forma, deve-se conhecer também as caracteristicas e interesses dos usuarios
externos, para que a divulgacdo de informacfes contdbeis atinja seus objetivos. Através do
quadro 1, verifica-se os tipos e caracteristicas dos usuérios externos segundo ludicibus e
Marion (2000, p. 42).

Usuério Caracteristicas

E através dos relatdrios contabeis que se identifica a situagio econémico-financeira da empresa; dessa forma o

Investidores investidor tem as m&os os el ementos necessarios para decidir sobre as melhores alternativas de investimentos

Fornecedores de bens | Usam os relatérios para analisar a capacidade de pagamento da empresa compradora dos bens ou servicos
e servigos

Bancos Utilizam os relatérios para aprovar empréstimos, limite de crédito etc.

Né&o sb usa os relatérios com a finalidade de arrecadacéo de impostos como também para os dados estatisticos, no

Governo sentido de melhor redimensionar a economia (IBGE, por exemplo)

Sindicatos Utilizam os relatérios para determinar a produtividade do setor, fator preponderante para reajuste de salérios
Outros interessados Funcionérios (este, usudrio interno), 6rgéos de classes, pessoas e diversos ingtitutos, como a CVM, o CRC etc.

Quadro 1 — Usuérios externos dainformagéo contabil
Fonte: IUDICIBUS e MARION, 2000

Definindo-se os acionistas e outros investidores, como sendo o grupo apropriado para
o direcionamento do foco a ser adotado pela contabilidade, entdo a divulgagdo feita na
publicacdo de informacdes financeiras pode ser definida, segundo Hendriksen e Breda (1999,
p. 511) como sendo “a apresentacdo de informac&o necesséria para o funcionamento 6timo de
mercados eficientes de capital”.

Apés a definicdo do usuério que se pretende atingir com a divulgacdo contabil, deve
haver um entendimento do mercado em que a empresa esta inserida, para que possa ingressar
de forma adequada através de suas demonstractes contabeis.




2.1.2 Mercado de capitais

Segundo a Bovespa (1999, p. 6): “O mercado de capitais € um sistema de distribuicéo
de valores mobiliérios, que tem o propdsito de proporcionar liquidez aos titulos de emissdo de
empresas e viabilizar seu processo de capitalizacao”. Tal processo se da pela negociacdo de
titulos, principalmente agdes e debéntures em bolsa de valores.

Quando uma empresa busca recursos de capital, por meio de captacdo publica,
participa do chamado mercado de capitais. Leite (2002, p. 86) descreve o crescimento do
mercado de capitais, como segue:

Com o processo de globalizacdo dos mercados, o crescimento do mercado de
capitais se d4 de forma acelerada, de tal forma que influencia a
internacionalizacdo da contabilidade por meio da necessidade dos
investidores internacionais, dos analistas de patriménio liquido, dos
banqueiros e de outros usuérios das informagdes contabeis entenderem e
analisarem melhor as demonstragdes contébels de companhias espahadas
pelo mundo.

Nessas transacdes, faz-se necesséria a andlise ou estudo da empresa onde o investidor
em agdes vai destinar seus recursos. Busca-se a imagem dos valores de um negécio por meio
da informagdo contdbil, para servir de base a uma expectativa de lucros de quem faz o
investimento.

Através da competitividade dos mercados, as empresas devem ser requeridas a
procurar melhorar a sua reputacdo através da apresentacdo de informacbes contébeis
adicionais de formavoluntéria.

Para Hendriksen e Breda (1999, p. 117), um enfoque baseado no mercado sugere dois
objetivos para a contabilidade: “Ha necessidade de informag&o para permitir uma aocagao
Otima de recursos entre produtores’. [...] “ainformagdo € necessaria para o estabel ecimento de
precgos de titulos que reflitam as relacBes entre risco e retorno” ., ou seja, entre outros fatores a
informacgdo divulgada pelas empresas é de suma importancia para o funcionamento eficiente
do mercado.

2.1.3 Eficiéncia de Mercado

Esse objetivo tem sido tema de pesquisas por quase 25 anos, conforme relatam
Hendriksen e Breda (1999, p. 117) e explicam que foram constatados que as variacdes de
precos nos mercados de capitais ndo eram correlacionadas. Fama (1970, apud HENDRIK SEN
e BREDA, 1999, p. 117) sugeriu que tal auséncia de correlacdo se devia a eficiéncia dos
mercados no sentido que os precos dos titulos refletiam integramente as informactes
disponiveis de forma ndo viesada. Isto passou a ser conhecido como Hipdtese de Mercado
Eficiente. Em sua forma tedrica, segundo o mesmo autor, as condic¢des suficientes para um
mercado eficiente sdo: ndo ha custos de transacdo na negociacao de titulos; toda informacéo
disponivel esta igualmente disponivel a todos os participantes do mercado, sem qualquer
custo; e todos os participantes do mercado possuem expectativas homogéneas em relacéo as
implicagBes dainformacdo disponivel.

Porém, essas condices sdo suficientes para um modelo teodrico, questiona-se se essa
teoria pode ser aplicada, ou sgja, se essas condi¢cdes sdo realmente necessérias para que se
obtenha um mercado eficiente no mundo real.

Hendriksen e Breda (1999, p. 117) definem o que € necessario para que sgja atingida a
eficiéncia de mercado: “ Tudo o que € realmente necessario para que haja eficiéncia € que toda
a informacdo disponivel se incorpore aos precos dos titulos imediatamente, ou com uma



demora minima, ndo viesada’. Hendriksen e Breda (1999, p. 117), apresentam também uma
definicdo de mercado €ficiente em relacdo ao sistema de informacao: “ O mercado € eficiente
em relagdo a um sistema de informagdo se e somente se 0S precos Se comportarem como se
todos observassem os sinais produzidos por esse sistema de informacao”.

Conforme exposto, a eficiéncia de mercado, bem como o estabel ecimento de preco de
mercado, pode ter vérias abordagens, mas em todas ficam evidenciada a importancia da
informagao para o funcionamento do mercado.

2.1.4 Niveis de evidenciacdo

Conforme ressalta ludicibus (1997), a evidenciagdo constitui compromisso inalienéavel
da Contabilidade com seus usuarios e com seus proprios objetivos, e diz respeito a
apresentacdo ordenada de informagdes quantitativas e qualitativas, propiciando uma base
adeguada de informagdes para o usuario.

Com relacéo a quantidade de informag&o a ser evidenciada ludicibus (1997, p. 111),
apresenta trés conceitos evidenciacdo adequada, evidenciacao justa e evidenciacdo plena. “Na
verdade, ndo existe diferenca efetiva entre tais conceitos, [...] toda informagdo para o usuério
precisa ser, a0 mesmo tempo, adequada, justa e plena’.

Assim, a empresa deve oferecer ao usu&rio um nivel de informagdo que satisfaca suas
necessidades, proporcionando a maior quantidade de informacdo relevante para que esta
possua as caracteristicas citadas por ludicibus.

Para Hendriksen e Breda (1999, p. 516), a“informacdo que ndo pode ser colocada em
termos quantitativos é mais dificil de avaliar, em termos de significancia e relevancia’., para
eles uma forma de verificar a relevancia de uma informacéo a ser evidenciada é respondendo
a seguinte pergunta: a adi¢cdo da informagao tende a melhorar a maioria das decisdes baseadas
nos relatorios financeiros?

Hendriksen e Breda (1999, p. 514) destacam ainda dois niveis nos quais a informacéo
financeira pode ser vinculada, nas demonstragbes financeiras e nos materiais que as
acompanham. Expdem também consideracbes do assunto pelo Financial Accounting
Standard Board (FASB) e o International Accounting Standards Board (IASB) (apud,
HENDRIKSEN e BREDA, 1999, p. 514), o FASB por exemplo, afirma que: “Como
reconhecimento significa representacdo de um item tanto em palavras quanto em nimeros,
sendo o vaor incluido nos totais das demonstragdes financeiras, a divulgagdo por outros
meios N&o € reconhecimento”.

Enquanto o |ASB adota uma posi¢ao semel hante:

As vezes, um tratamento incorreto ou inadequado é dispensado a itens de
balanco, demonstracéo do resultado ou contas de lucros ou perdas, ou outras
demonstragcdes. A divulgacdo do tratamento adequado é necessaria em
qualguer caso, mas a divulgacdo ndo é capaz de retificar um tratamento
incorreto ou inadequado.

Observa-se, portanto, que os dois niveis a que Hendriksen e Breda referem-se, ndo sdo
considerados da mesma forma pelas autoridades contébeis, evidenciando a falta de consenso a
respeito do assunto.

2.1.5 Métodos de evidenciacao

A divulgacdo envolve o processo completo de contabilidade financeira. Entretanto, ha
diversos métodos distintos de divulgacdo disponiveis. A escolha do melhor método de
divulgacéo, em cada caso, depende da natureza dainformagéo e de suaimportanciarelativa.



Antes de definir os métodos de evidenciagao, faz-se necessario definir os atributos da
infformacdo, considerando que a evidenciacdo deve ser propriedade de qualquer
demonstrativo, formal ou gerencial, é necessario definir o contelido da informacéo a ser
divulgada.

Vasconcelos e Viana (2002, p. 23) afirmam que a evidenciacdo “ é tdo somente a face
da informacdo que o usu&rio percebe’. Ressaltam ainda as mesmas autoras que “A
evidenciacdo, em sua ampla acepcao, ja pressupde plenitude, equilibrio, justica e adequacao,
umavez gue estes sdo atributos da informacéo”.

O quadro 2, sugere aguns atributos para a informagdo, de modo a auxiliar sua

geracado, umavez que, definida sua esséncia, ainformacéo aproxima-se mais de seus objetivos
de atender as necessidades de seus usuarios.

Atributo Descricédo
Orientagcdo Diregao aos fins a que se presta, uma vez que facilita o entendimento do usuario
Veracidade A informag8o deve emergir da verdade
Evidenciagdo Comunicagéo eficaz, atingindo o objetivo da compreensdo do usuario
Consisténcia Substancia, contelido como objeto de convencimento, engajamento entre a matéria abordada e arealidade
Precisio A informacdo ndo deve conter erros; € necessario um rigoroso cuidado na imputagéo dos dados, pois 0s mesmos, ao

estarem errados, v&o gerar informag@es imprecisas

Completa Deve conter tudo o que for relevante

Deve-se observar 0 volume de informagdo porque, as vezes, a empresa produz informagoes desnecessarias, e 0 custo para

Econdmica ) PR -
obter informagdes é diretamente proporcional a0 seu volume

Confiavel Origem segura

Relevante Deve ser do interesse do tomador de decisdo

Simples A informagéo deve apresentar-se numa linguagem clara para tornar-se compreensivel para quem precisadela
Tempestividade ;Lrllft?r;r::]aggao deve ser tempestiva. De nada adianta para um tomador de decisdo umainformagdo atrasada, ou seja, forade

Quadro 2 — Atributos da informacéo
Fonte: Revista do Conselho Federal de Contabilidade, 2002.

Apoés definidos os atributos da informagdo, deve-se demonstrar os métodos de
evidenciagdo, dentre varios existentes ludicibus (1997) descreve seis deles, como: forma e
apresentacdo das demonstrages contabeis; informacéo entre parénteses, notas de rodapé
(explicativas); quadros e demonstrativos suplementares; comentérios do auditor; e relatério
da diretoria. Afirma ainda ludicibus (1997, p. 111), que a principal evidenciacdo esta nos
relatorios formais, por tal motivo o conteddo das formas de evidenciagdo torna-se realmente
necessario:

Ja que no Brasil prevalece a idéia de que evidenciagcdo € quase sinbnimo de
notas de rodapé ou explicativas, quando a evidenciagdo principa esta
contida nos préprios relatérios formais, é necessario definir brevemente o
contetdo de tais formas de evidenciagao.

Na primeira, forma e apresentacdo das demonstracfes contabeis formais, devem
conter a maior quantidade de evidenciagdo. Uma forma de melhorar a evidéncia é colocélas
em uma ordem gue melhore suainterpretabilidade, melhorando sua evidéncia.

Na segunda, informacéo entre parénteses, sdo utilizadas para esclarecer o titulo de um
grupo nos demonstrativos contabels ou ainda um critério de avaliacdo utilizado, as
informagdes entre parénteses devem ser curtas.

Na terceira, notas de rodapé ou notas explicativas, tem o objetivo de evidenciar
informagd@o que ndo pode ser apresentada nos demonstrativos contdbeis e/ou, se o fizessem,
diminuiria suaclareza.

A quarta forma de evidenciagdo sdo os demonstrativos e quadros suplementares. Os
quadros suplementares podem apresentar detalhes de itens que constam dos demonstrativos
tradicionais, enquanto os demonstrativos suplementares apresentam 0s demonstrativos
contdbeis sob outra perspectiva de avaliacdo, por exemplo, corrigidos pelo nivel geral de




precos ou a custos de reposicdo. Os quadros suplementares podem estar contidos nas notas
explicativas.

A quinta forma de evidenciacdo, comentarios do auditor, serve como fonte adicional
de evidenciacdo para outros tipos de informagdo, como: efeito relevante por ter métodos
contabeis diversos dos geralmente aceitos, efeito relevante por termos mudado de um
principio geralmente aceito para outro; e diferenca de opinido entre o auditor e o cliente, com
relacdo a um ou mais métodos contébeis utilizados nos relatérios.

Na sexta e ultima forma de evidenciagdo, relatério da diretoria, engloba,
normalmente, informagdes de cardter ndo financeiro que afetam a operacdo da empresa:
expectativas com relacdo ao futuro no que se refere a empresa e ao setor, planos de
crescimento da companhia e valor de gastos efetuados ou a efetuar no orgamento de capital ou
em pesquisa e desenvol vimento.

Os métodos acima descritos sdo fundamentados no ponto de vista de ludicibus (1997),
entretanto, Hendriksen e Breda (1999, p. 524) apresentam um método de evidenciacdo a mais
que os apresentados por ludicibus: terminologia e apresentacdes detal hadas, a saber:

Téo importantes quanto a forma das demonstragbes, no processo de
divulgacdo, sdo as descricbes usadas numa demonstracdo e o grau de
detalhamento empregado. Titulos e descricBes apropriados dos itens contidos
nas demonstragdes podem ser esclarecedores para o leitor, mas termos
obscuros s podem levar a confusao ou incompreensao.

Varios sdo os métodos de evidenciagcdo, que podem variar de empresa para empresa,
mas € importante que a informagéo ndo se afaste de seu principal objetivo que € atender a0
usuario dainformagéo de forma adequada. E o que afirma ludicibus (1997, p. 115):

As formas de evidenciacdo podem variar, mas a esséncia € sempre a mesma:
apresentar informagdo quantitativa e qualitativa de maneira ordenada,
deixando o menos possivel para ficar de fora dos demonstrativos formais, a
fim de propiciar uma base de informagao adequada para o usuério.

A medida que se agucam os instrumentos de analise de investimentos e financeira em
geral, o investidor toma suas decisdes baseado na maior e melhor quantidade possivel de
informacdo. As normas e leis tem 0 objetivo de garantir o fornecimento de informacoes
contabeis capazes de atender as exigéncias dos usuarios externos, buscando uma padronizacdo
das informagdes, aumentando assm a comparabilidade de tais informagdes pelos usuarios
externos.

Com freguiéncia os 0rgéaos reguladores da prética contabil tém expedido leis, normas e
orientacOes tratando da divulgagcdo das demonstracBes contabeis e outras informacgdes que
venham aumentar a qualidade da evidenciac&o para 0s usudrios externos.

ludicibus e Marion (2000, p. 279) afirmam que “Nossa legislacdo contébil, no que se
refere a demonstragdes contabeis que devem ser publicadas todo ano, principalmente para as
sociedades de capital aberto, é uma das mais aperfeicoadas do mundo”. Esta afirmacéo esta
amparada pelos elogios dos pronunciamentos do Instituto Brasileiro de Contadores
(IBRACON) e CVM, atuagdes nas |egislacbes contdbeis pelo Banco Central e Receita Federal
e aderéncia de nossos principios e técnicas ao IASB.

2.1.6 Relatorios Contéabeis

Segundo Marion (2003, p. 39) “relatério contabil € a exposicao resumida e ordenada
de dados colhidos para a contabilidade. Objetiva relatar aos usuarios os principais fatos
registrados pela contabilidade em determinado periodo”.
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Conforme afirma Marion, a mensagem evidenciada nos relatérios contabeis
propriamente ditos séo meros dados. Embora em melhor estado de organizacdo, dados ndo séo
informagoes.

Stair (1998, apud VASCONCELOS e VIANA, 2002, p. 24) define que “Dados sdo os
fatos em sua forma primaria’. Define ainda 0 mesmo autor “Informagdo € um conjunto de
fatos organizados de tal forma que adguirem valor adicional além do valor do fato em si”.

Através de dados divulgados, o usuario capacitado a interpreté&los, absorve a
infformagcdo neles contidos, convertendo-a em decisdo, atingindo entdo a eficicia da
informag&o j& tratada anteriormente. Buscando o enriquecimento da informacdo levada ao
publico, 6rgdos como a CVM, publicam orientagbes de carater ndo compulsorio, a fim de
incentivar a publicacdo de itens ndo obrigatorios, mas relevantes para a evidenciagdo contébil
das empresas.

2.2 Exigéncias legais

A Contabilidade é influenciada pelos limites e critérios fiscais, principalmente pela
legislagéo de Imposto de Renda. Isso dificulta a evolugdo da contabilidade, conforme afirmam
ludicibus, Martins e Gelbcke (2000, p. 25),

Esse fato, a0 mesmo tempo que trouxe a contabilidade agumas
contribui¢des importantes e de bons efeitos, limita a evolugdo dos Principios
Fundamentais de Contabilidade ou, a0 menos dificulta a adocéo prética de
principios contdbeis adequados, ja que a Contabilidade era feita pela maioria
das empresas com base nos preceitos e formas de legislagdo fiscal, a qua
nem sempre se baseava em critérios contbeis corretos.

Wernke e Lembeck (2002) apresentam que os fundamentos e importancias do
estabelecimento de normas sobre divulgagdo financeira sdo: facilitar o desenvolvimento de
uma base comum para a compreensao de termos e alternativas gque facilitem as negociactes
entre usuérios e empresas sobre 0 conteido divulgado; promover divulgacdo neutra e ndo
enviesada, aumentar a comparabilidade da informagdo financeira; permitir a auditoria da
informacdo financeira; e facilitar a obtengdo e tratamento da informagdo como resultado da
sua preparacdo, de acordo com uma estrutura definida, compreendida e aceita.

Dessa forma, apbds evidenciada a importancia de norma que regulamentem a
divulgacdo de informagbes contabels, a seguir ser8o descritas as demonstractes e itens
compulsorios por diversas normas e leis. Assim, A Lel das Sociedades por A¢Oes estabelece
como obrigatorias as seguintes demonstracfes. a) Balangco Patrimonial; b) Demonstracéo do
Resultado do exercicio; ¢) Demonstracdo das MutagBes do Patriménio Liquido ou
Demonstracdo de Lucros e Prejuizos Acumulados; d) Demonstracdo das Origens e Aplicactes
de Recursos; e e) Notas explicativas.

Outros itens obrigatorios pela Lei N 6.404/76 s3o: demonstragdes comparativas, a Lei
das S.A.obriga a comparagdo das demonstragdes contébeis de dois exercicios subseqguientes,
consolidagéo das demonstracdes contébeis; parecer dos auditores independentes; relatorio da
administragcdo; eliminagdo de obrigatoriedade de efeitos da inflagdo; e recomendacdes da
CVM.

3 ESTUDO NOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS PUBLICADOS PELA
PETROBRAS

Este item consiste em um estudo nas demonstragdes contébeis da PETROBRAS, para
os exercicios findos de 1998 a 2004, o qual divide-se em trés partes, a saber:
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a) andlise das evidenciacdo através das demonstracdes contabeis, em observancia aos
itens ndo compulsérios da evidenciacdo, recomendados pela teoria da
contabilidade;

b) andlise da evidenciagdo dos itens compulsorios da divulgacdo contabil,
regulamentados pela Lei n.° 6.404/76; e

c) andlise das demonstragbes contdbeis, no tocante aos itens ndo compulsorios
tratados pelos Pareceres de Orientagdo da CVM n.° 15/87 e n.° 24/92; Cartilha de
Governanca Corporativae do Projeto de Lei n.° 3.741.

Os dados apresentados neste item, no que se refere aos itens ndo compulsorios, foram
extraidos dos Relatérios da Administracdo e Notas explicativas dos periodos de 1998 a 2004.
Com o intuito de andisar o nivel de evidenciagio da PETROBRAS, estabelecendo uma base
de avadiacdo, de forma a facilitar a andlise dos dados constantes neste item, foram
determinados critérios classificatérios, conforme demonstrado a seguir pelo quadro 3.

NIVEL DE EVIDENCIACAO CRITERIOS CLASSIFICATORIOS

Alto Apresentacdo de todos os itens de evidenciagdo compulsorios, e pelo menos 75% dos itens ndo
compul sorios.

Satisfatorio Apresentagdo de todos os itens compulsorios apresentados, e 50% ou mais dos itens ndo
compul sorios apresentados.

Regular Apresentagdo de todos os itens compulsorios apresentados, e algum item ndo compulsdrio
apresentado.

Insatisfatério Apresentagdo apenas de itens compul sdrios de evidenciag8o contébil demonstrados.

Quadro 3 — Critérios classificatérios
Fonte: Elaboragéo propria

3.1 Evidenciagao de itens ndo compulsorios fundamentados a luz da teoria contébil

Com a finalidade de estabelecer um grau de observéancia as recomendagdes da teoria
contdbil, evidenciando o nivel de divulgacéo, das demonstragbes contabels com exercicio
findo em 1998 a 2004, essa parte do estudo apresenta tabelas e andlises realizadas a partir do
referencial teorico abordado pela pesquisa.

A tabela 1 apresenta a observancia da PETROBRAS aos itens ndo compulsorios
recomendados pelateoria contébil nos exercicios findos de 1998 a 2004.

. - . . Exercicios
Itens Ndo Compulsérios Recomendados pela Teoria Contabil 7998 1 1999 1 2000 | 2001 | 2002 T 2003 | 2004
Demonstracéo de Fluxo de Caixa X X X X X X
Demonstracao do Valor Adicionado X X X X X X
Balanco Social X X X X X X X
Mercado de Capitais X X X X X X X
PrevisOes Financeiras X X X X X X X
Politicas Contébeis X X X X X X X
Mudangas Contébeis X X X X X

Tabela 1 — Itens ndo compul sorios recomendados pela teoria da contabilidade
Fonte: Elaboracéo prépria
Um aspecto importante a destacar € que no ano de 1998, conforme evidenciado pela

tabela 1, ndo foram divulgadas a Demonstracdo de Fluxo de Caixa e a Demonstracéo de Valor
Adicionado. Porém, atabela 1 se refere as demonstracdes propriamente ditas, enquanto foram
evidenciadas de forma descritiva alguns itens relacionados aos demonstrativos em questéo,
através de mengdes em diversos itens no ao longo do Relatorio da Administracdo e Notas
Explicativas. Outro aspecto importante a ser evidenciado € afalta de divulgacéo de Mudancas
Contabeis para os exercicios de 1998 e 2001, este fato pode ser explicado por uma possivel
falta de ocorréncia de mudancas de critérios contabeis paratais exercicios.

Vale destacar acerca do Balango Social, que a PETROBRAS, apesar de evidenciar
informagdes de carater social e ambiental, em todos o0s exercicios de 1998 a 2004, s6 o fez na
forma de demonstrativo a partir do exercicio de 2003, nos demais exercicios anteriores, as
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informacgdes de carater social eram evidenciadas ao longo do Relatorio da Administracéo e
Notas Explicativas de forma descritiva, em inimeros itens.

De forma geral, a PETROBRAS evidenciou de modo a atender as recomendagdes da
Teoria Contabil, conforme demonstra o grafico 1, apenas 8% dos itens recomendados ndo
foram evidenciados no decorrer dos exercicios de 1998 a 2004.

Itens Evidenciados de 1998 a 2004

Nao
Evidenciados
8%

Evidenciados
92%

Gréfico 1 — Evidenciagdo de itens ndo compul sdrios recomendados pela teoria contébil e evidenciados
pela PETROBRAS nos exercicios findos de 1998 a 2004
Fonte: Elaborago prépria
Ao andisar o grafico 1, conclui-se que, mesmo com uma quantidade menor de itens
evidenciados no exercicio de 1998, de forma geral, a PETROBRAS tem mantido um alto
nivel de observancia aos itens ndo compul sérios recomendados pela teoria contabil.

3.2 Evidenciacao de itens compulsorios regulamentados pela Lei n.° 6.404/76

A PETROBRAS evidenciou em sua totalidade os itens compulsorios, de acordo com a
Lei n.° 6.404/76, é o que se pode verificar através da tabela 2, que demonstra todos os itens
compulsorios da Lel em questdo para o periodo de 1998 a 2004.

Exercicios
2001 | 2

- . S
Itens Compulsérios Exigidos pela Lei n.° 6.404/76 1998 11

©

2

S
¥}
N
@
N
=

Balanco Patrimonial X
Demonstracéo do Resultado do Exercicio X
Demonstracéo das Mutagdes do Patriménio Liquido X
Demonstracéo das Origens e Aplicagdes de Recursos X
Notas Explicativas X
Demonstragtes Comparativas X
Consolidagéo das Demonstracoes Contébeis X
Parecer dos Auditores Independentes X
Relatério da Administragio X
Tabela 2 — Itens compul sdrios exigidos pelalei n.° 6.404/76
Fonte: Elaboragéo propria

Vale ressdltar sobre a divulgacio da PETROBRAS de itens compulsorios da Lei
Nn.°6.404/76, o fato da divulgacdo da Demonstracdo de Mutacdes do Patriménio Liquido. A
empresa pode optar por divulgar a Demonstragdo de MutagGes do Patriménio Liquido
(DMPL) ou divulgar a Demonstracdo de L ucros ou Prejuizos Acumulados (DPLA); entretanto
de 1998 a 2004 foram divulgadas a DMPL, que € uma demonstracdo mais completa, em que
0s lucros ou prejuizos acumul ados sdo apenas um dos itens abordados por ela.

XX X X X X X X X8

XX X X X XX X X8

XXX XX XXX XS

XX X X XX XX X|8

XX X X X X X X X
XX X X XX XX X|§

3.3 Evidenciacdo de itens ndo compulsorios recomendados pelos Pareceres de
Orientagdo da CVM n.° 15/87 e n.° 24/92, Cartilha de Governanga Corporativa e
Projeto de Lei n.° 3.741

Essa parte do estudo objetiva avaliar o grau de observancia da PETROBRAS as
orientacbes ndo contempladas nas demonstracBes contédbeis tradicionais e de natureza néo
obrigatoria, que fazem parte do Relatério da Administracéo e das Notas Explicativas.

Dessa forma, os dados foram organizados através da tabela 3, que evidencia a
observancia ao Parecer de Orientacdo da CVM n.° 15/87; e da tabela 4, que evidencia a
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observancia ao Parecer de Orientacdo da CVM n.° 24/92, Cartilha de Governanca Corporativa
e Projeto de Lei n.° 3.741/2000.

3.3.1 Recomendacdes do Parecer de Orientacdo n.° 15/87 da CVM

Os dados referentes aos itens ndo compulsorios recomendados pelo Parecer de
Orientagéo n.° 15/87 da CVM foram organizados conforme atabela 3, a seguir:

ITEM DE EVIDENCIACAO 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
1 | Descrigdo dos negdcios, produtos e servicos: histérico das vendas fisicas dos
ultimos dois anos e vendas em moeda corrente da data do encerramento do X X X X X X X

exercicio social

2 | Comentérios sobre a conjuntura econdmica geral: concorréncia nos
mercados, atos governamentais e outros fatores exégenos relevantes sobre o X X X X X X X
desempenho da companhia

3 | Recursos humanos: nimero de empregados no término dos dois Ultimos
exercicios e turnover no dois Ultimos anos, segmentagdo da méo-de-obra
segundo a localizagdo geogréfica; nivel educacional ou produto;
investimento em treinamento; fundos de seguridade e outros planos sociais

4 Investimentos: descricgo dos principais investimentos realizados, objetivos,
montantes e origens dos recursos al ocados

5 | Pesquisa e desenvolvimento: descricdo sucinta dos projetos, recursos
alocados, montantes aplicados e situagéo dos projetos

6 | Novos produtos e servigos: descri¢ao de novos produtos, servicos e
expectativas a eles relacionadas

7 | Protecéo ao meio ambiente: descrigéo e objetivos dos investimentos
efetuados e montante aplicado

8 | Ireformulagbes administrativas: descricdo das mudangas administrativas,
reorgani zagOes societérias e programas de racionalizagdo

9 | Investimentos em coligadas e controladas: indicagdo dos investimentos
efetuados e objetivos pretendidos com as inversoes

10 | Direitos dos acionistas e dados de mercado: politicas relativas a distribui¢do
de direitos, desdobramentos e grupamentos; valor patrimonia por acéo, X X X X X X X
negociagdo e cotagdo das agdes em bolsas de valores

11 | Perspectivas e planos para o exercicio em curso e os futuros: poderd ser
divulgada a expectativa da administracdo quanto ao exercicio corrente,
baseada em premissas e fundamentos explicitamente formulados sendo que
essainformagdo ndo se confunde com projecdes, por ndo ser quantificada

X X X X X X X

Tabela 3 — Ccomportamento no tocante a divulgagéo dos itens recomendados no Parecer de Orientaggo n.° 15/87 daCVM
Fonte: Elaboragéo propria

Conforme demonstrado na tabela 3, dos onze itens observados, apenas dois ndo foram
verificados para todos os anos. Com relagéo ao item 6 da tabela 3, que trata da evidenciacéo
de novos produtos e servicos, apenas foi observado no exercicio de 1999, porém, este fato
pode ser entendido unicamente pela ndo ocorréncia do elemento em questdo nos demais
exercicios abrangidos pela pesguisa. Da mesmaforma, o item 8 databela 3, que atenta para as
reformulagbes administrativas, somente foi observado nos exercicios de 2001 e 2002, uma
vez que, tais reformulagdes ndo devem necessariamente acontecer em todos os anos, este fato
também pode ser explicado, simplesmente pela ndo ocorréncia nos demais exercicios. A
PETROBRAS atendeu as recomendacdes do Parecer de Orientacéio n.° 15/87 da CVM, pois,
0s itens evidenciados atingiram 86% do total, apresentado na tabela 3, enquanto os itens néo
evidenciados somaram apenas 14%.

3.3.2 Recomendac®es do Parecer de Orientacédo n.° 24/92 da CVM, Cartilha de Governanca
Corporativa e Projeto de Lei n.° 3.741

A tabela 4 apresenta os itens ndo compulsorios, observados nos demonstrativos
contabeis da PETROBRAS para os exercicios findos de 1998 a 2004, no tocante & divulgacio
dos itens recomendados pelo Parecer de Orientagdo n.° 24/92 da CVM, Cartilha de
Governanca Corporativa e Projeto de Lei n.° 3.741.

Ao se andlisar os dados demonstrados pela tabela 4, é possivel perceber que a
PETROBRAS evidenciou de forma a atender as recomendaces do Parecer de Orientagéo
n.°24/92 da CVM, Cartilha de Governanga Corporativa e Anteprojeto de reforma da Lei das
S.A. para os exercicios findos de 1998 a 2004.
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Conforme tabela 4, houve um aumento nos itens evidenciados de 1998 a 2000,
permanecendo constante nos exercicios subsequentes. Um fator pode ter levado a
evidenciacdo plena a partir do exercicio de 2000 dos itens constantes na tabela 4, as
recomendacOes referidas na mesma sdo em parte do Projeto de Lei n.° 3.741/2000, ou sgja
itens ndo evidenciados para os exercicios 1998 e 1999, podem ter sido observados a partir
desse Projeto de Lei. Desse modo, o percentual de itens ndo evidenciados é de 16%, enquanto
os evidenciados atingem 84%, levando-se em consideracdo todos os itens durante os
exercicios de 1998 a 2004.

Item de Evidenciag&o 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
1 | Demonstragdo de Fluxo de Caixa X X X X X X
2 | Demonstracao do Valor Adicionado X X X X X X
3 | Notas sobre valor de mercado dos estoques, ouro ou agdes de alta liquidez X X X X X X X
4 | Notas sobre resultados por linha de produtos ou negécios, em especial X X X X X X X

referentes as demonstrages consolidadas

5 | Maior énfase as demonstragOes financeiras consolidadas, de forma que as
demonstracBes individualizadas da companhia controladora sejam
apresentadas num quadro separado, em menor destaque, contendo as contas e
respectivos valores exigidos em lei

6 | Elaboragdo das demonstragfes contébeis consolidadas, mesmo quando os
investimentos em controladas ndo atingirem 30% do seu patrimdnio liquido, X X X X X X X
conforme previsto no artigo 249 daLei n.° 6.404/76

7 | Maior énfase as demonstragdes com correcdo integral, de forma que as
elaboradas na forma societaria, quando publicadas, sgjam também
apresentadas em separado, contendo as contas e val ores legal mente exigidos

8 | Projetos sociais X X X X X X X
9 | EBITDA X X X X X
10 | Balango Social X X X X X X X

o

Tabela 4 — Comportamento no tocante a divulgac@o dos itens recomendados no Parecer de Orientagdo n.° 24/92 da CVM, Cartilha
Governanca Corporativa e Anteprojeto de ReformadalLei dasSA.
Fonte: Elaboragéo prépria

e

Como jé& evidenciado na tabela 1, ndo se verifica divulgacdo de demonstracdo de
Fluxo de Caixa e Demonstracdo de Valor Adicionado para o exercicio de 1998. O item 9 da
tabela 4, que trata do EBITDA, também nédo foi constatado nos exercicios de 1998 e 1999,
sendo observado nos demais exercicios de forma descritiva.

Valeressaltar sobre o item 7 databela 4, em que trata da énfase as demonstracdes com
correcdo integral, ndo foram constatadas demonstracbes com correcdo integral, para 0s
exercicios findos de 1998 a 2004 publicados no sitio da CVM. Embora, verifique-se mencdes
a correcdo monetéria em alguns itens do Relatério da Administracdo e Notas Explicativas, de
forma descritiva para os exercicios de 1998 a 2004.

4 CONSIDERACOES FINAIS

Os resultados do presente estudo demonstram que com relacdo a pratica da
evidenciacio de informagBes ndo obrigatdrias nas demonstragdes contdbeis, a PETROBRAS
apresentou uma evolucao desde o exercicio findo em 1998 até o exercicio de 2004. A empresa
aumentou gradativamente o nivel de evidenciacdo de itens como a Demonstracdo de Valor
Adicionado, a Demonstracdo de Fluxo de Caixa, informacbes sobre trabalhos sociais e
preservacdo do meio ambiente. Enquanto que os itens compulsorios, apresentados pela
pesqguisa, foram observados em sua totalidade.

Demonstrando de forma percentual, o mais baixo grau de observancia as
recomendacOes de carater ndo compulsorio, apresentadas pela pesquisa, foi com relacéo aos
itens recomendados no Parecer de Orientacdo n.° 24/92 da CVM, Cartilha de Governanca
Corporativa e Projeto de Lei n.° 3.741, onde os itens evidenciados alcancaram 84% no
periodo analisado. Mostrando assim, uma preocupacdo da PETROBRAS em evidenciar itens
ndo compulsorios dos relatorios contabels.
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Vale destacar que com relagdo aos Pareceres de Auditores Independentes, divulgados
pela PETROBRAS, foram apresentados com ressalva apenas para os exercicios findos de
1998 a 2000, ou seja, nos exercicios subseqlientes foram apresentados sem ressalva. O que
caracteriza outro indicio de evolucdo no atendimento as normas e recomendacOes sobre
divulgacdo contabil.

A partir dos resultados do presente estudo, € revelado um alto nivel de evidenciagdo
contabil pela PETROBRAS, no periodo de abrangéncia da pesguisa, que compreendeu 0s
exercicios findos de 1998 a 2004.

Contudo, o presente estudo possibilitou uma verificagdo da importancia da
evidenciacdo através da divulgacdo de relatdrios contabels pelas empresas, sgjam eles de
natureza compulsdria ou ndo compulsoria, demonstrando a crescente preocupacdo dos 6rgaos
regulamentadores, no sentido de possibilitar ao usuério da informacéo contabil, informactes
de qualidade que venham a auxiliar a compreensdo da verdadeira situagdo econdmico-
financeira da empresa.

A medida que aumenta a sofisticagdo dos usuarios da informacdo contébil, a
globalizacdo aproxima cada vez mais empresas de paises e culturas diferentes, caminhando
para uma harmonizagéo de procedimentos internacionais e propiciando o crescimento dos
mercados financeiros, novas pesquisas sobre 0 assunto se tornam imprescindiveis. Portanto, o
aumento do grau de observancia de empresas brasileiras as normas internacionais de
divulgacdo contabil, bem como um estudo nas tendéncias dos mercados financeiros atuais,
seriam exemplos de possiveis pesquisas futuras.
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