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Resumo

As operagdes de incorporagdo reversa — desdobramentos de operagdes de aquisicdo de
controle aciondrio, em que uma dada sociedade controlada incorpora sua controladora
intermediaria - tém motivagdo estritamente tributaria, na medida em que visam ao melhor
aproveitamento econdmico do agio advindo da aquisi¢cdo de controle. Este trabalho visa a
abordar modalidade recente de incorporacdo reversa praticada no mercado: a que toma por
base agio gerado internamente. Contabilmente, referido evento, do ponto de vista estritamente
técnico, ¢ admissivel? E do ponto de vista tributario, hd previsao legal para sua consecugao?
Conclui-se que o surgimento do dgio em operacdes de combinacdo de negocios, realizadas
dentro de um mesmo grupo societdrio, nao tem sentido econdomico, ainda que respaldado em
diploma legal. Suas conseqliencias sdo negativas para a Contabilidade. H4 margem para se
pavimentar uma caminho tortuoso: o fomento a industria do agio. Propde-se que orgaos
reguladores de governo e entidades representativas da profissdo contabil e de auditoria
atentem para a questdo; e que eventualmente revejam posicionamentos adotados e/ou
manifestem-se prontamente na disciplina da matéria, de tal sorte que a Contabilidade, na sua
finalidade mais nobre, que ¢ a de servir como um sistema de informacdes relevantes e uteis
para julgamento e para tomada de decisdo, ndo seja prejudicada.

1. Introducao

As operacdes de combinagdo de negdcios', inegavelmente, estdo inseridas no rol dos
temas mais nobres da Contabilidade. A complexidade de determinados arranjos de
combinagdo, por vezes verificada, associada a seus desdobramentos tributarios e societarios,
impoe aos profissionais que militam no meio, ou mesmo aqueles académicos que elegem a
matéria como linha de pesquisa, acimulo consideravel de experiéncias e boa formacao.

As operagoes de incorporagdo reversa — desdobramentos de operagdes de aquisi¢do de
controle aciondrio, em que uma dada sociedade controlada incorpora sua controladora
intermediaria - foram ativamente praticadas no inicio do Plano Nacional de Desestatizagdo -
PND. Sua motivagdo ¢ estritamente tributdria, na medida em que visa ao melhor
aproveitamento econdmico do 4gio advindo da aquisi¢ao de controle.

Este trabalho visa a abordar modalidade recente de incorporagdo reversa praticada no
mercado: a que toma por base agio gerado internamente. Contabilmente, referido evento, do
ponto de vista estritamente técnico, ¢ admissivel? E do ponto de vista tributario, ha previsdo
legal para sua consecucao?

Considerando essas questdes levantadas para reflexdo, o tema sera desenvolvido. De
inicio, uma breve incursdo pela Teoria Contabil e por disposi¢des legais e/ou normativas de

! Estrito senso, um combinacio de negocios s6 deve ser considerada como tal quando resultar em alteracdo no
bloco de controle acionario da sociedade envolvida.



natureza tributaria, que tenham relagdo com o objeto do estudo, sera realizada. Casos
hipotéticos serdo desenvolvidos em seguida, como recurso didatico, com vistas a facilitar o
entendimento da operagao.

2. Contabilizacdo do Agio: Como fazé-la a luz da Teoria Contabil?

Ao se estudar mais detidamente o Arcabougo Conceitual da Contabilidade, ¢ a forma
através da qual estd estruturado, verifica-se que a parte dedicada a tratar de aspectos
relacionados & mensuracdo de ativos e passivos tem importancia capital.

Sabe-se que valores de saida devem ser utilizados para a mensura¢do de ativos e
passivos de uma entidade quando a continuidade dos seus negocios sociais — ou going
concern, para os anglo-saxdes - for seriamente colocada em divida, ou quando da alteragdo
de seu controle societario. Contrario senso, valores de entrada devem ser adotados quando a
probabilidade de a entidade ndo realizar os seus negdcios sociais, de modo indefinido, for
remotissima.

Resumidamente, pode-se dizer que o objetivo da medi¢do de performance de uma
dada entidade — o conceito eleito de lucro - ird definir quando um ou outro critério de
mensurac¢do (de valores de entrada) serd adotado. No ambito do Mercado de Capitais, hoje,
por restrigoes legais, em um ambiente de going concern, admite-se tdo-s6, de uma maneira
geral’, a ado¢do do critério do custo historico como base de valor para mensuragio de ativos e
passivos, com exce¢do do ativo imobilizado tangivel, quando se admite o uso do custo
corrente ou de reposi¢ao para mensuracao (nas reavaliagdes espontaneas).

Também de modo sucinto, a fim de ndo se perder o foco do trabalho, pode-se dizer
que o que ird definir quando um ou outro critério de mensuragdo (de valores de saida) sera
adotado serdo as circunstancias envolvendo uma dada entidade (por exemplo, se estd em
curso processo falimentar da entidade), assim como a especificidade de cada ativo e passivo
(por exemplo, se determinado ativo pode ter o seu valor em caixa prontamente determinado e
ele ¢ efetivamente realizavel no mercado por decisao da entidade proprietaria).

Aplicando os conceitos abordados a figura do agio (ou, analogamente, a figura do
desagio), esta surge, em regra, quando da alienacdo do controle de uma dada entidade ou
quando da aquisi¢do do controle de uma dada entidade’, derivada de uma transagéo realizada
dentro de uma relagdo de comutatividade, independéncia e de ndo preponderancia das partes
envolvidas. Em sintese, quando ha equilibrio de forcas ou, dentro da filosofia anglo-saxonica,
quando se observa uma arm’s length transaction®. O acervo liquido de ativos (net assets)
dessa dada entidade, avaliado originariamente a custo histérico, deve ser submetido a uma
avaliacdo subjetiva e responsavel pelo seu potencial gerador de caixa futuro, descontado a
valor presente por uma taxa que reflita o valor do dinheiro no tempo e o risco dos negdcios
sociais. Do confronto desses valores surge o agio (ou, por vezes, o desagio).

% Algumas utilizagdes de valor de mercado ocorrem para alguns ativos destinados a venda, mas dentro de regras
particulares que aqui ndo vamos discutir.

* Juridicamente, alienagdo e aquisi¢do de controle sdo institutos distintos. A alienagdo de controle (art. 254-A da
Lei das S/A) impode a existéncia de um alienante ¢ de um adquirente, em uma transagdo particular. Ha a
identificagdo de quem esta comprando ¢ de quem esta vendendo. J& a aquisi¢do de controle (art. 257 da Lei das
S/A) ndo impde a existéncia, ou melhor, a identificacdo do alienante. A operacdo ocorre via mercado mediante
oferta publica dirigida indistintamente a acionistas titulares de a¢des com direito a voto. Para a realidade
brasileira, a aquisicdo de controle ¢ uma possibilidade remotissima, dada a forma com que usualmente o capital
de uma companbhia ¢ distribuido no mercado (baixissimo free float de agdes ordinarias).

* Transagdo quando ambos os lados estdo dispostos a negociar, podem fazer isso de maneira independente de
qualquer forma de pressdo e dispdem das informagdes relevantes para o negdcio.



Alternativamente, pode ocorrer também a aquisi¢cao de uma participagdo acionaria em
uma dada entidade, que ndo implique assun¢do do seu controle, mas que se realize sob as
mesmas condi¢des aludidas no paragrafo anterior.

Em sintese, o 4gio (ou, por vezes, o desagio) surge do confronto entre o valor justo
(fair value) de uma dada entidade (valor de saida), precificado por intermédio de uma
transacdo envolvendo terceiros independentes, € o valor contdbil (valor de entrada) do
patrimonio liquido dessa mesma entidade (considerando, € claro, a participagdo acionaria
adquirida).

Logo, em termos de Teoria da Contabilidade, a rigor, em uma transa¢ao admite-se tao-
s a figura do agio, que vem a ser um resultado econdmico obtido em um processo de compra
e venda de ativos liquidos (net assets), quando estiverem envolvidas partes independentes nao
relacionadas. Enfim, quando o 4gio for resultado de um processo de barganha negocial nao
viciado, que concorra para a formagao de um preco justo dos ativos liquidos em apreco.

Por essa razdo conceitual ¢ que ha na Contabilidade a figura dos lucros ndo realizados.
Quando uma controlada vende para sua controladora participagdo acionaria em uma dada
companhia e aufere lucro com isso, esse lucro obtido em uma operacio de “baixo para cima”
(lucro upstream) ¢é eliminado contra o “agio” registrado pela controladora, quando da
consolidacdo das demonstragoes contabeis da controladora. Além disso, o lucro auferido na
operacdo também ¢ expurgado para fins de equivaléncia patrimonial. O mesmo procedimento
¢ adotado, para fins de consolidacdo, quando a controladora vende para sua controlada
participagdo aciondria em uma dada companhia e aufere lucro com isso (o lucro obtido em
uma operacao “de cima para baixo” ou lucro downstream).

Na realidade, ja nas demonstragdes contabeis individuais esses “lucros” ndo deveriam
ser registrados como tais, e sim diferidos para apropriacdo ao resultado apenas quando de sua
efetiva realizagio, como ocorre em diversos paises’. Nio faz sentido algum reconhecer, numa
boa e sadia contabilidade, o resultado derivado de transacOes entre entidades sob o mesmo
controle, ou seja, sob a mesma vontade. Isso ¢, na realidade, geragdo artificial de resultado. E
1sso, mesmo no caso dos estoques, por exemplo. Agora, no caso de ativos nao destinados a
alienacdo, mais incorreto ainda é, dentro do Principio da Realizacdo da Receita, a inclusao de
tais “lucros” nas demonstragoes contabeis.

Resta justificado, dessa forma, pelo exposto, que definitivamente, a luz da Teoria da
Contabilidade, ¢ inadmissivel o surgimento de 4gio em uma operacao realizada dentro de um
mesmo grupo econdomico. Nao é permitido contabilmente o reconhecimento de agio gerado
internamente, tampouco o lucro resultante.

E do ponto do vista tributario, como seria encarada a questdo? Haveria obices para o
reconhecimento de 4gio gerado internamente? A proxima secdo do trabalho dedica-se a
dirimir essa e outras questoes.

3. Lei 10.637/02, art. 36: Rentncia Fiscal?

Ao se compulsar a legislagdo tributaria, tem-se contato com a Lei n° 10.637/02,
sancionada em 30.12.2002. Referido diploma legal, em seu artigo 36, admite, para fins

° Veja-se, por exemplo, artigo que discute maneiras diferentes de registro, todas ndo aceitando o pronto
reconhecimento de “lucros” nesse tipo de transag¢do entre empresas sob controle comum: PETERS, M. F.,
SHAW, K. W. e THOMPSON, R. B., Equity Method Accounting and Intercompany Transactions, Issues in
Accounting Education, Vol. 16, n° 2, May 2002, American Accounting Association.



tributarios, a reavaliagdo de participacdes societarias, quando da integralizagdo de agdes
subscritas, com o diferimento da tributacao do IRPJ e da CSLL.

Reproduz-se, a seguir, referido dispositivo:

“Art. 36. Nao serda computada, na determina¢do do lucro real e da base de
cadlculo da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido da pessoa juridica, a parcela
correspondente a diferenga entre o valor de integralizagdo de capital, resultante da
incorporagdo ao patrimonio de outra pessoa juridica que efetuar a subscri¢do e
integralizagdo, e o valor dessa participa¢do societdria registrado na escritura¢do
contabil desta mesma pessoa juridica.”

Elucidando o caput do artigo 36, tem-se que caso uma dada companhia “A” possua
participagdo societaria em outra companhia “B”, e resolva constituir uma terceira companhia
“C”, integralizando agdes subscritas de “C” com a participagdo societaria em “B” avaliada
economicamente, o “lucro” apurado por “A” na integralizagdo das ac¢des subscritas de “C”
ndo sera tributado de imediato, para fins de IRPJ e CSLL.

Prosseguindo com a leitura sistematica do dispositivo, chega-se ao seu § 1°, a seguir
reproduzido:

“§ 1° O valor da diferenca apurada sera controlado na parte B do Livro de
Apuragdo do Lucro Real (Lalur) e somente devera ser computado na determinagdo
do lucro real e da base de calculo da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido:

I - na alienagdo, liquida¢do ou baixa, a qualquer titulo, da participagdo
subscrita, proporcionalmente ao montante realizado,

1l - proporcionalmente ao valor realizado, no periodo de apuragcdo em que a
pessoa juridica para a qual a participa¢do societaria tenha sido transferida realizar
o valor dessa participagdo, por alienagdo, liquidacdo, conferéncia de capital em
outra pessoa juridica, ou baixa a qualquer titulo.”

Em linhas gerais, o “lucro” apurado em “A” sera tributado em duas situagdes:
(i) quando “A” alienar, liquidar ou baixar, a qualquer titulo, sua participagdo societaria em
“C”, entidade na qual foram subscritas agdes; e (i1) quando “C” alienar, liquidar, integralizar
subscri¢do de acdes de outra pessoa juridica, ou baixar a qualquer titulo sua participacao
societaria em “B”.

Aqui cabe um breve comentario. O fisco admite o diferimento da tributacdo, para fins
de IRPJ e CSLL, de participagdes societarias avaliadas economicamente, utilizadas para fins
de conferéncia de capital em outra pessoa juridica, tdo-somente em um primeiro momento. A
rentincia fiscal®, no caso, ndo contempla sucessivas operagdes de subscri¢do de agdes e
integralizagdo com a mesma participagdo societaria (§ 1°, inciso II), originalmente, avaliada
economicamente, o que elide possivel efeito de elisdo em cascata.

Encerrando o estudo do artigo 36, o seu paragrafo § 2° excepciona as operacdes de
combinac¢do de negocios entre companhias, como eventos indicativos da realiza¢do do ganho
de capital apurado pela companhia que integraliza agdes subscritas, com participagao
societaria avaliada economicamente. Orienta o dispositivo:

% Nos termos da Lei Complementar n° 101, de 04.05.2000 (DOU 05.05.2000), a luz de seu artigo 14, § 1°, a
renuncia fiscal compreende anistia, remissdo, subsidio, crédito presumido, concessdo de isengdo em carater ndo
geral, alteracdo de aliquota ou modificagdo de base de calculo que implique redugéo discriminada de tributos ou
contribuigdes, e outros beneficios que correspondam a tratamento diferenciado.



“§ 2° Nao sera considerada realizagdo a eventual transferéncia da
participagdo societaria incorporada ao patrimonio de outra pessoa juridica, em
decorréncia de fusdo, cisdo ou incorpora¢do, observadas as condigoes do § 1°.”

Em suma, utilizando o mesmo exemplo, caso “C” seja incorporada por hipotese pela,
agora sua controlada, companhia “B”, o “lucro” registrado em “A” ndo sera tributado para
fins de IRPJ e CSLL. Contudo, o 4gio carreado de “C” para “B” sera dedutivel tanto na
apuracdo do lucro real quanto na base de calculo da CSLL a ser apurado em “B”’.

Questiona-se, desse modo, a racionalidade econdomica do artigo 36 da Lei n°
10.637/02, pelo lado do ente tributante, que permite que grupos econdmicos, em operacdes de
combinagdo de negobcios, criem, artificialmente, agios internamente, por intermédio da
constitui¢do de “sociedades veiculo”, que surgem e sdo extintas em curto lapso temporal, ou
pela utilizacdo de sociedades de participagdo denominadas “casca”, com finalidade
meramente elisiva.

Do ponto de vista tributario, a luz do artigo 36, e dependendo da forma pela qual a
operacdo ¢ realizada, a Fazenda Publica perde porque permite a dedutibilidade da quota de
agio amortizada para fins de IRPJ e base de calculo da CSLL mas deixa de tributar “ganho de
capital” registrado pela companhia que subscreve e integraliza aumento de capital em
“sociedade veiculo” ou de participagdo “casca”, a ser em seguida incorporada.

Com a incorporagdo, a sociedade veiculo ou de participagdo “casca” deixa de existir.
Como ndo ha inten¢do de alienar a participacdo societaria que incorpora a ‘“‘sociedade
veiculo”, tampouco liquida-la ou baixa-la a qualquer titulo, posto que através dela o grupo
econdmico realiza seus negdcios sociais, € a incorporagdo da “sociedade veiculo” ndo
constitui realizagdo do ganho de capital (§ 2° da art. 36), a Fazenda Publica, em verdade,
podera jamais tributar dita “receita”, ou melhor, havera uma probabilidade muito remota de
fazé-lo.

Uma vez esclarecida a questdo da rentncia fiscal, ha que serem demonstrados os
efeitos tributarios da incorporagdo reversa com agio criado internamente. O préximo topico
do trabalho presta-se a esse proposito.

4. Simulac¢des

Para fins de desenvolvimento das simulagdes, de modo a facilitar ao maximo o seu
entendimento, serd admitida a existéncia tdo-s6 de ac¢des ordinarias nas operacdes analisadas.

4.1. Premissa Basica: Combinacio de Negdcios sem minoritario

Partindo-se de um grupo econdmico hipotético ABC, apresenta-se a seguinte
configuracdo patrimonial:

Controladores

ABC
Pessoas Fisicas
100 100
agdes acoes

e ni Cia. de
Orr;\réag 1a Participagoes
ABC

7 A questdo foi disciplinada pelas Instrucoes Normativas ua oraf it 11/99 e n° 390/04, art. 75.

99
acoes

| a;éo

Cia X



Os balangos patrimoniais das companhias sdo também a seguir apresentados:

Controladora
Companhia ABC

Controlada
Companhia X

Consolidado
ABC

Ativo Ativo Ativo

caixa 150 caixa 80 caixa 230

aplicagdes financ. 650 estoques 250 aplicagdes financ. 650

investimentos cia. X 891 imobilizado 720  estoques 250
imobilizado 720

Total 1.691 Total 1.050 Total 1.850

Passivo Passivo Passivo

financiamento 691 financiamento 150 financiamento 841
part. ndo control. 9

PL PL PL

capital 1.000 capital 900 capital 1.000

Total 1.691 Total 1.050 Total 1.850

E de se salientar que a companhia ABC obteve financiamento junto a agente
financeiro para aquisicdo do controle aciondrio na companhia X, e que ¢ através da
companhia X que o grupo econdmico ABC realiza os seus negdcios sociais, cujo objeto ¢ a
exploragdo de determinado segmento industrial.

O patriménio da companhia de participagdes ABC ¢ constituido unica e
exclusivamente pela participagdo acionaria na companhia X. Logo, apresenta rubrica de
investimentos e rubrica de capital social com saldo de $ 9 (1% sobre o PL de $900 da cia. X).

4.1.1. Hipdtese: Utilizando “sociedade veiculo™®

Seja admitido que a companhia ABC resolva constituir uma sociedade Y, com o
proposito especifico de ser incorporada pela companhia operacional X, imediatamente apos a
sua constituicdo. Uma genuina sociedade veiculo, constituida e extinta em curto lapso
temporal.

Para tanto, subscreve 100 agdes ordinarias de Y e as integraliza, em sua totalidade,
com participacdo societaria detida em X, avaliada economicamente por $ 1.291.

Assim, a configuragdo patrimonial do grupo economico ABC passa a ser a que segue:

Controladores
ABC
Pessoas Fisicas

[ 1

100
acoes

100
acoes

ades cont
ticipagao

% Assim denominadas pelo me
sido trabalhada a simulagdo ¢/ ¢

liarias. Alternativamente, poderia ter

100
acdes
|
Veiculo

AVa



Com essa operagao, os balancos passam a ser os que seguem:

Controladora Controlada Controlada Consolidado
Companhia ABC Veiculo Y Companhia X ABC

Ativo Ativo Ativo Ativo

caixa 150 caixa 80 caixa 230

aplic. financ. 650 estoques 250 aplic. financ. 650

inv. cia. Y 1.291 inv.cia. X 891  Imobil. 720  estoques 250
agio 400 Imobil. 720

Total 2.091 Total 1.291 Total 1.050 Total 1.850

Passivo Passivo Passivo

financ. 691 financ. 150 financ. 841

IR e CS dif. 136

REF

LiReal. 264 part. fi contr. 9

PL PL PL PL

capital 1.000 capital 1.291  capital 900 capital 1.000

Total 2.091 Total 1.291 Total 1.050 Total 1.850

O “ganho” apurado na operag¢do de subscricdo e integralizacdo em Y, decorrente da
“permuta” de participacdo acionaria em X, “avaliada economicamente”, por participagdao
acionaria em Y, em verdade, por uma impropriedade da lei societéria, seria reconhecido na
DRE da companhia ABC, como um resultado ndo operacional (operagdo de “permuta”
envolvendo ativo permanente). Tecnicamente, o lucro ndo realizado downstream deve ser
tratado como um resultado de exercicios futuros, assim evidenciado no exemplo, liquido de
seus efeitos tributarios. O passivo fiscal de longo prazo foi destacado em rubrica de IR e CS
diferidos no montante de $ 136, admitindo uma aliquota consolidada de IRPJ ¢ CSLL de 34%.
A respeito do registro da operagdo em rubrica de REF, sugere-se leitura de parte dedicada ao
tratamento da matéria (lucro nédo realizado downstream), em projeto original de lei n® 3.741,
de alteracdo da parte contabil da lei societéria, disponivel no site http// www.cvm.gov.br.

Apreciando os numeros, observa-se que a operagdo de constituicdo da sociedade
veiculo Y, economicamente, ndo promoveu qualquer alteracdo de riqueza no grupo ABC. O
balango consolidado ndo sofreu qualquer alteragdo. Pelas técnicas de consolidagdo, o “ganho
bruto” apurado na companhia ABC ($264 + $136) foi eliminado com o 4gio reconhecido na
companhia Y; a participacdo societaria de ABC em Y foi eliminada contra o PL de Y; a



participagdo societaria de Y em X foi eliminada contra o PL de X, remanescendo no
consolidado participacdo de ndo controladores; as rubricas de mesma natureza foram
aglutinadas no consolidado.

E de se ressaltar que o “ganho bruto” apurado pela companhia ABC, em linha com a
legislagdo tributaria, sera controlado na parte B do LALUR da companhia, sendo tributado
tao-s6 nas situacdes ja abordadas neste trabalho, em se¢do especifica.

Dando prosseguimento a combinag¢ao de negocios do grupo ABC, apresenta-se a sua
configuracdo, ap0Os a operagdo de incorporagdo da veiculo Y pela companhia X:

Controladores
ABC

| Pessoas Fisicas
100 100
acdes acoes
| |
c hi Cia. de
or:pBaél fa Participagoes
ABC
I
99
acdes 1
| acao
Cia X

Como era de se esperar, o desenho societario retorna a sua configuragdo original.
Quanto aos balangos patrimoniais, estes sdo a seguir demonstrados:

I Controladora I I Controlada I I Lancamentos I I Consolidado I

I ComBanhla ABC I Com anhia X de Ehmlnagao ABC

Ativo Ativo Déb. Créd. Ativo

caixa 150 caixa 80 caixa 230

aplic. financ. 650 aplic. financ. 650

inv. cia. X 1.027  estoques 250 1.027  estoques 250
IR e CS dif. 136 IR e CS dif. 136
imobilizado 720 imobilizado 720

Total 1.827 Total 1.186 Total 1.986

Passivo Passivo Passivo

financ. 691 financ. 150 IR e CS dif. 136

IR e CS difer. 136 financiam. 841

part. i cont. 9

PL PL PL

capital 1.000 capital 900 891+9 capital 1.000
reserva esp. 136 136

Total 1.827 Total 1.186 Total 1.986

Por analogia, utilizar-se-a procedimento contabil recomendado pela Instrugdo CVM n°
349/019, para incorporagdes reversas precedidas de uma operacdo de aquisi¢do, ou seja, com

? Para um entendimento mais aprofundado do tema, sugere-se a leitura dos Boletins [OB Tematica Contabil e
Balangos n° 29 e n° 30, publicados na 3* ¢ 4* semana de julho de 2002.



agio efetivamente validado pelo mercado, com as devidas adaptacdes. O caso em tela trata de
incorporacdes reversas com 4gio gerado internamente. Objetivamente, sdo adotados os
procedimentos requeridos pela Instrugdo CVM n° 349/01, a excecdo do tratamento a ser dado
ao saldo remanescente de agio a ser recomposto na companhia ABC ($400 - $136 = $264).

A fim de preservar a integridade ¢ qualidade da informagédo a ser prestada, os $264 de
agio remanescentes a serem recompostos na companhia ABC sdo baixados contra os lucros
nao realizados downstream - REF, de tal sorte a se deixar registrado em ABC tao-s6 o passivo
fiscal diferido a ser liquidado nas situagdes previstas na Lei n°10.637/02, artigo 36, § 1°.

Para analise dos ntimeros, hd que serem utilizadas subsidiariamente orientagdes das
Instrugdes CVM n° 319/99 e n° 349/01. No balango individual da companhia ABC, a linha de
investimentos contempla 99% de participacdo sobre o capital social da cia. X e 100% de
participagdo sobre a reserva especial da cia. X.

A linha de 4gio ¢ quebrada, sendo carreada para companhia X o montante do beneficio
fiscal que ird auferir futuramente, no caso, admitindo uma aliquota total de IRPJ e CSLL de
34%, um ativo fiscal de $ 136 ($400 x 34%). O saldo remanescente ¢ baixado contra os lucros
ndo realizados downstream — REF da companhia ABC.

Em se tratando do registro do ativo fiscal diferido, cabe dispensar um debate mais
aprofundado nesta parte do trabalho. Com imparcialidade académica, poder-se-ia defender
duas posturas para seu tratamento contabil: 1) a vedag¢do de seu registro, admitindo tdo-s6 o
disclosure em nota explicativa e ii) a aceitagdo do seu registro, considerando todas as
condicdes restritivas impostas ao reconhecimento de um ativo fiscal diferido (histérico de
rentabilidade nos 5 ultimos exercicios sociais, considerando necessariamente a ocorréncia de
lucro tributavel em pelo menos 3 desses 5 ultimos exercicios; expectativa de a entidade gerar
lucros tributaveis futuros em um horizonte ndo superior a 10 anos, fundamentado em estudo
econdmico de viabilidade realizado por terceiros independentes, idoneos, com qualificagdo e
experiéncia amplamente reconhecidas pelo mercado, sendo esse estudo devidamente
aprovado pelos 6rgdos da administracdo e submetido ao escrutinio do conselho fiscal e dos
auditores independentes; reconhecimento de impairment loss para o caso de o ativo fiscal
diferido total, descontado a valor presente, ultrapassar o montante obtido da aplicagdo de
aliquotas vigentes de IRPJ e CSLL sobre o total de lucros tributdveis nominais projetados
para os proximos 10 anos)'.

Para admitir-se o registro da parcela legalmente dedutivel do 4agio gerado
internamente, deve-se enxerga-la tecnicamente, abstraindo questdes outras, similarmente a um
ativo fiscal diferido advindo de estoques de prejuizos fiscais e de bases negativas de
contribui¢cdo social. Poder-se-ia advogar que seu registro encontra amparo no fato de haver
uma evidéncia persuasiva de sua substincia econdmica: um diploma legal que corrobora o seu
surgimento. E ainda dentro dessa corrente de pensamento, seria admitido como critério de
mensuracdo contdbil inicial, por analogia, 0 mesmo dispensado a um ativo fiscal diferido
advindo de estoques de prejuizos fiscais e de bases negativas de contribui¢do social, qual seja,
mensuracao a valores de saida, utilizando o método do fluxo de beneficios futuros trazidos a
valor presente, no limite de beneficios nominais projetados para 10 anos.

Por outro lado, haveria também como refutar o registro da parcela legalmente
dedutivel do 4gio gerado internamente, ao se enxerga-la tecnicamente como um intangivel
gerado internamente. Dentro do Arcabouco Conceitual Contdbil em vigor, considerando a
mensurac¢ao a valores de entrada, ndo se admite o reconhecimento de um ativo que nio seja
por seu custo de aquisi¢do. Um intangivel gerado internamente, como no caso em comento,

% A Instrugdo CVM n° 371/2002 disciplinou mais restritivamente a matéria.



embora gere beneficios econdmicos inquestionaveis para uma dada entidade, tem o seu
reconhecimento contabil obstado por uma simples razdo: a auséncia de custo para ser
confrontado com beneficios gerados e permitir, com isso, a apuragdo de lucros consentaneos
com a realidade econdmica da entidade.

A Estrutura Conceitual Contabil adotada atualmente no Brasil, tanto na versdo do
IBRACON — Instituto Brasileiro dos Auditores Independentes, acolhida pela CVM —
Comissdo de Valores Mobilidrios em sua Deliberagdo n° 29/86, como na versdo do CFC —
Conselho Federal de Contabilidade, pela Resolugdo n° 750/93, adota a versdo do valor de
entrada e, especificamente, o custo histérico.

No caso do crédito tributario por diferengas temporarias entre o lucro contdbil e o
lucro tributdvel (diferencas verificadas entre a base contabil e a base fiscal de um ativo ou
passivo), ndo ha duvida nenhuma quanto a esse aspecto: o valor de imposto diferido ativado ¢
efetivamente relativo a parcela paga de tributo a maior, a ser apropriada contabilmente no
futuro.

Ja quanto ao crédito tributario por prejuizos fiscais ou bases negativas de CSLL, ndo
ha um valor diretamente pago por ele, mas ¢ possivel entender-se que, se hd prejuizo, ¢
porque ha mais despesa do que receita e, conseqiientemente, mais saida de dinheiro do que
entrada. E a ativa¢do do imposto diferido ¢ como se fosse a reversdo, para o ativo, de parcela
do valor pago a mais dessas despesas sobre as receitas. (Vale lembrar que muitos autores
criticam, e fortemente, a ativagio do tributo diferido sobre prejuizos fiscais.)"'

S6 que, no caso desses créditos tributarios derivados de operagdes societdria entre
empresas sob controle comum, ndo hd, na esséncia, e também na figura das demonstragdes
consolidadas, qualquer desembolso que lhes dé suporte. Direitos obtidos sem custo, como
direitos autorais, por exemplo, ndo sdo contabilizados; o goodwill (fundo de comércio)
desenvolvido sem custo ou com custo diluido ao longo de varios anos na forma de despesas ja
reconhecidas também ndo ¢ contabilizado; patentes criadas pela empresa sdo registradas
apenas pelo seu custo etc. Por que os direitos de pagar menos tributos futuros, advindos de
operacoes com auséncia de propdsito negocial e permeadas por abuso de forma, seriam
registrados? Essas seriam discussdes no campo técnico e conceitual a serem travadas.
Contudo, estimulando um pouco mais o debate, deve-se atentar para uma questdo
sobremaneira crucial para a Contabilidade. Do ponto de vista institucional e moral da
profissdo contdbil, e por que ndo politico, admitir-se o registro do ativo fiscal implica
estimular o surgimento de uma indéstria do 4gio'*? Implica fazer grassar no meio das
companhias brasileiras uma Contabilidade manipulavel, nefasta, o0 modelo “cook the books”,
cujo resultado fez-se evidenciar nas ruinas de gigantes como a norte-americana do setor de
energia Enron, ou a européia Parmalat? S3o ponderagdes que orgdos reguladores brasileiros
devem fazer ao disciplinarem a matéria.

Assim sendo, a parte possiveis controvérsias conceituais, o procedimento mais
adequado, tecnicamente e eticamente, ¢ ndo se proceder ao reconhecimento do ativo fiscal
diferido, nessas operagdes. Propde-se a constituicdo de 100% de provisdo para manutengdo da

t Vejam-se as polémicas travadas, por exemplo, por BIERMAN, CHANEY, JETER, SCHUETZE; para melhor
entendimento em breve estara editada a dissertagdo de Mestrado de Claudio Wasserman, FEA/USP.

2 Em reportagem publicada no jornal Valor Econdmico, de 19.04.2004, pag. C2, é revelado que a agéncia
internacional de analise de risco de crédito Standard & Poors — S&P divulgou relatério questionando a qualidade
do patrimoénio dos bancos brasileiros, embora os bancos brasileiros, em média, possuam um indice de capital de
19%, acima dos 11% exigidos pelo BACEN e dos 8% fixados pelo BIS. A qualidade de capital dos bancos
brasileiros, segundo a S&P, esta se deteriorando, entre outras razdes, pela participagdo significativa do crédito
tributério e do 4gio em seus patrimonios.



integridade contabil do patrimoénio da companhia veiculo, em contrapartida a reserva especial
existente, imediatamente apos a criacdo da sociedade veiculo.

O reflexo da adogao desse procedimento na companhia controladora é o ajuste na
linha de investimentos, em contrapartida ao passivo fiscal diferido de longo prazo. Nao ha
sentido econdmico em se reconhecer uma despesa de equivaléncia patrimonial como reflexo
do ajuste do intangivel da sociedade veiculo. Em verdade, o ativo fiscal ndo perdeu substincia
econdmica (imaginando, obviamente, que a companhia X gerara lucros tributaveis), tao-
somente ndo atendeu as condi¢des impostas ao seu reconhecimento contébil!

Futuramente, a medida em que a companhia X va reduzindo sua carga tributaria, isso
se refletird na companhia ABC como receita de equivaléncia patrimonial. Logo, o ajuste na
linha de investimento, em contrapartida do passivo fiscal de longo prazo, trata-se de resultado
de equivaléncia a apropriar no futuro.

Com isso, os balangos patrimoniais passam a ser os que seguem:



I Controladora I I Controlada I I Lancamentos I I Consolidado I
I ComBanhla ABC I Com anhia X de Ehmmag:ao I ABC I

Ativo Ativo Déb. Créd. Ativo
caixa 150 caixa 80 caixa 230
aplic. financeiras 650 aplic. fin. 650
inv. cia. X 1.027 estoques 250 estoques 250
equity a apr. (136) IR e CS dif. 136
invest. cia. X ajust. 891  prov. p/intg. (136) 891
imobilizado 720 imobiliz. 720
Total 1.691 Total 1.050 Total 1.850
Passivo Passivo Passivo
financiamento 691 financiam. 150 IR e CS dif. 136
IR e CS diferidos 136 equ. a apr. (136)
equity a apropriar  (136) financiam. 841
part. fi cont.
PL PL PL
capital 1.000 capital 900 89149 capital 1.000
reserva esp. 136
prov. p/ intg.  (136)
Total 1.691 Total 1.050 Total 1.850

Voltando a andlise dos numeros, ainda com relagdo a companhia X, no tocante a
reserva especial constituida, admitindo que seja utilizada em proveito exclusivo do acionista
controlador, que no caso do exemplo € o Unico acionista existente, visto que também controla
a participag@o minoritaria, sua utiliza¢do estard sujeita a realizacdo econdmica do ativo fiscal
diferido. A medida que a companhia X va se valendo da dedutibilidade do seu ativo fiscal, o
IR e a CS diferidos serdo baixados, na mesma propor¢do, contra a linha de despesa de IR e
CS; a provisdo para manutencao da integridade contabil do patriménio de X sera reduzida, na
mesma propor¢do, em contrapartida a rubrica de igual natureza no PL; o saldo liquido da
reserva especial podera ser utilizado em beneficio exclusivo do controlador

No balango consolidado, conforme langamentos de eliminacdo evidenciados, a
participacdo societaria ajustada de ABC em X, no montante de $ 891 ¢ eliminada contra o PL
de X (99% do capital social e 100% da reserva especial). O 1% remanescente de capital social
¢ destacado em linha de participag@o de nao controladores (no caso em tela, ndo controladores
diretos).

Encerrando a analise, as rubricas de mesma natureza em ABC e X s3o aglutinadas no
consolidado, ao passo que os $136 de IR e CS diferidos passivo sdo reconhecidos no
consolidado do mesmo modo, como um passivo fiscal diferido de longo prazo (s6 havera
recolhimento de tributos nas situacdes previstas no artigo 36 da Lei 10.637/02, § 1°). Aloca-se
a referido passivo, como uma rubrica redutora, o resultado de equivaléncia a apropriar, do
mesmo modo que foi feito no balango individual.

Merece aqui ser tecida uma importante considera¢do acerca do passivo fiscal diferido
de longo prazo. A luz do artigo 36 da Lei n° 10.637/02, este somente tornar-se-a exigivel na
hipdtese de o controle aciondrio da companhia X ser alienado para terceiros, na sua liquidacao
ou baixa a qualquer titulo. E quanto a aspectos conceituais, ndo hd duvida que de fato



enquadra-se no conceito de passivo. HENDRICKSEN ¢ VAN BREDA, ao tratarem dos
passivos, reproduzem definicdo construida pelo FASB, quando da emissio do SFAC 6"

“Sacrificios futuros provaveis de beneficios economicos decorrentes de
obrigacoes presentes de uma dada entidade, quanto a transferéncia de ativos ou
prestagdo de servigos a outras entidades no futuro, em consegqiiéncia de transacoes
ou eventos passados.” (grifado pelo autor)

Em esséncia, por analogia, pode-se considera-lo (o passivo fiscal diferido) tal qual um
titulo de divida sem vencimento, sem pagamento de cupom periddico (“zero-coupon-bond”),
com clausula de resgate antecipado, condicionada a um evento futuro e incerto.

Objetivamente, para o tratamento contabil a ser dispensado ao passivo fiscal diferido,
deve ser efetuado um calculo probabilistico acerca da possibilidade de ocorréncia do evento
“alienacdo de controle da companhia X, sua liquidag@o ou baixa a qualquer titulo na data D,”.
Impde-se tal procedimento a fim de se estimarem “os sacrificios futuros provaveis”.

Cada data D, estimada para o evento deve estar associada a sua probabilidade de
ocorréncia ¢ ao montante do passivo fiscal diferido ajustado a valor presente nessa data.
Impde-se o ajuste do passivo fiscal diferido de modo a se obter a “obrigacdo presente”.
Através da média ponderada desses valores chega-se ao valor esperado para o passivo fiscal
diferido, a ser reportado no balanco.

Para ilustrar, imaginando uma gradacdo de chance para ocorréncia do evento
“alienacdo de controle da companhia X, sua liquidacdo ou baixa a qualquer titulo” entre
provavel, daqui a 4 anos, possivel, daqui a 3 anos e remota, daqui a 1 ano, e tomando por base
uma taxa de desconto de 8,5% a.a., o seguinte resultado ¢ obtido:

Matriz de Valor Esperado para o Passivo Fiscal Diferido

Gradagdo do Evento Valor Presente do | Valor Esperado
“Alienacdo de controle de X” | Chance | Passivo Fiscal Ajustado a VP
Provavel 50% 98,1341 49,0671
Possivel 30% 106,4755 31,9427
Remota 20% 125,3456 25,0691
106,0789
Base de Calculo para Ganho sobre Passivo Fiscal Diferido
]
Saldo Contabil do Passivo Fiscal Diferido 136,0000

Valor Esperado Presente do Passivo Fiscal Diferido  106,0789
Ganho Nao Realizado sobre Passivo Fiscal Diferido 29,9211

Esse ganho nao realizado, a rigor, ndo deve ser reconhecido em demonstracdo de
resultado. S6 deve sé-lo, assim como o saldo remanescente do passivo, quando da efetiva
materializa¢ao da renuncia fiscal. Ou seja, a certeza de que o controle da companhia X jamais
sera alienado, ou de que jamais sera liquidada ou baixada a qualquer titulo.

Em linha com posturas internacionais, deve ser tratado como um item integrante de
patrimonio liquido (“other comprehensive income”), ou, alternativamente, por analogia ao
tratamento contéabil dispensado aos passivos consolidados do REFIS, pela Instrugdo CVM n°

5 HENDRICKSEN, Eldon ¢ VAN BREDA, Michael F. Teoria da Contabilidade. Tradug¢ido de Antonio Zoratto
Sanvincente. 5 ed. Sdo Paulo: Atlas, 1999. p. 283.




346/00, pode ser tratado como uma receita diferida em rubrica de Resultado de Exercicios
Futuros.

Um outro aspecto ndo menos importante é o de que o passivo fiscal diferido deve ser
periodicamente objeto de avaliagdo, no minimo a cada data de corte de demonstragdes
contabeis (informagdes de interim, por exemplo), atentando ¢é claro para a relevancia
envolvida, a fim de que mudangas de conjuntura e julgamento sejam incorporadas a

informagao a ser prestada.

O balango consolidado, dessa forma, ficaria assim evidenciado:

Consolidado ABC

Ativo

caixa 230
aplicagdes financeiras 650
estoques 250
imobilizado 720
Total 1.850
Passivo

financiamento 841
IR e CS diferidos nominal 136

Ajuste a Valor Presente (30)

IR e CS diferidos ajustado 106
REF (Receita Diferida) 30
equity a apropriar (136)
participagdo ndo controladores 9
PL

capital 1.000
Total 1.850

Estes seriam os efeitos de uma operagdo de combinagdo de negoécios, na sua
modalidade incorporagdo reversa, com 4agio gerado internamente, sem a presenca de
minoritario, com a utilizacao de sociedade veiculo. Independente da forma através da qual se
processa a combinagdo de negdcios, se com sociedade “veiculo” ou se com sociedade de
participacdo “casca” (esta hipdtese ndo foi considerada neste trabalho), os efeitos tributarios
sd0 os mesmos: criacdo de um ativo fiscal diferido na cia. X (cujo reconhecimento contabil
ndo ¢ apropriado) e de um passivo fiscal diferido de longuissimo prazo na companhia ABC.

5. Conclusio

O surgimento do agio em operacdes de combinagdo de negocios, realizadas dentro de
um mesmo grupo societdrio, ndo tem sentido econdmico. A Contabilidade, sabiamente,
expurga essa informag¢do ao considerar o grupo societario uma entidade tinica, quando reporta
suas demonstragdes consolidadas. O correto, contabilmente, é fazer o mesmo nas
demonstragoes individuais também.

Entretanto, o respaldo em legislagdo tributaria para o fendmeno — agio gerado
internamente — dé sentido econdmico a operacdo. Hé de fato riqueza sendo gerada pelo grupo
societario nesses arranjos s6 que, no caso, estd sendo transferida do Estado para o grupo via
rentincia fiscal. E bem verdade que referido respaldo legal concorre, ainda que indiretamente,
para o retrocesso do estdgio avangado de desenvolvimento em que se encontra a



Contabilidade Brasileira. A bem da verdade, pavimenta um caminho tortuoso: o fomento a
industria do agio.

Finalizando, a expectativa que se tem ¢ a de que orgdos reguladores de governo e
entidades representativas da profissdo contdbil e de auditoria atentem para a questdo, e que
eventualmente revejam posicionamentos adotados e/ou manifestem-se prontamente na
disciplina da matéria, de tal sorte que a Contabilidade, na sua finalidade mais nobre, que ¢ a
de servir como um sistema de informagdes relevantes e uteis para julgamento e para tomada
de decisdo, ndo seja prejudicada.
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