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Resumo

O efeito da correcdo monetaria nos resultados das empresas. Em 1995, com o advento da Lei
n°® 9.249, o governo extinguiu a correcdo monetaria de balango, ferindo um dos principios
contabeis emanados pelo Conselho Federal de Contabilidade. A alegagcdo do governo para a
eliminagdo da correcdo monetaria de balango foi baseada no fato do Pais ndo estar mais
acumulando altos indices de inflagdo. Porém sabe-se que mesmo tendo indices baixos, a
inflagdo consome o patriménio das empresas. Este trabalho visa demonstrar o impacto da
inflagdo nos demonstrativos contdbeis com a corre¢do monetdria de balanco, comparando-os
com os demonstrativos publicados sem a correcao nos ultimos sete anos. Para esta analise foi
adotado o método estudo de caso na empresa Unicafé Companhia de Comércio Exterior que
disponibilizou os dados. Por intermédio do estudo pode-se observar que as demonstragdes
contabeis da empresa Unicafé foram afetadas significativamente pela ndo incidéncia da
corre¢do monetaria de balango. Concluiu-se na empresa pesquisada que a ndo correcao
monetaria trouxe impactos significativos nos resultados da organizagdo e consequentemente
para fins tributarios, distribuicao de dividendos etc.

1. INTRODUCAO

Sabe-se que no Brasil j4 houve altos indices de inflagdo. Para diminuir o seu efeito o
governo periodicamente publicava leis e adotava novas moedas na economia brasileira para
que pudessem amenizar tal situagdo. Com isso as empresas ¢ a populagdo deveriam se
adequar a estas novas regras impostas pelo governo.

Com o advento do Plano Real, que proporcionou redu¢do dos niveis de inflacdo até
entdo apurados, foi sancionada a Lei n°® 9.249/95 que revogou a corre¢do monetaria das
demonstragdes contabeis e vetou a utilizagdo de qualquer sistema de correcdo monetéria,
inclusive para fins societarios.

Na época, os profissionais da area contabil, as empresas e os empresdrios ficaram
indignados com a medida, pois afetaria significativamente as demonstra¢des contabeis das
empresas. Mesmo que a inflacdo diminuisse na faixa de 10% anuais, isso causaria distor¢des
nas informagdes apresentadas no Balango Patrimonial. Muitas empresas se sentiram lesadas
com a atitude do governo e ingressaram na justica para continuarem a fazer a corregdo
monetaria de balango e obtiveram com éxito liminares para tal fim, conforme publicado na
IOB (2001a, p. 3):

Dentre as empresas contempladas com liminar concedida em mandado de seguranca
encontra-se BMG Leasing S/A — Arrendamento Mercantil e a Café Trés Coragdes
Ltda, esta ultima lider do setor de torrefagdo, além da Companhia Industrial
Cataguases e o Banco Mercantil do Brasil. A insigne jornalista, em mais recente
artigo, publicado no Valor Econémico, informa que a Pincéis Tigre S/A obteve na
Justica de Sao Paulo decisdo de primeira instancia favoravel ao seu pleito, tendo o
mérito analisado pelo Juiz Substituto da 17* Vara Civel da Justica Federal. No



mesmo artigo ha, ainda, a noticia de decisdo favoravel em primeira instancia, em
Belo Horizonte, a favor da empresa Samarco Mineragao.

Segundo Watanabe (2003, p. B2), estdo sendo impetradas muitas acdes no poder
judiciario tratando-se da corre¢do monetéria de balango e juntamente com a atualizacdo dos
prejuizos fiscais, ja com suas primeiras decisdes. Na 17* Vara da Justica Federal em Brasilia
uma empresa do setor metaliirgico obteve o mérito de corrigir seu balango pela correcdo da
taxa selic. No mesmo texto de Watanabe a juiza Maisa Giudice declara que:

Patente ¢ a inconstitucionalidade dos dispositivos da Lei n® 9.249/95, que aboliram a
correcao monetaria sobre o balanco das empresas, pois, ao extinguir a atualizacdo
monetaria, alteraram o conceito de renda, para alcangar o patrimonio das empresas,
violando, de uma s6 vez, os principios da capacidade contributiva e o da utilizagdo
do tributo com efeito confiscatorio (WATANABE, 2003, p. B2).

Houve varias publicagdes e reportagens nos meios de comunicacio (Revista Exame e
Gazeta Mercantil) expondo os indices inflacionarios e demonstrando que realmente o Brasil
ainda possui inflagdo, e que esta afeta os Balancos Patrimoniais. Varios estudiosos
(FRANCO,1996; IUDICIBUS, 1996; SANTOS ¢ NOSSA, 1997) publicaram artigos em
revistas técnicas na area contabil discutindo os efeitos do ndo reconhecimento da corre¢ao
monetaria e os indices inflacionarios.

Com base nas afirmagdes ¢ argumentos apresentados tem-se a seguinte questao de
pesquisa: Quais sdo os efeitos proporcionados pelo nido reconhecimento da correciao
monetaria de balang¢o na empresa Unicafé Companhia de Comércio Exterior?

Neste sentido, o objetivo geral desta pesquisa visa investigar os efeitos proporcionados
nos resultados da Unicafé¢ Companhia de Comércio Exterior pelo ndo reconhecimento da
correcdo monetaria de balanco.

O carater investigatorio da pesquisa possui caracteristicas de estudo de caso, uma vez
que a pesquisa foca um ambiente definido, tratando-se da empresa Unicafé Companhia de
Comércio Exterior localizada no Espirito Santo. O periodo de estudo compreende de 01 de
janeiro de 1996 a 31 de dezembro de 2002, pois neste periodo a empresa ndo reconheceu os
efeitos da corregdo monetaria de balango. A coleta de dados, no estudo de caso mencionado,
foi realizada com base nos documentos da empresa em estudo, tais como, demonstragdes
contabeis, razdo de contas etc.

2. REVISAO DA LITERATURA
2.1 CORRECAO MONETARIA

A corre¢do monetaria tem por objetivo evidenciar as perdas decorrentes das variagdes
do poder aquisitivo da moeda nos elementos patrimoniais em determinado periodo. A
correcdo monetdria surgiu no Brasil na area do imposto de renda com o advento da Lei n°
4.357/64. Foi por meio da Lei n° 6.404/76, que a corre¢do monetaria consolidou-se
definitivamente, com seu reconhecimento no Ativo Permanente e no Patrimonio Liquido em
contrapartida ao resultado (SANTOS e NOSSA, 1997). Com o passar dos anos a corre¢ao
monetaria sofreu diversas mudancas por meio de leis publicadas com a finalidade de adequar
as exigéncias fiscais aos efeitos da corre¢do monetdria nos balangos das empresas.

Em 1989 o Brasil foi reconhecido pela ONU por utilizar um método de correcao
monetaria que expressava adequadamente os efeitos inflacionarios. Isso aconteceu por receber
destaque de um grupo de especialistas denominado Grupo de Trabalho Intergovernamental de
Especialistas em Normas Internacionais de Contabilidade e Divulgacao da Informagdo - ISAR
(IOB, 1989, p. 117).



No entanto, a Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, revogou as legislacdes
anteriores sobre a correcdo monetaria: “Art. 4° Fica revogada a correcdo monetaria das
demonstragoes financeiras de que trata a Lei n® 7.799, de 10 de julho de 1989, e o art. 1° da
Lei n° 8.200, de 28 de junho de 1991”. Com isso, o governo federal extinguiu a corre¢ao
monetaria.

Em 29 de margo de 1996, a Comissdo de Valores Mobilidrios publicou a Instru¢iao n°
247 que facultou a elaboragdo e publicagdo das demonstragdes contabeis para as companhias
abertas, com correcdo monetdria integral, sob a influéncia da Lei n°® 9.249/95, pelos seus
artigos 4° e 5° que extinguiu a correcdo monetaria, inclusive, para fins societarios.

Com todos os aspectos comentados sobre a corre¢do monetaria pode-se dizer que ela
marcou a contabilidade brasileira como uma nova ferramenta de analise nas demonstragdes
contdbeis influenciadas pela inflagdo e, também pelo seu reconhecimento internacional pela
ONU.

2.2 CORRECAO MONETARIA E OS PRINCiPIOS CONTABEIS

Conforme a Resolucao n® 750/93, o Principio do Registro pelo Valor Original, em seu
contexto menciona no Artigo 7°, §4° (FIPECAFI, 2000, p. 75.): “Os principios da atualizagao
monetaria e do registro pelo valor original sdo compativeis entre si ¢ complementares, dado
que o primeiro apenas atualiza e mantém atualizado o valor de entrada”.

O fim da corre¢do monetaria de balango instituido pelo governo modificou a pratica
que vinha sendo adotada no Pais hd quase meio século, contrariando um principio de
contabilidade, sobre sua legitimidade, adequacao e necessidade.

Outro principio que acaba sendo afetado pelos efeitos do fim da corre¢do monetaria de
balango ¢ o Principio da Competéncia, que, conforme Artigo 9° da Resolucdo n® 750/93
(FIPECAFI, 2000, P. 75) diz: “As receitas e as despesas devem ser incluidas na apuracdo do
resultado do periodo em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem,
independentemente de recebimento ou pagamento”. Esse efeito ocorre porque muitas
empresas ndo vém reconhecendo e registrando os impostos diferidos em suas demonstragdes
contabeis gerenciais, conforme argumentado por IOB (1996b, p.357): “Pior de tudo: parece
que a maioria estd, na verdade, omitindo-o [imposto diferido], o que € incorreto, ao nosso ver,
do ponto de vista dos Principios Fundamentais de Contabilidade, principalmente com relagao
ao Regime de Competéncia”.

2.4 REFLEXOS DA NAO CORRECAO MONETARIA
2.4.1 No Resultado e no Patrimonio Liquido

As modificacdes impostas pela Lei n°® 9.249/95 provocaram alteragcdes na apuracao dos
resultados e balangos das empresas, e afetaram os valores de impostos incidentes sobre os
lucros, participagdes de funcionarios e de diretores em resultados e dividendos (IOB, 1996, p.
153), principalmente transacdes que envolvem o Ativo Permanete e o Patrimonio Liquido.
Destaque importante pode ser dado a conta de depreciacdo, pois sem a corre¢do monetdria a
depreciacao ¢ contabilizada sempre no mesmo valor histérico o que afeta o resultado, por
meio da contabilizagdo de uma despesa a menor e conseqiientemente um lucro maior.

Outra conta afetada ¢ a de lucros acumulados na qual estdo sendo adicionados os
lucros de cada ano, que sem a correcdo monetéria, o saldo acumulado fica exposto a inflagao.
Hida (19964, p. B13) descreve no jornal Gazeta Mercantil:

O professor da USP Ariovaldo dos Santos ainda observa que o fim da correcdo

monetaria nos balangos em legislacdo societaria pode descapitalizar as empresas ao
elevar lucros que ndo sdo tomados como base para a distribuicdo de dividendos. E



verdade que nem sempre os ganhos serdo maiores. Mas no caso de o lucro societario
ser menor do que o real (entendendo-se como tal o obtido pela corregdo integral), o
prejudicado seria o acionista.

Ainda no jornal Gazeta Mercantil pode-se verificar em outra entrevista:

[...] diz o professor Eliseu Martins, da Fipecafi, departamento que cuida de assuntos
contabeis na USP, o que havera sdo distor¢cdes nos lucros que elevardo a carga de
impostos. E algo que atinge de imediato as empresas capitalizadas. Nestes casos, 0
resultado fica maior e é preciso pagar tributos sobre os ganhos que na realidade sdo
apenas corre¢do monetaria. Mesmo as endividadas, cujos lucros tendem a diminuir
na falta de indexagdo, saem perdendo com o tempo, pois seus ativos ndo sdo
ajustados e sua depreciacdo (despesa que abate o lucro) diminui. (HIDA, 1996c¢, p.
B13).

Com a correcdo das contas do Ativo Permanente e do Patriménio Liquido, apurava-se
um resultado que era contabilizado na demonstracdo do resultado, na conta denominada
resultado da corre¢do monetdria, possibilitando obter um saldo de receita ou despesa. Porém,
com a proibicdo de utilizar a correcdo, este mecanismo de atualizacdo simplesmente
desapareceu nos demonstrativos contabeis, o que abriu uma lacuna dentro das informagdes
contabeis, pela defasagem dos resultados apurados nos balangos apds a proibi¢cdo da corre¢ao
monetaria de 01/01/1996 em diante.

2.4.2 Fiscais

O fim da corre¢cdo monetdria alterou a carga tributaria do pais para as empresas
contribuintes do Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL),
apurado pelo lucro real, pois mudaram-se as aliquotas destes tributos. No caso do IR passou
de 25% para 15% e o da CSLL de 10% para 8%. Diminuiram-se também as aliquotas do
adicional de IR.

No entanto alguns estudiosos do assunto argumentam que essa reducao da aliquota dos
impostos em muitos casos pode ter efeitos contraditorios:

Mas o professor Ariovaldo dos Santos nota que a corregdo monetaria é necessaria
também para evitar perdas as proprias empresas. Segundo ele, dois fatores
relacionados ao fim da indexagdo de balangos podem descapitalizar as companhias
ao longo do tempo: o pagamento adicional de imposto de renda e a distribuigdo
“inconseqiiente” de dividendo. Ariovaldo diz que a redugdo nas aliquotas do IR pode
aparentar um alivio na carga tributaria, mas na pratica embute um aumento. Mesmo
que algumas empresas registrem lucros pela legislacdo societaria menores do que
pela corregdo integral, conviverdo com ativos de valor contabil desatualizado
(HIDA, 1996, p. 13B).

O governo eliminou a corre¢do monetaria dos balangos desde o inicio do ano, como
forma de acabar com a memoria inflacionaria, e reduziu de 25% para 15% a aliquota
do imposto de renda, para compensar acréscimos no lucro tributavel. Isso
funcionaria em ambientes de inflagdo baixa. No entanto, a inflagdo alcangou 3% no
primeiro trimestre € 7% no semestre, o que provoca as distor¢cdes que estdo sendo
constatadas agora, momento em que as empresas publicam seu desempenho
acumulado no ano (HIDA, 19964, p. 13B).

Pode-se entdo observar que aparentemente a reducdo das aliquotas do IR e da CSLL
nao beneficia os contribuintes, mas compensam parcialmente o aumento da carga tributéria
com o fim da corre¢do monetaria de balango. IOB (1996b, p.355) comenta que:

[...], mas € a triste realidade. Pior: para efeitos praticos o que interessa ¢€: as

empresas ja estdo pagando e pagardo ainda muito mais tributos do que o devido pela
extingdo da corre¢do monetaria. E mais do que pagavam com as antigas aliquotas.



A Lei n° 9.249/95 no seu art. 9° expressa ainda que as empresas podem deduzir para
efeito do imposto de renda do lucro real a distribuicdo de juros de capital proprio aos seus
acionistas, indexado a Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP). A distribui¢do ndo podera
ultrapassar a 50% dos lucros acumulados mais a conta de reserva legal.

2.6.3 Na Distribuicao de Dividendos

Com o fechamento de cada exercicio social, as empresas ao obter resultado positivo
devem destinar parte dos seus lucros aos seus acionistas por meio de dividendos. Porém, com
a publicagdo da Lei n°® 9.249/95, o ndo reconhecimento da corre¢do monetaria de balango
pode provocar distor¢des nos balangos das empresas e automaticamente os dividendos a
serem distribuidos pelos resultados obtidos podem ser maiores ou menores, afetando assim a
vida das empresas e de seus dirigentes.

Entdo, pode-se fazer as seguintes perguntas: De quem ¢é a responsabilidade da
distribui¢do de lucros inexistentes? Ou, de quem sera a responsabilidade pela nao distribui¢ao
de lucros existentes? Estas duas questdes representam uma grande incognita, pois a Lei n°
6.404/76, define em seu art. 163, a competéncia do Conselho para distribuicdo ou ndo de
dividendos, porém, o mesmo Conselho se responsabilizard por dividendos irreais? (IOB,
1996, p. 153-154). “O professor Ariovaldo dos Santos, da USP, acrescenta que o fim da
indexacdo pode inflar o lucro de algumas empresas e, a médio prazo, causar a
descapitalizagdo pela distribui¢do ‘inconseqiiente’ de dividendos” (HIDA, 1996b, p. 13B).

Percebe-se que com o fim da correcdo monetéria de balanco surgem diversas davidas,
por exemplo, como fazer a distribuigdo correta de dividendos, pois se pode descapitalizar a
empresa com uma distribui¢do indevida ou, ao contrario, o acionista receber um valor que nao
¢ compativel com o seu investimento no capital da empresa.

2.6.4 IR e CSLL Diferidos

Pelo nao reconhecimento da corregdo monetaria no ativo permanente serdo gerados no
futuro valores menores a baixar decorrentes de depreciagdes e amortizagdes e de custo das
vendas. Isso traz um aumento da carga tributaria nos anos subseqiientes por causa da
subavaliacdo da depreciacdo (IOB, 1996c¢, p. 375).

Comentérios sobre o provisionamento dos tributos diferidos na IOB argumentam:

[...], se efetudssemos as provisdes, teriamos acréscimo de impostos nos primeiros
quatro anos, com redug@o nos seguintes, por ocasido das reversdes da provisdo para
os tributos diferidos. Nao haveria diferenca ao longo dos anos, no seu total, mas
terilamos uma representagdo muitissimo melhor da realidade com a aplicagdo bem
mais acurada do Regime de Competéncia, [...] (IOB, 1996c, p.375).

A ocorréncia do Imposto Diferido decorre da diferenga entre o Patriménio Liquido
calculado pela legislagdo societéria e o Patrimonio Liquido apurado pela corre¢do monetéria e
indica quanto a provisdo para o imposto esta superestimada ou subestimada. A explicagao
para essa diferenca ¢ a variagdo entre as contas do Ativo Permanente, decorrente da apuracao
pela legislacdo societaria e pela corregao monetaria (FIPECAFI, 2000, p. 454-455).

Sobre aos impostos diferidos com base no Patrimoénio Liquido IOB (1996a, p. 332)
comenta:

Repetimos que, no final da vida das empresas o total dos impostos sera exatamente o
mesmo nas duas formas, ja que o valor total dependera sem de apenas uma forma de
calculo: a legal, sem correcdo monetaria. O problema ¢ apenas o da meia
distribui¢@o dele ao longo do tempo e conforme verdadeira origem desse encargo.



A forma de contabilizacdo do imposto diferido também ¢ questionada por muitos
profissionais pela ndo existéncia da dedutibilidade da corre¢cdo monetaria, conforme
mencionado em IOB (1996b, p. 354):

Muitos profissionais de contabilidade e de Auditoria e muitos empresarios vém
argumentando que, ja que esse tributo sobre o Patrimonio Liquido existe e a empresa
o paga independentemente de existir ou ndo resultado, e ja que ele deriva da nao-
existéncia da dedutibilidade da corre¢do monetaria do Patrimonio Liquido, o que o
transforma num imposto incidente unicamente sobre ele mesmo, o Patrimdnio
Liquido, por que ndo debita-lo entdo diretamente a esse mesmo patrimonio em vez

de debita-lo ao resultado do exercicio.

Nao se pretende discutir neste trabalho a forma de contabilizacdo do imposto diferido,
se no resultado ou no patriménio liquido. Na Anélise dos Dados considerou-se o Imposto
Diferido no Resultado de cada ano.

4. APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS
4.1 PROCEDIMENTOS ADOTADOS PARA A CORRECAO MONETARIA

Apoés a coleta de dados foram adotadas algumas premissas para iniciar a corre¢ao
monetaria das contas do Ativo Permanente e do Patrimonio Liquido, pois sem essas regras e
delimitagdes ndo haveria possibilidade de continuar com o estudo de caso.

o Contas utilizadas para a corregdo - Plano de Contas: para calcular a corregdo monetaria
da empresa Unicafé Companhia de Comércio Exterior foram selecionadas todas as contas do
Ativo Permanente e do Patrimdnio Liquido;

e Indice utilizado para a Corre¢io Monetdria: a empresa possuia até 31/12/1995 todas as
contas do Ativo Permanente e do Patrimonio Liquido corrigidos com a tltima UFIR da época
(0,8287). Para efetuar a correcdo dos anos de 1996 a 2002 adotou-se a UFIR indexada ao
IGP-M, calculado pela FGV. O IGP-M ¢ um indexador comumente utilizado pelo mercado
em analises contabeis (IOB, 2001, p.1). Sdo varios os trabalhos que se valem desse indice
para suas corregdes monetarias. Entre esses podem ser citadas as andlises realizadas pela
Revista Melhores e Maiores, elaboradas por técnicos da Fundacdo Instituto de pesquisas
Contabeis, Financeiras e Atuarias — FIPECAFI e publicada pela Revista EXAME.

e Investimentos em Coligadas e Controladas: a empresa possui investimentos em
controladas/coligadas nos quais a cada fim de exercicio social ¢ feita a equivaléncia
patrimonial. Para corrigir estes investimentos, foram utilizados os valores da UFIR do més em
que foi feita a equivaléncia do investimento. E na baixa do investimento considerou-se a
proporcionalidade da baixa com saldo do investimento;

e Imobilizado: na aquisi¢ao de qualquer natureza do imobilizado utilizou-se a UFIR do més
de entrada do bem. Porém no caso de baixa do ativo imobilizado foi verificada a data de sua
aquisi¢do. Assim se o bem fosse adquirido antes de 1995 seria baixado pela quantidade de
UFIR baseada no valor de 0,8287, de 31/12/1995, e apos esta data pela quantidade de UFIR
baseada no valor do més de aquisi¢do;

e Depreciagdes: como a empresa nao possuia controle do ativo imobilizado por bem
individualizado, houve uma dificuldade maior em se trabalhar com as contas de depreciacao,
pois estavam todas agrupadas e ndo tinham o valor da cota de cada item a ser depreciada a
cada més, mas sim a cota total. O tnico dado existente era o valor depreciado més a més, mas
os valores ndo seguiam uma seqiiéncia coerente de depreciacio e havia uma oscilagdo muito
grande nessas contas. Apos reflexdes chegou-se a uma solugdo paliativa para o problema:
para ndo haver correcdo a maior ou a menor fez-se uma metodologia para as contas de



depreciagao utilizando-se as cotas depreciadas de cada més, conforme descrito na formula a
seguir:

QuotaAtual — QuotaAnterior
UFIRdoMés

j X (QuotaEm UﬁrAnterior)

Depreciagdo = [

Na ocasido da baixa da depreciagdo foi utilizado o mesmo método da baixa do bem do
imobilizado, ou seja, adquirido antes de 1995 seria baixado pela UFIR 0,8287, de 31 de
dezembro de 1995, e ap6s esta data pela UFIR do més de aquisicao;

e Incorporag¢do: a Unicafé em 02/02/1998 fez uma incorporagdo e diminuiu o seu
investimento e aumentou seu imobilizado, considerando para fins de corre¢ao monetaria de
balango foi utilizado o valor da UFIR de 0,9860, correspondente ao més de 02/1998;

e Cisdes: houve a saida de socios levando consigo a sua participagdo, ou seja, parte dos
investimentos pertencentes a empresa. Com a cisdo ocorreu a extingdo desses investimentos
na contabilidade. Porém, quando aplicada a corre¢do monetaria de balango as contas nas quais
havia os investimentos obtém-se um valor residual decorrente da atualizacdo monetaria.
Como a empresa nao possui mais tais investimentos os valores obtidos pela corre¢io
monetaria foram transportados para a demonstracao do resultado, ou seja, foram creditados na
conta de investimento ¢ debitados na conta de perda de investimentos, pois 0s mesmos nao
existem mais na empresa;

e Contas do Patriménio Liquido: No Patrimonio Liquido a empresa possui muitas contas
de Lucros/Prejuizos com saldos devedores e credores. Com o passar dos anos a empresa foi
utilizando estes saldos de varias formas, entre elas: aumento de capital, baixa de prejuizos
acumulados, baixa de reservas de lucros com ajustes de exercicios anteriores, baixa dos lucros
acumulados em contrapartida com a conta investimentos pela saida de s6cios do quadro
acionario da empresa. Mas, como as contas do patriménio liquido estdo sendo atualizadas pela
correcao monetaria, apresentam saldos diferentes em relagdo aos contabilizados na empresa.
Estes saldos obtidos nas contas do patrimonio liquido foram baixados, debitando ou
creditando as contas do patrimonio conforme seus respectivos saldo e registrando a
contrapartida na demonstragdo do resultado, pois essas contas ndo possuem mais saldos na
contabilidade original. Outro fato importante ¢ que com a aplicagdo da correcdo monetaria de
balanco, varias contas de lucros acumulados obtiveram um valor diferente daquele
contabilizado pela empresa. Normalmente o lucro ¢ menor, com o passar do tempo essas
contas tiveram movimentacao devedora e credora, ocorrendo inversao de saldo, passando de
credora para devedora. Nesse momento fez-se o encerramento da conta, pois ndo existia mais
saldo na contabilidade para efeitos societarios. A diferenga apurada foi contabilizada no
Resultado do Exercicio na conta Ganhos/(Perda) no Patriménio Liquido;

e Prejuizos Fiscais: a Unicafé ¢ uma empresa que atua no setor de exportagdo de café, que
¢ uma atividade influenciada diretamente pela variagdo cambial do pais. A influéncia cambial
e a variagdo muito grande de precos da mercadoria exportada ocasionam resultados negativos
para a empresa. Pela legislacdo vigente os resultados negativos acumulados poderdo ser
compensados 30% sobre os resultados positivos futuros no imposto de renda de pessoa
juridica e contribui¢do social. No entanto a empresa impetrou um pedido de liminar na
Justica contra a Unido para a Compensagao Integral de Prejuizos Fiscais, que foi concedido
por meio do Mandado de Seguranga. A empresa se utilizou desse beneficio para compensar
seus prejuizos acumulados e reduzir a carga tributaria do Imposto de Renda e da Contribuigao
Social. Nos resultados decorrentes do calculo da correcdo de balango foi adotada a mesma
metodologia. A empresa impetrou esta agdo, pois ja existem algumas empresas que
conseguiram mérito favoravel para compensacao integral dos prejuizos;



e IR e CSLL: Para o calculo do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social Sobre o Lucro
Liquido foi adotada a metodologia de considerar como despesa o mesmo valor apurado no
balango sem corre¢do monetaria, uma vez que aqueles foram calculados com base na
legislagdo vigente.

4.2 RESULTADOS OBTIDOS COM E SEM A CORRECAO MONETARIA DE BALANCO
A seguir sdo apresentados os efeitos da corre¢do monetaria nas contas:

o Investimentos em Coligadas e Controladas

A empresa possui muitos investimentos em controladas/coligadas e o efeito da
correcao monetaria de balango pode ser verificado no Grafico 1.

Pelo Grafico 1 observa-se a evolugcdo dos investimentos (valor original) e seus
respectivos valores com a aplicacdo da corregdo monetaria (valor corrigido), no periodo
compreendido entre 1996 e 2002. No ano de 1998, houve a redu¢do do investimento por
incorporacdo em contrapartida aumento do imobilizado. Em 2001 houve a saida de socios
levando consigo sua participagdo no patrimoénio da empresa, acarretando a diminui¢do do
investimento em propor¢do a participagdo de cada socio. No ano de 2002 a conta de
investimentos foi reduzida pelo fato de algumas empresas do grupo obtiveram resultado
negativo. Ressalta-se que na saida de s6cios houve a diminuicao do investimento. Contudo, se
a corre¢do monetaria tivesse sido aplicada, o investimento restante ainda seria maior do que o
seu valor original. Isso demonstra que sem a corre¢do monetaria de balango o investimento
ndo apresenta o seu valor real. Percebe-se que no ano de 2002 a empresa possui o dobro de
seu investimento comparando-se o valor original em relagdo ao corrigido.

©
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Grafico 1: Comparativo do Efeito da Corre¢ao Monetéria na Conta de Investimentos

e Imobilizado

O imobilizado da Unicafé ¢ formado essencialmente para atender as necessidades da
atividade econdmica da empresa. Conforme o Gréfico 2, verifica-se oscilacao de crescimento,
decorrentes dos seguintes fatos: a empresa se desfez de parte de seu imobilizado, houve a
saida de socios levando parte do imobilizado e, também, a aquisicdo de bens de alta
tecnologia para desempenhar suas atividades. Em 1998 a empresa incorporada possuia muitos
armazéns para a estocagem de mercadorias e maquinarios para o beneficiamento do café. Em
2001 percebe-se a diminui¢do do imobilizado, pela saida de socios.

Com a aplicagdo da correcdo monetidria de balanco observa-se um aumento
significativo do valor do imobilizado da empresa, praticamente chegando ao dobro de seu



valor original no ano de 2002. Pode-se concluir que o valor contabilizado no imobilizado esta
defasado em relag@o ao poder aquisitivo da moeda.
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Grafico 2: Comparativo do Efeito da Correcdo Monetaria na Conta do Imobilizado

Na venda do Imobilizado e de Investimentos da empresa, nota-se que sem a correcao
monetaria de balango os resultados obtidos sdo maiores que os resultados apurados com a
correcao monetaria de balanco. Pode-se concluir que sem a correcdo monetaria a empresa
efetuou uma baixa a menor de seus bens, influenciando o resultado do exercicio da empresa e
conseqlientemente na apuracdo de imposto de renda e contribuicdo social. Essas diferencas
podem ser visualizadas na Tabela 1.

Tabela 1: Demonstra¢do dos Ganhos/(Perdas) na venda do Imobilizado e Investimento (Em R$ Mil)

Anos 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 2001 2002
Sem a Corre¢do Monetaria | 6,1 | (34,1) | 269,5 | 454 | 1,1 (628,9) | 21,9
Com a Corregdo Monetaria | 5,2 | (34,9) | 245,3 | 43,1 | (4,5) | (1.442,7) | 17,0
Diferenca (R$ Mil) 9) 8) 24,2) | 2,3) | (5,6) | (813,8) | (4,9)

o Despesas de Depreciagoes

Em 1998 houve um aumento significativo na despesa de depreciacdo devido a
incorporacdo. Nos anos de 1999 e 2002 a despesa de depreciagcdo diminui pelo fato de venda
de imobilizado da empresa que conseqiientemente diminui o saldo da cota de depreciagdo. Em
2001, observa-se uma diminui¢do na Despesa de Depreciacdo no valor original, ocasionada
pela saida de sécios levando parte do imobilizado da empresa, ocasionando diminui¢do da
depreciacao.

Tabela 2: Demonstrativo da Despesa de Depreciagao (Em R$ Mil)

Anos 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Sem a Corre¢do Monetaria |240,7 | 253,8 | 531,2 |501,6| 506,3 | 479,7 | 470,3
Com a Corre¢ao Monetaria | 248,1 | 274,0 | 559,8 |589,1 | 668,2 | 698,7 | 746,4
Diferenca 7,4 20,2 28,6 | 87,5 | 161,9 | 219,0 | 276,1

A Tabela 2 demonstra que a Despesa de Depreciagdo sem a corre¢do monetaria de
balango estd sendo apropriada a menor, obtendo-se assim um resultado de exercicio
subavaliado. Desse modo essa defasagem no resultado somente é ajustada por ocasido da
venda do bem.
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e Patriménio Liquido

O Patrimdnio Liquido foi o grupo que mais trouxe dificuldades para se fazer a
correcao monetaria de balango, por possuir contas com certo grau de complexidade, sendo
composto por saldos devedores e credores. A Unicafé possui resultados de exercicios que
oscilam muito, com contas de saldo devedor e credor, ¢ no periodo de 1996 a 2002 ocorreram
muitas transagdes no patrimonio na Unicafé, por exemplo: cisdes parciais, venda de
participagdes societarias, aumento e baixa de capital social.

Na venda de participagdes societarias foi a propria empresa quem adquiriu as acoes,
pagando aos socios por meio de dinheiro ou bens do ativo imobilizado e contabilizando a
contrapartida como agdes em tesouraria. Em reunido geral extraordindria os sdcios
deliberaram o cancelamento das a¢des em tesouraria com os lucros acumulados, reduzindo-os
e encerrando esta conta.

Nas transagdes da baixa de capital e aumento de capital, foram utilizadas as contas de
saldo de lucros acumulados, porém com a corre¢do monetaria de balanco, os lucros
acumulados dos anos de 1996 a 2002 foram menores. Como esses valores foram absorvidos
por transacdes citadas ndo houve saldo satisfatério para sua contabilizacdo obtendo-se uma
inversdo de saldos (de credor passou para devedor e vice-versa). Neste momento contabilizou-
se o valor como perda no resultado e encerrou-se a conta.

Ressalta-se no Grafico 3 no ano de 2001 e no ano de 2002 houve um aumento
significativo do Patriménio Liquido chegando a um valor corrigido de R$ 86.029.070 devido
ao valor do indice de corre¢do chegar a 1,8123, decorrente de uma inflagdo (IGPM) de
25,31% em 2002.
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Grafico 3: Comparativo do Efeito com e sem a Corre¢cdo Monetaria no Patriménio Liquido
4.3 PRINCIPAIS EFEITOS DA CORRECAO MONETARIA:
4.3.1 No Resultado

No periodo compreendido entre 1996 e 2002 a incidéncia do célculo da correcdo
monetaria de balango afetou significativamente o resultado da empresa Unicafé em relagdo ao
resultado original, obtendo em todos os anos mencionados resultados inferiores aos apurados
pela legislagdo vigente. Conforme Tabela 3 observa-se que nos anos de 1996 e 1998 a
empresa apurou uma receita de corregdo monetaria de balanco. Mas nos anos de 1997, 1999 a
2002 a empresa apurou saldo de corre¢ao monetaria de balango devedor. Isso ocorreu porque
o Patrimdnio Liquido da empresa nesses anos era maior que o Ativo Permanente, que com a
aplicacdo da correcdo monetaria gerou uma despesa de corre¢do monetaria afetando o lucro
do exercicio da empresa.

Tabela 3: Demonstrativo da Conta Corre¢do Monetaria de Balango (Em R$ Mil)
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Anos 1996 | 1997 | 1998 | 1999 2000 2001 2002
Receita/(Despesa) | 112,3 | (29,9) | 84,4 | (1.556,4) | (444.4) | (1.281,8) | (5.627.3)

Além da conta de Corre¢do Monetaria de Balango, influenciaram na variagdo do
resultado de cada exercicio as seguintes contas: Despesa de Depreciacao, Resultado de
Participacdes Societarias (Ganhos/Perdas em Equivaléncia Patrimonial), Ganhos e Perdas na
Venda de Imobilizado e Investimentos, Perdas no Patrimonio Liquido.
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Grafico 4: Comparativo do Resultado com e sem a Correcdo Monetaria de Balango
De acordo com o Gréfico 4, ressalta-se que o resultado apurado na empresa no periodo
compreendido entre 1996 e 2002 com a incidéncia da corre¢do monetaria de balango ¢ menor
em relag@o ao valor original.

Conforme o Grafico 5 observa-se que os lucros acumulados corrigidos da Unicafé sao
menores que os originais. No ano de 2002 com a corre¢do monetaria acumulou-se um prejuizo
de R$ 10.063.710 e enquanto que sem corregdo obteve-se um lucro de R$ 5.705.556. Percebe-
se assim que a empresa esta apurando resultados ficticios em seus demonstrativos contabeis.
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Grafico 5: Comparativo dos Lucros Acumulados com e sem a Corre¢do Monetaria de Balango
4.3.2 Fiscais

Na Unicafé¢ percebe-se que sem a corre¢do monetdria a empresa saiu prejudicada
perante o fisco, pois teve uma carga tributaria maior, conforme Tabela 4.
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Tabela 4: Comparagdo da Carga Tributaria sem e com Correcdo Monetaria'

Anos 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Sem Correcido Monetdria (Em RS Mil)

LAIR 2.012,1 9.085,1 5.375,0 2.858,1 6.073,5 7.973,5 2.764,3
IR + CSLL 0 9262 1.873,5 0 0 1.226,7 14704
Aliguota Nominal 0% 10,2% 34,9% 0% 0% 154% 53,2%
Com Correcio Monetdria (Em R$ Mil)

LAIR 1.922.4 8.560,3 4.323,2 1.200,0 5.194,8 2.321,6 (8.528,6)
IR + CSLL 0 9263 1.873,5 0 0 1.226,7 14704
Aliguota Efetiva 0% 10,8% 43,3% 0% 0% 52,8% ?

Conforme comentarios na IOB (1996a, p.336) sobre o aumento da carga tributaria
encontra-se, o seguinte:

As aliquotas efetivas do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social serdo, de fato,
maiores que as nominais, o que era de se esperar, mas numa proporcio crescente. E
claro que foi contando com isso que as aliquotas nominais foram diminuidas pela
legislagdo. O fisco, obviamente, sabia que estaria tributando a mais e por isso
compensou parcialmente os contribuintes com a redugdo das aliquotas a partir de
1996.

Ressalta-se ainda o fato de a empresa ter sido beneficiada por um Mandado de
Seguranga para compensar seus prejuizos integralmente nos anos de 1996, 1999 e 2000. Com
1Ss0 ndo se provisionou o imposto de renda e contribuigdo social, pois se estivesse seguindo o
regulamento do imposto de renda, a empresa deveria compensar na base de céalculo do
imposto de renda e da contribui¢do social o limite de 30% ao ano, isso iria aumentar ainda
mais os impostos e contribuigdes pagos pela empresa.

Com excecao dos anos de 1996, 1999 e 2000 (em que a empresa compensou prejuizos
fiscais integralmente), pode-se observar na Tabela 4 o aumento crescente das diferencas de
aliquotas apuradas nos resultados com e sem correcdo monetéria. Isso vem corroborar o
comentario expressado em IOB (1996a, p.336):

Como nenhuma dessas atualizagdes monetarias ¢ agora dedutivel, o efeito ¢ esse: o
Imposto de Renda e a Contribuigdo social vdo, cada vez mais, incidindo sobre lucros
ficticios, e dai a expressiva velocidade com que sobe a aliquota efetiva desses
tributos tomados em conjunto.

Na Unicaf¢ a aplicagdo da correcdo monetaria traria beneficios pela redugdo da base
de calculo dos impostos, uma vez que a empresa possui um Patrimonio Liquido maior do que
o Ativo Permanente. Isso representa dizer que os valores debitados pela correcdo das contas
do Patrimonio Liquido sdo superiores aos créditos referentes as contas do Ativo Permanente,
prevalecendo com isso a despesa de corre¢do monetaria de balango e a redugdo da base de
calculo dos tributos.

4.3.3 Na Distribuicao de Dividendos

A empresa no ano de 1997 distribuiu a seus acionistas dividendos no montante de R$
523.629 e no ano de 1998 R$ 500.000. Nos anos de 1999 a 2002 a empresa adotou a pratica
de pagar aos acionistas remuneracao sobre o capital proprio (veja Tabela 5).

Tabela 5: Demonstrativo do Pagamento da Remuneragéo do Capital Proprio

! Para efeito da apuracio da aliquota da carga tributaria foram considerados os valores do imposto sobre o LAIR
e ndo sobre o LUCRO FISCAL apurado no LALUR (Livro Apuragdo do Lucro Real). Assim nos anos 1997,
1998 ¢ 2001, houve compensacido de prejuizos no LALUR e conseqiientemente a base de calculo dos tributos foi
menor que o LAIR. No ano de 2002, houve varios ajustes ndo dedutiveis, fazendo com que a base de calculo no
LALUR fosse maior que o LAIR.
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Anos 1999 2000 2001 2002

Juros s/ Capital Préprio (RS) 2.460.436 4.351.633 3.795.121 | 3.642.564

Por meio da correcdo monetaria de balanco observa-se que a empresa distribuiu de
forma indevida os lucros na forma de dividendos ou remuneragdo do capital proprio a seus
socios, pois seus resultados sao inferiores aos resultados originais. Além de obter resultados
menores a empresa chegou no exercicio de 2002 a obter resultado contrario, passando de
lucro a prejuizo. Conforme ja mencionado a empresa esta sendo prejudicada pelo fato de
distribuir o que ndo existe, onerando suas disponibilidades e diminuindo sua capacitagdo de
recursos proprios, podendo trazer no futuro problemas financeiros.

4.3.5 IR e CSLL Diferidos

Neste topico ¢ abordada a incidéncia do IR e da CSLL sobre o Patrimonio Liquido da
empresa Unicafé no periodo compreendido de 01/01/1996 a 31/12/2002. A Tabela 6 apresenta
a diferenca apurada entre o Patrimonio Liquido com e sem correcdo monetaria em cada ano
pesquisado.

Tabela 6: Diferenca entre Patrimonio Liquido com e sem corre¢do monetaria (Em R$ Mil)

Anos 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Diferenga 3432,0 6.293,7 6.092,9 14.889,3 19.883,1 21.611,9 33.073,5

Ressalta-se que essas mesmas diferengas sdo encontradas no Ativo Permanente. As
diferencas evidenciadas na Tabela 6 servem de base de calculo para os tributos diferidos
decorrentes da ndo corre¢ao monetaria de balango.

Para melhor entendimento, a Tabelas 7 reproduz os valores dos resultados anuais com
correcao monetaria e os percentuais de inflagdo (IGPM) de cada ano.

Tabela 7: Resultado com a Correcdo Monetaria (Em R$ Mil) e IGP-M

Anos 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Resultado | 1.922,4 | 7.634,0 2.449,7 1.200,0 5.194,8 1.094,9 | (9.999,0)
IGP-M 9,20% 7,74% 1,78% 20,10% 9,95% 10,37% 25,31%

Para o calculo dos tributos diferidos adotou-se a seguinte metodologia sugerida em
IOB (1996b). Com esses calculos prontos pode-se obter o resultado correto do ano da empresa
por meio do valor apurado no exercicio com o calculo da correcdo monetaria de balancgo,
menos a despesa apurada com os tributos diferidos e menos a variagdo monetaria. Na Tabela
8 sdo apresentados os calculos da provisdo e reversao do Imposto de Renda e da Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido diferidos, bem como o calculo da variagdo monetaria e o
resultado com corregdo ajustado. Por problema de limitagdo de paginas deste artigo s6 foram
evidenciados apenas os célculos do ano de 1997. Os demais anos seguem a mesma
metodologia.

Tabela 8: Demonstragdo do Calculo da Provisdo do Imposto Diferido

1997
Diferenca entre os dois Patrimonios Liquidos: 6.293.735
Tributos sobre essa diferenca: 33% x R$ 6.293.735 2.076.933
Variagdo monetaria: 7,74% x R$ 1.132.557 (Imposto diferido em 1996) 87.660
Ajuste da despesa com os tributos no ano: R$ 2.076.933 — R$ 1.132.557 — RS 856.716

87.660

O resultado do ano, com correcdo monetaria, seria de: R$ 7.634.048 — R$ 6.689.672
856.716 — RS 87.660
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Na Tabela 9 sdo sintetizados os valores da provisao de tributos diferidos em cada ano,
bem como as suas variacdes monetarias e as reversdes de provisdes, quando pertinentes.

Tabela 9: Demonstragdo Sintética da Provisao do Imposto Diferido

Atualizacio Despesa com Tributos do Reversao de
Anos Monetaria da Provisio . . Saldo Provisao
. Ano a Provisionar .
Anterior Anterior
1996 1.132.557 1.132.557
1997 87.660 856.716 2.076.933
1998 36.969 (103.248) 2.010.654
1999 404.141 3.094.245 5.509.040
2000 548.149 703.075 6.760.264
2001 701.039 (113.264) 7.348.039
2002 1.859.788 2.037.167 11.244.994

Para efeito de maior visualizagdo a Tabela 10 apresenta o efeito fiscal total, ou seja, o
do Imposto de Renda e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido apurados conforme a
legislagdo vigente mais o efeito da provisdo do imposto diferido decorrente da nao
dedutibilidade da corre¢ao monetaria do Patriménio Liquido.

Embora ndo houve Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido nos
anos de 1996, 1999 ¢ 20002, calculou-se o Imposto de Renda e a Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido diferidos sobre a diferenca do Patriménio Liquido. Isso decorre do
entendimento de que, mesmo que no LALUR apresentasse prejuizo fiscal, o seu efeito seria
automaticamente acumulado no ano seguinte. Nesse caso, na soma de todos os anos o imposto
seria devido.

Tabela 10: Demonstrativo do Efeito Fiscal Total (Em R$ Mil)

Anos 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

IR e CSLL Anteriores 0 926.3 1.873.5 0 0 1.226,7 | 1.470,4
Efeito da Provisdo 1.132,5 | 856,7 | (103,2) | 3.094,2 | 703,1 | (113,3) | 2.037,2
Efeito Fiscal Total 1.132,5 | 1.783,0 | 1.770,2 | 3.094,2 | 703,1 | 1.113,4 | 3.507,5

Esse procedimento de apuracdo dos impostos diferidos, pelo menos para fins
gerenciais, vem ajustar os resultados de acordo com o Principio da Competéncia.

5. CONCLUSOES

A correcdo monetaria de balanco ¢ um assunto polémico, com diversas opinides.
Mesmo com o fim da corre¢do monetaria desde dezembro de 1995, ela ainda esta presente em
algumas empresas e muito discutido em Instituicdes como a USP. Algumas empresas,
inclusive, impetraram na justica o direito de pleitear a correcdo de seus demonstrativos
contabeis ¢ a justica concedeu o pleito.

Pelo presente trabalho percebe-se que, mesmo havendo uma inflagdo baixa, esta
ocasiona distor¢des irreparaveis as informagdes dos balancos € que no decorrer de um periodo
de tempo maior estas distor¢des serdo cada vez maiores. Isto ¢ comprovado pelo balango
corrigido da Unicafé no qual num periodo de sete anos a empresa apresenta um acréscimo no
Patriménio Liquido de mais de 50% do balanco corrigido em relagdo ao original. Como se
verifica no Patrimonio Liquido ndao apresenta a realidade do desempenho econdomico-
financeiro. Isso vem corroborar os comentarios dos estudiosos Santos ¢ Nossa (1997)
comprovando suas idéias referente o fim da correcao monetaria de balango.

% A base de calculo fiscal foi reduzida a zero por compensagdes de prejuizos fiscais acumulados.
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Na Unicafé as perdas de informacdes foram enormes em diversas situagdes, que sem
suas respectivas corre¢cdes monetdrias de balango, fizeram com que a empresa fosse
prejudicada: carga tributaria a maior; distribuicdo de lucros e juros de capital sem possuir
reservas e lucros que comportassem tal distribui¢do. Os fatos apresentados colocam a empresa
em situagdo desconfortavel, pois pode comprometer seu fluxo financeiro, com a saida de
recursos proprios. Esse fato vem ao encontro das diversas entrevistas do professor Ariovaldo
dos Santos que disse varias vezes no Jornal Gazeta Mercantil, conforme descritos ao longo
deste artigo, sobre a influéncia da ndo correcdo monetdria de balango sobre os lucros,
distribui¢do de lucros descapitalizagdo das empresas.

Para minimizar as conseqiiéncias dos efeitos da ndo corre¢do monetaria no processo
decisoério das empresas, sugere-se que a corregdo monetaria seja feita pelo menos para fins
gerenciais. Recomenda-se as pessoas envolvidas e comprometidas com a contabilidade e,
também, aos interessados na 4rea, que realizem outras pesquisas empiricas, a fim de
compartilhar e confirmar a veracidade das informagdes expostas neste estudo, produzindo um
senso comum entre todos, e esclarecendo as duvidas referentes a corre¢cdo monetaria.

Apesar do rigor com que foram tratadas as questdes metodologicas, cabe ressaltar que
houve limitagdes neste estudo. Uma delas, refere-se a depreciagdo, pois a empresa nao
possuia um controle de depreciagdo de cada cota dos bens e sim da cota total mensal a ser
depreciada de cada conta. Assim, no momento das baixas, adotou-se uma férmula para
estimar um valor aproximado. A outra, esta relacionada com a baixa da equivaléncia, pois ndo
havia o valor exato da correcdo da baixa, neste caso, foi utilizada a propor¢ao da baixa em
relacdo ao valor original. Este mesmo critério foi usado para outras contas baixadas no
periodo em questdo. Mesmo assim, acredita-se que, com base nas metodologias adotadas, as
informagdes ficaram proximas da realidade.
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