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Resumo

A Contabilidade Criativa ou Earnings Management é o gerenciamento de resultados
contabeis dentro dos limites legais, dadas a discricionariedade e a flexibilidade permitidas
pelas normas e praticas contabeis. A questdo é que 0s gestores e contadores, por
conveniéncias e motivacles de diversas naturezas, podem escolher, dentre as alternativas
legais, as que ndo refletem a melhor apresentacdo da realidade econémica, financeira e
patrimonial das entidades. O objetivo deste trabalho é verificar se hd gerenciamento de
resultados contdbeis no contexto das institui¢fes financeiras no Brasil, com foco para a conta
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, no periodo de 1999 a 2003, ap0s a vigéncia da
Resolucdo 2.682/99, que estabeleceu novos critérios para classificacdo das operagdes de
crédito. As operac@es de crédito constituem fonte significativa de receita dos bancos, sendo
necessario um provisionamento das perdas provaveis e um dimensionamento do risco de
crédito em niveis adequados. A hipdtese geral do trabalho é que a provisdo de créditos de
liquidacdo duvidosa, dados os aspectos de subjetividade e julgamento, pode ser objeto de
gerenciamento, tal como constatado na literatura estrangeira. Os resultados do trabalho
mostram que ha indicios de Earnings Management por intermédio da conta provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa, principalmente para minimizar a variacdo de resultados
(income smoothing).

Palavras-chave: Gerenciamento de resultados contébeis, instituicdes financeiras, provisao
para créditos de liquidacao duvidosa

1. Introducéo

A Contabilidade Criativa ou Earnings Management consiste no gerenciamento de
resultados contabeis dentro dos limites legais, considerando-se a discricionariedade e a
flexibilidade permitidas pelas normas e préaticas contabeis.

A questdo é que os gestores e contadores, por conveniéncias e motivacGes de diversas
naturezas, podem escolher, dentre as alternativas legais, as que ndo refletem a melhor
apresentacdo da realidade econémica, financeira e patrimonial das entidades.

A flexibilidade dos principios e normas contabeis, ao permitir uma margem de
arbitrariedade na elaboracdo das demonstracGes contabeis, dadas as brechas legais e
ambiguidade de interpretacdo, pode possibilitar a apresentacdo de informacdes contabeis
pautadas em interesses e conveniéncias particulares. As demonstracdes contabeis, mesmo em
conformidade com a legislacdo contébil vigente, podem néo retratar de forma fidedigna a
realidade econdmico- financeira da empresa.



Assim sendo, o gerenciamento de resultados contabeis, mesmo sem englobar fraudes e
atos ilicitos, pode afetar, negativamente, a funcdo primordial das demonstracbes contabeis,
que é fornecer informac@es Uteis e confidveis ao processo decisorio dos usuarios.

Gerenciar resultados ndo é fato recente, existindo desde os primdrdios dos registros
contabeis. Earnings Management, por sua vez, ndo é tema recente na literatura internacional,
mas que comegou a ganhar importante destaque tanto no meio académico como profissional a
partir dos escandalos contabeis.

2. Objetivo do trabalho

O objetivo do trabalho é verificar, no &mbito das institui¢des financeiras atuantes no
Brasil, se ha& indicios de Earnings Management, ou seja, evidéncias de praticas de
gerenciamento de resultados contabeis, com foco para a conta provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa.

As operacOes de crédito representam, de forma geral, a principal fonte de receitas dos
bancos, principalmente ap6s o Plano Real, ante o cenario de estabilizacdo monetéaria e queda
de receitas com floating. Neste contexto, cresceu a importancia de um adequado
provisionamento das perdas provaveis e um consistente dimensionamento do risco de credito.

A Resolucdo 2.682/99, de 21 de dezembro de 1999, estabeleceu novos critérios para
classificacdo das operacdes de crédito e provisdo de créditos de liquidacdo duvidosa,
seguindo uma tendéncia internacional de utilizacdo de sistemas de classificacdo de risco
(rating) como forma de graduar o risco da carteira de crédito de um banco (portfolio risk) .

A provisdo para devedores duvidosos € uma das contas que envolve estimativas de
perdas e, por conseguinte, caracteriza-se pela subjetividade e julgamento. Na literatura, ha
evidéncias de que é uma das contas que podem ser utilizadas para Earnings Management,
principalmente para minimizar a flutuagéo de resultados.

Para verificar se ha indicios de Earnings Management no contexto bancario brasileiro,
consideramos os dados dos cinqlienta maiores bancos atuantes no pais, conforme
classificacdo decrescente de ativos, no periodo de 1999 a 2003, extraidos das informacdes
trimestrais disponiveis no site do Banco Central do Brasil.

As hipoteses de pesquisa adotadas foram:

- Ha relacdo positiva entre despesas com provisdao para créditos de liquidacao
duvidosa e os resultados das instituicdes financeiras;

- Ha gerenciamento de resultados através da conta despesa com provisao para créditos
de liquidacédo duvidosa.

Para a primeira hipotese, utilizamos o coeficiente de correlagdo de Pearson, tendo em
vista que uma das evidéncias de Earnings Management é "a relacdo positiva entre despesas
com provisao para créditos de liquidacdo duvidosa e os resultados" (AHMED,1999).

Para a segunda hipdtese, utilizamos a analise de contas especificas (specific accruals),
com base no estudo de MARTINEZ (2001) e o modelo de acumulacGes discricionarias, com
base nos estudos de JONES (1991) e McNUTT (2003). Os resultados estatisticos foram
obtidos através do SPSS (Statistical Package for Social Sciences), versao para Windows 10.0.

3. Revisdo da literatura

Earnings Management, segundo AMAT, BLAKE e OLIVERAS (1999, p.02), € “o
processo mediante o qual os contadores utilizam seus conhecimentos sobre normatizacéo



contabil para manipular cifras refletidas nas contas e demonstracdes contabeis de uma
empresa”.

No contexto de Earnings Management, conforme MARTINEZ (2001, p.13), opera-se
dentro dos limites do que prescreve a legislacdo contabil, mas nos pontos em que as normas
contabeis facultam certa discricionariedade ao gestor. O gestor, neste caso, ndo realiza
escolhas em funcdo da realidade concreta dos negécios, mas em funcéo de outros incentivos,
que o levam a desejar reportar um resultado especifico.

O conceito de Earnings Management, para HEALY & WALEN (1999, p.368),
também envolve o elemento intencdo. Para os autores, Earnings Management ocorre quando
0s gestores utilizam o julgamento (discricionariedade ao tomar decisGes) no processo de
reportar as demonstragdes financeiras, com o intuito de enganar alguns agentes a respeito do
desempenho econémico da empresa ou influenciar resultados contratuais que dependam dos
nlmeros contabeis.

O gerenciamento de resultados contabeis é distinto de fraude contabil. A
Contabilidade fraudulenta, conforme DECHOW e SKINNER (2000, p. 239), é formada por
praticas que violam os principios contabeis e demonstram claramente a intencdo de enganar,
tais como: registro de vendas ficticias, antecipacdo documental da data de realizacdo das
vendas e superestimacdo de estoques pelo registro de inventario ficticio. Os casos do Banco
Nacional e da Parmalat, por exemplo, apresentaram fortes indicios de fraudes, com a criacéo
de ativos ficticios.

As principais causas de Earnings Management, conforme SANTOS e GRATERON
(2003, p. 10), residem nas caracteristicas dos principios e normas contdbeis e nas
caracteristicas sociais e de comportamento humano.

a) Caracteristicas dos principios e normas contabeis:

- Existéncia de maltiplas estimativas;

- Flexibilidade, arbitrariedade e subjetividade na aplicacéo;

- Interpretacdes diferentes, porém validas, dos principios e normas contabeis;
- Conceito-base de imagem fidedigna pouco claro ou indeterminado; e

- Cuidados da administracdo na aplicacdo de principios como prudéncia,
confrontacdo de receitas e despesas e uniformidade.

b) Caracteristicas sociais e de comportamento humano:
- Valores éticos e culturais; e
- Atitude do administrador diante da fraude.

A flexibilidade dos principios e normas contabeis, ao permitir uma margem de
arbitrariedade na elaboracdo das demonstragdes contabeis, pode propiciar a apresentacdo de
informacdes contabeis pautadas nos interesses dos gestores das empresas. As demonstracfes
contabeis, mesmo em conformidade com a legislagdo vigente, podem néo retratar de forma
fidedigna a realidade econdmico- financeira das entidades, 0 que vai contra os interesses dos
usuérios da informag&o contabil.

As varias alternativas contabeis, conforme FUJI (2004, p.03), podem propiciar
escolhas guiadas por conveniéncias de apresentacdo de maiores (ou eventualmente menores)
lucros (ou prejuizos), ativos, exigibilidades e patriménio liquido, conforme as circunstancias
de mercados de capitais menos ou mais sofisticados, de setores da industria, de estrutura de
controle acionério ou de maior influéncia da contabilidade tributaria sobre a societéria.



O gerenciamento de lucros, conforme SANCOVSCHI e MATOS (2003, p.141), por
comprometer a qualidade das informacdes contidas nas demonstracdes contabeis, interfere no
processo de alocacdo de recursos na economia e acarreta sérios prejuizos para diversos atores
dos mercados de bens e servigos e de capitais. Administradores e contadores, pressionados a
cumprir metas financeiras, podem "gerenciar" resultados contabeis, principalmente quando as
condicdes de alcance sdo reduzidas e/ou custos esperados sdo considerados altos.

MARTINEZ (2001, p. 51/55), em seu estudo sobre gerenciamento de resultados
contabeis nas companhias abertas, destaca as causas que levam os executivos de companhias
abertas a “gerenciar” os resultados contabeis na direcdo em que se deseje e apresentem um
questionavel comportamento:

- desejo de preservar o cargo, mesmo que isso implique comprometer a qualidade dos
resultados contabeis apresentados;

- presséo dos acionistas por resultados trimestrais cada vez maiores e melhores, aliada
ao anseio de atrair novos investidores e acionistas;

- ambicdo de obter bdnus significativos, ainda que isto implique sacrificio futuro da
organizacao.

O caso Enron é um dos escandalos contabeis que se caracterizou tanto pelo uso de
Earnings Management quanto pelas fraudes. De acordo com USGAAP- Generally Accepted
Accounting Principles, a constituicdo de Sociedades de Propdsito Especifico (SPE) é
permitida, sendo que sua consolidacdo ndo se configura regra. O FASB (Financial
Accounting Stardards Board) exige a consolidacdo das SPE apenas no balango da
controladora. A Enron, através de participacdes cruzadas e minoritarios, diluiu sua
participacdo e eximiu as SPE da obrigatoriedade de consolidacdo, omitindo prejuizos.

Segundo MARTINS (2003)!, as principais dificuldades das transparéncias de
demonstracdes financeiras encontram-se nas SPES, nas transacdes entre partes relacionadas,
na questdo da normatizacao (principalmente quanto a interpretacdo de normas) e no conflito
de interesses. Com a utilizacdo das SPEs, houve a ocultacdo de dividas e prejuizos nos
relatorios e balancos da Enron.

Por haver uma linha muito ténue entre Earnings Management e fraudes, o
gerenciamento de resultados contabeis pode constituir, nos casos extremos, uma
"antecamara" para a realizacdo de fraudes, ou seja, um ambiente propicio para a ocorréncia
de irregularidades.

4. A relacdo entre as despesas com provisdo para operacdes de crédito e os resultados
das instituicdes financeiras

Na literatura, ha estudos que indicam que 0s gestores possuem incentivos para realizar
Earnings Management e minimizar a variacao de resultados (income smoothing).

H& situacbes que podem propiciar income smoothing, conforme COMISKEY e
MULFORD (2002, p. 61). Quando os lucros estdo um pouco acima ou abaixo do que tém sido
ao longo do tempo ou quando os lucros apresentam volatilidade decorrente de eventos
extraordinarios, 0s gestores tendem a “suavizar os resultados”, ou seja, reduzir a volatilidade
de lucros para evitar que tal variagdo seja interpretada como aumento de risco da firma.

! MARTINS, Eliseu. Debate realizado na FEA/USP: " Transparéncias e Demonstracdes Financeiras - Licées das
recentes experiéncias no mercado de capitais dos Estados Unidos".
Http://www.fia.com.br/admpauta/140/m28 rausp.htm. Acesso em 03.05.2004.




O termo income smoothing, traduzido literalmente como “renda suavizada”, significa
que as companhias preferem relatar uma tendéncia estavel no crescimento do faturamento, ou
seja, um fluxo regular das receitas, e ndo uma série com oscilagdes.

A regularidade de comportamento dos itens das demonstracdes financeiras, segundo
MATARAZZO (1993, p.261), é sinal de estabilidade e seguranca, sendo que a excessiva
flutuacdo pode representar elevagdo do risco empresarial. No caso das provisfes, constata-se
income smoothing quando séo realizadas elevadas provisdes em periodos considerados bons e
a reducdo das mesmas nos periodos menos favoraveis, de modo a incrementar os lucros e ndo
apresentar grande volatilidade dos resultados.

O estudo sobre o setor bancério portugués realizado por FERREIRA et al® constatou
que existe pratica de “alisamento de resultados”, em razdo da discricionariedade das normas
contabeis vigentes no pais. No caso portugués, verificou-se que a Contabilidade ndo é neutra e
que as escolhas contébeis dependem das motivagdes dos gestores.

Segundo AHMED et al (1999, p. 07), ha evidéncias de Earnings Management quando
h& uma relacéo positiva entre despesas com provisao para operagdes de crédito e os resultados
(antes dos impostos e excluidas as despesas). Na ocorréncia de gerenciamento de resultados
contabeis, um resultado maior motiva um nivel de provisionamento maior, visando amenizar
0s ganhos.

Para verificar a relacdo entre as despesas com provisao para operagdes de crédito e 0s
resultados das instituicbes financeiras, utilizamos o coeficiente de correlacdo de Pearson e
consideramos as informagdes trimestrais dos cinqlienta maiores bancos, no periodo de marco
de 2000 a setembro de 2003, posterior a vigéncia da Resolucdo 2.682/99, extraidas do site do
Banco Central do Brasil.

A andlise estatistica mostrou que ha correlacdo positiva entre despesas com provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa e resultado das institui¢fes financeiras, com R-mdltiplo
de 0,75, indicando grau de associacdo de 75%, para um nivel de significancia de 1%. O
coeficiente de correlagdo ajustado (R?) de 0,57 mostra que 57% da variacio das despesas com
provisdo de créditos para liquidacdo duvidosa pode ser explicada pelo resultado das
instituicdes financeiras. Ha indicios de Earnings Management, confirmando a primeira
hipbtese de pesquisa.

5. Anélise de contas especificas — specific accruals

A analise empirica de contas especificas objetiva averiguar o comportamento das
contas selecionadas em relacdo a outras variaveis.

Com base no trabalho de MARTINEZ (2001, p. 94), utilizamos 0 seguinte teste
empirico, para verificar se as instituicGes financeiras realizam Earnings Management através
da conta despesas com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa:

DespDevDuv = o + a1 Res + a P+ o3 Op. Cred + ¢
DespDevDuv : despesas com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Res: Resultado, excluindo as despesas com provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa

P: Passivo Exigivel

> FERREIRA, Augusta. CARMO, Cecilia. CRAVO, Domingos J. da Silva. ALVES, Sandra. “A problemética do
alisamento de resultados. Um estudo empirico do setor bancario portugués”. http://www.oroc.pt/rev21/p7.pdf.
Acesso em 14.12.2004.




Op. Cred: operacdes de credito

Na ocorréncia de Earnings Management para minimizar a variacdo de lucros, o sinal
do coeficiente que precede a variavel Resultados deve ser positivo, ou seja, hd uma relacdo
direta entre as despesas com provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa e os resultados,
sendo que um aumento de resultado implica maiores despesas com provisdo para operagoes
de crédito. Com relacdo ao grau de endividamento, temos uma relacdo inversa: quanto
maiores as obrigacBes das instituices financeiras (passivo exigivel), menores serdo as
despesas com provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, de modo que o coeficiente de P
apresenta-se como negativo.

O calculo da regressao, realizado através do SPSS (Statistical Package for Social
Sciences), versdo para Windows 10.0, apresentou os seguintes resultados:

DespDevDuv = 0,443 Res -0,171 P+ 0,578 Op. Cred + e
(12,266) (-2,091) (7,446) F: 451,897 R% 0,645

A regressdo mostra alta correlacdo positiva (R-multiplo de 0,80) e coeficiente de
determinacéo ajustado (R-quadrado ajustado) de 0,64, indicando que 64% da variacdo das
despesas com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa podem ser explicada pelas
variaveis independentes Resultado, Passivo Exigivel e Operacdes de Creédito.

A regressdo é vélida para o nivel de significancia de 5%, conforme o teste F,
mostrando que pelo menos uma das variaveis explicativas exerce influéncia significativa
sobre as despesas com provisao para créditos de liquidacdo duvidosa.

A analise dos coeficientes através do Sig e t de Student mostra que os coeficientes
referentes as trés varidveis sdo validas. Os sinais dos coeficientes relativos a Resultado e
Passivo Exigivel foram positivo e negativo, respectivamente. O coeficiente de Operacfes de
Crédito foi positivo, 0 que é coerente, pois um maior montante de Operagdes de Crédito
implica maior nivel de provisionamento. A analise estatistica das contas especificas mostra
gue ha indicios de gerenciamento de resultados contabeis.

6. O Modelo de Jones e as acumulagdes discricionarias

Na literatura, os accruals (acumulacgdes) sdo consideradas como a diferenca entre o
lucro liqlido (obtido conforme o regime de Competéncia) e o fluxo de caixa liquido. As
acumulagdes envolvem contas de resultado que participam no célculo do lucro mas nao
implicam, necessariamente, na movimentacao de caixa.

Total accruals = net income — operating cash flow

No Regime de Competéncia de Exercicios, as Receitas e Despesas sdo consideradas
em razdo do seu fato gerador e ndo em funcao dos recebimentos e pagamentos efetivamente
realizados. As receitas/despesas de um exercicio sdo aquelas ganhas/incorridas no periodo,
independentemente do recebimento/pagamento. No Regime de Caixa, considera-se a efetiva
movimentacdo das disponibilidades, sendo que as receitas/despesas do exercicio sdo as
efetivamente recebidas/pagas no periodo.

O estudo de JONES (1991, p.193), com base no modelo de acumulagbes
discricionérias (discretionary accruals), buscou verificar se as empresas com beneficios de
protecdo tarifaria reduziam lucros através de Earnings Management durante o periodo de
investigacao pelo United States International Trade Commission (ITC). A hipotese é que 0s



gestores das firmas que se beneficiam de protecdo tarifaria gerenciam resultados visando
reduzir os lucros no periodo de investigacdo da ITC.

Jones utilizou os residuos da regressdo de acumulagfes totais em relagdo a mudancas
nas receitas e ativo permanente, de forma a mensurar as acumulac@es discricionarias.

TA i/ Air1= ai[1/ Aiea] +B1i [A REV i/ Aira] + B2i [PPEi/Ait1] + € it

TA i acumulagdes totais no ano t para empresa i;

A REV it: receitas no ano t menos receitas no ano t-1 para empresa i;
PPEi: propriedade bruta, planta e equipamentos no ano t para empresa i;
A it-1: ativos totais no ano t-1 para a empresa i;

€ it €rr0 NO ano t para a empresa i;.

i=1, ...N : n° de empresas;

t=1, ...T: n° de anos.

No modelo, o erro uip representa o nivel de acumulagdes discricionarias no periodo p,
sendo:

Uip=TA it/ A it1-(ai[1/ A it1] +P1i [A REV ip/ Aip-1] + B2i [PPEip/Aip-1] + € it

No modelo de Jones, todas as variaveis sao medidas em termos de ativos totais para
reduzir a heterocedasticidade. Quando ha heterocedasticidade, a variancia dos residuos nao €
constante, sendo que a dispersdo dos residuos ndo é uniforme ao longo da linha de regressao.
A consequéncia da heterocedasticidade, conforme lembra MATOS (2000, p. 147), é a ndo
geracdo de estimativas de parametros eficientes ou de varidncia minima, o que implica erros-
padrdes viesados e incorrecdo dos testes t e F e dos intervalos de confianca.

Para a hipOtese de Earnings Management, considera-se que a diferenca entre o0s
accruals (periodo corrente e periodo anterior) ocorre somente devido as mudancas nas
acumulagdes discricionarias, sendo que as acumulagdes ndo discricionarias sdo assumidas
como constantes.

McNUTT (2003, p.16), em seu estudo sobre Earnings Management, utilizou a verséo
modificada do modelo de JONES (1991), adaptando-a para o contexto das instituicbes
financeiras:

LLPjt/ TAjt1=+0[1/ TAjt1] + 1 [A Loans)/TAjt1, onde:

LLP j: desp. provisao para créditos de liquida¢do duvidosa do banco j no periodo t
TA\1: ativos totais do banco j no periodo t-1

Loans i variacdo dos empréstimos (excluidas as provisoes)

As despesas com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa constituem
combinagdo de componentes discricionarios: uma parte, referente ao nivel aceitdvel de
provisdo; outra parte, referente ao componente discricionario que é supostamente regulado.
Os parametros calculados nesta equacdo sdo utilizados para estimar as despesas com provisao
para créditos de liquidacao duvidosa ndo discricionarias de outra equacéo, a saber:



NDLLPit=y0[1/ TAjt1] +y1[ (A Loansit- A LLA ) / TAjt+1], onde:

NDLLPi: despesa com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa néo
discricionaria;

ALLA i variacdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (loan loss
allowances);

Para verificar Earnings Management no contexto bancario brasileiro, utilizamos o
modelo de McNutt (2003), adaptado do modelo de Jones (1991). Na equacgéo, consideramos a
variacdo das OperacOes de Crédito, que englobam as operacbes de Empréstimos e
Financiamentos:

DespProvijt/ ATjt=[1/ ATj1 + v.[A Op. Cred])/ATit, onde:

DespProv j: despesa com provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa do banco j no
periodo t

ATj. ativos totais do banco j no periodo t

A Op. Cred i variacdo das operacgdes de créditos (excluidas as provisdes para créditos
de liquidagédo duvidosa)

O calculo da regressdo, atraves do SPSS (Statistical Package for Social Sciences),
versdo para Windows 10.0, apresentou os seguintes resultados:

DespProvit/ ATjt= 0,376 [1/ ATi4 - 0,302 [A Op. Cred])/ATit
(11,340) (-9,114) F:111,096 R* 0,244

A regressdo mostra correlacdo positiva (R-mdltiplo de 0,49) e coeficiente de
determinacdo ajustado (R-quadrado ajustado) de 0,24, indicando que 24% da variacdo das
despesas com provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa pode ser explicada pelas
varidveis independentes. Na literatura, as aplicacbes do Modelo de Jones apresentaram, de
modo geral, coeficientes de correlacdo e de determinacdo ajustado baixos. A regressdo é
valida para o nivel de significancia de 5% (teste F) e a analise dos coeficientes (teste t de
Student) mostra que as variaveis sao significativas.

Calculamos o erro uj, , que representa as acumulacBes discricionarias, tal como
realizado por JONES (1991, p. 212), adaptando-se as variaveis para o contexto bancario:

Uip = DespProvit/ ATjt1 — (y[1/ ATjt-1] + v [A Op. Cred]/ATj 1)

Na pesquisa, constatou-se correlacdo negativa (-0,661), significativo para nivel de 1%,
entre Despesa de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (que corresponde ao accrual
total) e Fluxo de Caixa, indicando que bancos com maiores fluxos de caixa tendem a
apresentar accrual total menor.

Os resultados estatisticos mostram que ha indicios de Earnings Management por
intermédio da conta provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, principalmente para
minimizar a variacdo de resultados (income smoothing).

7. Consideracoes Finais

Earnings Management, um dos temas palpitantes da atualidade, consiste no
gerenciamento de resultados contabeis dentro dos limites permitidos pelas normas e praticas
contabeis, sem envolver fraudes ou atos ilicitos. O problema é que o ato de gerenciar
resultados, com o propdsito de atingir metas e interesses especificos, pode fazer com que as
demonstracbes contabeis ndo reflitam adequadamente a situacdo econdmico-financeira e
patrimonial das entidades.



O presente trabalho constitui um dos primeiros esforcos em tratar de Earnings
Management no contexto bancério brasileiro. A pesquisa focalizou a conta provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa, atraves de andlise estatistica baseada no coeficiente de
correlacdo de Pearson, analise das contas especificas e modelo de acumulacdes
discricionarias.

A anélise especifica da conta despesa com provisao de créditos de liquidacao duvidosa
mostrou que ha uma correlacdo positiva entre esta e os resultados das instituicdes financeiras.
A aplicacdo do modelo de Jones, adaptado para o contexto das instituicdes financeiras,
mostrou correlagdo negativa entre despesas com provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa e o fluxo de caixa, assim como alta correlacdo positiva entre despesas com provisdo
para créditos de liquidacdo duvidosa e acumulagdes discricionarias, sugerindo indicios de
Earnings Management.

A pesquisa limitou-se aos dados e informacdes disponiveis no site do Banco Central
do Brasil, devido a questdo do sigilo bancéario. A analise abrangeu o periodo apos a vigéncia
da Resolucdo 2.682/99, que estabeleceu novos critérios de classificacdo das operacdes de
crédito, provisionamento e niveis de risco. A pesquisa, em razdo da natureza e das limitacdes
do trabalho, ndo considerou o fator inadimpléncia e ndo pdde detectar se houve manipulagédo
ao se classificar as operacdes nos diversos niveis de risco.

Cabe observar que o aumento no nivel de provisionamento pode decorrer de fatores
gue ndo se relacionam com Earnings Management, tais como:

- a deterioragéo da carteira de clientes, em virtude do aumento de inadimpléncia, pode
elevar o nivel de provisionamento, ndo derivando de um “manuseio” na classificacdo nos
niveis de risco;

- politica estratégica da instituicdo financeira: um banco, ao adotar uma politica de
crédito a juros maiores do que os praticados no mercado, podera elevar as receitas totais de
crédito. Os clientes dispostos a pagar tais juros, entretanto, podem constituir uma carteira de
qualidade inferior, com maior nivel de provisionamento. Neste caso, um aumento de resultado
é acompanhado por um aumento de provis6es, mostrando a relacéo risco e retorno;

- ciclo econémico: num ciclo positivo, ou seja, numa conjuntura econdmica favoravel,
com aumento nos niveis de atividade e emprego, pode haver estimulo ao consumo e
incremento das operacdes de crédito, com consequiente aumento no nivel de provisionamento.

O gerenciamento de resultados contabeis, se motivado por interesses particulares, pode
acarretar assimetria de informacGes e afetar, negativamente, as decisfes dos usuarios da
informacdo contabil (investidores, drgdos reguladores, gestores e acionistas). Sob esse prisma,
torna-se latente a prevaléncia da esséncia sobre a forma, ou seja, a substancia econémica deve
ser mais relevante que os aspectos legais e formais.

O respeito ao Codigo de Etica e as normas de boa conduta torna-se cada vez mais
importante para o profissional de Contabilidade, principalmente com a queda de credibilidade
dos contadores e auditores diante dos escandalos contabeis que assolaram o mundo.

Earnings Management é um dos campos férteis e ainda pouco explorados na literatura
nacional, sendo de grande relevancia o aprofundamento e expansdo da pesquisa nesta area,
acompanhado de aprimoramento técnico e aplicacdo nos mais diversos setores da economia.
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