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RESUMO

Este artigo tem como objetivo identificar as contradicdes entre a reavaliacdo de bens do ativo
imobilizado no Brasil e os principios contabeis segundo a estrutura conceitual aprovada e
divulgada pelo IBRACON e referendada pela CVM. Nesse sentido, objetivando uma melhor
compreensdo do tema, foi dado um enfoque geral sobre a Reavaliacdo no Brasil, seguido de
uma breve exposi¢do dos principios contabeis e um item para andlise e discussdo sobre o
assunto. Assim, para desenvolvimento do estudo, a metodologia utilizada contemplou uma
abordagem qualitativa, fundamentada através de uma pesquisa bibliogréfica. Portanto, o
resultado do estudo apontou como principal contradicéo entre a Reavaliacdo e os Principios
Contébeis, a inobservancia ao Principio do Custo como Base de Vaor, pois a Reavaiacdo
traduz os ativos a valores de mercado e despreza o custo historico, bem como foi encontrado
divergéncia em relacdo ao Principio do Confronto das Receitas com as Despesas, Norma da
Consisténcia e Postulado da Continuidade. Por conseguinte, as principais justificativas
encontradas para adogcdo da Reavaliag&o foram: atualizac&o dos resultados, ndo-pagamento de
dividendos sobre lucros necess&rios a reposicdo de ativos, melhor avaliacdo do ativo, do
patrimdnio liquido e do valor patrimonial da ag&o.

1 INTRODUCAO

A Contabilidade, através de sua grande funcéo informativa, tem buscado aprimorar o
processo de atribuicdo de valores monetarios significativos a objetos ou eventos relacionados
a riqueza patrimonial. Contudo, as possibilidades de avaliagdo sdo muitas e deve-se ter a
consciéncia de escolher aguela que conseguir maximizar a funcéo contabil composta pelas
variaveis relevancia, praticabilidade e objetividade; bem como a escolha também precisa levar
em conta 0 conjunto dos postulados, principios e convencdes, os quais fundamentam a
Contabilidade, tanto em termos tedricos como nos aspectos préticos.

Nesse sentido, a avaliacdo de ativos tem se tornado um dos maiores desafios da
Contabilidade Moderna, tendo em vista as multiplas exigéncias atuais dos usuarios das
infformagdes emanadas da Contabilidade. Essas exigéncias sdo decorrentes do



desenvolvimento e sofisticagdo dos mercados nos diversos paises e, consequentemente, da
internacionalizacdo da economia.

Com isso, considerando-se 0 negdcio em continuidade, a literatura contabil contempla
a possibilidade de avaliacdo de ativos a valores de entrada ou a valores de saida, conforme as
circunstancias; e, no caso do negécio em processo de descontinuidade, a avaliagdo de ativos
basei a-se apenas a valor de saida.

Neste contexto, destaca-se a reavaliagdo do imobilizado, que tende a ser de grande
importancia dentro da Contabilidade, pois corrige as defasagens existentes entre o custo
histérico do imobilizado e o seu vaor de mercado, enriquecendo o valor informativo das
demonstragdes contabeis.

Porém, existem algumas divergéncias entre a filosofia da Reavaliagdo e os Principios
de Contabilidade geralmente aceitos, principalmente com relagdo ao Principio do Custo como
Base de Vaor (Custo Histérico), pois, enquanto a Reavaliagdo visa traduzir os ativos e
resultados futuros mais proximos da realidade a valores de reposicdo, 0 enunciado do
Principio do Custo Histérico diz que os ativos sdo incorporados pelo valor de aguisicdo ou
fabricacao, tornando-se base para as contabilizacOes posteriores.

Dessa forma, 0 presente estudo pauta-se na seguinte questéo de pesguisa: Quais as
contradicdes entre a reavaliagdo de bens do ativo imobilizado e os principios contabeis no
Brasil?

Portanto, o objetivo deste estudo € identificar e analisar as contradicfes existentes
entre a reavaliacdo de bens do ativo imobilizado no Brasil e os principios contabeis, segundo
a estrutura conceitual da Contabilidade aprovada e divulgada pelo Instituto de Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON, antigo Instituto Brasileiro de Contadores) e referendada
pela Comissdo de Vaores Mobilidrios (CVM).

Por conseguinte, o estudo ndo abrange as especificidades fiscais inerentes ao assunto,
haja vista estar fora do escopo pretendido neste trabal ho.

2 METODOLOGIA

A metodologia utilizada no desenvolvimento deste estudo foi delineada através das
seguintes abordagens.

Quanto ao problema, o estudo contempla uma pesquisa qualitativa, uma vez que esta
relacionado a compreensdo das contradicBes entre a reavaliacdo de ativos e 0s principios
contébeis, bem como entender as justificativas para adocdo da técnica de reavaliacéo.

Assim, o trabalho foi desenvolvido através de uma pesquisa bibliogréfica (fontes
secundarias), pois teve como base contribuicdes tedricas abordando o assunto. Nesse sentido,
Martins (2003, p. 35) ensina que a pesquisa hibliografica “Tem como objetivo recolher,
selecionar, analisar e interpretar as contribuicdes tedricas ja existentes sobre determinado
assunto.” Logo, buscou-se responder o problema de pesquisa através de referenciais tedricos.

Para melhor compreensdo do assunto estudado, fez-se uma abordagem geral sobre a
reavaliacdo de bens do ativo imobilizado no Brasil, sem aintengdo de esgotar o assunto. Em
seguida, tratou-se brevemente sobre os Principios de Contabilidade, dando-se énfase ao
principio do Custo Histérico Como Base de Vaor, tendo em vista este apresentar maior
relacdo com a Reavaliagdo. Por conseguinte, a identificacdo das contradicfes existentes entre



areavaliacdo e 0s principios contabeis, e as justificativas para a sua adocéo, foram tratadas em
um item para analises e discussdes do assunto.

Com relag@o aos principios contébeis, o estudo considerou a Estrutura Conceitual
Bésica da Contabilidade aprovada e divulgada pelo IBRACON e referendada pela CVM.

3 REFERENCIAL TEORICO
3.1 Reavaliacéo de bens do ativo imobilizado no Brasil

O marco principal da reavaliacdo de ativos no Brasil originou-se com a Lei n°
6.404/76, mais conhecida como Lei das Sociedades Anénimas. Porém, até 31 de dezembro de
1995, os itens componentes do ativo permanente tiveram seu custo histérico corrigido
monetariamente, com 0 objetivo de refletir as perdas do poder aquisitivo da moeda. Assim,
essa era a forma até entdo utilizada e reconhecida para atualizacdo de ativos, principalmente
dos itens do ativo imobilizado das empresas.

Entretanto, apesar do uso da técnica de correcdo monetaria, os valores dos ativos
continuavam defasados em relagdo ao valor de mercado, haga vista o custo corrigido ndo
acompanhar o verdadeiro valor dos itens registrados na contabilidade. Isso motivou as
empresas brasileiras a registrar em seus balangos a reavaliagéo do ativo imobilizado, com o
objetivo de apresentar os ativos e resultados futuros mais proximos da realidade, a precos de
reposi ¢ao.

Depois de um longo periodo de discusséo sobre a reavaliaco de ativos no Brasil e
tendo em vista os problemas surgidos em decorréncia do seu uso indiscriminado, o
IBRACON emitiu o Pronunciamento n° 24 tratando do assunto, o qual foi referendado pela
CVM através da Deliberacdo CVM n° 183 de 19 de junho de 1995. O principa objetivo
desses dispositivos legais foi conceituar de forma clara e disciplinar o assunto,
proporcionando embasamento técnico para a adogdo da reavaliacdo de ativos, bem como
adaptar-se as normas internacionais de contabilidade e a propria evolucdo desse tema no
Brasil. N&o obstante, isso contribuiu amplamente para estabel ecer procedimentos, amplitudes
e periodicidade dareavaliacdo de forma clara e objetiva.

Todavia, 0 projeto de reformulacéo da Lel n° 6.404/76 (Lel das Sociedades Andnimas)
— Projeto de Lei n° 3.741/2000", muito divulgado na classe contébil e que objetiva adequar
esta lei as necessidades do mercado, inclui mudancas com relacdo a Reavaliacdo,
principalmente pela eliminacdo da figura da reserva de reavaliagdo de ativos. Porém, ela
continuara existindo, mas com uma definicéo diferente e propdsitos mais limitados, recebendo
o nome de Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, como conta do patriménio liquido. Por
conseguinte, a finalidade dessa mudanca é a de que a avaliagéo de ativos a valores de mercado
sgja utilizada primordialmente nos processos de incorporacao, fusdo e cisdo realizadas entre
partes independentes (ERNEST & YOUNG, 2000). Portanto, com a aprovacdo desse
dispositivo legal, a reavaliacdo espontanea ficara proibida, voltando-se a utilizagdo do custo
historico para avalorizago dos ativos.

3.1.1 Definicao e objetivo da reavaliacao

! Este Projeto de Lei altera e revoga dispositivos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, define e estende as
sociedades de grande porte disposicfes relativas a elaboracéo e publicacdo de demonstracdes contabeis e dispde
sobre os requisitos de qualificacdo de entidades de estudo e divulgacdo de principios, normas e padrdes de
contabilidade e auditoria como Organizacfes da Sociedade Civil de Interesse Publico.



Conforme ja comentado, a Lei n°® 6.404/76 introduziu a possibilidade de se avaliarem
0s ativos de uma companhia por seu valor de mercado, chamando aisso de Reavaliacéo.

Ernest & Young (2000, p. 50) denominam reavaliagéo “[...] o resultado derivado da
diferenca entre o valor liquido contébil dos bens (custo histérico liquido das depreciactes
acumuladas) e seu correspondente valor de mercado, apurado com base em laudos técnicos.”

Sobre esse assunto, 0 8§ 3° do Art. 182 da Lei 6.404 diz: “Serdo classificadas como
reservas de reavaliacdo as contrapartidas de aumentos de valor atribuidos a elementos do ativo
em virtude de novas avaliaces com base em laudo nos termos do artigo 8°, aprovado pela
assembléia-geral.”

Todavia, a FIPECAFI (2003) chama a atencéo para ndo se confundir o procedimento
da Reavaliagdo com a Correcdo Monetéria, pois esta € tdo-somente a atualizacdo monetéria do
custo de aquisicdo, onde continua o vinculo ao prego pago pelo ativo, ao passo que na
Reavaliagdo o custo (corrigido ou ndo) € abandonado, utilizando-se o hovo vaor econdmico
do ativo em questao.

Portanto, a reavaliacdo € originada pelo aumento ou diminui¢éo no valor de bens do
Ativo Imobilizado, em virtude de constatacéo de que possuem preco de mercado diferente do
custo contébil do bem.

Ferrari (2003) lembra que, em principio, sO se admite reavaliacdo para maior. No
entanto, para as companhias abertas, por concessdo da CVM, é admitida reavaliacdo para
menor, desde que haja saldo de reserva de reavaliacéo anterior.

Assim sendo, 0 objetivo primordial da reavaliagdo de bens do ativo imobilizado é
apresentar 0s ativos e resultados futuros mais proximos da realidade, a val ores de reposi ¢éo.

Resumidamente, o verdadeiro significado da reavaliagdo € um “lucro em potencial”
para a entidade, o qual se realiza por meio de alienacdo, depreciacdo, amortizacdo, exaustéo
ou baixa por perecimento do bem.

3.1.2 O processo de reavaliacéo

O primeiro procedimento a ser levado em consideracdo em um processo de
reavaliacdo € a determinacdo do objetivo da avaliagdo. Com base nessa determinagéo é que se
selecionam 0os métodos mais apropriados. Assim, conforme Ernest & Young (2000), os
métodos de avaliagdo mais conhecidos e praticados sdo: valor de mercado (preco de venda ou
liquidacdo); valor futuro potencial; e custo corrente de reposi ¢ao.

Partindo da premissa de que o objetivo da reavaliacdo é determinar 0os novos valores
de ativos para fins contabels, preservando-se o conceito do uso e o principio da continuidade
das atividades operacionais da entidade, 0 método de reavaliacdo mais apropriado é o do custo
corrente de reposicao, ndo cabendo, nas circunstancias, o do valor futuro potencial nem o do
preco de venda ou liquidacéo.

Sendo assim, conforme o caput do Art. 8° da Lei n® 6.404/76, para se redizar a
Reavaliagcdo € necessario & nomeacdo de peritos, em numero de trés, ou a escolha de uma
empresa especializada, de modo que o0 a0 deve ser aprovado em Assembléa
Conseguentemente, os peritos (ou a empresa especializada) deverdo elaborar um laudo
técnico o qual constara todas as informacdes rel acionadas a Reavaliacéo.

Ainda segundo a Lei n°®6.404/76, o aumento de valor de elementos do ativo resultante
de novas avaliacOes devera constar em notas explicativas as demonstracfes financeiras. Essa



exigéncia da lei possibilita maiores detalhes a respeito dos bens reavaliados, deixando,
portanto, os usuarios dos relatorios contébeis mais informados.

Para melhor aprimoramento técnico, deve-se entender que a Reavaliagdo € aceitavel
apenas para os bens tangiveis do imobilizado em continuidade. Contudo, Neves e Viceconti
(2003, p. 234) dizem que:

[...] no caso de haver ativos reavaliados que sgjam componentes de uma linha de atividade que
estiver sendo descontinuada, é recomendavel se voltar ao conceito de custo corrigido, estornando-
se a parcela de reavaliacdo embutida no ativo e as respectivas reserva de reavaliacdo e provisdo
para tributos e contribuicdes. (grifo origina).

Portanto, quando existir a clara evidéncia de descontinuidade de uma linha de
atividade da empresa, os ativos reavaliados devem retornar ap conceito de custo historico. A
reavaliacdo desses itens deve ser estornada, bem como a provisdo para impostos e
contribuicdes.

Adicionalmente, as possibilidades de reavaliacdo que estéo previstas nas legislacdes
societaria e fiscal sd0 as seguintes:

a) reavaliacdo voluntaria de ativos proprios;

b) reavaliacdo de ativos por controladas e coligadas;

c) reavaliacdo em funcdo da realizacdo de capital em outras empresas, mediante a
entrega de bens; e

d) reavaliacdo nos casos de fusdes, incorporacoes e cisdes.

Em consequéncia, de acordo com o Pronunciamento n°® 24 do IBRACON e a Instrucéo
CVM n° 183/95, as entidades que adotarem a Reavaliacdo para os seus bens imobilizados,
deverdo realizé-la periodicamente, com a finalidade de se evitarem diferencas significativas
em relacdo ao valor de mercado dos ativos na data de cada balanco, pois, uma vez adotada a
Reavaliagdo, o conceito de custo histérico como base de valor deve ser abandonada. Logo, os
seguintes prazos devem ser observados para a Reavaliagao:

a) Anualmente, para os ativos cujos valores de mercado variarem significativamente;
b) A cadaquatro anos, para os ativos cuja oscilagéo de mercado ndo sejarelevante.

De maneira opcional, observados o0 conceito e 0s prazos apresentados, pode-se fazer a
Reavaliagdo por um “sistema rotativo”, realizando, periodicamente, reavaliacdes parciais por
rodizio, com cronogramas definidos, que cubram a totalidade dos ativos a reavaliar a cada
periodo. Neste caso, deve-se fazer uma clara evidenciagdo em notas explicativas sobre quais
itens e/ou contas foram reavaliados e quais ndo o foram, além dos dados dos itens e/ou contas
reavaliados.

3.2 Os principios contabeis

Existem certas regras de aplicacdo geral que orientam os procedimentos e préticas do
profissional contdbil no exercicio de sua atividade. Essas regras, conceitos ou principios
visam a um tratamento contabil uniforme e servem como guia para a elaboracéo de todas as
informacfes contabeis. Com isso, a Contabilidade busca prestar as melhores informagdes aos
Seus usuarios sobre os aspectos inerentes a riqueza patrimonial .

May (1937 citado por HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999) expde que 0s principios
contdbeis devem ser verdades fundamentais, ressaltando que a definicdo mais apropriada é
que 0s principios contabeis sdo leis ou regras gerais adotadas ou consideradas como diretrizes
de acdo, ou uma base aceita de conduta ou prética.



Segundo Sa (2000, p. 23):

Os denominados principios fundamentais de contabilidade sdo macrorregras para a politica
informativa patrimonial das aziendas ou entidades, baseados em doutrinas e teorias cientificas,
tendo por objetivos bésicos uniformizar a terminologia, aproximar a imagem fiel do patriménio e
guiar as normas gerais reguladoras dos sistemas informativos.

Para a Equipe de Professores da FEA/USP (1998, p. 255), “Principios contabeis
podem ser conceituados como premissas basicas acerca dos fendmenos e eventos
contemplados pela contabilidade, premissas que séo a cristalizacdo da andlise e observacdo da
realidade econdmica, socia e institucional.”

Conseguentemente, a finalidade dos principios contabels € assegurar que as
informacfes apresentadas nas demonstragdes contabeis sejam validas, Uteis e confiaveis.

De acordo com Anthony (citado por FRANCO, 1988, p. 21),

Um principio contébil deve ter trés qualidades. relevancia, objetividade e factibilidade, embora
essas qualidades possam, em alguns casos, serem conflitantes, isto €, um principio pode ser
relevante mas ndo objetivo ou factivel, ou pode ser objetivo mas néo relevante ou factivel, ou
aindafactivel e ndo relevante ou objetivo.

Logo, um principio contabil € relevante quando se mostra indispensavel e til a
conducdo das préticas e procedimentos no campo da Contabilidade, sendo capaz, inclusive, de
influenciar comportamentos. Por conseguinte, a objetividade de um principio diz respeito a
evidéncia objetiva dos procedimentos utilizados, ao passo que a factibilidade esta rel acionada
com ser praticavel.

Dentro deste contexto, a Equipe de Professores da FEA/USP (1998) comungam do
entendimento de que, para ser considerado geralmente aceito, o principio, em primeiro lugar,
deveria ser considerado adequado ou fiel arealidade (relevante) para, em seguida, analisar-se
sua praticabilidade, pois a simples aderéncia de um principio a realidade econémica € uma
condic&o necessaria, porém ndo suficiente, para promové-lo a classe de “aceito”.

Logo, segundo a estrutura conceitual bésica do IBRACON (1994), confirmada por
ludicibus (2004), pode-se classificar os principios contdbeis nas seguintes categorias:

1) Postulados (ambientais);
2) Principios Bésicos;
3) Normas Convencionais.

Contudo, os tedricos da Contabilidade ndo sdo unanimes em enunciar e hierarquizar 0s
principios contabels em postulados, principios basicos e convengdes. Outrossim, 0 que €
importante € que a fixacdo de principios contdbeis se faz necess&ria para orientar 0s
profissionais da Contabilidade sobre a maneira uniforme de procederem os registros contébeis
e elaborarem as demonstragdes contabeis, para que estas sgjam uniformes, claras, objetivas e
Gteis, contribuindo assim para a Contabilidade alcancar, com €ficiéncia, sua finalidade de bem
informar.

3.2.1 Os postulados da Contabilidade

Pode-se dizer que os Postulados Contabel's sdo constatagOes sobre 0 ambiente em que
a Contabilidade atua. Assim, esses postulados ambientais enunciam condi¢bes sociais,
econdmicas e ingtitucionais dentro das quais a Contabilidade atua. Sua existéncia independe
de comprovacdo, por ser axiomética, e independe da propria Contabilidade, pois sua
existéncia ndo decorre dela.



Segundo Belkaoui (2000), postulados contabeis sd0 enunciados que dispensam
explicacbes, geralmente aceitos pela virtude da sua conformidade com os objetivos das
demonstracfes financeiras, que retrata 0 ambiente econémico, politico, social e legal naqua a
contabilidade deve funcionar.

Para ludicibus (2004, p. 50), “Um postulado pode ser definido como uma proposi¢éo
ou observacdo de certa realidade que pode ser considerada ndo sujeita a verificagdo, ou
axiomatica.”

A partir das defini¢bes acima, denota-se resumidamente que os postulados contabeis
dispensam explicagBes, derivam do ambiente em que a Contabilidade estd inserida, e
representam o nucleo do arcabouco tedrico da Contabilidade.

Em termos gerais, o0s principais postulados reconhecidos no campo da Contabilidade

SA0:

e Postulado da Entidade Contéabil (Accounting Entity);
e Postulado da Continuidade (Going Concern).

A filosofia do Postulado da Entidade esta fundamentada no fato de que “Qualquer
individuo, empresa, grupo de empresas ou entidades, que efetue movimentacOes
quantificaveis monetariamente, desde que haja necessidade de manter Contabilidade, sera
tratado como uma entidade contébil.” (MARION, 2003, p. 137).

Dentro desta mesma visdo, ludicibus (2004, p. 52) afirma que:

[...] entidade contabil é o ente, juridicamente delimitado ou ndo, divisdo ou grupo de entidades ou
empresas para 0s quais devemos redlizar relatérios distintos de receitas e despesas, de
investimentos e retornos, de metas e realizactes, independentemente dos relatérios que fizermos
para as pessoas fisicas ou juridicas que tém interesse em cada uma das entidades definidas em cada
oportunidade...

Uma caracteristica fundamental do postulado da entidade contabil € o fato da
manutencao de registros contabei s que destaguem a entidade como pessoa distinta das pessoas
dos seus proprietarios, socios ou acionistas, haja vista a Contabilidade relatar fatos contabeis
concernentes a entidade contabil para os usuarios dos relatérios contdbeis. Assim, em uma
atividade comercial, por exemplo, a Contabilidade devera separar os gastos originados pelo
negécio (entidade contabil) dos gastos do proprietario.

Para concluir o entendimento sobre o postulado da entidade contébil, vale ressaltar o
que ensina ludicibus (2004, p.52):

O importante, no entendimento e aplicacdo do postulado da entidade, é que devemos realizar um
esforgo, tanto na avaliag8o de seus consumos, como das utilidades auferidas, com os respectivos
ativos e passivos, para separar o que pertence a entidade do que deve ser alocado para os sécios ou
proprietérios da mesma.

Sob a 6tica do Postulado da Continuidade, a Contabilidade reconhece a Entidade como
um organismo em constante funcionamento, operando de forma indeterminada.

De maneira mais compreensiva, ludicibus (2004, p. 53) faz o seguinte posicionamento
com relacéo ao Postulado da Continuidade:

[...] as entidades, para efeito de contabilidade, sdo consideradas como empreendimentos em
andamentos (going concern), até circunstancia esclarecedora em contrdrio, e seus ativos devem ser
avaliados de acordo com a potencialidade que tém de gerar beneficios futuros para a empresa, na
continuidade de suas operagdes, e ndo pelo valor que poderiamos obter se fossem vendidos como
estdo... (no estado em que se encontram).



O IBRACON (1994, p. 33) ressalta que “O Postulado da Continuidade tem outro
sentido mais profundo que € o de encarar a entidade como algo capaz de produzir riqueza, e
gerar valor continuadamente, sem interrupgoes.”

Portanto, a luz do Postulado da Continuidade, as entidades sdo consideradas pela
Contabilidade como empreendimentos em continuidade (em operacdo, em movimento, em
andamento). Assim, a prética de se determinar um exercicio financeiro numa base anual, por
exemplo, é um procedimento para atender a necessidade de se conhecer a posi¢ao do negécio
periodicamente, ndo significando, portanto, a descontinuidade do empreendimento.

Entretanto, a Contabilidade também reconhece a possibilidade de ocorrer a
descontinuidade do negécio; mas o faz somente com fortes e decisivas evidéncias, tais como
existéncia historica e persistentes de grandes prejuizos, liquidagcdo extrgjudicial etc.

3.2.2 Os principios bésicos da Contabilidade

Os principios basicos, de forma simples, sdo preceitos que devem orientar 0s registros
contabeis, mutaveis no tempo, sujeitos a discussdo. Logo, segundo o IBRACON (1994), eles
fornecem as grandes linhas filosoficas de resposta contébil aos desafios do sistema de
informag&o contébil.

Assim, conforme a estrutura conceitual basica do IBRACON e da CVM, os principios
basicos de contabilidade sdo (principios propriamente ditos): Principio do Custo como Base
de Valor; Principio do Denominador Comum Monetario; Principio da Realizacdo da Receita;
Principio do Confronto das Despesas com as Receitas.

a) Principio do Custo como Base de Valor (Custo Historico)

Segundo o principio contabil do Custo como Base de Valor (Custo Histérico), os
registros contabeis dos ativos séo feitos pelo valor de aquisicdo ou preco de fabricacao,
incluindo os gastos necess&rios para colocalo em condicbes de gerar beneficios para a
entidade.

Usando as palavras da OB (1993, p. 360),

Isso quer dizer que os ativos, como regra, ndo devem ser avaliados por quanto valeriam se
comprados na data do balanco, ou por quanto poderiam ser vendidos nessa mesma data; devem
ficar avaliados por quanto custaram para que esse custo sgja confrontado com a receita que eles
produziréo.

Por isso, entende-se que o principio do Custo Histérico seja uma seqiiéncia natural do
postulado da continuidade, pois ndo interessam valores de redlizacdo (valores de saida, de
venda), mas o custo de aquisi¢ao ou fabricagéo (valores de entrada, de compra).

Nesse sentido, ludicibus (2004) diz que a avaliagdo pelo Custo Historico é base para
as contabilizacBes posteriores, somente sendo permitidas amortizagdes, depreciacdes e cdlculo
da quota de exaustéo dos ativos que sofrerem tais diminui¢des de valor.

Conforme o IBRACON (1994), o Principio do Custo como Base de Vaor assumiu
conotacdes menos restritivas, aceitando-se as doacbes como ativos e ndo apenas 0s adquiridos
ou fabricados; porém inserindo-as pelo prego que custaram, originariamente, para quem doou.
Em tempo, mais recentemente se admite como base de valor para doagfes de ativos, quanto se
pagaria, no mercado, por um bem em estado semelhante de conservacdo. Todavia, embora
atualmente o entendimento do Principio esteja mais evoluido, ainda permanece o fato de que é
um valor de entrada que prevalece.



Contudo, um problema do Custo Histérico Como Base de Valor para os registros
contdbeis € que, quanto mais antigo for o evento registrado, diante de uma economiainstavel,
mais pobre torna-se um indicador (desatualizado), pois seu valor atual de mercado,
certamente, sera diferente do que o registrado (historico). Com isso, as informagdes contabeis
perderiam sua potencialidade de melhor informarem aos usuarios da contabilidade
(MARION, 2003).

Em face dessas consideragdes, se 0 custo histérico, na data de uma transacéo,
aproximarse bastante do valor atual dos beneficios futuros a serem obtidos pela entidade com
0 uso do ativo adquirido, 0 mesmo néo se pode dizer com o decurso do tempo, pel os seguintes
fatores: desgaste fisico e natural do ativo; flutuagdes do poder aquisitivo da moeda; flutuagoes
especificas do prego do ativo; mudangas tecnolégicas, e obsolescéncia. Portanto, devido a
acao desses fatores no tempo, o valor de registro inicial perde grande parte de sua validade,
como estimador do valor econdbmico e como elemento de inferéncia para o usuario dos
relatorios contabeis.

Por conseguinte, como forma de atender as necessidades dos usuarios das informactes
contdbeis, ludicibus (2004), discutindo sobre o principio do Custo como Base de Valor,
ensina que os contadores precisam tomar ou escolher opgdes que servirdo razoavelmente a
maioria desses usuarios em um bom numero de circunstancias. Essas opcles estéo
representadas na figura abaixo.

Figura n® 1 — Opcdes de avaliacao de ativos

Continuidade Versus Descontinuidade
Valor de Entrada Versus Valor de Saida

FONTE: ludicibus (2004, p. 62).

Assim, considerando-se 0 negdcio em continuidade, avalia-se os ativos a valor de
entrada (dentro dos valores de entrada estéo os custos originais versus outros tipos de valores
de entrada, presentes e futuros) ou a valor de saida, conforme as circunsténcias; no caso do
negdcio em processo de descontinuidade, avalia-se os ativos apenas a valor de saida’.

Contudo, as possibilidades de avaliagdo sd0 muitas e deve-se ter a consciéncia de
escolher aguela que conseguir maximizar a funcdo contdbil composta pelas variaveis
relevancia, praticabilidade e objetividade; bem como a escolha também precisalevar em conta
0 conjunto dos postulados, principios e convencoes.

No intuito de corrigir as falhas do principio em questdo, alguns raros paises admitem
correcdo monetéria do balango, com reflexos no demonstrativo de resultados. Trata-se de uma
interpretacdo mais ampla do conceito de custo histérico como base de valor, pois procura
restabelecer os custos histéricos em termos de moeda de poder aquisitivo constante de certa
data-base. Portanto, nos casos de paises com inflagdo significativa, 0 uso de valores a custos
histéricos sem correcdo monetaria significa distorcer o principio doutrinario do Custo
Historico.

2 Para maiores detal hes sobre avaliacdo de ativos, consultar IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da contabilidade. 7.
ed. Sdo Paulo: Atlas, 2004.



10

Por outro lado, um aspecto bastante positivo observado com relagdo ao principio do
Custo Histérico esta na avaliacdo do lucro no momento em que esses ativos forem sendo
consumidos, vendidos, baixados etc. Nesse momento as receitas produzidas séo cotejadas
com 0 gquanto se investiu para adquirir tais ativos, para se ter as apuragdes mais corretas dos
lucros dentro dos principios contébeis (10B, 1993).

b) Principio do Denominador Comum Monetario

Nos termos do Principio do Denominador Comum Monetério, também conhecido por
“Expressdo Moneté&ria’, todos os elementos componentes do Patriménio devem estar
avaliados em moeda, e numa Unica moeda, como por exemplo: o Rea. Portanto, “Este
principio est4 associado a qualidade de a Contabilidade evidenciar a composicdo patrimonial
de bens, direitos e obrigacbes de vérias naturezas, homogeneizando-os por meio da
mensuracdo monetéaria” (IUDICIBUS, 2004, p. 73).

Entretanto, tendo em vista a instabilidade da moeda em alguns paises, consagra-se a
cada dia, a partir do enunciado do Principio do Denominador Comum Monetério, a adocéo de
um padréo monetério estavel para as demonstragdes contébeis divulgadas para o mercado.

c) Principio da Realizac&o da Receita

Segundo a Equipe de Professores da FEA/USP (1998, p. 258), “Como norma geral, a
receita € reconhecida no periodo contabil em que é realizada. A realizacdo usualmente ocorre
guando bens ou servicos sdo fornecidos a terceiros em troca do dinheiro ou de outro elemento
do ativo.”

[...] termos “ganho” uma receita significa podermos reconhecé-la ou redlizé-la, mas, mais
profundamente, significa que temos direito de fazé-lo, porque realizamos uma troca, porque
realizamos uma parcela substancial de um compromisso com clientes, ou porque existem
condicOes objetivas de atribuir um valor de saida a0 nosso estoque de produtos, mesmo sem ter
vendido. (IUDICIBUS, 2004, p. 66).

Assim, a receita pode ser reconhecida desde que exista um valor de mercado
perfeitamente definido e verificavel e desde que se possa estimar as despesas associadas, ndo
sendo indispensavel que os bens ou servicos tenham sido transferidos ao cliente.

Resumindo, as receitas devem ser reconhecidas quando os seguintes critérios sao
atendidos. @) deve ter sido acrescentado valor pela empresa a seu produto; b) o nivel da
receita deve ser mensuravel; ¢) a mensuragcdo deve ser verificavel e relativamente isenta de
distorcdes; d) deve ser possivel estimar as despesas correspondentes com um grau razoavel de
precisdo (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).

Por conseguinte, a teoria contempla alguns casos préaticos para reconhecimento da
receita: receitas que acrescem em uma proporcao direta ao decurso do tempo; receitas por
valorizacdo de estoques; receitas de produtos ou servicos de longo prazo de maturacéo;
receitas apds a transferéncia dos produtos ou servicos.®

d) Principio do Confronto das Despesas com as Receitas’

Freguentemente, ndo se deve reconhecer a receita sem que a despesa associada sgja
delinedvel, mesmo que apenas por estimativa. Por isso, “No momento em que reconhecemos
a Receita, associamo-la com a Despesa sacrificada para obter essa Receita. Desse confronto
(Receita x Despesa), obteremos o resultado do exercicio.” (MARION, 2003, p. 140). Porém, €

® Para maiores detalhes sobre esses casos préticos de reconhecimento da receita, consultar IUDICIBUS, Sérgio
de. Teoria da contabilidade. 7. ed. S8o Paulo: Atlas, 2004.
* E importante esclarecer que os principios da realizacdo da receita e de confrontacgo das despesas sd0, em
conjunto, também conhecidos por Regime de Competéncia.
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importante frisar que a base do confronto ndo esta relacionada a0 montante dos recursos
efetivamente recebido em dinheiro ou pago, mas as receitas reconhecidas (ganhas) e as
despesas incorridas (consumidas) no periodo.

3.2.3 As normas convencionais da Contabilidade

As normas convencionais sao restricdes que qualificam e delimitam o campo de
aplicagdo dos principios; trata-se das restricbes do usuério e de mensuracdo da propria
contabilidade, representando o complemento dos Postulados e Principios Bésicos, no sentido
de delimitar-lhes conceitos, atribuicdes e direcOes a seguir e de sedimentar toda a experiéncia
e bom-senso da profissdo no trato de problemas contdbeis. Logo, as Normas Convencionais
de Contabilidade, segundo o IBRACON e a CVM sdo: Objetividade; Materialidade
(relevancia); Conservadorismo (prudéncia); e Consisténcia (uniformidade).

a) Norma da Objetividade

Para que ndo hgja distor¢cdes nas informagdes contabels, o contador devera escolher,
entre varios procedimentos, 0 mais adequado (0 mais objetivo) para descrever um evento
contdbil. Por isso, a Norma (Convencdo) da Objetividade diz respeito a uma restricao,
principalmente, de mensuragdo, pois, para que as mensuracfes contabeis possam ser téo
afiancaveis quanto possivel na apresentacéo de informacdo, os contadores precisam definir o
atributo e selecionar um procedimento de mensuracdo para descrevé-lo adequadamente
(HENDRIKSEN, 1971 citado por IUDICIBUS, 2004).

Assim sendo, € importante dar evidéncia aos procedimentos utilizados para que o
termo objetividade possa ser observado dos seguintes pontos de vistas: 1) dareferénciaauma
documentagéo formal ou tipo de evidéncia que suporte O registro e sua avaliacéo; 2) da
tangibilidade do objeto passivel de mensuracdo; e 3) da posicdo de neutralidade que a
Contabilidade deveria manter.

b) Norma da Materialidade (Relevancia)

A luz da Norma da Materialidade, a influéncia e materialidade da informag&o contabil,
evidenciada ou negada para os tomadores de decisdes, sempre deverd ser avaliada, bem como
deve-se considerar a relagdo custo-beneficio e os aspectos internos do sistema contébil
guando da producdo de tais informacdes. Com isso, do ponto de vista do usuario externo da
informacdo contébil, é materia o procedimento ou cifra que, se ndo evidenciada ou mal
evidenciada, poderia levalo a sério erro sobre a avaliagdo do empreendimento e de suas
tendéncias. E, do ponto de vista interno, € materia o procedimento ou cifra que, se ndo
processado, afeta a qualidade e a confiabilidade do sistema de informacdo e mesmo do
controle interno (IBRANCON, 1994).

Por outro lado, embora muitas vezes materialidade e relevancia serem consideradas
semelhantes, em algumas circunstancias sdo diferentes. Assim, algo pode ser material quanto
ao valor, considerado isoladamente, e irrelevante, embora seja raro. Ao contrario, um valor
pode ser pequeno em s, mas relevante quanto as tendéncias que possa apontar.
Conseguentemente, para valoresirrisorios em relagdo ao todo, a materialidade desobriga a um
tratamento mais rigido que os itens de cifras relevantes.

¢) Normado Conservadorismo (Prudéncia)

Conforme o enunciado da Norma do Conservadorismo, sempre que o contador se
defrontar com alternativas igualmente validas de atribuir valores diferentes a elementos do
ativo ou passivo e a elementos de receitas ou despesas, devera optar pelo menor valor para o



12

ativo e receitas e pelo maior valor para 0 passivo e despesas. Assim sendo, outra regra
relacionada ao conservadorismo € a concepcao utilizada principamente na avaiacdo de
inventérios: custo ou mercado, o que for menor.

Hendriksen e Van Breda (1999, p. 105-106) comentam que, “Um dos argumentos em
defesa do conservadorismo € o de que a tendéncia do contador para 0 pessimismo €
considerada necess&ria para contrabalancar 0 excesso de otimismo dos administradores e
proprietarios.” Desta forma, entre varios valores relevantes escolhe-se o que influenciar de
maneira menos otimista as expectativas dos usuarios das informacdes contébeis.

Entretanto, o Conservadorismo apresenta um problema que € a tendéncia natural dos
profissionais da Contabilidade apresentarem aos usuarios, sempre, a informacdo que
apresentar o menor lucro e ativo e 0 maior passivo.

d) Normada Consisténcia (Uniformidade)

A Norma da Consisténcia caracteriza-se como um conceito de que, uma vez adotado
certo critério a luz dos principios contdbeis, ele deverd ser utilizado constantemente e de
maneira uniforme na contabilidade, podendo ser aterado apenas se absolutamente necesséario
e desde gque a mudanca de critério e os seus efeitos sgjam evidenciados nos relatérios
contabeis. Assim, segundo Hendriksen e Van Breda (1999), uniformidade pode ser definida
como sendo a qualidade que deve ter as informagdes contabeis de possuir caracteristicas
suficientemente parecidas para tornar as comparagOes apropriadas, facilitando predicbes e
decisdes financeiras por credores, investidores e outros individuos.

Dessa forma, esta convencao é aceita pelo motivo de reduzir as inconsisténcias entre
as informagdes contabeis, contribuindo para a padronizacéo e unificacdo contabeis.

4 ANALISES E DISCUSSOES

O registro ao valor de mercado dos ativos imobilizados ndo tem sido um objetivo da
contabilidade, pois tais ativos existem para serem utilizados e explorados pela empresa e ndo
para serem comercializados, originando desse fato a atencéo ao seu valor de aquisicéo para,
consegientemente, baixa-lo na forma de depreciacdo; isso com a finalidade de se apropriar
adeguadamente a parcela do valor pago consumida em cada exercicio.

Com isso, 0 atendimento ao Principio do Custo Histérico como base de registro do
ativo tem grande razdo de ser: deve-se ao processo de mensuracdo do resultado. Logo, ao
deixar o imobilizado pelo custo historico, tem-se como objetivo tratar sua depreciagdo como
reducdo das receitas e obter, em consequéncia, o0 lucro derivado de sua utilizacdo pelo
confronto entre receita e custo.

Assim sendo, a depreciacdo do ativo avaliado pelo custo historico pressupde a
retencéo de parte dos lucros como recuperacdo do capital investido nesse imobilizado, na
parte em que essa recuperacao € inviavel pelavenda do préprio bem. Mas, a depreciacdo pelo
valor histérico ndo significa retencéo de recursos para repor o ativo, e Sim para recuperar o
capital investido; diz respeito a parcela do caixa desembolsado na compra do bem gue néo é
recuperada pela venda desse mesmo bem. Todavia, através da reavaliagdo ocorre uma
retencdo adicional de caixa durante o periodo de depreciacdo necessaria a reposi¢cao do ativo,
incluindo os avangos tecnolégicos ou variagdo de prego pela utilidade do ativo para a
empresa; mas isso contraria o principio do custo histérico como base de valor e do vinculo
com o fluxo de caixa efetivamente ocorrido (FIPECAFI, 2003).
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Além disso, a Reavaliacdo muda radicalmente o conceito tradiciona de lucro, pois a
depreciacdo do valor reavaliado conduz ao entendimento de que o resultado se relaciona a
idéia de confronto entre a receita e 0 investimento que sera realizado para repor o ativo
consumido. Portanto, além de aterar o conceito tradicional de lucro, provoca uma mudanca
dos principios fundamentais de contabilidade no que se refere ao confronto entre receitas e
despesas. Portanto, isso contraria 0 Principio da Realizagdo da Receita e da Confrontacéo com
as despesas (Competéncia), bem como leva a idéia de que € necessario mudar o conceito de
lucro tradicional em prol da manutencdo da capacidade fisica da empresa.

Para ludicibus (2004, p. 61-62), “Entretanto, a avaliacdo conservadora, baseada no
custo original, falha, nos demonstrativos financeiros, como elemento preditivo de tendéncias
futuras para os usuéarios externos.”

Por conseguinte, ainda segundo 0 mesmo autor,

A aceitacdo do custo origina ndo implica que, em circunstancias especiais, certos ativos néo
possam ser reavaliados. O ativo pode ser reavaliado, e, neste ponto, as legislacbes dos varios
paises diferem quanto ao grau de liberalidade para realizar tais reavaliagdes, desde que se julgue
que a avaliagcdo agora nada tem gue ver com o valor econdmico inicialmente estabel ecido.

Dessa forma, se a Contabilidade ficar excessivamente presa a essa forma conservadora
de proceder, estara propensa a perder de vista o seu principal objetivo que é o de produzir
informagdes realistas sobre a riqueza patrimonial para os tomadores de deciséo.

Outro ponto que merece destague diz respeito as divergéncias de procedimentos
adotados pelas empresas quando da Reavaliagdo. Com relagdo a esse assunto, a FIPECAFI
(2003, p. 315) faz a seguinte explanacéo:

Pior que tudo, tem havido uma heterogeneidade tdo grande na prética que os balancos ficam,
comumente, incomparaveis exatamente por causa da Reavaliagdo. Por ser optativa, umas empresas

a fazem, outras ndo, ou ndo aplicam a todo imobilizado, o que dificulta a comparabilidade de
patrimdnios e de resultados.

Além disso, muitas empresas contabilizam as destinacdes da reserva de reavaliacéo de
forma bastante diferenciada, gerando reflexos que distorcem as informagfes contébels,
tornando-as enganosas para 0S Seus USuarios.

N&o obstante, quando uma empresa faz opc¢do pela reavaliagdo de bens, mudando o
conceito de custo para o valor de mercado, o correto € fazer a reavaliac@o de todos os bens
imobilizados, evitando, assim, que itens de um mesmo grupo tenham avaliagGes patrimonials
distintas. Mas, atualmente € aceita a reavaliacdo parcial de itens de uma mesma natureza, de
uma mesma conta ou de um mesmo conjunto. Portanto, neste caso, percebe-se uma
contradicéo em relacéo ao Principio da Consisténcia, pois ndo se verifica a uniformidade de
critério em todos os itens do Ativo Imobilizado, prejudicando o poder informativo da
Contabilidade.

Analisando a Reavaliagdo aluz do Postulado da Continuidade, observa-se existir uma
contradicdo entre ambos, pois quando se avalia o ativo a valor de mercado, conforme a
filosofia da Reavaliagdo, entende-se que o bem entra numa situagdo aparente de venda
Portanto, surge um vinculo do bem reavaliado com o preco de realizacdo (venda), bem como
um entendimento de descontinuidade do bem, contrapondo, desta forma, o Postulado da
Continuidade. Todavia, ludicibus (2004, p. 53) chama a atencdo de que “[...] nem todos os
autores concordam com o fato de que, na continuidade, o valor de entrada (custo) € relevante,
e ndo o valor derealizacdo.”

Por outro lado, muitas empresas se utilizam da técnica de Reavaliagdo para reduzir
distribuicdo de dividendos ou quando sentem que seu patriménio liquido esta baixo e os
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indices de debt equity sGo comprometedores, em face da simples andlise ou por exigéncias de
empréstimos etc. Assim, atitudes obscuras dessa natureza distorcem o verdadeiro significado
da Reavaliacdo, que € ter os ativos e resultados futuros mais préximos da realidade a precos
de reposicéo (FIPECAFI, 2003).

N&o obstante, avaliando as exposicles feitas durante este trabalho, com relacdo as
consequéncias positivas da utilizacdo da Reavaliacdo, caso sga bem redizada, pode-se
destacar as seguintes:

e Atualizacdo dos resultados;

N&o-pagamento de dividendos sobre lucros necessarios a reposi¢ao de ativos,
Melhor avaliagdo do ativo, do patrimonio liquido e do valor patrimonial da agao;
Melhor apresentacéo dos indices de rentabilidade;

Melhor apresentacdo dos indices de solidez financeira (FIPECAFI, 2003).

Apesar de tudo, segundo Ernest & Young (2000, p. 50), “S&o poucos os paises onde a
avaliacdo de ativos pelos valores de mercado € aceitavel como principio contébil, por escapar
do conceito do custo como base de valor.” A titulo de exemplo, o autor diz que nos Estados
Unidos, pais no qual estéo as sedes de diversas empresas com investimentos no Brasil, ndo é
admitida a reavaliacdo de ativos. Assim, a Reavaliacdo ndo € aceita naquele pais devido
estudos terem revelado que as informagdes contdbeis ficariam pouco transparentes para 0s
investidores.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A reavaliagdo de bens do ativo imobilizado traduz-se como uma técnica salutar para a
Contabilidade melhorar o poder informativo de suas demonstracdes, pois mostra o verdadeiro
valor do ativo reavaliado através das expectativas do mercado, representando o potencial
desse ativo de gerar beneficios para a entidade. Mas, esse aspecto positivo traz algumas
contradic¢des aluz dos Principios Contébels.

Em face dessas consideracOes, as contradicBes identificadas neste trabalho de
pesquisa, entre a reavaliacdo de bens do ativo imobilizado e os principios contabeis, podem
ser resumidas da seguinte forma:

» Inobservancia ao Principio do Custo como Base de Valor, pois a Reavaliacdo
traduz os ativos a valores de mercado e despreza o custo historico;

= Alteragdo do conceito tradicional de lucro no que se refere ao confronto entre
receitas e despesas, pois a depreciacdo do vaor reavaliado conduz ao
entendimento de que o resultado se relaciona a idéia de confronto entre a receita e
0 investimento que serarealizado para repor o ativo consumido;

= Divergénciano que diz respeito a Norma da Consisténcia, uma vez que é admitida
a reavaliacdo parcial, o que significa a ndo uniformidade de critério em todos os
itens do Ativo Imobilizado, prejudicando o poder informativo da Contabilidade;

= Divergéncia com relagdo ao Postulado da Continuidade, pois quando se avalia o
ativo a valor de mercado, entende-se que o bem entra numa situacéo aparente de
venda (realizacéo, descontinuidade).

Assim sendo, muitos paises ndo aceitam a avaliacdo de ativos pelos valores de
mercado como principio contébil, tendo em vista ndo atender ao conceito do custo como base
devalor.
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Porém, se a Contabilidade ficar excessivamente presa aos modelos tradicionais de
proceder, estara propensa a perder de vista o seu principal objetivo que é o de produzir
informagdes realistas sobre a riqueza patrimonia para os tomadores de decisdo, conforme as
justificativas para adocéo da reavaliacéo.

Entretanto, pelo projeto de reformulacdo da Lel n° 6.404/76 (Lei das Sociedades
Anbnimas) — Projeto de Lei n° 3.741/2000 — desaparece a figura da reavaliacdo voluntéria,
como acontece atualmente, e surge a reavaliacdo apenas nos casos de incorporacdo, fusdo e
cisdo realizados entre partes independentes. Assim, com a aprovacao dessa reformulacéo, a
reavaliacdo esponténea ficara proibida, voltando-se a utilizacdo do custo histérico para a
valorizac8o dos ativos.

Por fim, apesar das contradic¢es apontadas neste estudo com relacéo a reavaliagéo de
bens do ativo imobilizado e os principios contabeis, considera-se que a Reavaliagdo foi um
passo significativo e benéfico alcancado pela Contabilidade, pois busca melhorar o poder
informativo das informagdes contabeis para os tomadores de decisdo. Portanto, entende-se
que a proibicdo da reavaliacdo voluntaria de bens do ativo imobilizado sgja uma regressao no
desenvolvimento da Contabilidade no Brasil. Ao contrario, acredita-se que deveria haver a
exigéncia da Reavaliacdo obrigatdria para todas as entidades, bem como um aprimoramento
na estrutura conceitual da Contabilidade.
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