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Resumo

O impairment é o instrumento utilizar para adequar o ativo a sua rea capacidade de retorno
econdémico. Ele é aplicado em ativos fixos, ativos de vida Util indefinida (goodwill), ativos
disponiveis para venda, investimentos e em operacdes descontinuadas. Este estudo tem por
objetivo analisar as particularidades das normas balizadoras do impairment (SFAS 144 e IAS
36) e os impactos contdbeis decorrentes da aplicacdo delas no patriménio das entidades,
especificamente na industria de Oleo e gés. Para tanto, serdo apresentadas simulaces
baseadas em um projeto de uma empresa de 6leo e gas atuante no segmento de exploracéo e
producéo (E&P). O objetivo das simulagbes € evidenciar qual o tratamento a ser dispensado
nas diversas situacdes considerando as normas do FASB e o IASB. Na comparacdo das
normas destacam-se dois pontos: a) 0 SFAS 144 utiliza a comparagéo do valor contébil com o
fluxo de caixa ndo descontado enquanto que o IAS 36 utiliza somente o fluxo de caixa
descontado; b) a reversdo do impairment apenas € permitida no IAS 36. Dessa forma, o valor
patrimonial dos ativos ao final apresentou valores diferentes entre si. O imobilizado em US
GAAP ficou menor do gque o apurado de acordo com as normas internacionais, ou sgja, 0s
resultados obtidos considerando as duas normas podem significativamente afetar o resultado e
os indicadores da empresa de forma diferente.

1. Introducgéo

As aplicagdes efetuadas por uma entidade com o objetivo de auferir beneficios futuros
gue garantam sua continuidade sdo definidas como ativos. A definicéo de ativos abrange ndo
somente aspectos contdbeis, mas também aspectos juridicos e econdmicos.

O potencial de geracdo de beneficios futuros, ou segja, a entrada de caixa para a
organizagdo, esta presente na maioria das definicbes sobre ativos. Hendriksen e Breda
(1999:286) afirmam que os “ativos devem ser definidos como potenciais de fluxos de servico
ou direitos a beneficios futuros sob o controle da organizagéo” .

De acordo com ludicibus (2000), o ativo deve ser considerado a luz de sua posse €/ou
propriedade; detencdo de direitos de beneficio futuro ou a potencialidade de servicos futuros
(fluxos de caixafuturos) e sob a 6tica de exclusividade da entidade.

Para 0 FASB, conforme o Statement Financial Accounting Concepts — SFAC n° 6,
ativo representa o beneficio econdmico futuro provavel obtido ou controlado por uma dada
entidade em consequiéncia de transagBes ou eventos passados. Tem como caracteristicas
essencials. a incorporacdo de beneficio futuro provavel, ou sga, a capacidade de



(isoladamente ou em conjunto) contribuir direta ou indiretamente para a geracéo futura de
caixa; o controle ao acesso do bem; e ser resultante de transacdo ou evento passado.

Apesar dos conceitos serem unanimes em relagdo a necessidade do retorno futuro dos
investimentos feitos pela entidade, sua mensuragdo ndo € ponto pacifico na literatura
contabil. Segundo Hendriksen e Breda (1999), mensurar € atribuir uma quantidade numéricaa
uma caracteristica ou atributo de algum objeto, como um ativo, ou de uma atividade, como a
producdo. O objetivo da mensuracdo € escolher medidas para orientar os objetivos na
divulgacéo financeira decorrentes da estrutura da contabilidade. Os critérios de mensuracéo
propostos geralmente se classificam em dois grandes grupos: valores de entrada e valores de
saida.

As metodologias que utilizam valores de entrada sdo: custo historico, custo corrente,
custo corrente corrigido, custo futuro de entrada descontado e custo de reposicdo. Para os
valores de saida os principais critérios sdo: valor realizavel liquido, equivalente corrente de
caixa, valores de liquidacdo e valores descontados de fluxos de caixa futuros.

A definicdo do critério de mensuracdo a ser utilizado na organizac&o tem por objetivo
retratar da melhor maneira o beneficio que seré gerado pelo ativo. Por isso, geralmente ndo se
adota um Unico critério para mensuragdo do ativo, pois a uniformidade de critérios podera
distorcer o “real” valor do ativo.

Apesar dos critérios na escolha do método de mensuracdo os ativos nem sempre estao
em consonancia com seu real valor. Por esse motivo € que surgem 0s instrumentos como:
correcdo monetaria, reavaliagdo e o impairment (reducéo do valor recuperével do ativo).

O impairment é o instrumento utilizado para adequar o ativo a suareal capacidade de
retorno econdmico. O impairment é aplicado em ativos fixos (ativo imobilizado), ativos de
vida util indefinida (goodwill), ativos disponiveis para venda, investimentos e em operagoes
descontinuadas.

As normas que regulam esse instrumento sdo, de acordo com o IASB, o IAS 36
Impairment of Assets e, de acordo com 0 FASB, 0 SFAS 144 Accounting for the Impairment
or Disposal of Long-Lived Assets. Este estudo tem por objetivo analisar as particul aridades
dessas normas e 0s impactos contébeis decorrentes da aplicacdo delas no patriménio das
entidades, especificamente na indistria de 6leo e gés. Para tanto, serdo apresentadas
simulacdes, considerando dados hipotéticos de um projeto econdmico do segmento de 6leo e
gas e levando-se em conta as peculiaridades dos ativos desse tipo de empresa.

O escopo do artigo limita-se a andlise dos ativos de longa duracéo, ndo considerando,
portanto, os ativos de vida util indefinida (goodwill), ativos disponiveis para venda,
investimentos e em operagdes descontinuadas. A escolha desse tipo de ativo deu-se por sua
relevancia na industria de 6leo e gés e pelos impactos que uma eventual baixa pode causar no
patrimonio dessas empresas. Nesse estudo considera-se ativo fixo, ativo imobilizado e ativo
de longa duragdo como sinénimos.

2. Impairment
2.1. SFAS 144 — Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets

O SFAS 144 foi ingtituido em 2001 pelo Financial Accounting Standards Board —
FASB, em substituicdo ao SFAS 121 — Accounting for the Impairment of Long-Lived Assets
and for Long-Lived Assets to Be Disposed Of. Tem por objetivo uniformizar as orientacéo do
Orgdo sobre o assunto, ja que anteriormente o tema era disciplinado também pelo APB
Opinion n° 30, Reporting the Results of Operations - Reporting the Effects of Disposal of a



Segment of a Business, and Extraordinary, Unusual and Infrequently Occurring Events and
Transactions.

O principa conceito dessa norma é o reconhecimento contébil da reducdo do valor
recuperavel de um ativo fixo (long-lived assets). A perda por impairment deve ser
reconhecida quando o valor contébil do ativo for superior a0 seu valor justo (fair value).
Ainda de acordo com a norma os métodos para determinar o valor justo sdo: o valor de
mercado do ativo, o valor de ativos similares, ou outras técnicas como o fluxo de caixa,
conforme determinado pelo SFAC n° 7 Using Cash Flow Information and Present Value in
Accounting Measurements.

As orientagOes do SFAS 144 alcancam as seguintes situacOes: ativos imobilizados
mantidos para uso, bem como a mensuraco de ativos imobilizados colocados & venda e
operacoes descontinuadas. A cada uma dessas situacOes existem particularidades que sdo
detal hadas pela norma em questéo.

Apesar de seguir basicamente as orientacdes do SFAS 121 a implementacéo do SFAS
144, trouxe consigo algumas mudangas significativas no que tange a ativos imobilizados
mantidos para uso (long-lived assets to be held and used), os quais € o escopo desse trabalho,
que foram:

a) aforma de elaboracdo dos fluxos de caixa que devem ser utilizados para o teste de
recuperabilidade de um ativo, ou grupo de ativos,

b) determina como uma perda decorrente da diminuicdo do valor recuperavel de um
ativo deve ser registrada;

C) exige a utilizagcdo da técnica do valor presente para estimar o valor justo (fair
value) de um ativo nos casos em que ndo existirem precos de mercado que norteiem a
definicdo do valor de mercado do ativo, ou se existirem incertezas sobre o periodo e montante
do valor do fluxo de caixa futuro.

O reconhecimento do valor recuperavel do ativo ndo se limita ao ativo isoladamente, €
utilizado o conceito de unidade geradora da caixa, ou sgja, sdo considerados os beneficios
futuros dos ativos conjuntamente, jA que o retorno econdmico ndo € necessariamente
representado pelo ativo isoladamente, mas na maioria dos casos se configura por um conjunto
de ativos.

A norma define grupo de ativos como o menor conjunto identificavel de ativos que
gerem 0 mesmo fluxo de caixa, cujas entradas e saidas sgjam, em sua maior parte,
independentes do fluxo de caixa de outros ativos ou passivos.

A perda decorrente da diminuicdo do valor recuperével de um ativo ou grupo de ativos
SO deve ser reconhecida se o valor contabil desse ativo (ou grupo) ndo for recuperavel, ou se 0
valor contabil for superior ao valor de mercado do ativo (ou grupo). O valor contabil de um
ativo deixa de ser recuperével se este for maior do que a soma dos fluxos de caixa decorrentes
do uso do bem e de sua eventual venda, desconsiderando as despesas decorrentes desta
altima.

O FASB defende a idéia de que ndo é preciso realizar o teste de impairment a cada
exercicio, em razéo de seu custo beneficio. O 6rgéo entende que um ativo deve ter seu valor
de recuperacdo avaliado sempre que ocorrerem eventos ou mudancas que indiquem gue a
empresa pode n&o conseguir recuperar o valor do bem registrado contabilmente.

Os fatores que indicam a necessidade de aplicacdo do teste de impairment sdo:
diminuicdo significativa do prego de mercado; mudanga significativa na forma de utilizar o



bem que reduza sua vida Util; danificacdo do bem; mudanca significativa de aspectos legais
ou de negdcios gque possam afetar seu valor, ou a avaliacdo do regulador; expectativa real de
que o ativo sera vendido ou baixado antes do término de sua vida Gtil anteriormente prevista;
dentre outros.

A perda por impairment é registrada em uma base pro rata, aplicada
proporcionalmente ao valor contdbil dos ativos pertencentes ao grupo de ativos testado. No
entanto, uma importante consideracdo deve ser feita quando for facilmente verificado que o
valor de mercado de algum ativo em especifico, dentro do grupo de ativos, € maior do que o
seu valor registrado apds a alocacdo pro rata do impairment. Nesse caso, a empresa deve
aumentar o valor contabilizado desse ativo até o seu valor de mercado, e 0 montante do
impairment desapropriado deste deve ser realocado para 0os demais ativos do grupo,
proporcionalmente ao seu valor contabil apds a distribuicéo pro rata feita anteriormente.

Apo6s a aocagdo do impairment € definida uma nova base de custos, que sera
depreciada pelo tempo da vida Util restante do bem. Uma vez reconhecida a perda pela
diminuicdo do valor do ativo, esta ndo podera ser revertida.

No que se refere a determinacéo do fluxo de caixa futuro de um ativo ou grupo, o
SFAS 144 ingtitui regras para a determinagdo do fluxo de caixa estimado, o periodo do fluxo
de caixa estimado, e as despesas que podem ser consideradas na determinacdo dos fluxos de
caixa estimados.

Os fluxos de caixa futuros usados no teste de recuperabilidade de um ativo
imobilizado mantido em uso (ou seu grupo) devem considerar somente as entradas e saidas de
caixa que estiverem diretamente associadas ao uso normal do bem, incorporando todas as
previsdes da empresa acerca de seu uso e considerando todas as evidéncias disponiveis. Para
isso, a empresa deve utilizar o orcamento e os relatérios internos que substanciem tais
informagoes.

No entanto, se a empresa estiver levando em consideracdo a ocorréncia de eventos
aternativos para recuperar o valor contdbil de ativos imobilizados mantidos em uso, ou
mesmo se a empresa estimar uma escala para possiveis fluxos de caixa futuros associados a
provaveis eventos, o fluxo de caixa estimado deveria considerar a probabilidade desses
possivels resultados.

O periodo a ser considerado na elaboracdo do fluxo de caixa futuro, segundo o SFAS
144, deve ser o periodo correspondente ao tempo em que a empresa ainda espera utilizar o
bem, ou sgja, a vida Util restante do ativo para a entidade. Contudo, se estivermos tratando de
um grupo de ativos o periodo do fluxo de caixa futuro levara em consideracdo o tempo de
vida Util remanescente do principal ativo do grupo, que € aguele que pode ser considerado o
maior responsavel pela capacidade de geracdo de caixa do grupo.

Para identificar o principa ativo do grupo deve-se ponderar 0s seguintes fatores: se a
empresa teria adquirido outros ativos do grupo sem o referido ativo; o nivel de investimento
que pode ser requerido substituir esse ativo; e o tempo remanescente de vida Util desse bem
em comparacado com o dos demais ativos do grupo.

O fluxo de caixa futuro deve ser estimado com base no potencial de servigo que um
ativo em uso possui. Neste sentido, 0 SFAS 144 determina que as despesas consideradas para
a determinagdo do fluxo de caixa futuro devem estar relacionadas com a manutencéo do
potencial de utilizacdo do ativo (ou seu grupo), incluindo despesas que se refiram a
substituicdo de parte do ativo (com o0 objetivo de manté-lo em uso) e despesas relacionadas
aos componentes de ativos que ndo sdo considerados o principal do grupo.



Apoés estimar o fluxo de caixa futuro, deve-se comparar a soma deste com o valor
contdbil registrado do ativo, e se este Ultimo for superior a0 primeiro a empresa deve
reconhecer uma perda por impairment.

2.2. 1AS 36 — Impairment of Assets

O IASB, por meio daemissdo do IAS 36, descreve os procedimentos a serem adotados
para quando um ativo tiver a reducdo de seu valor recuperavel. A aplicagdo dessa norma
passou a ser exigida a partir de julho de 1999.

Segundo Riley (2002), antes da publicacdo do IAS 36, ja existiam normas que
abrangiam algumas premissas para o reconhecimento de perdas com a desvalorizag&o do ativo
(IAS 16, IAS 28 e IAS 31). Contudo, o IAS 36 detalhou como tais perdas devem ser
mensuradas. As principais determinagdes dessa norma referem-se a identificagdo do bem
desval orizado; mensuracdo de seu valor recuperavel e reconhecimento do impairment.

Na identificacdo de um ativo desvalorizado a norma considera fatores externos e
internos que influenciam a desval orizac&o do ativo, considerando um determinado periodo. O
IAS 36 exemplifica alguns desses fatores.

Os principais fatores externos, que devem se observados sdo: se o valor de mercado de
um ativo diminuiu mais do que o esperado, em funcdo do tempo e de sua utilizagdo; se
ocorreram mudangas significativas no ambiente tecnol 6gico, de mercado, econdémico ou legal,
de forma a afetar os ativos da entidade; se os juros aumentaram a ponto de afetar a taxa de
desconto utilizada no célculo do valor do ativo em uso (fluxo de caixa); e se o valor contabil
liquido dos ativos é maior do que seu valor de mercado capitalizado.

Os fatores internos que podem caracterizar a obrigatoriedade do registro do
impairment sdo: existéncia de evidéncias que comprovem que um ativo esta obsoleto ou
danificado; identificacdo de mudancas significativas quanto ao modo de uso de um ativo,
incluindo a descontinuidade do bem; e indicacdo de queda superior ao esperado do
desempenho econdmico de um ativo, destacado em relatdrio interno.

A primeira medida de avaliagcdo do valor recuperavel do bem é mensurélo a preco de
venda liquido para representar seu valor de uso. Se ndo for possivel estimar o valor
recuperdvel de um ativo individualizado, por este ndo fornecer condi¢cBes de estimar suas
entradas e saidas individuais de caixa, 0 mesmo pode ser calculado em funcdo da unidade
geradora de caixa a qual o ativo pertence. Entende-se como unidade geradora de caixa o
menor grupo identificavel de ativos que gera as entradas de caixa resultante de seu uso
continuo.

A definicédo de unidade geradora de caixa para as empresas do segmento de 6leo e gas
é regulada pelo IFRS 6 — Exploration for and Evaluation of Mineral Resources, de 2004 que
permite que essa defini¢do possa seguir os critérios da politica interna da companhia desde
gue ndo ultrapassem o formato de suas demonstragdes por segmento conforme definida no
IAS 14 — Segment Reporting.

Os conceitos de prego liquido de venda e do valor de uso sdo fundamentais na
mensuracdo do valor recuperdvel do bem, para se definir se o ativo é passivel ou ndo de
impairment.

Considera-se preco de venda liquido aquele claramente evidenciado num contrato de
venda, ou caso ndo haja contrato, deve ser observado o prego de mercado do bem, ou o preco
de cotacdo da transacdo mais recente (desde que tenha ocorrido nas circunstancias
econdmicas normais), ambos ja liquido das despesas de venda.



Para o cdlculo do valor de uso do bem sdo consideradas as seguintes estimativas:
entradas de caixa futuras, levando-se em consideracéo o uso continuado do ativo; e saidas de
caixa futuras, conseqiientes do uso do ativo e de sua baixa no fina de sua vida Util, e neste
ultimo caso consideram-se os fluxos liquidos de caixa se houver, a essas estimativas deverdo
ser consideradas uma taxa de desconto.

Apbs a mensuracdo do valor de recuperacéo do ativo, este sera comparado com o valor
do bem registrado contabilmente. Caso o valor de registro sgjainferior ao de sua recuperacao,
ndo ha impairment, ou sgja, nenhum registro, exceto se for aplicada a reavaliacdo, que devera
ser feito, uma vez que os beneficios advindos da utilizacdo do ativo sdo superiores aos
registrados pela entidade.

Entretanto, se o valor recuperavel for menor ao registro contébil, uma perda por
impairment deve ser reconhecida, pela diferenca entre os dois valores. Essa desvalorizacéo
deve ser reconhecida contabilmente até o limite do valor residual do bem. A norma IAS 36
determina que o reconhecimento contabil dessa perda sera no resultado, para os bens
avaliados pelo custo, e como reducdo da reavaliacdo, quando o ativo for reavaliado. Também
determina que a perda podera ser revertida se as condicdes que geraram o impairment
sofrerem alteracBes que demonstrem que o ativo trara o retorno além do valor registrado, mas
reversdo estaralimitada ao valor original do bem.

O céculo do fluxo de caixa futuro representa o requisito fundamental para a
determinac&o ou ndo do impairment. A norma internacional destaca quais seriam as principais
premissas que devem ser consideradas no fluxo:

a) as projecOes deverdo ser baseadas em premissas que possibilitem o melhor
resultado da vida Util remanescente do ativo, considerando as evidéncias externas, como a
avaliacdo do preco de mercado, e internas, como o grau de utilizagdo do bem pela companhia;

b) deverdo estar respaldadas nos Ultimos orgcamentos feitos pela administracdo, que
geralmente abordam um periodo ndo superior a cinco anos, Vvisto que este € um prazo
considerado razodvel para se prever com certa seguranca os eventos e condicdes futuras;

C) projecdo acima desse prazo devera se projetar eventos posteriores a este periodo
devem ser redlizadas extrapolacbes das projecdes aplicando-se uma taxa estdvel ou
decrescente. O uso de uma taxa crescente ndo deve exceder a taxa de crescimento médio de
longo prazo do mercado, exceto se tal utilizacdo possa ser justificada, ou seja, deve estar
condizente com informagdes objetivas sobre padrdes de um produto ou do ciclo de vida do
setor deindustria;

d) é relevante destacar que as projecOes de fluxo de caixa ndo devem abranger
informagOes provenientes de futura reestruturagdo ainda ndo acordada em definitivo, ou de
gasto de capital que melhorara o bem a ponto de extrapolar seu desempenho original, e ndo
deve incluir também recebimentos ou pagamentos decorrentes de atividades financeiras ou de
impostos sobre arenda;

€) se ataxa de desconto incluir o efeito dos aumentos de preco devido a inflagcéo
geral, os fluxos de caixa futuros devem ser estimados em termos nominais, do contrario estes
devem ser estimados em termos reais, mas incluindo aumentos ou quedas especificas do

preco.
f)  ataxa de desconto a ser aplicada aos fluxos de caixa futuros, de acordo com o

parégrafo 48 (IAS 36, 1998), “deve ser uma taxa antes dos impostos, que reflita as avaliacOes
atuais de mercado do valor de moeda no tempo e os riscos especificos do ativo”. Para estimar



tais fatores a norma permite que sgjam utilizadas taxas como: o custo médio ponderado de
capital, ataxaincremental de empréstimo, e outras taxas de empréstimo.

2.3. CVM - Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 01/2005

No Brasil, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), por meio do Oficio Circular
CVM/SNC/SEP n° 01/2005, aborda o impairment apenas no que se refere a operagoes
descontinuadas, apesar dessa ndo ser a unica funcdo desse instrumento, ndo abordando sua
utilizac&o no ajuste do retorno econdmico do ativo imobilizado. Portanto, ndo se pode tragar
um paralelo entre as normas existentes com o direcionamento normativo brasileiro.

3. Metodologia

Para demonstrar os principais impactos da aplicacdo do SFAS 144 e do IAS 36 na
indUstria de 6leo e gés, utilizou-se simulagfes. As simulagdes basearam-se em um projeto de
uma empresa de 6leo e gas atuante no segmento de exploracdo e producdo (E&P). Foram
considerados seus ativos de longa duragdo, em situacéo normal de utilizagéo.

Nesse tipo de industria, o impairmet deve ser considerado dentro das particularidades
da formacdo de seu ativo. Por esse motivo, grande parte dos ativos que sdo submetidos ao
teste ndo é considerado individualmente e ssm como unidade geradora de caixa, j4 que 0s
beneficios dos recursos investidos geralmente sdo provenientes da atuagcdo conjunta desses
ativos.

De acordo com Wright e Gallun (2005, p. 308), “um dos aspectos mais criticos é a
determinacdo dos ativos que serdo testados para impairment”. Assim, 0s ativos devem ser
agrupados ao menor nivel para 0 qual se pode conseguir atribuir fluxo de caixa futuro
identificavel. Segundo as autoras, nas atividades de petrdleo e gas, 0s ativos como 0S pocos,
equipamentos e facilidades de petrdleo e gas sao tipicamente agrupados ao nivel de um campo
produtor (reservatorio) para propésitos de impairment.

Na elaboracdo do fluxo de caixa para o teste de impairment foram relacionadas as
seguintes premissas que impactam sua elaboracéo, independente da norma contabil:

a) Receita bruta — varia em fungcdo do preco que a empresa adota para o tipo de
petrdleo considerado no calculo;

b) Curvade producéo — varia em fungdo da estruturagcdo do projeto e do desempenho
do reservatorio;

c) Custos operacionais fixos e variaveis — estdo associados as curvas de producéo,
mas podem variam também em funcéo da tecnologia e métodos de producéo;

d) Percentuais dos tributos; e
€) Investimentos a serem realizados.

Para calculo do valor justo dos ativos foi considerada a metodol ogia de fluxo de caixa.
Dado as peculiaridades do ativo do segmento de E& P, ndo seria possivel precisar valor de
mercado, pois na maioria das vezes ndo ha mercado ativo para esses bens, ndo sendo possivel
também a determinado do valor de bens similares, considerando que as caracteristicas do
projeto o tornam particular, inclusive na composi¢do dos ativos, ndo sendo possivel portanto a
comparagéo.

Para a smulagdo do impairment de acordo com as normas do FASB e do IASB, seréo
utilizadas trés situacles distintas. A “situacdo 1" refere-se ao teste aonde ndo ha perda de
valor por impairment; A “situagdo 2" descreve 0 caso em que sera hecessario reconhecer uma



perda de valor por impairment e, por fim, na “situacdo 3", é descrito um caso em que ha
valorizac8o dos ativos.

O objetivo é evidenciar qual o tratamento a ser dispensado, em cada caso, de acordo
com 0 FASB e 0 IASB. Ressalte-se que para facilitar a ssmulacéo considerou-se que ndo ha
diferenca de tratamento contébil no imobilizado apurado pelas normas internacionais e pelas
normas norte americanas.

No célculo do teste de impairment, segundo os procedimentos do FASB considerou-
se

12 Etapas Comparar o valor contébil dos ativos (gastos capitalizados + juros
capitalizados — depreciacdo — abandono + equipamentos ligquidos de depreciacdo) com o
volume das reservas provadas valorizadas pelo fluxo de caixa liquido, sem desconto. Caso o
valor contébil seja maior que o valor do fluxo, ndo ha impairment, do contrario segue-se para
a28etapa;

22 etapa: Verificar qual o vaor de baixa referente ao impairment identificado na 12
etapa. Para tanto, elaborou-se um fluxo de caixa, descontado por uma taxa livre de risco. A
diferenca entre o valor contabil e o valor do fluxo de caixa descontado € a perda por
impairment que deve ser contabilizada.

Em se tratando do teste de impairment de acordo com os procedimentos do IASB,
tem-se apenas uma etapa, que é comparar o valor contabil dos ativos (gastos capitalizados +
juros capitalizados — depreciacdo — abandono + equipamentos liquidos de depreciagdo) com o
volume das reservas provadas val orizadas diretamente pelo fluxo de caixa descontado.

Em ambos procedimentos normativos foram utilizados as reservas provadas
valorizadas com o fluxo de caixa, pois considerou que estas representam as entradas de caixa
(volume extraido) e saidas de caixa (recursos investidos) nesse tipo de atividade. Em relacdo
ao tempo de fluxo de caixa foi considerado o tempo de vida da reserva e para valoragdo das
reservas foram considerados os critérios da Securities Exchange Commission — SEC.

4. Simulacéo do Calculo do Impairment

A empresa Perforacion Oil Company, atua somente no segmento de E& P e apresenta
a seguinte situacdo patrimonial:

1. nos Demonstrativos Contébeis de X10, Ativos Imaobilizados num montante de
$1.500 milhdes. Desse total, $1.000 correspondiam a ativos de exploracdo e producdo de
petréleo e gas (pocgos, plataformas, equipamentos e facilidades), sendo que todos estavam
vinculados ao campo produtor BROO1, |ocalizado na Baia Oceanica;

2. 0 campo BROO1 tinha reservas provadas de petroleo e gas num montante de 9
milh&es de boe (barris de dleo equivalente). Desse total, cerca de 17% ja sofreram exaustéo
(deplecdo), garantindo ao campo vida Util remanescente de 25 anos e reservas de 7,5 milhGes
de boe;

3. a depreciacdo dos ativos segue 0 método das unidades produzidas, ou sga,
considera a performance do campo. As taxas de exaustdo (deplecdo) para 0s exercicios
utilizados na simulacéo forma estimados em: 0,71%, 1,76% e 3,16%.

O valor contabil dos ativos de E&P, ao final de X10, da Perforacién Oil Company
estavam assim registrados (em milhdes $):



ATIVO IMOBILIZADO X10
Valor Contabil Bruto (custo historico) 1.000
Depreciacao Acumulada (170)]
Valor Contabil Liquido 830

Situacéo 1:

No fina de X11 a Companhia realizou o teste de impairment para saber se teria que
registrar uma perda por desvalorizagdo desses ativos. Para tanto, devia considerar o valor
justo (fair value) dos seus ativos. Para calculo do valor justo, utilizou-se o fluxo de caixa
futuro proporcionado pelos ativos vinculados ao campo BROOL. Para o caso do valor presente
do fluxo de caixa futuro, considerou-se uma taxa livre de risco de 10%. A tabela 1 a seguir
mostra o fluxo de caixa futuro vinculado aos ativos.

Situacdo 1
(milhdes $)
. Custos e . Fluxo Caixa Fluxo Caixa
Ano| Receita Tributos ) Descontado
Despesas Nominal

(10%)
X11 178,8 27,6 47,1 104,2 104,2
x12 208,9 24.4 60,6 1238 112,6
x13 1835 20,3 55,0 108,2 89,4
x14 166,8 17,6 49,8 99,4 74,7
x15 155,1 16,6 45,8 92,8 63,4
x16 138,1 13.8 39,3 85,0 52,8
x17 129,9 12,7 36,7 80,5 455
x18 1235 11,7 34,6 77,2 39,6
x19 1195 11,1 33,9 74,4 34,7
%20 118,5 10,5 33,8 74,2 31,5
x21 117,5 10,1 37,9 69,4 26,8
x22 113,3 10,0 36,4 66,9 235
x23 112,6 9,3 36,4 66,9 21,3
x24 110,0 9,0 35,6 65,5 19,0
x25 107,7 12,1 34,7 60,9 16,0
x26 102,7 18,3 32,2 52,3 12,5
x27 101,4 9,8 30,5 61,0 13,3
x28 103,2 9,4 33,1 60,6 12,0
x29 103,4 9,6 33,4 60,5 10,9
x30 101,6 9,8 32,8 59,0 9,6
x31 96,0 8,6 311 56,3 8,4
X32 92,1 7.8 28,0 56,4 7,6
X33 87,5 12,6 45,6 29,2 3,6
X34 83,1 10,5 52,1 20,4 2,3
X35 BL3 9.3 54,5 17,5 1.8
Total] 3035,9 322,4 990,8 1722,7 836,8

Tabela 1 - Fluxo de Caixa Situagéo 1

A partir desse fluxo procedeu-se o teste de impairment desses ativos. As etapas
seguidas para o célculo foram:

1 Primeiramente apurou-se o valor liquido do imobilizado, representado pelo seu
valor liquido em X10 menos a taxa de exaustéo (deplecdo) do campo no periodo, ou sgja,
$830 — ($830 x 0,71%) = $824;

2. Comparou-se o valor contabil liquido com o fluxo de caixa nomina para
apurar o impairment, segundo as regras do SFAS 144. Como o valor contabil foi menor que o
fluxo de caixa apurado ndo houve perda no ativo ($824 < $1.723).
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3. Para a verificagdo do impairment segundo as regras do IAS 36, comparou-se 0
valor contdbil liguido com o fluxo de caixa descontado. Nesse caso, também, o valor contabil
foi menor que o fluxo de caixa futuro descontado, ndo havendo impairment ($824 < $837).

SITUACAO -X11 FASB IASB
Vaor Contabil Liquido 824 824
Fluxo de Caixa ndo Descontado 1.723
Fluxo de Caixa Descontado 10% 837
Valor do Impairment - -

Tabela 2: Teste de Impairment — Situacdo 1 (em $ milhdes)

A partir dos resultados do teste de impairment, ndo houve perda no valor econémico
dos ativos, considerando as duas normas. Dessa maneira, o valor do ativo imobilizado
permaneceu inalterado. A situacdo patrimonia final pode se observada na tabela 3 —
Patriménio ao final de X11.

ATIVO IMOBILIZADO - X11 FASB IASB
Valor Contabil Liquido 824 824
[Baixa Por Impairment - -
Vaor Contabil Liquido 824 824

Tabela 3: Patrimonio ao final de X11 (em $ milhdes)

Situacdo 2:

Ao fina do exercicio X12, ocorreram mudancas significativas na empresa
Perforacion, principalmente em relacdo a capacidade de producdo do campo e das varidvels
macro econdémicas do 6leo. Para efeito de projecdo do fluxo de caixa, considerou-se que 0s
cenarios vislumbrados pela Companhia se deterioram enormemente, sendo que 0s principais
fatores impactantes foram:

a) a necessidade de melhorias no processo produtivo (aumento dos custos);
b) a deterioracdo no cenério dos precos internacionais do barril de petrdleo, em

funcdo da expansdo na utilizagdo de energias limpas e da descoberta de campos gigantes de
petroleo; e

C) revisdo dataxa dejuroslivre de risco, dado as condic¢des macro econdmicas.

O novo fluxo de caixa mostrado na tabela 4 - Fluxo de caixa Situagdo 2, evidéncia o
novo retorno dos ativos.
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Situacgdo 2
(milhdes $)
. Custos e . Fluxo Caixa Fluxo Caixa
Ano| Receita Tributos ) Descontado
Despesas Nominal
(12%)
X11 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
x12 114,9 30,5 33,3 51,0 51,0
x13 100,9 25,3 30,2 45,3 40,5
x14 91,7 22,0 27.4 42,4 33,8
x15 85,3 20,7 25,2 39,4 28,1
x16 76,0 17,2 21,6 37,1 23,6
x17 714 15,2 20,2 36,1 20,5
x18 67,9 14,1 19,0 34,8 17,6
x19 71,7 13,4 20,4 38,0 17,2
%20 711 12,6 20,3 38,3 15,4
x21 70,5 12,2 22,7 35,6 12,8
x22 68,0 12,0 218 34,2 11,0
x23 67,6 10,7 21,8 35,0 10,1
x24 66,0 10,3 213 34,4 8,8
x25 64,6 13,9 20,8 29,9 6,8
x26 66,8 21,0 20,9 248 5,1
x27 65,9 11,3 19,8 34,7 6,3
x28 67,0 10,8 215 34,7 5.7
x29 67,2 11,0 21,7 34,5 5,0
x30 711 11,3 22,9 36,9 438
x31 67,2 9,9 21,8 35,6 41
x32 64,5 8,9 19,6 36,0 3,7
X33 61,3 14,5 31,9 14,8 1,4
X34 58,2 12,1 36,5 9,6 0,8
X35 56,9 10,6 38,2 8.1 0,6
Total| 1799,5 351,6 581,1 801,0 334,7

Tabela 4 - Fluxo de Caixa Situagéo 2

Para o teste de impairment dos ativos em X 12, seguiu-se 0 mesmo roteiro utilizado em
X11.

1 O vaor contabil liquido dos ativos em X12: valor liquido do imobilizado em
X11 menos a taxa de exaustdo (deplecdo) do campo no periodo, ou sgja, $824 — ($824 x
1,76%) = $810;

2. A comparacdo do valor contabil liguido com o fluxo de caixa nominal para se
apurar o impairment, segundo as regras do SFAS 144, ($810 > $801). Como o valor cont&bil
foi maior que o fluxo de caixa apurado, entdo houve perda no valor do ativo. Para se apurar 0
valor da perda, compara-se com o fluxo de caixa descontado. Assim, o valor do impairment
serade $475 ($810 - $335= $475).

3. No teste de impairment, conforme o IAS 36, o resultado apurado foi o
seguinte: valor contdbil liquido em X 11 menos o fluxo de caixa descontado, resultando numa
perdade $475 ($810 - $335= $475).

Esta situac&o é evidenciada natabela 5 — teste de impairment situacéo 2

SITUACAO - X12 FASB IASB
Vaor Contabil Liquido 810 810
Fluxo de Caixa ndo Descontado 801 -
Fluxo de Caixa Descontado 12% 335 335
Vaor do Impairment 475 475

Tabela 5: Teste de Impairment — Situacao 2 (em $ milhdes)
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A perda por impairment foi verificada em ambos os critérios normativos. Essas perdas
serdo registradas no resultado de X12. Apesar de critérios diferentes o resultado foi 0 mesmo
pois consideramos que Os ativos eram iguais, ou sga ndo ocorrem diferencas de
procedimentos contabeis entre eles. Portanto, o efeito da reducéo do valor do ativo por
impairment serdigual nos dois gaaps, conforme visto natabela 6.

ATIVO IMOBILIZADO - X12| FASB IASB

Vaor Contabil Liquido 810 810
Baixa Por Impairment (475) (475)
Vaor Contabil Liquido 335 335

Tabela 6: Patrimonio ao final de X12 (em $ milhdes)

Situacéo 3:

As situages macro econdmicas melhoraram, da mesma forma que o custo do capital
da Companhia reduziu, fazendo com que a taxa livre se risco voltasse a condi¢do de X11. A
tendéncia dos pregos se manteve estavel. Além disso, com as melhorias empregadas pela
Companhia no decorrer de X13, aumentaram a expectativa em relacdo a producéo de petroleo
significativamente, impactando na elevagéo das receitas previstas. Novos testes realizados na
avaliacdo da reserva fizeram com que a mesma tivesse um acréscimo da ordem de 2%, saindo
de 7.469 mil boe para 7.616 mil boe.

Tendo em vista a baixa ocorrida no periodo anterior e para efeito do célculo da
depreciacdo, deve-se considerar a quantidade das reservas remanescente. Assim, a taxa de
depreciacso no periodo ficou em 3,16% (240,5 / 7616,2 milhdes de m®). A nova projecéo do
fluxo de caixa encontra-se na Tabela 7 a seguir.

Situacédo 3
(milhdes $)
. Custos e . Fluxo Caixa Fluxo Caixa
Ano| Receita Tributos ) Descontado
Despesas Nominal
(10%)
X11 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
x12 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
x13 156,0 26,1 46,7 83,1 83,1
x14 141,8 22,6 42,3 76,8 69,8
x15 131,9 21,3 38,9 71,6 59,2
x16 117.4 17,8 33,4 66,2 49,8
x17 110,4 15,7 31,2 63,6 43,4
x18 105,0 14,5 29,4 61,0 37,9
x19 101,6 13,8 28,8 59,0 33,3
x20 100,7 13,0 28,7 59,1 30,3
x21 99,8 12,5 32,2 55,1 25,7
X22 96,3 12,4 30,9 53,0 22,5
x23 95,7 11,0 30,9 53,8 20,7
x24 93,5 10,6 30,2 52,7 18,5
x25 91,5 14,3 29,5 47,7 15,2
x26 87.3 21,7 27.3 38,3 11,1
x27 86,2 11,7 25,9 48,6 12,8
x28 87.7 11,1 28,2 48,4 11,6
x29 87.9 11,3 28,4 48,2 10,5
x30 86,3 11,6 27,9 46,9 9,3
x31 81,6 10,2 26,5 45,0 8,1
x32 78,3 9,2 23,8 45,3 7.4
x33 74,4 15,0 38,8 20,6 3,1
X34 70,6 12,5 44,3 13,8 1,9
X35 ©Y.T 11,0 76,4 11,8 1.2
Total 2251,0 330,7 750,7 1169,5 586,5

Tabela 7 - Fluxo de Caixa Situacgéo 3

Para o teste de impairment dos ativos em X 13, as etapas foram:
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1 O valor contébil liquido dos ativos em X13: valor liquido do imobilizado em
X12 menos a taxa de exaustdo (deplecdo) do campo no periodo, ou sgja, $335 — ($335 x
3,16%) = $324;

2. A comparacdo do valor contabil liqguido com o fluxo de caixa hominal para
apurar 0 impairment, segundo as regras do SFAS 144, ($324 < $1.170). Como o valor
contdbil foi menor que o fluxo de caixa apurado entdo ndo houve perda no valor do ativo.

3. No teste de impairment conforme o IAS 36, o resultado apurado foi o seguinte:
o valor contabil liquido em X12 foi menor que o fluxo de caixa descontado, ndo ocorrendo
perda de valor, pelo contrério, os ativos val orizaram-se em $262 ($324- $586= -$262).

Esta situac&o é evidenciada natabela 8 — teste de impairment situagdo 3.

SITUACAO 3 - X13 FASB IASB
Valor Contabil Liquido 324 324
Fluxo de Caixa ndo Descontado 1.170
Fluxo de Caixa Descontado 10% - 586
Vaor do Impairment - (262)

Tabela 8: Teste de Impairment — Situacdo 3 (em $ milhdes)

Nesta situacéo, percebeu-se que ndo houve a perda do valor econémico do ativo, em
ambos critérios contébeis, pelo contrario. Considerando as mudangas nas premissas da
companhia 0 ativo recuperou valor. Entretanto, para essa situacdo o tratamento de
reconhecimento contabil € diferente e pode alterar significativamente o valor do ativo da
empresa.

Para o SFAS 144, uma vez reconhecida a perda esta ndo podera ser revertida, mesmo
considerando alteracGes nas premissas que originaram o impairment. Com isso, o valor do
ativo ndo sofrera nenhuma alteragéo.

JA pelo IAS 36, preceitua-se outro tratamento contabil, pois considera que a
valorizacdo do ativo, anteriormente aterado pelo impairment, devera ser reconhecida
(limitado ao valor original do ativo avaliado). O registro devera ser feito diretamente no
resultado, exceto se 0 bem tiver sido reavaliado, pois o reconhecimento de sua valorizagdo se
dara diretamente no patrimonio liquido, o que ndo é caso do ativo desta simulagéo.

Essas diferengas na contabilizagdo afetam diretamente o valor do imobilizado,
conforme demonstrado natabela 9.

ATIVO IMOBILIZADO - X13 FASB IASB
Valor Contabil Liquido 324 324
'Reversao do Impairment - 262
Valor Contabil Liquido 324 586 |

Tabela 9: Patrimonio ao final de X13 (em $ milhdes)
5. Consideracdes Finais

O impairment € a sistematica utilizada para adequar a capacidade de geracéo de
beneficio futuro do ativo ao valor registrado pela contabilidade. As principais diretrizes
normativas sobre este instrumento estdo contidas nas normas IAS 36 Impairment of Assets e
SFAS 144 Accounting for the Impairment or Disposal of Long-Lived Assets.

No entanto, varios pontos precisam ser amplamente discutidos pois as abordagens
diferentes levam aresultados distintos que podem distorcer o real retorno econdémico do ativo.
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Nesse estudo abordou-se apenas o0 impacto nos bens de longa duracéo. O primeiro ponto que
se pode questionar relaciona-se com a mensuracdo do beneficio econdbmico do ativo, pois o
valor do ativo pode ser medido através de varios métodos.

A utilizagdo do valor de mercado ou o valor de bens similares € questionavel ja que
ndo necessariamente representam o real valor do beneficio trazido para a entidade. Nesse
contexto, o fluxo de caixa se apresenta a melhor opc¢ao, apesar da subjetividade envolvida no
método em relacdo a taxa de desconto. Para os ativos da indistria de 6leo e gas,
especialmente no segmento de E&P pelas suas particularidades, o método mais apropriado
para valorizacdo dos ativos é o fluxo de caixa.

Na comparacdo entre o SFAS 144 e o IAS 36 destacou-se como diferencas
significativas dois pontos. a) 0 SFAS 144 utiliza a comparagdo do valor contébil com o fluxo
de caixa ndo descontado enquanto que o |AS 36 utiliza somente o fluxo de caixa descontado.
O fluxo de caixa descontado somente € utilizado, no SFAS 144 para que ser verificar qual o
valor que deve ser baixado por impairment; b) a reversdo do impairment apenas é permitida
no IAS 36 sendo proibida parafinsde US GAAP.

A simulacdo apresentada neste estudo buscou mostrar quais os impactos contébeis
dessas divergéncias. Na primeira situacéo, ndo houve impairment e, dessa forma, ndo houve
diferencas na aplicacéo de ambas normas e a situacéo patrimonial permaneceu inalterada.

Na situagéo 2, foi criado um ambiente econdmico com restrigdes externas e internas
gue influenciaram negativamente no retorno dos ativos da companhia. Nessa situacdo foi
identificado impairment em ambos critérios contébeis. O valor da perda foi 0 mesmo, apesar
dos critérios de apuracdo diferenciados. Considerando que a simulacdo utilizou 0 mesmo
fluxo de caixa descontado, os valores foram iguais afetando da mesma forma o resultado
(despesa do periodo) e produzindo 0 mesmo impacto patrimonial.

Na situacdo 3, foi construido um cenario onde as premissas econdmicas se reverteram,
além de melhorias na capacidade técnica da empresa. Nesse cenario foram construidos outros
fluxos de caixa (nominal e ndo descontado), a intencdo foi reverter a situacdo de perda para
comparar o impacto nas normas contébeis analisadas.

O resultado encontrado mostrou que o fluxo de caixaindicou recuperacdo do beneficio
econémico do ativo. Entretanto, considerando as diretrizes do SFAS 144 essa recuperacao nao
pode ser reconhecida, mantendo portanto o valor contabil do ativo inaterado. No IAS 36 a
recuperacdo do ativo (antes baixo por impairment) € reconhecida, adicionando-se ao valor
contabil do ativo e aumentando o resultado do periodo (receita).

Considerando as normas do FASB e do IASB, o valor patrimonial dos ativos ao final
apresentou valores diferentes entre si. O imobilizado em US GAAP ficou menor do que o
apurado de acordo com as normas internacionais. Dessa forma, os resultados obtidos
considerando as duas normas podem significativamente afetar o resultado e os indicadores da
empresa.

Percebeu-se que o procedimento do SFAS 144 é inicialmente mais conservador pois a
identificacdo da perda do valor recuperdvel do ativo ocorre com o fluxo de caixa ndo
descontado, uma vez que o valor encontrado € maior do que comparado com o fluxo
descontado.

O impairment é mais provavel, pelo que se analisou, segundo as normas IAS 36 do
que pelo SFAS 144. Talvez por esse motivo 0 FASB néo permite a reversdo do impairment.
Entretanto, as diferencas geradas pelos procedimentos normativos, leva ao questionamento
sobre qual método melhor retratam os beneficios futuros de um ativo. Na simulagdo proposta,
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areversao determinada pelo 1A S 36 retrata melhor o retorno dos ativos, pois permite adequar
0 registro contabil do ativo a seu real valor econdmico para entidade.

Como sugestdo para pesquisas futuras, indica-se um estudo empirico do impacto
dessas diferencas nos resultados e nos principais indicadores das companhias que adotam o
impairment, além de analisar quais seriam o0s ganhos com a possivel harmonizacdo entre as
normas norte americanas e as normas internacionais.
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