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Resumo

Em meio a um agitado ambiente internacional eméudscconvergéncia global das normas
contébeis, tendo como referéncia internacional 8BAInternational Accounting Standards
Board), e como referéncia nacional o CPC (Comité de urrolamentos Contabeis),
comparou-se as duas formas possiveis de trataraermfoodwill adquirido: amortiza¢cdo ou
impairment testPara fazer a comparacao entre os dois métodasatdenento, utilizou-se as
caracteristicas qualitativas da informacdo contghisente nas estruturas conceituais da
contabilidade brasileira, americana e internaciodahta-se de um trabalho conceitual,
normativo, sem pesquisas empiricas, mas que lebhgmiteses que deveriam ser testadas na
pratica. Apesar de ndo ser indicada uma melhor dode tratamento, levantou-se pontos
positivos e negativos de cada uma delas. Com dtadsudesse estudo diversas pesquisas
empiricas podem ser realizadas: verificar qual dlms métodos de tratamento goodwill
participa mais do modelo de decisdo dos diferensegrios brasileiros dessa informacéo
contabil e se eles atribuem mais ou menos impaagrara cada uma dessas caracteristicas
qualitativas; com isso estudar formas de melhomgualidade da informacdo dada pelo teste
de impairment e qual o grau de compreensao que 0s usuariosebsstém a respeito da
informacé&o fornecida por esse método de tratanumgoodwill.

PARTE | — PROBLEMATIZACAO

1. Introducao

A eliminacdo de barreiras a livre movimentacao @ecadorias e capital, denominada
de abertura econbmica, tem conduzido os paise®gramem e expandirem seus mercados;
esse fenbmeno culmina na chamada globalizagcdemaamga nos ultimos tempos.

Dentro desse cenario globalizado, que implica enomaompetitividade entre as
empresas, cresce 0 interesse das companhias nib [glaspadrdo contabil internacional.
Seja para que possam atender as exigéncias demsulages estrangeiras, captar recursos
estrangeiros (de investidores e/ou bancos), oudioparcerias com agentes internacionais.

Uma pesquisa realizada pela auditoria KPMG em 2008tra que em trés anos, mais
do que dobrou o nimero de empresas brasileirassp®@ as normas internacionais para a
elaboracdo de relatorios financeiros, de 20% dasamcem 2003, para 46% em 2005.
(BONATTI, 2005, p.1).

Com a barreira de comunicacédo, dada pelos relatfinanceiros, entre empresas e
investidores, parceiros e pesquisadores estrasgestrgem movimentos que buscam a



convergéncia dos padrbes contabeis mundiais, colojetivo de uniformizar a linguagem das
demonstracdes financeiras.

Como eixo central desse movimento internacionabetnamos o IASBIfternational
Accounting Standards Bogyctujo escopo de trabalho transcrevemos aqui:

The IASB is committed to developing, in the puidlierest, a single set of high
quality, understandable and enforceable global ardimg standards that require
transparent and comparable information in generaigose financial statements. In
addition, the IASB co-operates with national acamg standard-setters to achieve
convergence in accounting standards around thedv@ASB, www.iasb.org).

No Brasil, mesmo sem a obrigatoriedade de utilizanodelo internacional, diversas
entidades ligadas ao mercado de capitais criaram 28605 o CPC (Comité de
Pronunciamentos Contabeis), cujo escopo é: a cg@weia internacional das normas
contabeis (visando reducéo de custo de elaboragéelatorios contabeis, reducéo de riscos e
custo nas analises e decisdes, reducdo de custapital); a centralizacdo na emissao de
normas dessa natureza (no Brasil, diversas ensdadazem); e a representacdo e processo
democréticos na producdo dessas informacdes (predutla informacédo contébil, auditor,
usuario, intermediario, academia, governo). (CF@ywefc.org.br)

2. Problema de Pesquisa e Metodologia

O problema de pesquisa deste trabalho ndo € sim@ihds discutir se as empresas
brasileiras devem ou nao publicar suas demonssafiianceiras conforme os padrées
internacionais. Mas sim, a busca de uma convergéyiobal dos métodos de tratamento da
informacé&o contabil.

N&o é discutir se a normas brasileiras de contlanié devem se adaptar as normas
internacionais. Mas sim, discutir qual forma ddatmgento fornece uma melhor informacao
contéabil.

O objetivo desse artigo, de carater normativo, gnpayar os dois metodos de
tratamento dogoodwill adquirido (amortizagdo e teste dmpairmenj, utilizando como
referéncia a estrutura conceitual da contabilidadais especificamente as caracteristicas
qualitativas da informacdo contabil. Com a finaliedlade encontrar os pontos positivos e
negativos de cada método de tratamentgabmwill. Trata-se, portanto, de um estudo tedérico
de objetivo exploratério, que utiliza uma abordaggralitativa.

3. Delimitagbes do Estudo
Na leitura desse trabalho, devem-se considerargasrges restricdes do estudo:

« Trata-se de um trabalho conceitual, normativo, pesguisas empiricas, mas que levanta
hipoteses que deveriam ser testadas na pratica.

* As caracteristicas qualitativas da informacdo dohtado consideradas reflexo das
necessidades dos usuarios da informacéo contabil.

* Muitas das analises e conclusdes sao realizadasbasme nas estruturas conceituais de
contabilidade americana e internacional.

* NAao é o objetivo deste trabalho discutir as difeasre nuances entre o procedimento do
teste dempairmentdo FASB e do IASB.



PARTE Il - REFERENCIAL TEORICO

1. Caracteristicas Qualitativas da Informacéao Contabil

Sendo criada principalmente na década de 80, atwsirconceitual basica da
contabilidade corresponde a uma interpretacdo al@atea Contabilidade que fundamenta
teoricamente a preparagédo e comunicacao da inf@orfaganceira.

As estruturas conceituais tém procurado dar resposfuestdes relacionadas com os
objetivos da contabilidade, com o conteddo e a dome apresentacdo dos relatérios
contabeis. (BRANCO, 2006).

A criagdo da estrutura conceitual se configura n@wvalucdo ou apice da contabilidade
normativa, cujo objetivo é expor, validado por wiocinio l6gico-dedutivo, qual a melhor
forma de tratamento da informag&o contabil.

Parte da estrutura conceitual da informacdo cdmdébie-americana (enunciada pelo
FASB - Financial Accounting Standards Boar@ internacional (emitida pelo IASB) diz
respeito as caracteristicas qualitativas da infoamaontabil.

As caracteristicas qualitativas da informacdo dohtéstabelecem as hipoteses
fundamentais e os requisitos da informacao fin@aceu seja, as caracteristicas qualitativas
que essa informacao deve possuir para que posgaicas objetivos definidos. (BRANCO,
2006).

As duas estruturas contébeis brasileira: a utitizzelo CFC, em particular Resolucao
750/93, que dispbe sobre os principios fundamendtisontabilidade; e Resolucdo 785/95,
que dispde sobre as caracteristicas da informagatakil, ambas emitidas pelo CFC
(Conselho Federal de Contabilidade); e elaborada [BECAFI (Instituto Brasileiro de
Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras),vago e divulgado pelo IBRACON
(Instituto dos Auditores Independentes do Brasibeferendado pela CVM (Comissdo de
Valores Mobiliarios); ndo tratam com tanta abramige em tantos pontos as caracteristicas
qualitativas da informagé&o contébil como a esteutanceitual americana e internacional. Por
isso utilizamos a estrutura conceitual americamaeFnacional como ferramenta de analise
para este trabalho.

Descreveremos as caracteristicas qualitativas tagopelo FASB, em seu
pronunciamento SFACStatements of Financial Accounting Concgts complementado
posteriormente pelo SFAC 6, somente como padramduolgtyico. Sempre que houver
diferencas entre as caracteristicas qualitativetadas pelo FASB e pelo IASB (IASB
Frameworl, faremos um comentario ao longo do texto.

Cada uma das caracteristicas qualitativas est@cophdas a seguir:

* Relacdo Custo-Beneficio Favoravelrestricdo geral da informacédo contabil onde o
beneficio derivado desta devera exceder seu qustgja, o0 custo para gerar a informagéao
nao devera ser maior do que o beneficio que adirsgus diversos usuarios.

» Inteligibilidade (ou Compreensibilidade): As informagbes contdbeis devem ser
devidamente entendida por seus diversos usuagadpspresumido que o usuario tenha
um conhecimento basico razoavel. Para o IASB, mégbes sobre assuntos complexos
nao devem ser excluidas meramente sob o pretexqaalseriam dificeis para que certos
usuarios as entendam.



* Relevancia: A informacédo contabil se torna relevante quanda &t diferenca para o
tomador da decisdo em predizer eventos, confirmaroorigir expectativas. Para o IASB,
a relevancia é afetada pela materialidade, quaalefitamanho do erro de previsao que o
corte desta informacdo traz. Para o FASB, a info&maelevante possui trés atributos:

a. Valor Preditivo: Aumenta a probabilidade de prever os resultadoswamtos
futuros. Ou seja, relevante € aquela informacéoafet@, faz diferenca no processo
decisorio. Essa caracteristica esta relacionada @enmodelos de decisdo dos
usuarios.

b. Valor de Controle (ou Valor comoFeedback): Confirma ou corrige expectativas e
previsdes anteriores.

c. Oportunidade: Deve estar disponivel antes de perder sua cajpecatainfluenciar
a decisao dos usuarios. A informacéo deve chegansmarios antes que as decisdes
relativas sejam tomadas.

O IASB néo fala especificamente (ou distintivamgniie valor preditivo ou déeedback
mas ressalta a oportunidade como uma restricalevneia e a confiabilidade (que sera
vista logo em seguida). Assim, para o IASB, deveehaum equilibrio entre a
confiabilidade e a relevancia.

» Confiabilidade: Como uma abstracdo da realidade, as informacodabms devem ser
confiaveis quanto a sua representacdo do fendmsiunlaglo. A informacédo contabil
somente sera util quando estiver livre de viesesres significantes. Para o FASB, a
informac&o confidvel possui trés atributos:

a. Verificabilidade: A informacéo ndo foi mensurada com erro ou de @coon um
julgamento pessoal (deve haver consenso entre naelosas).

b. Neutralidade: A mensuracdo do evento deve estar ausente deded@npdo que a
possibilidade de incorrecdo nos meétodos de mer@uragnca conduza a erros
sempre numa mesma dire¢cdo, a maior ou a menoraB@ssa, um tipo de usuario
nao sera beneficiado em detrimento de outros.

c. Fidelidade de Representacdo:Correspondéncia entre a medida e 0 evento
econdbmico que ela pretende representar.

Quanto ao IASB, apesar de ndo mencionar a verifidable, traz-nos outras trés
caracteristicas da informacéao confiavel, aléem diessgo citadas pelo FASB:

a. Primazia da Esséncia sobre a FormaOs eventos devem ser mensurados e
evidenciados de acordo com sua esséncia econdeniém pela sua forma legal. O
FASB, no SFAC 2, explica que falar em essénciaesakfiorma como caracteristica
gualitativa seria uma redundéancia da qualidadeodéiabilidade, particularmente da
fidelidade de representacéo.

b. Prudéncia: Para evitar otimismos exagerados, 0s ativos etascego deverdo se
superestimados, e 0s passivos e despesas naoalseesiibestimados.

c. Integralidade: A informacéo devera ser completa dentro dos lindeeselevancia e
do custo. Praticamente a mesma coisa que o FASBnadet como relagéo custo-
beneficio favoravel, ja exposto anteriormente.

» Comparabilidade: A utilidade da informacéo contabil sera maior quafat apresentada
de maneira que permita comparar uma entidade asputu a mesma entidade em



diferentes datas. O IASB nédo cita qualquer caristiest especifica da informacéao
comparavel; j4 para o FASB, a informacdo compandws$ui dois atributos:

a. Uniformidade: Eventos iguais deverao ser representados de mah&itéca.

b. Consisténcia: Os mesmos procedimentos contabeis devem se dtiizpor uma
empresa nos diferentes periodos de publicacaa, engaresas diferentes.

2. Definicao degoodwill

O valor dogoodwill esta relacionado e representa o conjunto dos uttangiveis
nao identifichveis e ndo mensuraveis individualmer@omo no caso dos monopolios,
tecnologiaknow-how capital intelectual, localizacéo, fidelidade dartela. Esses elementos
sdo determinantes para a agregacdo de lucros guggue excedam a soma dos valores
liguidos de seus ativos.

No Brasil, de acordo com a Instrucdo 247/96, da Cpddteriormente alterada e
complementada pelas instrucbes 269/1997 e 285/1898podwill seria representado
objetivamente pelo agio decorrente da diferencaeent valor pago na aquisicdo do
investimento e o valor de mercado proporcional dtgos e passivos identificados da
coligada ou controlada adquirida.

Para o FASB, no seu pronunciamento FASaiements of Financial Accounting
Standard} 142 definegoodwill como:

The excess os the cost of an acquired entity tnenét of the amounts assigned to
assets acquired and liabilities assumed. The amaecbgnized as goodwill
includes acquired intangible assets that do no nifeetcriteria in FASB Statement
No. 141

, Business Combinations, for recognition as an taagart from goodwill

Ja para o IASB, no IFR3nfernational Financial Reporting Standand3, goodwill é
difinido assim:
Goodwill acquired in a business combination represents argey made by the
acquirer in anticipation of future economic bergfitom assets that are not capable
of being individually identified and separately ognised.[...] goodwill is measured

as the residual cost of the business combinatioer aEcognising the acquiree’s
identifiable assets, liabilities and contingenthikiies.

Notamos a preocupac¢ao do IASB em atribuir umangiéio paragoodwill diferente da
simples diferenca entre o valor de aquisicao e lorv@ntabil, na tentativa de expor sua
esséncia econdmica, quando ele diz qgeadwill representa um pagamento realizado pelo
comprador como uma antecipacao de beneficios edoo$rfuturos, referente a ativos que
nao séo capazes de serem individualmente idewkifsca reconhecidos separadamente.

2.1. Amortizag&o do gpodwill

Quando se opta pelo processo da amortizac@wddwill, € porque se presume que 0
beneficio econémico futuro, representado pela elifgst entre o valor pago na aquisicdo do
investimento e o valor de mercado dos ativos eiymsggoodwill), perde sua utilidade,
tendo, portanto, uma vida util finita, dentro de pnazo determinado. Consequentemente,
seus valores devem ser amortizados na determiac@sultado liquido.

7

Para o FAS 142, a definicdo de vida uig€ful lif§ é “The period over which an asset
is expected to contribute directly or indirectlyftdaure cash flows



O tratamento dgoodwill devidamente contabilizado por meio da amortizag@oo
tratamento aplicado pelas normas americanas eatenais, e ainda € o tratamento aplicado
pelas normas brasileiras.

No caso do FASB, a APB Opinion No. litéangible Asse)s que depois foi
substituida pelo FAS 142, determinava um teto méxdmamortizacéo arbitrario de 40 anos.

J& 0 IASB, no IAS (International Accounting Stard$gr22, ora substituido pelo IFRS
3, determinava que goodwill deveria ser amortizado linearmente por no maxif@raos.
No entanto, esta norma do IASB ja previa a aplicaigiiteste dénpairmentno caso da vida
atil do goodwill exceder 20 anos, com o objetivo de verificar salor do mesmo ainda é
recuperavel.

No Brasil, a legislacdo ainda em vigor (Instruc&@y/2996 da CVM e posteriores
alteracdes), determina que o agio ou o desagioete da diferenca entre o valor pago na
aquisicao do investimento e o valor de mercado &togs e passivos da coligada ou
controlada, devera ser amortizado dentro de unopraximo de 10 anos, a ndo ser no caso
de concessodes publicas com prazo maior. No entantoesma instrucdo pede verificacdo
anual desse 4gio, a fim de que sejam revisadositésias utilizados para amortizacdo ou
registrada sua baixa integral.

2.2. Impairment Test

Quando o tratamento dado é o testéng@airment presume-se quegoodwill possui
vida util indefinida e ndo deve ser amortizado, nmdasera periodicamente ser testada a
capacidade de producdo de beneficios, para verifiea ocorreu perda de utilidade
(impairment losk O teste dempairmentdeve ser realizado no minimo uma vez ao ano, ou
toda vez que haja evidéncias de perda de utilidadeatual tratamento aplicado pelas normas
americanas (FASB) e internacionais (IASB).

Para o FAS 142, a perda thepairmentocorre quando o valor contabil doodwill
excede sedair value (Impairment is the condition that exists when thaytag amount of
goodwill exceeds its implied fair valué-air valug segundo o FAS 157, &dir value is the
price that would be received to sell an asset oidda transfer a liability in an orderly
transactions between market participants at thesueament daté

Para o IAS 36, a perda de utilidadmgairmente logsé assim medida:

An impairment loss is the amount by which the éagyamount of an asset or a
cash-generating unit exceeds its recoverable amdtrg recoverable amount of an
asset or a cash-generating unit is the higher fair value less costs to sell and its
value in use

Fair Valug segundo o IFRS 3 &he amount for which an asset could be exchanged,
or a liability settled, between knowledgeable, wglparties in an arm’s length transactidn

PARTE Il — ANALISE CRITICA

1. Motivos para a amortizagédo dogoodwill

No caso da amortizacéo, presume-se qgeanwill perde sua utilidade dentro de um
prazo determinado de tempo, tendo, portanto, urda util finita e definida. Ha diversos



estudos que tentam explicar e demonstram empirit@nesse prazo da vida util dos retornos
anormais que séo a causagd@dwill.

No trabalho de Ricardo Celo(@99?), ele defende a idéia da perda da rentatddida
anormal, ou seja, aquela acima do seu custo detuojaade, através da teoria
microecondmica de concorréncia perfeita, onde oiemd competitivo equilibra o custo
marginal ao preco de venda.

Celoto cita que alguns autores demonstraram erapigate que o lucro econémico
tende a zero, isto é, que o retorno sobre os atiRO%\) tende ao custo do capital. O primeiro
deles € Penmamjud CELOTO, 1997?), que demonstrou em seu trabalhsetozges que tém
retornos excepcionais (retornos acima do custoagdat) tém, com o passar do tempo, seus
retornos tendendo ao custo do capital, ou sejalet&to ao lucro econémico zero. Seus
resultados mostram que a mediana do lucro resahidl0 carteiras formadas por diferentes
empresas americanas, ordenadas inicialmente pelwresidual, converge para zeroem 4 a5
anos.

O segundo trabalho citado por Celoto € o de Fah&te @pudCELOTO, 1997?), que
reproduzem o trabalho Penman para o mercado hrasiée chegam a mesma conclusao,
baseados em uma amostra de 105 empresas abertasapiah acima de 50 milhdes que
foram extraidos do banco de dados Economaética.a@ssdcompreenderam o periodo entre

1993-2001.

Ghemawat (199Japud GHEMAWAT, 2000, pp. 89-90) também realizou estudos
dentro dessa linha de pesquisa, onde analisou saldados relativos as margens (ROI)
registrados ao longo de um periodo de 10 anos3®ubidades de negdcios na base de dados
PIMS. A divisdo dessa amostra em dois grupos danmeéamanho com base no ROI inicial
revelou que o ROI de um grupo era de 39% no prona&ito e o0 do outro grupo, de 3%.
Portanto, as empresas do primeiro grupo em geraécaram com vantagens competitivas e
as do segundo grupo, com desvantagens. Apds 10 esszs diferenca inicial de 36 pontos
percentuais caiu mais de 90%.

Ja Besanko cita o trabalho do economista Denisa¥]judue fez um vasto estudo sobre
a persisténcia do lucro:

Com uma amostra de 600 empresas fabricantes daddsdt/nidos, nos anos 1950-
1972, Muller utilizou técnicas estatisticas paradima persisténcia do lucro. Os
resultados de Muller sugerem que empresas comsnamermalmente altos de
lucratividade tendem, em média, a declinar em tiwdade ao longo do tempo,
enguanto que empresas com niveis anormalmentesb@irdem, em média, a obter
aumentos na lucratividade o longo do tempo. Enttefeas taxas de lucro desses
dois grupos de empresas ndo convergem para uma roédtium. Empresas que
comecam com altos lucros convergem, no longo prea taxas de lucratividade
gue sdo mais altas que as taxas de lucratividaslem@aresas que comegam com
baixos lucros. Os lucros dos dois grupos se apmaximais ao longo do tempo, mas
ndo convergem para uma média comum, como seriaisfrepela teoria da
concorréncia perfeita. (MULLEBpudBESANKO, 2004, p. 418)

A aplicacdo da amortizacdo sobregoodwill seria, portanto, ndo um tratamento
totalmente arbitrario para simplesmente dar um &m valor registrado, mas sim a
contabilizacao do fato de as empresas tenderemera @iminuidas ao longo do tempo, suas
taxas de retornos anormais, independentemente tieonpara que iSso ocorra.

2. Motivos para oimpairment test do goodwill



Ao realizarmos o teste dmpairment assumimos que goodwill pode possuir uma
vida util finita, porém, indeterminada.

Quando o FASB mudou a forma de tratamentogdodwill da amortizacdo para
impairment testno FAS 142, ele procurou explicar o motivo destelanca de tratamento:

Analysts and other users of financial statemergsyell as company managements,
noted that intangible assets are an increasinglpdnant economic resource for
many entities and are an increasing proportion loé tassets acquired in many
transactions. As a result, better information abdaitangible assets was needed.
Financial statement users also indicated that they did not regard goodwill
amortization expense as being useful information in analyzing investments. (grifos
NOSs0s).

Ou seja, 0 FASB mudou a forma de tratamento pooguagsuarios dessa informacéao
ndo viam a amortizacdo dmodwill como uma informacéo util (relevante), mesmo qses
ativos intangiveis sejam considerados cada vez imaisrtantes nas organizacoes.

O IASB também expde suas razfes para a implené&ni@dg IFRS 3, que muda a
forma de tratamento dgoodwill:

IN3 These factors, combined with the prohibitiortha pooling of interests method
in Australia, Canada and the United States, promite International Accounting
Standards Board to examine whether, given thatd@wbinations were understood
to be accounted for in accordance with IAS 22 uglivegpooling of interests method,
it would be advantageous for international standards to converge with those in
Australia and North America by also prohibiting the method. [...] IN6 Therefore,
this IFRS has been issued to improve the quality of, and seek international
convergence [...] (grifos nossos).

Podemos ver que o IASB adota, neste caso, umtcpdlie acompanhar os demais,
visando a padronizagéo internacional do tratamentdabil a respeito do assunto. Mas,
apesar de dizer que esta melhorando a qualidadettdonento contabil, o IASB ndo expde
uma razao especifica de porque seria melhor adotamétodo de tratamento do que o outro.

Voltando aos motivos do FASB, podemos imaginargper os usuarios das
informacdes financeiras ndo utilizam a amortizad@goodwill no seu modelo de deciséo:

Se 0s usuarios estiverem interessados somenteemadn dos fluxos de caixa da
empresa, a amortizacdo doodwill, por se tratar de uma despesa totalmentecash,se
torna-se dispensavel no modelo de previsdo. Utilisao termo “totalmenteon-cash para
expressar que tal despesa, além de ndo se conmfigamacaixa no periodo de seu
reconhecimento, ndo se configurara em caixa nodutu

A depreciacdo de uma maquina registrada no atiabilimado, por exemplo, apesar
de ser uma despesan-cashno periodo da sua contabilizacdo, pode assumisantido de
reserva de valor para a aquisicdo de uma nova m@guuiando aquela chegar ao final de sua
vida util e a empresa precisar desembolsar caixa paaquisicdo desta nova maquina. A
depreciacdo, portanto, pode ser utilizada, peloomgrarcialmente, como uma reserva de
valor para reposicao, que se tornara em saidaixi ma futuro. Ou seja, trata-se de parte de
um caixa desembolsado no passado, néo recorrente.

Ja a amortizacdo dgoodwill nAo pode ser considerada como uma reserva de valor
para reposi¢cdo, uma vez que ndo é esperado (n&eriédo tomar isso como regra) que a
empresa, ao final da vida atil da vantagem conipatibbtida adquira novamente tal
vantagem. Além disso, qualquer gasto que a empiasgpara manter esta vantagem
competitiva (manter os resultados acima do custopdetunidade) ja é considerado como
despesa no periodo em que sdo desembolsadas.



Ao aplicarmos o teste dienpairment ndo consideramos quegwodwill ndo sofre
perda de valor e que ndo deve ser amortizado, imagLe essa perda de valor ndo ocorre
dentro de um prazo determinado e com taxas prevignestabelecidas.

O teste démpairmentprocura mostrar aos usuérios da informacgéo cdntata visdo
mais real da perda de utilidade dmodwill registrado, através de um teste anual,
evidenciando a expectativa que os gestores da sanpen a respeito dos fluxos de caixa
futuros. Diferentemente de uma amortizacao lineaora prazo determinado, definida no
momento em que goodwill é registrado.

3. Analise dos métodos de tratamento dgoodwill face as caracteristicas qualitativas
da informacéao financeira

A partir deste ponto, verificaremos a posi¢cdo ddacam dos dois métodos de
tratamento dogoodwill diante das caracteristicas qualitativas da infoamacontabil,
constantes do referencial teérico deste trabalho.

Analisaremos, entdo, pontualmente cada uma dessadearisticas.

3.1.Relacdo Custo-Beneficio Favoravel

E complicado falar em relacdo custo-beneficio favek, porque mais dificil do que
medir 0s custos da empresa para a obtencdo, measieavidenciacdo dessas informacoes,
€ medir o beneficio gerado por elas, uma vez que@ secessario identificar todos os
provaveis e improvaveis usuarios dessas informagfesimpacto das mesmas nos seus
processos decisorios.

A respeito do custo-beneficio, pode-se dizer queiria correlacdo positiva entre o
custo-beneficio dos dois métodos de tratamentgabmwill. Onde o teste dempairment
requer um custo maior da organizacdo, mas, povejggera um beneficio maior (ou deveria
gerar um beneficio maior, segundo o FASB) do qudamacao dada pela amortizacdo do
goodwill, conforme as raz6es do FASB para a mudanca deneato dagoodwill.

Se encararmos a caracteristica custo-beneficadael com a seguinte interpretacao:
“se dois métodos de contabilizacdo apresentareagdelcusto-beneficio favoravel, escolher
aquele que gera mais beneficio aos usuéarios damaf@o”, o teste dempairment
provavelmente seria o0 método de contabilizacdcepkefl, de acordo com as consideragdes
do FASB.

3.2.Inteligibilidade (ou Compreensibilidade)
A inteligibilidade se apresenta como um elo engresuarios e a informacao contabil.

Podemosa priori, dizer que os dois métodos de tratamento sdongué validos
(ou validados) por essa caracteristica, uma vezoquésuarios conseguem (ou pelo menos
deveriam) compreender o significado, o conteudoddstipos de informacdes.

No entanto, a compreensibilidade é uma caractaisfile leva em consideracdo o
usuario e o nivel de complexidade do seu modelalet®sdo; nesse ponto, o teste de
impairmenttalvez seja mais valido, dados os motivos do FA®Badotar tal método por
causa das necessidades dos usuarios.
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3.3.Relevancia

A relevancia tem relacdo com a decisdao a ser tomiddase caso, o teste de
impairmentse demonstra mito mais valido, porque ele € muads utilizado pelos usuarios
da informagéo contabil, segundo o FASB, dentrosgos respectivos modelos de deciséo.

Podemos dizer que o testeidgairmenté uma ferramenta mais Gtil para os usuarios
predizerem eventos, confirmarem ou corrigirem sgeectativas, porque € uma informacéo
revisada mais freqientemente (no minimo anualmeete¥ gestores da empresa.

Quanto aos atributos da relevancia, falaremos dar yaeditivo, valor de controle
(valor comofeedbacke da oportunidade.

3.3.1.Valor Preditivo

O valor preditivo é uma das principais atributogelavancia, uma vez que reflete seu
proprio conceito. Sendo assim, o testeéndgairmentdenotaria maior valor preditivo do que a
amortizagdo, uma vez que ele afetaria mais o psoa#scisorio dos usuarios, mais uma vez,
de acordo com as justificativas do FASB. Talvep igsorra justamente porque no teste de
impairmentos gestores da empresa podem informar de formmaahslizada aos usuarios da
informacé&o suas expectativas a respeito da vitldalativo.

3.3.2.Valor de controle
No valor de controle, podemos abordar dois aspectos

O primeiro aspecto € uma questdo de légica: seatgbato trata da conferéncia de
expectativas e previsdes anteriores, € necess@iogjusuarios tenham feito alguma previséo
gue possa ser avaliada por essa informacao. EeSs@® que essa informacéo faca parte do
modelo de decisdo do usuario; portanto, voltamea panesma conclusdo onde o teste de
impairmentrepresenta um melhor valor de controle, pois, sg@gw FASB, ele participa mais
no processo de decisdo do usuario.

O segundo aspecto diz respeito a definicdo de \ddocontrole propriamente dito:
neste caso, o teste mepairmenttambém se sobressai ao método da amortizacaagponya
verificagcdo anual para a verificagdo da real ocmieg da perda de utilidade seria uma
informac&o bem mais confiavel, com o passar do ¢emuhp que uma amortizacao pre-definida
da perda de utilidade do ativo adquirido. Ou sejdeste dempairmentapresenta uma
tendéncia maior de as expectativas dos gestorempeesa com relacdo ao fato econémico.

3.3.3.0Oportunidade

Na oportunidade, a informacéo contébil deve chegansuério em tempo habil para
que ele possa utiliza-la no seu processo deciddesmo que a amortizacdo doodwill seja
uma informagdo gerada mais rapidamente (uma vezlqu@ foi pré-estabelecida, ndo sera
necessario realizar complexos testes de perdaldiadé que tendem a tomar mais tempo no
processo de elaboracédo das demonstragdes fina)ceitaste denpairmentnao implica em
um atraso da divulgacao da informacdo, uma vezaqueas sdo evidenciadas nos relatorios
anuais. Ambos os métodos de tratamento sédo opsrtuno

Ja o IASB, que fala da oportunidade como uma g&&trida relevancia,
contrabalanceando-a com a confiabilidade, nos mré@or esta visdo, onde a informacgéo
deve ser oportuna, no entanto sem agredir a retevéra confiabilidade, o que valoriza ainda
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mais o teste dempairment devido ao seu posicionamento dentro da releva@caforme s
andlises acima a respeito da relevancia, o tesi@miErment segundo o FASB, participaria
mais do modelo de decisdo dos usuarios.

3.4.Confiabilidade

Dentro da confiabilidade, tanto a amortizagdo conbeste dempairmentrepresentam
o fendbmeno econdmico em questdo. No entanto, pétodo teste d@npairmentocorrer
anualmente, esse método pode conter menos erreses o que a amortizagao.

N&o podemos esquecer que o IASB cita a oportunidaeo uma restricdo a
confiabilidade; nesse sentido o teste iaairment perderia seu valor como informacgao
contabil caso se voltasse somente para a satisfiacéonfiabilidade e se tornasse inoportuno
para a relevancia.

Quanto aos atributos da confiabilidade, falaremasverificabilidade, neutralidade,
fidelidade de representacao, primazia da esséolbra a forma, prudéncia e integralidade.

3.4.1.Verificabilidade

Quanto a verificabilidade, que trata basicamentéodaa de mensuracdo do evento,
as duas maneiras de tratamento sao validadasg®agbuto.

Na amortizacdo, mesmo sua mensuracdo sendo real@atsensualmente entre
mensuradores e sem julgamento estritamente pggsaidsta forma, com menor chances de
erro de interferéncia), ela é realizada quando recar aquisicdo do ativo, quando ele
comecara a ser amortizado, e possivelmente ao ldagempo, mas apenas, neste ultimo
caso, para acelerar o processo se a vida util sgan@agora menor do que originalmente, mas
nunca para retarda-lo ou menos ainda para suspendé-

Ja no teste dempairmenf a mensuracdo € realizada, além dos procedimentos
sugeridos para diminuir o erro de mensuracao (case lem opinides fundamentadas de
mensuradores), no minimo anualmente. Sendo assimg@reu um erro de mensuragao no
passado ele tera mais chances de ser identificadigido no futuro.

3.4.2.Neutralidade

Com relacéo a neutralidade, a amortizacdo podeseaqua muito mais viés do que o
teste dempairment

A amortizacdo pode apresentar um viés sempre nomessntido, isto porque ela é
pré-definida. Se, por exemplo, a expectativa ihfoiado goodwill ser amortizado a uma taxa
de 10% ao ano, e a taxa real for de 20%, essanifarsera provavelmente nado identificada
ou evidenciada em demonstraces contabeis comféanlidade como deveria acontecer com
o impairment e, o que mais fere a neutralidade, o viés darrdQao sera sempre hoO mesmo
sentido.

Ja o teste dempairmenttem probabilidade de produzir erros para todosensidos,
para mais e para menos, uma vez que a verificazc@erda de utilidade é realizada ao menos
uma vez ao ano; um erro cometido em determinade fexle ser corrigido em um teste
seguinte.
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3.4.3.Fidelidade de Representacao

Nesse atributo fidelidade de representacdo, commpe uma andlise que sera
importante na caracteristica comparabilidade. Amimmétodos de tratamento goodwill
mantém uma correspondéncia com o evento econdrmicamortizacdo, como ja dito,
representa a perda da vantagem competitiva (dosos) que o ativo sofre, de acordo com
as pesquisas empiricas; e o testengmirmentidentifica, a cada ano, se houve essa perda ou
nao.

No caso da amortizacdo, ela podera apresentar altaade representacéo fidedigna
com o passar dos anos, se for aplicada de manbitedaa. Dessa forma, ela deixaria de
representar o teor econdmico do evento.

Quanto ao teste depairment algum problema pode surgir quando falamos do foco
do evento em questéo, e 0 que envolve esse e o teste denpairmentavalia o ativo
anualmente, ele acaba incorporando na sua andliszs @ventos além da simples aquisicao
do investimento.

A empresa poderia ter, por exemplo, incorrido emstagade marketing, que sao
contabilizados como despesas do periodo, para manteantagem competitiva e,
consequentemente, 0s retornos anormais desseld#igse caso, o0 tratamento da amortizacao
ignoraria esse novo evento, uma vez que ela fanidefa priori, e registraria duas despesas:
a com marketing e a amortizacdo doodwill. Ja o teste d@mpairmentndo registraria
gualquer baixa dgoodwill se ele tiver sido mantido pelos gastos com maretira despesa
se referiria apenas a esses gastos. E como se féss@ amortizacdo do gasto passado
repersentado pelgoodwill e se ativasse esse novo gasto com marketing d#gtconta do
goodwiill.

Dessa forma, o teste dapairmentacaba envolvendo outros eventos no seu processo
de mensuracao, fora a aquisicdo do ativo com “agio”

3.4.4.Primazia da Esséncia Sobre a Forma

As demais consideracdes feitas sobre a fidelid&adeegresentacéo, topico 3.4.3, a
respeito dos dois métodos de tratamento se aplapm uma vez que, como exposto pelo
FASB, a primazia da esséncia sobre a forma temcanaénte o mesmo significado da
fidelidade de representacgao.

3.4.5.Prudéncia

Tanto a amortizacdo como o testeingairmentpodem atender a prudéncia. Esse
conservadorismo depende mais do mensurador ero sjuel dos métodos de tratamento do
goodwillem questao.

Todavia, ndo h& muita duvida de que o processomigtizacdo pode assumir, quem
sabe na maioria dos casos, um aspecto bem maiercadsr do que com o0 uso do
impaiment Ocorre que na amortizagdo, comgamdwill € obrigatoriamente transformado em
despesa dentro de um determinado intervalo de tesyaobaixa contra o resultado tende
ocorrer mais no curto prazo do que no caso do tstmpairmenf o que evidencia uma
aspecto mais conservador por parte da amortizacao.

3.4.6.Integralidade
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Como ja observamos na parte do referencial tedadofegralidade corresponde ao
que o FASB chama de relacdo custo-beneficio faetrawjos comentarios oportunos ja
foram feitos no tépico 3.1 desta parte.

3.5. Comparabilidade

Par analisar a questao da comparabilidade, faremasanalogia com os comentarios
feitos no livro de LOPES e MARTINS a respeito dardeiacdo dos bens tangiveis do ativo
permanente (LOPES, 2005, p. 72). Nesse livro, alaegentacdo da depreciagado para a vida
atil de um bem permanente € vista como um trataongme atrapalha a comparabilidade das
empresas. Isso porque quando a vida util do bemg-@gtabelecida, os administradores ou
gestores da empresa ndo conseguem informar aosiogsda informacdo contabil suas
expectativas e impressfes a respeito da real dagdiecincorrida e tempo de vida util
restante do bem.

O que isto tem a ver com a comparabilidade? Oraassenformacbes sobre a
depreciacdo de uma maquina, por exemplo, forenstpddronizadas ou iguais para todas as
empresas, estas perderdo seu valor de compardbilidana vez que todas as maquinas serao
pré-consideras como estando em igual situacdausu@sios néo terdo uma informacéo sobre
a real vida util da maquina e expectativas de hensffuturos.

Tracando um paralelo dos comentarios acima com artaacdo dogoodwill,
devemos observar que muitos desses inconveniente®aprrem na depreciagdo ocorrem
com a amortizacdo em questao.

O problema que reside na amortizacdo seria 0 fatqué 0os usuarios comparariam
essas informacfes com base em uma primeira e ésitaativa a respeito da vida util do
investimento, s6 sendo encurtado normalmente sdeclila a exigéncia de verificacdo da
recuperabilidade do saldo liquido contabil.

A partir desse ponto, o teste dmpairment aplicado de forma obrigatéria
periodicamente viria como uma solucdo para essblggma da amortizagdo, onde a
informacé&o contabil de varios periodos pode depetiel@ma Unica estimativa no periodo de
aquisicao do ativo. No entanto, o testardpairmentpode ser um agente causador de outros
problemas, que estéo relacionados com a analtsedfeiidelidade de representacéo.

O teste dempairmentacaba envolvendo outros eventos econdmicos daesmpiém
da aquisicdo do ativo em si, e isso faz com questiscos para a criacdo de valor desse ativo
adquirido pela empresa sejam contabilizados difereante dos esforcos para a criacdo de
valor de uma empresa que ndo adquiriu ativo algimapalhando a comparabilidade entre
essas duas empresas.

Quanto aos atributos da comparabilidade, falarerdas uniformidade e da
consisténcia.

3.5.1.Uniformidade

A uniformidade é a utilizacgdo de um mesmo métodotrdtamento de eventos
semelhantes por todas as empresas. Esse atridida &aamortizacdo, mas ndo o teste de
impairment

Como visto acima, o teste dmpairmentcausa uma distorcdo do processo contabil
(reconhecimento, mensuracgao e evidenciacao) esteengresas que “ativam” a manutencao
da vantagem competitiva (ou, se preferir, a mam@i@rdogoodwill e as empresas que
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desenvolvem internamente essas vantagens comaetiibu desenvolvem internamente o
ativo intangivel).

3.5.2.Consisténcia

N&o podemos falar que a amortizacdo € mais contsie que o teste dapairment
devido ao fato de aquela ser pré-estabelecidareencmrmalmente de forma linear ao longo
do tempo, isso porque esse atributo trata daagéia dos mesmos meétodos de mensuracao e
evidenciagdo do fato econdmico, e ndo da intensigdadforma com que essa mensuragao
ocorre.

Na verdade a inconsisténcia ocorreria se uma gy@esa utilizasse a amortizagéo
durante 3 anos, comecasse a realizar o testmmiErment sem informar devidamente os
usuarios.

PARTE IV — CONCLUSAO

Através das analises realizadas, observamos qseodempairmentse sobressai nas
caracteristicas de Relevancia e Confiabilidadegrimaeira, devido ao melhor aproveitamento
dessa informacédo pelos usuérios, razdes ja exposias-ASB; na segunda, devido a maior
periodicidade de verificagdo e comprometimento ammnevento econémico ao longo do
tempo. J4 na Comparabilidade, ha a questao dorfoavento econémico, onde o teste de
impairment acaba envolvendo outros eventos econdmicos nabasa de mensuracao,
prejudicando a Uniformidade e a Fidelidade de Remacao na Confiabilidade.

Apesar do teste dmpairmentse sobressair na maioria das caracteristicagajuals,
devemos ter muito cuidado ao concluir que essanseifaor opcéo do que a amortizacao. Isso
porque, como podemos observar ao longo do textana#oria das conclusdes esta
fundamentada sobre duas premissas: primeiro, astedsticas qualitativas da informacao
contabil realmente correspondem a melhor informagd® usuarios dessa informacao; e
segundo, o teste dmpairmentparticipa melhor do modelo de decisdo dos usudassa
informacé&o do que a amortizacéo, informacéo dabtlaF#ESB.

Sugerimos um estudo de caso que verifigue quabdd@ssmétodos de tratamento do
goodwill participa mais do modelo de decisdo dos diferengsarios brasileiros dessa
informacéo contabil e se eles atribuem mais ou meémportancia para cada uma dessas
caracteristicas qualitativas.

Cabe também ressaltar a importancia de um estudoveufique qual o grau de
compreensao que o0s usuarios brasileiros tém aitespee informacédo dada pelo teste de
impairment
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