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RESUMO

O crescente interesse em ambito mundial e a caortigeigdo de que as organizacbes e 0S
orgaos governamentais devem desempenhar um papelrtamte na conducdo de um
desenvolvimento sustentavel, varias normas e rewtdagées delisclosureambiental estao
sendo editadas. Alguns organismos internaciongaddis a area contabil, tais como o
Intergovernmental Working Group of Experts on Intgional Standards of Accounting and
Reporting (ISAR/UNCTAD) tém dedicado atencdo as informac@estabeis relativas a
sustentabilidade ambiental. Da mesma forma, nosdgstUnidos da América e no Brasil,
alguns organismos tém emitido normativas relaciasaab registro contabil e a publicacdo de
informes ambientais nos relatérios anuais das comas. Nesse contexto, este estudo, de
carater exploratorio-descritivo, visa a avaliarivehde aderéncia de uma amostra de 10 (dez)
companhias do setor quimico e petroquimico emied&American Depositary Receipts
(ADRs), que negociam acOes hew York Stock Exchand®lYSE) e que desempenham
atividades no Brasil, as normas e recomendacOesgdmismos internacionais e nacionais
relativos aodisclosureambiental. Para atingir o objetivo proposto, efet@auma pesquisa
documental dos relatérios publicados pelas companie se procede a uma analise
qualitativa. Os resultados do estudo indicam qadexéncia as recomendacdes internacionais
ndo atinge 50%, em média; se situa em torno de @éd®%anédia, em relacdo as normativas
norte-americanas; e um baixo nivel de aderénciaree®mendacdes dos organismos
brasileiros.

1 INTRODUCAO

Nos ultimos anos a sociedade vem questionandmrdefcrescente, o significado do
conceito de progresso e os limites dos niveis digiggqm provocada por empreendimentos
industriais que podem ser tolerados. Tais questientos, somados as exigéncias de um
mercado globalizado e & preocupacdo com o esgotarmencomprometimento dos recursos
naturais, tém levado a criacdo de dispositivoslagigues na legislacdo ambiental em relagcéo
aos processos industriais.

Os efeitos da degradacdo e a poluicdo ambientaldguns anos era restrita a um
pequeno grupo de ecologistas que procurava akerpapulacdo mundial acerca dos danos
qgue o modelo de desenvolvimento adotado pelas sagpmoderia causar ao meio ambiente.
Hoje, entretanto, ja h& uma conscientizacdo de gsieorganizacbes e 0s 06rgaos
governamentais devem empenhar-se para garanegsarpgacao do meio ambiente.

Nesse contexto, o tema meio ambiente deve seddraka forma multidisciplinar e a
contabilidade, na sua condicao de ciéncia soaade dhclui-lo em suas discussdes, estudos e



pesquisas. Por intermédio da divulgacdo de infodemcespecialmente de obrigacdes e
contingéncias ambientais que afetam ou venhamtar a&fgosicao financeira das empresas, a
contabilidade também pode constituir-se em um unsénto importante de controle e
protecdo ambiental.

Dada a importancia do tema, normas e recomendai®astureza contabil estdo
sendo editadas por organismos internacionais (ISAR/TAD); norte-americanos (SEC;
FASB; AICPA) e nacionais (CFC; IBRACON), entre ady relacionadas tanto com a
identificacdo dos eventos envolvendo o0s ativossipas, custos, despesas e receitas
ambientais, quanto a sua evidenciac&o nos relatanoais das companhias.

No cenério industrial, as industrias quimicas egogtimicas estdo entre as principais
responsaveis pela geracdo de residuos de altaulpsittade e produzem uma série de
materiais sélidos e residuos oleosos de dificpn@seitamento em curto prazo, causando uma
enorme dificuldade na destinacao apropriada desatsiais. Essa condi¢cdo faz com que seja
relevante examinar o comportamento das empresae deEgmento no que se refere a
divulgacao de informacdes relacionadas com a tematnbiental.

Dessa forma, estabeleceu-se como objetivo: exanonarivel de aderéncia de
empresas do setor quimico e petroquimico, que emAeerican Depositary Receipts
(ADRs), negociam acdes mdew York Stock Exchand®lYSE) e mantém atividades no
Brasil, as normas e recomendacdes de organismesnactonais, norte-americanos e
nacionais, relativos a divulgagéo de informacdesalereza ambiental.

Para atingir esse objetivo, inicialmente, desci@verincipais elementos das normas e
recomendacgOes dos citados organismos relativoslisdosure ambiental, procedendo-se
entdo a analise de aderéncia das empresas estadadgsiando se adisclosuredornecidos
atendem a tais normas e recomendacdes.

2 REFERENCIAL TEORICO

No Brasil, as pesquisas relativas a tematica artddiea area contabil tiveram inicio
com o estudo de Ribeiro (1992). Nesse estudo,@aattlaciona conceitos da contabilidade
ambiental e examina a tendéncia de divulgacaondasriacbes ambientais pela contabilidade
tanto no Brasil, quanto em nivel mundial, exponde,dnfelizmente, as questées ambientais
s6 se tornaram objeto de preocupacdo dos empremedede atividades econdmicas
poluentes quando os niveis de poluicdo da ague, es@r atingiram altos patamares. Nas
consideracOes finais, a autora alerta para a ridadssda busca de alternativas para adequar
0 desenvolvimento econdmico as limitac6es da nzdueabendo a contabilidade empenhar-
se para ser um instrumento de informacéo queaditiedignamente o valor do patriménio
das empresas, inclusive sob o aspecto ambiental.

Martins e De Luca (1994) destacam que, previamentyidenciacdes de informacdes
ambientais, sdo necessarias metodologias adeqdedastrole ambiental, partindo-se de um
trabalho de conscientizacdo dos empresarios emareka relevancia da protecdo ambiental,
passando, entédo, para decisbes de ordem econériiameeira que irdo gerar os fatos que
deverdo ser registrados e evidenciados. Sob esseaprcitam-se, como exemplo, as
seguintes pesquisas: Guesser e Beuren (1998) erdR(i®98), que realizaram estudos
relativos a identificagcdo, mensuracdo e evidenoiags custos ambientais e a importancia
deles na gestédo estratégica de custos; os estedesritira (1998, 2003), que propdem um
modelo de informacdes que utiliza o Sistema dedselstonémica (GECON) para apurar o
resultado da gestdo ambiental; e uma pesquigadade (2000), que ressaltou a necessidade
do desenvolvimento de técnicas que permitam quepassivos ambientais sejam
identificados, registrados e evidenciados.



Sob outro enfoque, um estudo de Nossa (2002) igeesb nivel dedisclosurede
informagbes ambientais pelas empresas do setoams p celulose. Para atingir o objetivo
proposto, foi desenvolvida uma analise de contedm® relatérios de 42 das 50 maiores
empresas desse segmento em nivel mundial. Osadssiltio estudo apontaram divergéncias
entre as informacdes das companhias quanto: (axraanho da empresa; (b) ao pais de
localizagéo; (c) ao tipo de relatoério (financeitoaspecifico); mostrando-se incipiente e fragil
em relacdo ao nivel de confiabilidade e compagHdie das informacdes. Nas conclusfes do
estudo, o autor expde que as informacdes sdo qraite descritivas e evidenciadas em
relatorios especificos. Além disso, constatou queivel de disclosure ambiental das
empresas dos outros paises é mais detalhado qeeemgbresas brasileiras.

No ambito da evidenciacéo de informacfes ambieraaiso estudo a ser destacado €
o realizado por Paiva (2003), que teve por objeta@liar a evidenciacdo de gastos
ambientais nas maiores empresas do setor de pagdllese atuantes no Brasil. Nas suas
conclusdes, o autor destaca a caréncia de evigé@ocde informacdes ambientais por parte
do setor estudado, ndo permitindo atakeholdersum suficiente detalhamento que os
possibilitem efetuar inferéncias relativas aos icbhpsdesses gastos no desempenho futuro da
organizacao.

Gambleet al. (1995); Burritt e Welch (1997); Stanny (1998), somas pesquisas,
constataram um crescente aumento na quantidaddalmactes ambientais divulgadas nos
relatérios anuais das companhias examinadas. Aléstesl pode-se citar varios outros
estudos abordando a tematica ambiental, tanto eral macional (RIBEIRO, 1992;
FERREIRA, 1998; NOSSA, 2002; PAIVA, 2003; CALIXT004) quanto em nivel
internacional (INGRAM; FRAZIER, 1980; GRAY, 1994;HEGAN; RANKING, 1996;
HACKSTON; MILNE, 1996; EMERY, 2002; BERTHELOT; CORER; MAGNAN,
2003). Tal fato demonstra o crescente interess@eguisadores da area contabil em relacao
aodisclosureambiental, visando atender as necessidades infeanate diferentes grupos de
usuarios.

2.1 Evidenciacao de Informacdes Ambientais

Gonzélezet al. (2002) destacam que os primeiros antecedentesadasatizacfes da
evidenciacdo ambiental se encontram nas normas-aoréricanas da SEC e do FASB, sendo
o Canadé o segundo pais a tratar de normatizagd@bdcdos aspectos ambientais. Em 1993,
o Canadian Institute of Chartered Accounta(@®CA) realizou um estudo das necessidades
informativas de diferentes usuarios relacionadas odmpacto ambiental das empresas. O
resultado desse estudo foi publicado sob o tithwironmental Costs and Liabilities:
Accounting and Financial ReportingCICA, 1993), considerado uma importante referéncia
para a contabilidade ambiental.

Na Europa, também é cada vez maior 0 nimero demuiatdes das estratégias de
responsabilidade ambiental, como resposta as dyepsessfes da sociedade européia
relativas a essa tematica. Pédération des Experts Comptables Européens (F&EB
Comision de Las Comunidades Europes® organismos atuantes no ambito da Unido
Européia, que tém emitido pareceres sobre a cdintajio e evidenciacdo de eventos
ambientais (FEE, 2006).

Na Espanha, desde 1988, as normatizacOes relativegéria ambiental sdo emitidas
pelo Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuenfd€AC), um organismo autdénomo,
vinculado ao Ministério de Economia e Fazenda geisa. Em 2002, a Resolug¢éo n° 6.389,
emitida pelo ICAC, torna obrigatoria a evidenciagi@s informacdes de natureza ambiental
nas contas anuais das médias e grandes empregaEsddCAC, 2002). Esse estimulo a
divulgacdo de informacfes e a regulamentacaalisidosureambiental também pode ser



observada em Portugal. Nesse pais, foi editada efe 8ezembro de 2005 a Directriz
Contabilistica (DC) n.° 29 - Matérias Ambientaistabelecendo que as empresas portuguesas
deverdo prestar informacdes relativas a matériaieantad nas demonstracbes financeiras
anuais (PORTUGAL, 2005).

Em outros paises também se observa uma cresceoimipacao com a evidenciacao
de informacdes de natureza ambiental. Uma regradtida nodisclosureambiental no
Japao, por exemplo, requer que as companhias ieforos riscos materiais ambientais que
poderdo causar a descontinuidade da empresa. Ddoacom Kawamuraapud CHAN-
FISHEL, 2003, p. 5),

as regras novas exigem nao s6 informacdes finascaliretas, mas incluem

também a provavel deterioracdo de imagem da marcamipanhia. Isto porque se
a impropriedade de uma companhia afeta €ewporate Social Responsibility

(CSR),esta enfrenta o risco ndo s6 de san¢des legassdensan¢des do mercado e
da sociedade; quer dizer, de uma reacdo adversgatogiros empresariais e
consumidoreg¢traducdo nossa).

2.2 Normas e Recomendacfes de Evidenciacdes Aralsielt ISAR/UNCTAD

O Intergovernmental Working Group of Experts on Intgional Standards of
Accounting and ReportinglSAR) € um grupo de trabalho que reune espe@saligim
contabilidade para realizar estudos no sentido stigbelecer a padronizacdo das praticas
contabeis no nivel corporativo. O seu objetivo iénar pela transparéncia nas informacoes
econbmico-financeiras divulgadas pelas empresascteaistica considerada como um
elemento essencial para orientar o processo dedtonha decisdes dos diversos interessados
nas informacdes contabeis (ISAR/UNCTAD, 2005).

Para o ISAR/UNCTAD, as organizacbes de grande ogugye porte devem
evidenciar em seus relatorios financeiros anuaimfasmacoes relativas as suas atividades
econdmicas que afetam o meio ambiente. Desta faroma,0 objetivo de promover a adocéo
das melhores praticas de divulgacdo de informaa@dsentais, dedicou grande atencdo a
contabilidade ambiental no sentido de determingatriies metodoldgicas mais apropriadas
ao disclosure ambiental. Um trabalho disponibilizado pelo ISARWCTAD, em 1998,
relativo as informac¢des ambientais, propde um ardfgolosureambiental. Taldisclosure
nao se restringe somente a divulgacdo de infornsacdkerentes aos custos e passivos
ambientais no balango patrimonial, demonstrativo rdeultado do exercicio e notas
explicativas, mas também propde que sejam incluidasmacdes de carater ambiental em
outros relatérios anuais das companhias, bem comoratatorio ambiental especifico
(ISAR/UNCTAD, 1998).

2.3 Normas e Recomendag0des de Evidenciacdes Aralsidddrte-americanas

No ambito norte-americano, alguns organismos ténpreaunciado a respeito da
normatizacdo do disclosure de informagbes ambientais, tendo emitido diversas
regulamentacdes e recomendacdes, procurando dedermu orientar as companhias no
sentido de que estas evidenciem informacgdes ratatho seu relacionamento com o meio
ambiente.

Nos Estados Unidos as companhias devem evidertmi@gagdes ambientais materiais
as decisbes de investimento, sendo que as entida@desdo apresentam as evidenciacbes
exigidas podem estar sujeitas a agdes de execiviidauccriminal. Além disso, 0s acionistas
e investidores podem ajuizar ac¢bes confidenciaistraoessas companhias por perdas
causadas por declaragdes falsas ou omissdes daag&@o material.



Segundo Pleva e Gilbertson (2006), as leis e oslaegntos da SE@erivam da
nocao de que todos os investidores deveréo tes@éssinformacdes que possam influenciar
nas decisbes de seus investimentos antes da @guikécacdes das companhias. Assim, a
SEC requer que as companhias divulguem informdg@msceiras e n&o financeiras, de modo
que o publico possa tomar suas decisbes de invgtisn As divulgacdes dos relatorios
anuais sdo efetuadas através do: (a) Formulérid, 10n relatorio que traz uma avaliacdo
anual dos negocios das companhias norte-americémasormulario 20-F, com a mesma
finalidade do Formulério 10-K, porém traz uma aaglio anual dos negécios das companhias
estrangeiras (exceto para as companhias canadgusetevem utilizar o Formulario 40-F).
Esses relatérios sdo de dominio publico e podemisaalizados nevebsiteda SEC

O Quadro 1 expde um resumo das normas e recomasdagfie-americanas relativas
aodisclosureambiental exigido naquele pais.

NORMATIVAS RESUMO DAS EXIGENCIAS DE DISCLOSURE AMBIENTAL NORTE-AMERICANO

SEC - Regulation S-K | Requer que as companhias divulguem os efeitos iaiatele conformidade com as legislagbes ambiertais
Item 101 niveis federal, estadual e local que regulamentadeacargas de poluentes no ambiente e os invagbsnem
protecéo do ambiente, da companhia e suas sulsadiar

SEC - Regulation S-K| Requer a evidenciagdo de a¢Bes ambientais admathias ou judiciais, sob quaisquer das condi¢des
Item 103 qualitativas: (1) materialidade; (2) multas amiaés) dispéndios de capital e outros encargos goedem
10% do ativo circulante; ou (3) obrigagéo provamelior ou superior que US$ 100.000.

SEC - Regulation S-K | Embora n&o trate especificamente de matéria anathiexige o relato da administragéo e anélise dadicdes

Item 303 financeiras e resultado das operagdes, incluinutétecias e incertezas ambientais.

SEC - Staff Accounting Determina como devem ser quantificadas as provis@esperdas ambientais, para que seja possivelliziar

Bulletin 92(1993) seus efeitos sobre a situacéo financeira da empresa

FASB - SFAS 5 Embora néo trate especificamente de evidenciachésentais, este estabelece padrdes de contabilldade
relativos as evidenciagdes de contingéncias ectaiseitos, sdo estendidos as circunstancias detertes dd

(1975) calculo de contingéncias ambientais. Destaca-sem@seo que uma perda ambiental seja consideradasipe

razoavelmente possivel devem ser divulgadas nas egplicativas.

FASB - EITF 89-13 - | Emitido em 1989, com o proposito de orientar atedipacdo apropriada dos custos capitalizacdo ds®s
Accounting for the Cost incorridos por uma entidade para tratar de aredamonada por asbesto (sinbnimo de amianto) e| sua
of Asbestos Removal | eliminagéo das instala¢des

FASB - EITF 90-8 - Define que os custos do tratamento da contaminag#mental séo aqueles incorridos por uma entidade| p
Capitalization of Costs| conter, neutralizar, prevenir ou remover a contagéo ambiental atual ou futura. Tais custos incluema
to Treat Environmentall gama extensa de itens, compreendendo desde custosnaltas decorrentes do descumprimento de| leis
Contamination(1990) | ambientais até custos para prevenir a contaminagédental, como custos de equipamentos para cerdedl
poluigdo do ar, custos com estudos ambientais, etc.

FASB - SFAS 143 Estabelece padrbes de contabilidade para reconéeitine mensuracéo de obrigagdes nos encerramentos d
Accounting for Asset | unidades da empresa ou o desuso de um ativo tandgvalnterpretation 47 - Accounting for Conditiongl
Retirement Obligations| Asset Retirement Obligations (FIN 4&)nitida em margo de 2005, visa sanar 0s questien@s que surgiram
e FIN 47 (2001/2005) | a respeito do SFAS 143.

AICPA - SOP 96-1 Pelo American Institute of Certified Public AccountanfAICPA), o Statement of Position 96-1] -
Environmental Remediation Liabilitie$SOP 96-1) objetiva orientar as companhias nasilcé relativos 3
(1996) responsabilidade associada a reparacéo de danangat

Quadro 1: Resumo diisclosureambiental norte-americano
Fonte: Elaborado com base na SEC (2006, p. 7-1224)% FASB (1975); FASB (1989); FASB (1990); FASB
(2001); FASB (2005); AICPA (1996).

Este Quadro apresenta um resumoddelosureambiental norte-americano vigente,
iniciando com as normas das SEC, seguidas dasneidgéemitidas pelo FASB e, por ultimo,
do SOP 96-1 emitido pelo AIPCA. Observa-se qaésolosureambiental exigido nas normas
norte-americanas foca na protecao do investid@oena sustentabilidade como um todo.

Alguns estudos fornecem introspeccbes na tentatesaverificar a quantidade de
companhias que estao divulgando informag¢des anaiseatas variagdes na divulgagéo entre
companhias. Cita-se um estudo realizado por Be{@@93), que investigou a relacdo entre
regras daSEC e odisclosureambiental das industrias quimicas. Os resultadogsiudo



evidenciaram que ha uma associacao positiva estregaas da SEC @isclosurefinanceiro
ambiental, mas ndo com a informagdo ambiental mamdeira. Os resultados também
sugerem que as diferencas dos métodatissdosurepodem afetar a avaliacdo dos resultados
gue sao relevantes para estudos futuros relatitersdtica.

2.4 Normas e Recomendacdes de Evidenciacdes Aralsidrasileiras

O IBRACON, atravées da Norma de Procedimento de tAtidiAmbiental n® 11 (NPA

11), emitida em 1996, recomenda que os ativos sassambientais sejam identificados e
apresentados em titulos especificos, tais comao athobilizado ambiental, estoques
ambientais, diferidos ambientais, passivos ambgngéc. Com relacdo a posicdo ambiental
da empresa, a NPA 11 menciona que esta dever&ideneiada mediante a apresentacao de
notas explicativas informando: (a) politica ambataidotada; (b) valor dos investimentos em
ativos fixos e diferidos ambientais; (c) critérids amortizagbes/depreciacdes; (d) despesas
ambientais; (e) passivo contingente e coberturhpseer, de seguros; e (f) plano diretor de
meio ambiente (IBRACON, 1996).

O auditor independente devera examinar as evidgigsacontidas nas demonstracdes
contabeis e notas explicativas, devendo aprofuséias procedimentos de auditoria caso as
empresas estejam relacionadas as atividades mhiglgras (ex.: petroquimica, papel e
celulose, mineracédo, etc.). Por fim, a NPA 11 detes ainda que o auditor requeira a
execucdo de uma auditoria ambiental no caso desigfes, fusbes e incorporacoes de
empresas e estabelece que devera acrescentar grareear “um paragrafo em énfase, ou
parecer com ressalva ou até mesmo adverso, petsaomou inadequacao da divulgacéo, se
seus aspectos forem relevantes” (IBRACON, 1996).p.

Em 2004, o Conselho Federal de Contabilidade (&e@dpu a Resolugcéao n° 1.003/04
aprovando a NBC T 15 e instituindo a Demonstragddnformacdo de Natureza Social e
Ambiental, em vigor a partir de 1° de janeiro d8&Essa norma “estabelece procedimentos
para a evidenciagdo de natureza social e ambieotal o objetivo de demonstrar a sociedade
a participacdo e a responsabilidade social da aid definindo que a Demonstragéo de
Informacdes de Natureza Social e Ambiental deveapegsentada com dados do exercicio
atual e anterior, para que seja possivel realizaa comparagcdo entre os exercicios (CFC,
2004 p. 3).

As informagbes de natureza social e ambiental qwerd constar na demonstracao
instituida pela NBC T 15 séo as seguintes: (agragio e a distribuicdo de riqueza; (b) os
recursos humanos; (c) interacdo da entidade cambeente externo; e (d) a interagédo com o
meio ambiente. No ambito da interacdo com o meiwieme (CFC, 2004 p. 7), as
informagdes a serem divulgadas séo:

= investimentos e gastos com manutengdo nos procegmErscionais para a
melhoria do meio ambiente;

= investimentos e gastos com a preservacdo e/ou eemfp de ambientes
degradados;

= investimentos e gastos com a educacdo ambientah manpregados,
terceirizados, autbnomos e administradores daaetdid

= investimentos e gastos com educacdo ambientabpeomunidade;

= investimentos e gastos com outros projetos amiggnta

= quantidade de processos ambientais, administragijodiciais movidos contra
a entidade;

= valor das multas e das indenizac®es relativas arimambiental, determinadas
administrativa e/ou judicialmente;

=  passivos e contingéncias ambientais
A NBC T 15 destaca nas suas disposi¢fes finaisagempresa poderd acrescentar e
detalhar outras informacdes ao seu critério, e apuanformacdes contabeis contidas nessa



demonstracdo sao de responsabilidade técnica debdmta, devendo ser objeto de auditoria
independente

Assim, pode-se observar que os organismos ligadosaacontabil em nivel nacional e
internacional vém se pronunciando acerca das esimigies de natureza ambiental pela
contabilidade. Destaca-se que no Brasil a edicdmaienas e recomendacdes contabeis
relativas a tematica é relativamente recente eaan@b existem estudos que verifiquem a
aderéncia a tais normativas.

3 METODOLOGIA

Este estudo, conforme a classificacdo propost&pdi999), classifica-se como uma
pesquisa exploratdria, pois o0 conhecimento das a®rnde disclosure ambiental,
paralelamente, nos niveis internacional, norte-maweo e brasileiro, com a identificacdo do
nivel de aderéncia a estas normas é ainda poudeadn e explorado. Assume também o
carater qualitativo quanto aos procedimentos dbésan@m relacdo aos fenébmenos estudados,
tendo em vista que descreve, analisa e interprdtamacdes relativas adisclosure
ambiental das empresas, tomando por base os domsnerrelatorios que congregam 0sS
conjuntos interrelacionados de dados concernemdgraa em estudo. Assim sendo, para
atingir os objetivos propostos a abordagem da pesgudescritiva, e no que concerne aos
procedimentos técnicos este estudo classifica-s® apcumental, em virtude de basear-se
nos relatérios anuais e informacdes tornadas @spelas empresas estudadas, valendo-se de
materiais que ainda podem ser analisados maisnutafoente, de acordo com o0s objetivos do

estudo.

O universo da pesquisa € composto pelas indlstyiasiicas e petroquimicas
emissoras de ADRs, que negociam a¢des na NYSE atgam® no Brasil. Dentro do universo
proposto, trabalha-se com uma amostra ndo-prosédaliintencional de 10 companhias,
estratificada das industrias quimicas e petroqusniie se encontram classificadas no ano de
2005 dentre as 42 (quarenta e duas) maiores compgadbsse segmento em atuacdo no
Brasil, listadas na edicdo anual da Revista Exaveores e Melhores 2005 (EXAME,
2006). O Quadro 2 retne as empresas que compdenosira, e que representam 76% do
faturamento do segmento no pais:

D

Ranking Nome da Companhia| Sede da Companhia njo Vendas (Brasil) Neg. Emitem ADRs/ Controle
entre as 200 Setor Brasil em US$ milhGes Bolsa Agbes NYSE Acionério
maiores
Quimico/Petroquimicg Ano 2005 BOVESPA
1 PETROBRAS Rio de Janeiro / RJ 61.457,5 Sim Sim Brasileiro
9 BRASKEM Camacari / BA 6.467,83 Sim Sim Americano
53 BUNGE Sé&o Paulo / SP 2.1449 Néo Sim Bermudens
54 BASF S&o Bern. Campo / SH 2.043,8 Nao Sim Aleméo
71 DOW BRASIL Sé&o Paulo / SP 1.612,4 Néo Sim Americano
104 RHODIA Sé&o Paulo / SP 1.162,3 Néao Sim Francés
117 SYNGENTA Séo Paulo/SP 1.071,6 Nao Sim Suico
132 MONSANTO Séo Paulo / SP 962,1 Néo Sim Americano
143 DUPONT Barueri / SP 9155 Néo Sim Americano
158 BAYER Sé&o Paulo/ SP 839,3 Nao Sim Aleméo

Quadro 2: Empresas da amostra classificadas psiggoono ranking entre as 500 maiores
companhias brasileiras
Fonte: Edicdo Anual da Revista Exame: Melhores miMa - As 500 maiores empresas do Brasil. Julbo62



Neste estudo a expressdo normas e recomendacéesaandnais é utilizada para
designar aquelas emitidas pelo ISAR/UNCTAD. A matdo das normas deste organismo
como parametro para as normas e recomendacOesagitarais, justifica-se pela amplitude
das normas na area ambiental emitidas por esseismgae por este atuar como um grupo de
trabalho intergovernamental de especialistas ertabdidlade que objetivam a harmonizacéo
das praticas contabeis em nivel mundial. Quantwanas norte-americanas, considera-se 0
conjunto de normas emitidas nos Estados Unidosrdarida pela SEC, pelo FASB e pelo
AICPA.

Primeiramente, faz-se a andlise da aderéncidistdosureambiental proposto pelo
ISAR/UNCTAD, com base nas informac¢fes corporato@sstantes no conjunto de relatorios
divulgados pelas companhias. Foram utilizadas mmégbes tornadas publicas pelas
companhias em sewgebsitese as informagdes corporativas divulgadasmebsiteda SEC.
Tais informacdes, normalmente, sdo divulgadas étraos seguintes relatorios: fnual
Reportou Corporate ReporR005 (Relatério Anual Corporativo 2005); (Bhancial Report
2005 (Relatério Financeiro 2005); (c) FormulariddKL e 20-F. Num segundo momento
verifica-se a aderéncia dbisclosureambiental as normas norte-americanas (SEC, FASB e
AICPA) utilizando-se, exclusivamente, de informagddvulgadas pelas companhias nos
Formulério 10-K e 20-F arquivados junto a SEC. Naroeiro e Gltimo momento € verificada
a aderéncia das companhias as normas e recomesdabg@videnciacdo de informacdes de
natureza ambiental emitidas pelo CFC e IBRANCONJizahdo-se os relatérios de
sustentabilidade, as demonstracdes contabeis eglet@orios anuais publicadas no Brasil.

Os registros nas planilhas desenvolvidas para lsarse da mediante a identificacdo
do nivel de aderéncia de cada companhia em rekagiola item constante na norma. Esse
nivel podera assumir um valor entre 2 (dois) estaplossiveis, a saber: (a) aderente;
representado pela classificacdo 1 (um), e empregaaiodo a companhia atende uma norma
ou recomendacéo; e, (b) ndo aderente; quando eAdéala, fato que sera representado pela
classificagdo 0 (zero). A verificagdo dos niveis atkeréncia das companhias aos itens
constantes nas normas ou recomendacOes listadabelese-se pela identificacdo das
informacdes constantes nos relatérios publicadossua vinculagdo com normas e
recomendacfes dos organismos internacionais, aorégicanos e nacionais, listados nas
Tabelas 1,2 e 3.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Neste topico sdo apresentados os resultados daiggesanalisada a aderéncia das
companhias estudadas as normas e recomendacoemdsmos: (a) internacional; (b) norte-
americano; e (c) brasileiro, referente a divulgad@anformacdes de natureza ambiental. Este
topico apresenta uma sintese da analise das infdemaambientais divulgadas pelas
companhias em 2005.

4.1 Aderéncia as Recomendacdeslidelosureambiental do ISAR/UNCTAD

A Tabela 1 apresenta a analise da aderéncia dapaobias da amostra as
recomendacdes do ISAR/UNTAD.

Tabela 1: Aderéncia as RecomendacfddidelosureAmbiental do ISAR
ADERENCIA AS NORMAS E RECOMENDACOES DO ISAR/UNCTAD




O 13°) *ﬁ O
Disclosure ambiental o | 5| 2|3 S| 5| 5| 5| &| ¢
e Slgle|s|&|c|2|E 8|8 s
modelo ISAR/UNCTAD [aa] 5| o Aa § 8 4 & s 3
1 | Ativos / Investimentos Ambientais 0 ¢ 0 o] 00 0 0%
Ba_langq 2 Provisbes amb_len_tals (indenizages, 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 80%
Patrimonial multas, decomissionamento, etc).
3 | Recuperagéo esperada il 1 0 0 1 1 0 1 0 0 50%
DRE 4 | Custo / despesas ambientais 0 0 0 0 0 0 1 0 0 010%
5 | Receitas ambientais g ¢ 0 o] 0 0 0 0%
6 | Acdes ambientais adm. ou judiciaig L 1 0 0 1 1 11 1 1 80%
Notas 7 | Contingéncias ambientais ( 0 0 1 0 1 1 1 40%
Explicativas icitact itéri il
p 8 Explicitagbes de critérios utilizados 1 0 0 0 0 1 0 1 1 0 40%
para calcular as provisdes
9 | Escopo do relatério 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 80%
10 | Politica ambiental da empresa L L 0 1 1 0 1 1 1 80%
11 Extenséo _da aderer]ma asnormas | 1 110 1 0 1 0 0 40%
estabelecidas em nivel mundial
12 Questoe; ambllentals chaves que g 0 1 ol o 1 1 0 1 1 1 60%
companhia estéa exposta
13 Slstem~a dg gerenciamento ambiental 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 60%
e padrdes internacionais
Dados de desempenho segmentado:
Relatério uso de energia, agua, material; o
ambiental ou 14 emissédo de poluentes, destinagéo ! ! Lo ! 0 0 ! ! L 70%
de residuos, etc.
sustentabili- Dados do setor especifico, incluindp
dade 15 | indicadores de desempenho 0 0 0|0]| O 0 0 0 0 0 0%
ambiental
16 Dadqs fln'ance|ros de custos 1 0 0 1 0 20%
ambientais
17 | Investimentos ambientais 1 ¢ 0 0 0 0 1 1 0 40%
18 Relatorlo de auditoria ambiental 1 1 0 0 0 0 0 1 1 1 50%
independente.
Estimativas de recursos econémicas
19 | e beneficios decorrentes dos esfor¢osl 0 1|0 0 0 0 1 0 0 30%
com o meio ambiente
B 20 Me;lhonas s!g_mflcatlvas desde o 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 20%
Relatério do ultimo relatério
Presidente i i E
21 Compr'om|sso' da compqnh|a comg 4 1 1 0 1 1 0 1 1 0 70%
melhoria ambiental continua
Dados segmentados do desempenho
- das questdes do meio ambiefge o
Relatério por| 22 ndo fornecido no relatorio 1 1 1 0 1 0 0 1 1 1 70%
Segmento de .
. ambiental)
Negocios Melhorias nas areas chaves desde|o
23 | Vehonas na v 11| 1]o|l 1] of of 1| 1| 1| 70%
Ultimo relatério
Relato da administracéo sobre a
posicéo da empresa com referéncia as
ARS . ; . 0
Relatério de 24 | tendéncias e incertezas amblen}als 1 1 1 0 1 1 0 1 1 1 80%
- = (plano de tratamento das questfes
Administracéo . )
. H ambientais chaves).
ou Diretoria = o -
Declaragédo da politica ambiental
25 | (caso néo fornecido em outro 1 1 1 0 1 0 0 1 1 1 70%
relatorio)
L Processo de mudanca de tratamento o
Relatério 26 requerida por exigéncia legal futurd. ! 0 0] 1] 0 ! 0 L ! 0 50%
Financeiro e Nivel atual e projetado dos gastos
Operacional | 27 | atual e proj 9 olol] ool 2| 12| 1| of o o 30%
ambientais
Percentual de aderéncia médio 6[7%6% | 48% | 4% | 56%| 48% | 15% | 78% | 63% | 44%| 48%

Observa-se que, em média, a aderéncia das compaggiiadadas as normativas do
ISAR/UNCTAD atingiu somente 48%. Tal resultado destoa que o propdsito do ISAR de
aumentar o nivel de evidencia¢des e a promovemadmizacao internacional de revelagcéo de
informagcdes ambientais das companhias, auxiliardionplementacdo das melhores praticas
para satisfazer para requisitos internacionaisaré@sa, ndo foi atendido em sua plenitude.

Examinando-se a aderéncia por parte das comparduastata-se que a Petrobras
apresenta o maior nivel de aderéncia (78%), segladacompanhias Basf e da Rhodia, com
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67% e 63%, respectivamente. Isto demonstra quemalgucompanhias jA comecam a

evidenciar uma maior quantidade de informacdesatigreza ambiental, porém para outras a
evidenciacdo ambiental ainda € incipiente, coma&so das companhias Bunge e Monsanto,
que apresentaram niveis de aderéncia extremaneshizidos (4% e 15%, respectivamente).

Também se observa que alguns itens especificdssdosuresdo contemplados com
uma maior divulgagcdo. Nesse sentido, os itens guesantam maior nivel de aderéncia as
normas e recomendacdes do ISAR foram as evidemsad® provisbes ambientais (item 2);
acdes ambientais, administrativas ou judiciaism(i); escopo do relatorio (item 9); politica
ambiental da empresa (item 10); e o relato da adiragdo sobre a posicdo da empresa com
referéncia as tendéncias e incertezas ambientais @4), todos com 80% de aderéncia. Em
contrapartida, alguns itens relacionados aos dadestitativos como a evidenciacdo de
ativos/investimentos ambientais (item 1); custagideas ambientais (item 4); e receitas
ambientais (item 5), apresentam aderéncia igualpaixima de zero. Esse resultado
assemelha-se ao de pesquisas anteriores que tagtr@stataram a caréncia de dados
guantitativos de natureza ambiental através damsawo balanco patrimonial e demonstracéo
de resultado do exercicio (NOSSA, 2002; CALIXTO02D

4.2 Aderéncia as normas disclosureambiental norte-americano

A Tabela 2 apresenta a analise da aderénciisgtosureambiental das companhias
da amostra as normas norte-americanas, consideseandaonjunto de normativas emitidas
pela SEC, FASB e AICPA.

Tabela 2: Aderéncia as NormasbisclosureAmbiental Norte-americanas

ADERENCIA AS NORMAS E RECOMENDACOES NORTE-AMERICAN AS .
. . | 5| E| @ gl £] E£] =] £]et
Disclosure ambiental a % _;cwu g z g § @ § qé’ ° %
> - <
SEC, FASB e AICPA o0 o g 3 a a § 3 = & RN 3
Efeitos materiais de conformidade
1| com as legislacdes federais, estadupis 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 100%
€ municipais
Investimentos efetuados para a o
2 protecdo do meio ambiente 0 0 1 0 1 0 0 L 1 0 40%
3| AgOes ambientais materiais, 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1| 80%
administrativas ou judiciais
Relato da administracao sobre posi¢éo
4 | da empresa com referéncia as 1 0 1 0 1 1 0 1 1 0 60%
tendéncias e incertezas ambientais
5 | Provisdes para perdas ambientais 1 il 0 0 1 1 11 1 1 80%
6 | Contingéncias ambientais 0 0 0 ( D il 1 11 40%
7 | Custos ambientais 1 0 1 0 1 1 1 ] il 0 70%
8 I§V|denC|fagao qe \_/alor~es relac_lonad bs 4 1 0 1 1 1 1 1 1 0 80%
a correcdo e eliminagdo de ativos
Percentual de aderéncia médio 79% 50% 50%  25%  $8¥6% | 75% | 100% 1009 50% 69%

Com base nos dados apresentados na Tabela 2, taesestque, no conjunto, as
companhias da amostra apresentam uma aderéncial ggraormativas e recomendacdes de
organismos norte-americanos equivalente a 69%nppage ser percebido que os niveis de
aderéncia a cada alinea séo diferenciados. Obsentambém, que somente a alinea ‘a’, que
se refere a evidenciacao dos efeitos materiaisod®mnidade com as legislacdes federais,
estaduais e municipais apresenta aderéncia plarsgja, 100% das companhias evidenciam
tais efeitos. As normativas com percentual de adeaécima da média geral foram: as aces
ambientais materiais, administrativas ou judici@finea ‘c’); as provisbes para perdas
ambientais (alinea ‘e’); e a evidenciacdo de valoetdacionados a correcdo e a eliminagéo
(abandono) de ativos (alinea ‘h’); todas com 80%akréncia.
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As informacdes relacionadas ao relato da admigétraobre a posi¢cdo da companhia
com referéncia as tendéncias e as incertezas aabiefalinea ‘d) e as relativas a
evidenciacdo dos custos ambientais (alinea ‘gipsgmtam uma aderéncia proxima da meédia
geral, ou seja, de 70% e 60%, respectivamente. Mengercentuais sdo observados nas
informacdes relativas aos investimentos que visamoi@cao do meio ambiente (alinea ‘b’) e
as contingéncias ambientais (alinea ‘f’"), cada om d0% de aderéncia.

Com relacéo aos resultados dos niveis de ader@nciarmas ddisclosureambiental
norte-americanas por parte das companhias, obsergae somente a Petrobras e a Rhodia
sao integralmente aderentes, seguidas da Dow cétn 88a Basf, DuPont e Monsanto com
75% de aderéncia cada uma. Ja a Bayer, a BraskeBymgenta apresentam um nivel de 50%
de aderéncia. Por ultimo, destaca-se pelo baia dévaderéncia a Bunge (25%).

Esses resultados corroboram os estudos de Plevtbertsdbn (2006) e Sutherland
(2002), que constataram deficiéncias ndisclosures ambientais das companhias que
arquivam seus relatérios na SEC. A ndo evidencialianformac¢des ambientais pelas
companhias nao significa, necessariamente, quena&tatenham obrigacdes ou investimentos
nesse ambito; significa somente que sdo menogpaeeTHES.

4.3 Aderéncia as normas disclosureambiental brasileiro

Como tratado no referencial teérico, o CFC e o IBRN estabelecem normas para
as evidenciacdes ambientais no ambito da contatdidorasileira. O CFC estabelece a
incluséo de evidenciagdes financeiras e de fatdsestais que possam impactar na situacao
econdmico-financeira das companhias na Demonstidgdioformacdes de Natureza Social e
Ambiental. Ja o IBRACON propde a evidenciacdo derinacbes ambientais no balango
patrimonial e nas notas explicativas.

A Tabela 3 apresenta os resultados obtidos nasarddi aderéncia das evidenciacdes,
efetuadas nas demonstracdes contabeis e notacatixpls publicadas no Brasil pelas
companhias pertencentes a amostra, as normas maedacdes de evidenciacbes de
informacgdes ambientais brasileiras propostas pggsedois organismos que regulamentam a
profissado contabil.

Tabela 3: Aderéncia as Normas e RecomendacoPsdesureAmbiental Brasileiras
ADERENCIA AS NORMAS NORMAS E RECOMENDACOES BRASILE IRAS
. o

Disclosure ambiental
CFC e IBRACON

Basf
Bayer
Braskem
Bunge
Dow
DuPont
Monsant
Petrobras|
Rhodia
Syngenta
Percentua|
aderéncia|

Investimentos e gastos com manutengao
1 | nos processos operacionais para 1
melhoria do meio ambiente.
Investimentos e gastos com prevengap
2 | elou recuperacéo de ambientes 1 0 1 1 o O 0 1 0 0| 40%
degradados.

Investimentos e gastos com educacéq
ambiental para empregados,
terceirizados, autbnomos e
administradores da entidade
Investimentos e gastos com educacag
ambiental para a comunidade
Investimentos e gastos com outros
projetos ambientais.

Quantidades de processos ambientais,
6 | administrativos e judiciais movidos 0 0 0 0 0| O 0 0 0 0 0%
contra a entidade.

Valor das multas e das indeniza¢bes
7 | relativas a matéria ambiental via 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0%
administrativa ou judicial.

o
=
ey
o
o
=
[y
o
o

50%

0 0 0 1 0| O 0 1 0 0 20%

0 0 1 1 0| O 1 1 0 0| 40%

Ambiental

1 0 1 0 0| O 1 1 0 0| 40%

de Natureza Ambienta

CFC
Resolugdo CFC n° 1.003/0- NBC T15- Informagdes
Demonstragéo de Informacdes de Natureza Social e
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Passivos e Contingéncias Ambientais 0 0 0 0 0 0 01 0 0 | 10%
~ Reviséo do auditor independente 0 0 0 0 0|0 0 10 0 | 10%
15 » 2| 10| Ativos Ambientais 0 0 0 0 0 O 0 0 @ 0%
Sow
Se - - - -
g >5[ 11 Pas_swos Amblentals ou Plano Diretor de:L 0 0 0 0 0 0 1 0 ol 20%
A O Meio Ambiente.
@ | 12| Retorno sobre Investimento Ambienta b |0 D 0 [0 oo [o] of 0%
13| Posicdo ambiental da empresa 0 0 il 0 0|0 0 1 0 M™% 2

Notas
explicativa

Contingéncias ambientais (no caso dg
empresa reconhecidamente poluidora).
Auditoria da informag6es ambientais rjas
dempnstragoes contabels_ e eiudltorla~ 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 10%
ambiental no caso de aquisicdes, fusges
e incorporagdes.

Percentual de aderéncia médio | 27%| 0% | 33% | 27%| 0% 0% | 20% | 73%| 0% 0% | 18%

Na Tabela 3 é possivel observar que as recomerslagbeCFC relativas a
evidenciacdo da quantidade de processos ambieatiisinistrativos e judiciais movidos
contra a entidade (item 6) e o valor das multasag iddenizacGes relativas a matéria
ambiental via administrativa ou judicial (item Ago foram observadas pelas companhias na
demonstracdo de informacgfes de natureza sociabeatal, podendo-se inferir que as mas
noticias relacionadas ao desempenho ambiental atapanhias ndo sdo evidenciadas nos
seus relatorios de sustentabilidade ou ambieréasalineas relacionadas aos investimentos
ambientais (itens 1, 2, 4 e 5) apresentaram nikeeederéncia entre 40% e 50%, a excecédo do
item 3 que se refere aos investimentos com educagibiental para empregados,
terceirizados, autbnomos e administradores daastgiccujo nivel de aderéncia foi de apenas

20%.

0 0 0 0 0| O 0 1 0 0| 10%

IBRACON

14

NPA 11 - Balanco e Ecologial

15

Auditoria

As recomendacdes do IBRACON no que se refere &eevidcao de ativos ambientais
e dos retornos dos investimentos ambientais nasomracdes contdbeis e nas notas
explicativas, ndo foram obedecidas pelas compan@iasiemais itens também apresentam
um baixo nivel de aderéncia disclosureambiental preconizado pelo IBRACON. Percebe-se
que as demonstracdes contabeis, ao contrario doéqdefendido por diversos autores
(MARTINS; DE LUCA, 1994; RIBEIRO, 2005; TINOCO; KREMER, 2004; FERREIRA,
2003), nao tém sido utilizadas pelas companhiaanitastra como elemento de evidenciacao
dos itens relacionados com as questfdes de candlbéereal.

Cabe destacar que companhias que se constituedicumente no Brasil como
sociedades limitadas, ndo estdo obrigadas a pullies demonstra¢des contabeis. E o que
ocorre com as companhias Bayer, Monsanto, Rhod@gngenta. Tal fato contribuiu para
reduzir o percentual de aderéncia as normas do BR¥ embora as companhias que
divulgaram suas demonstracdes contabeis obrigatterdham apresentado baixos niveis de
aderéncia as recomendacdes de evidenciacao anhibiersideiras.

Por ultimo, destaca-se que a maioria das compar(8@%) nado divulgou seus
passivos ambientais nas demonstracdes contabesse Nentido, cabe ressaltar que em
virtude do alto potencial poluidor do segmentoprassao de registros de passivos ambientais,
resultantes de préaticas comuns que ndo costumamheger e evidenciar responsabilidades
pela degradacdo ambiental, podera encobrir a egiat&le passivos ambientais (passivos
ocultos).

CONSIDERACOES FINAIS

No exame do referencial bibliografico utilizado p&taboracéo deste estudo, péde-se
constatar que nos Estados Unidos da América asasaladisclosureambiental editadas pela
SEC, FASB e AICPA (SOP 96-1), sdo de observancrigatioria pelas companhias que
arquivam seus relatorios anuais junto a SEC (F@mug 10-K e 20-F). As recomendacdes
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do ISAR/UNCTAD foram editadas com o propdsito devisale orientacdo para a pratica de
disclosureambiental pelas companhias e 6rgaos reguladoréwelsas nagdes, porém sao de
observancia voluntaria. Estas, no entanto, sdo b®ns detalhadas que as normas de
disclosureambiental norte-americanas. No ambito brasil@sonormas de evidenciacao de
informacdes de natureza ambiental editadas pelo&€p€lo IBRACON, além de requererem
um detalhamento inferior ao detalhamento proposto [SAR/UNCTAD, também séo de
adeséo voluntaria.

Na pesquisa exploratéria realizada numa amosttEDd@mpanhias de nivel mundial
pertencentes ao segmento quimico e petroquimisango examinar disclosureambiental
frente as normativas e recomendac6es dos organistades, comprovou-se que a aderéncia
as normas e recomendacdesdigclosureambiental do ISAR/UNCTAD, em média, nao
atingiu 50%. No que concerne as normas emitidas BEIC, FASB e AICPA, o nivel de
aderéncia pelas companhias foi mais expressivajotatingido 69% em meédia. Este
percentual perde expressao quando se sabe queradasenormas sdo de adogao obrigatoria.
O nivel de aderéncia das companhias as recomersddedisclosureemanadas do CFC e do
IBRACON foi bastante baixo, com excecdo da Petsbgae atingiu um nivel de
evidenciacdo equivalente a 73%. Pode ter contribpé&ita o baixo nivel de aderéncia, o fato
de que diversas companhias estdo constituidasasil Bob a natureza juridica de sociedades
limitadas, ndo sujeitas a publicacdo de demonsgacontabeis.

Os resultados obtidos no estudo, finalmente, ravelae as organizagbes tendem a
divulgar informacdes relacionadas com as questidseatais quando o seu cumprimento €
de caréter obrigatorio.
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