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Resumo

Sdo cada vez mais frequentes os alertas transmipéta sociedade cientifica sobre os
prejuizos causados ao meio ambiente e suas coms@giéentre eles, o aumento acelerado
da temperatura global. Essa é a pauta mais impertiansociedade empresarial do momento:
aliar as preocupacbes ambientais com novas opddades de negdcio. Representantes da
ONU tém liderado discussfes sobre medidas que psderampreendidas para amenizar o
avanco da degradacao do meio ecologico. Entreéexsativas propostas, aplicaveis ao Brasil,
surgiu o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDb),qual estimula a criacdo de
negocios sustentaveis e capazes de absorver as dmedeito estufa presentes na atmosfera
ou de evitar a emissao dos referidos gases. Ostpsofom éxito auferem quantidade de
titulos correspondentes, sdo os denominados csédéocarbono. Esses titulos podem ser
vendidos aos paises desenvolvidos que ndo conaegaitingir suas metas de reducédo de
emissao de poluentes, configurando-se assim conaoforma de compensacédo. Trata-se de
uma forma de realocacdo da rigueza mundial e eindpraneio ecoldgico e, portanto, das
geracoes futuras. O objetivo desta pesquisa fa ongestigar os efeitos patrimoniais deste
novo produto, detentor de caracteristicas tdo @ Utilizando-se de uma pesquisa
qualitativa e estudo de caso, identificou-se a smdade de segregacao das informacoes
relativas as transacfes deste tipo para forneceruaoarios das informacfes contabeis
condicOes para avaliar seus resultados e o0s efetdmoniais do novo negdcio.

1 Contextualizacao

O mercado de carbono ja& estd em funcionamento apercdes estdo ocorrendo,
principalmente em ambito internacional; cada vezsnwmpresas negociam créditos de
carbonos, mas ndo h4 um tratamento contébil adeqiasl valores relativos as operacdes
neste novo mercado.

A contabilidade, na sua capacidade de disponibilitdormagfes confiaveis,
relevantes, comparaveis e imprescindiveis a tonugdaecisdo, tem a necessidade de se
preparar para incorporar as informacdes relativasgociacdo de créditos de carbono. Isto
porque, como sera demonstrado, o mercado € pramntssscente e envolve grandes volumes
de negociagoes.

As negociacOes de crédito de carbono podem afegaifisativamente a estrutura
patrimonial da empresa, e isto deve estar devid@mesgistrado pela contabilidade. E
necessario preparo para produzir as informacfesserd® Uteis ao processo decisorio dos



varios agentes envolvidos na continuidade da cohipaespecificamente nas negociacdes
relativas ao crédito de carbono. Partindo destdopde vista, surgiu a questdo: qual o
tratamento contabil adequado para refletir os adeitas transacdes na situacao patrimonial
das companhias que geram créditos de carbono?

1.1 Objetivo

O objetivo deste trabalho é identificar os conceittbontabeis nas informacdes
econdmico-financeiras dos eventos relacionadosreemalizacdo dos créditos de carbono.

1.2 Justificativa

As operacdes entre empresas, envolvendo a trotecdelogias limpas e créditos de
carbono, ja estdo em pratica e tém movimentado rcade de forma bastante expressiva,
entretanto a sociedade académica ou a legislagtiogote ainda ndo se expressaram sobre 0
tratamento desses valores, considerando a sitpagdmonial dos envolvidos.

Neste ponto ha a evidéncia da necessidade de staabdema dessas operacdes com
créditos de carbono, dado que os usuérios ndo grosgformacdes sobre o impacto que
estas operacdes geram dentro da estrutura da empoeém necessitam destas informacdes
para subsidiar seus processos decisoérios e o garamto da continuidade dos negécios.

1.3 Metodologia

O trabalho estruturou-se na pesquisa qualitativa, meio de um delineamento
tedrico-conceitual, baseado na logica dedutiva pasgiciar o entendimento dos conceitos
utilizados pelas empresas no que se refere asg@esrdentro do mercado sustentavel. Foram
utilizados os conceitos e principios contdbeis patandimento dos mecanismos e avaliagdo
da adequada evidenciacao das operacoes.

Trata-se de uma pesquisa exploratoria desenvobadabase nas normas vigentes e
em um estudo de caso, o qual subsidiou a pesqaisadoversos documentos relativos a
negociacéo realizada. Foi selecionada uma empresaagsui um projeto de Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo - MDL aprovado nas normasOdganizacdo das Nacfes Unidas -
ONU e que negociou suas Reducdes Certificadas -sREEelecdo se fez em funcdo da
proximidade fisica ao pesquisador e da concordatasarepresentantes em colaborar com a
pesquisa.

2 Revisédo da Literatura
2.1 Alteracdes climaticas

Durante a Eco092 foi elaborado e apresentado umtérela no Painel
Intergovernamental de Mudancas Climaticas, inskituypela ONU, sobre a gravidade das
alteracOes climéaticas causadas pelo efeito estufa.

As mudancas climaticas podem ser entendidas, ddacom a Convengdo-Quadro
das Nacdes Unidas sobre Mudanca do Clima (BRASI28).como:

[...] uma mudanca de clima que possa ser diretanditetamente atribuida a
atividade humana, que altere a composicao da atneosfiundial e que se some
aquela provocada pela variabilidade climatica métwbservada ao longo de
periodos comparaveis.



Em alguns patamares, a mudanca climatica é natneal,grande parte das alteracdes
constatadas resulta das atividades predatoriaemdern, perante o meio ambiente.

Estas constatacdes reforcaram a preocupacdo da didhio ao desenvolvimento
econdmico sustentavel, o qual deve visar a aliaemae a manutencdo do progresso
econdmico e da preservacao ambiental.

Em 1997, tivemos a apresentacéo do Protocolo det§ujue ficou mundialmente
conhecido pelo compromisso formal de reducdo desgpsejudiciais a camada de 0z6nio —
conhecidos como GEE. Praticamente, todos os pdésesvolvidos aderiram aos propositos
firmados, exceto os EUA, sob a alegacdo de quepnéeriam assumir compromissos que
implicassem em conter o seu desenvolvimento eca@mi

Com a ratificacdo da RuUssia, em 2005, as Partedwas no protocolo - um grupo
de 124 paises -, passaram a compor 62% das emiksdgases que provocam o efeito estufa
no planeta, baseando-se nos niveis de poluentési@em 1990.

Com o protocolo, as nac¢des ficaram comprometidasngsfementar e aprimorar as
politicas para o aumento da eficiéncia energéicgromocao de formas de agricultura
sustentaveis, bem como desenvolvimento e aumentasdode novas formas de energia
renovaveis. Também assumiram o0 encargo de tentektingdo de incentivos fiscais/
tributarios para empresas que emitem gases do efiifa em seu processo produtivo.

O Protocolo garante que os paises, em cooperagédempdistribuir suas eficiéncias
ambientais para os demais com a finalidade de busaabjetivo global de reducdo de
emissoes.

Retomando a idéia de transferéncia das reducéesidsoes, o artigo 6°. do Protocolo
indica que a transferéncia pode ser feita mediamtevacio das partes envolvidas, e que esta
deve ser uma agdo complementar as acfes domédticzadas pela parte adquirente; os
paises em desenvolvimento podem se beneficiaradeses financeiros oriundos dos paises
desenvolvidos, os quais devem ser utilizados paréagao de tecnologias para a redugao de
emissdo dos gases de efeito estufa, mais conhemdos Mecanismos de Desenvolvimento
Limpo (MDL).

2.2 Mecanismos de Desenvolvimento Limpo (MDL)

O Protocolo de Quioto prevé que os paises desaduslireduzam seus niveis de
emissdes de poluentes, enquanto que os paisessenvdiimento, incluindo o Brasil, terdo
que assumir tal compromisso em etapas futuraspp@sd ndo € impedimento para a criacdo
e adocdo de projetos de producado limpa para gerdeadcréditos de carbono visando a
negociagdo com empresas dos paises comprometidosedamir suas emissdes. Nesse
sentido, vé-se o crescente numero de projetos Mi2Ligm sido criados.

O MDL é uma das trés alternativas instituidas pedotocolo mencionado para a
reducdo das emissbes de gases do efeito estumduisao desenvolvimento econdmico
sustentavel. O referido mecanismo envolve a criagd@ implantacdo de projetos para
diminuir e eliminar gases de efeito estufa nosgzaé&n desenvolvimento, os quais poderdo
ser financiados pelos paises desenvolvidos em ttecaéditos para serem abatidos dos seus
compromissos de reducao de emissoes.

Apesar das intencdes de contribuir para criar gdedi adequadas de vida as futuras
geracdes, o MDL é uma medida contestada devidoatm de envolver mais interesses
econdmicos (negociacao de créditos de carbonojdmdnteresse pelo desenvolvimento de
tecnologias limpas propriamente ditas. Nesse sendidl titulos gerados nessas negociacfes



tém sido vistos como uma forma de “permissao” pawratinuidade da poluicdo. De acordo
com os entendimentos de Souza e Miller (2003), ragatnente aos conhecimentos
tecnoldgicos, a vontade politica e econ6mica sshre® em relacdo ao investimento de
recursos em pesquisa e desenvolvimento de novaddg@s sustentaveis; isto porque todo o
ciclo produtivo esta em pleno funcionamento de torpoluidora e alterar esta condicao
acarreta gastos muito superiores aos de negoeaiadgmparte do “direito” de poluir.

De acordo com Ribeiro (2005, p. 21):

O mecanismo de desenvolvimento limpo (MDL) foi ingtlo com o objetivo
principal de auxiliar os paises em desenvolvimeatimplantacéo de tecnologias de
recuperacao e preservacdo ambiental e de ajuqmisss desenvolvidos a cumprir
suas metas de redugdo de emissfes. Assim, impatassmaiores poluidores um
encargo por comportamento agressivo ao meio eaulpgias de custo inferior ao
que teriam que incorrer para ajustar seu proprmegsso operacional a condiges
adequadas sob o ponto de vista das emissfes jgasniiile pode ser utilizado para
atividades de reducéo e remocéo de GEEs que envalugso da terra, mudanca no
uso da terra e florestas, limitadas, porém, ae@$t@amento e ao reflorestamento.

Souza e Miller (2003, p. 7) complementam que a ciegéo dos créditos de carbono
Nao possui apenas a Otica financeira, pois tamlmasilplita meios de participacdo social na
reorientacdo do desenvolvimento econdmico-ambi@ospaises em desenvolvimento.

2.2.1 Implementag¢ao do MDL

Para implementacdo de um MDL e utilizacdo dos twedjue serdo gerados, o projeto
deve passar por algumas etapas de verificacdo avamdo. O ciclo abaixo mostra os
processos que envolvem a implementacéao.
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Figura 1 - Ciclo de um projeto de MDL
FONTE: Bolsa RJ, disponivel em: <http://www.bvrptdr>. Acesso em: 25 ago.2006



Inicialmente se elabora um DCP (Documento de Caiizepo Projeto), que contera
todas as informacfes sobre a empresa que estantamda o projeto, as formas de
mensuracao da quantidade de carbono evitada, chameachetodologia de linha de base e o
plano de monitoramento das atividades de projetidioeo projeto deve passar pela aprovacéo
da Comissao Interministerial de Mudanca Global dilm& (CIMGC); ap0s a aprovacéo, o
DCP seré& enviado ao Conselho Executivo, na ONW pagistro do projeto de MDL, sendo
que este devera ser certificado e monitorado pa@ngr a continuidade e geracédo das RCEs.

Atualmente, algumas empresas nao aguardam até a €io processo para
comercializar os créditos, isto pode ser comproyalas negociacdes realizadas na Chicago
Climate Exchange (CCX), pois muitas vezes as eraprgansacionam os créditos antes da
aprovacao com o intuito de financiar o projeto,ilsirmente as operacdes com graos e gado
realizadas na Bolsa de Futuros (BM&F). Por istderete-se que os créditos podem ser
classificados como derivativos ou outrc@nmodities, devido a sua finalidade dwedge;
conforme os estudos existentes sobre o tema, géie agresentados nos topicos seguintes.

2.2.2 Mercado de crédito de carbono
Rocha (2003, p. 54) debate as vantagens do medead@ditos de carbono:

Esse comércio faz com que as empresas tenham fheaibilidade no cumprimento
das metas ambientais estabelecidas pela legislagénte. Outra vantagem é que,
com a sua utilizagdo, o poder publico fica apenasregado de definir os objetivos
ambientais a serem alcancados, monitorar e penalizanfratores; enquanto que a
escolha dos melhores meios para se atingir osiatgefica a cargo das proprias
empresas, que irdo sempre buscar a melhor relasiw'zeneficio.

Comecaram a surgir fundos de investimentos, assimocBolsas de Valores
Mobilidrios especialmente criadas para a comereigfio de RCEs, como a Bolsa de Londres.
A intencdo do Fundo Europeu de Carbono, que passuapital de 143 milhdes de euros, €
adquirir entre 10 e 20 milhdes de toneladas deoocasbem projetos da América Latina. No
Brasil, atualmente, a maior parte dos acordos admsfbilateralmente, entre as empresas. A
expectativa de valorizacdo dos créditos é grande2@01 era cotado a US$ 3 (2,49 euros),
em 2004 passou a ser negociado por US$ 5 (4,18)estualmente é comercializado por
cerca de €13 euros (GALVAO, 2006).

De acordo com informacf6es do Ministério da Ciéneialecnologia havia, em
fevereiro de 2007, 111 projetos aprovados, 0 gpeesenta um namero bastante expressivo
para o estagio das negociacdes. Conforme mostrafisgga seguir, o Brasil € o segundo
maior pais, considerando-se as quantidades detgsaje MDL existentes (MINISTERIO
DA CIENCIA E TECNOLOGIA, 2007):
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Grafico 1 — Total de projetos de MDL no mundo
FONTE: Current status of the project activities emithe Clean Development Mechanism (CDM)
in Brazil and the world (BRASIL, 2006)

Os setores econdémicos que mais tém apresentadomspaspde MDL estédo
relacionados as atividades de co-geracdo de emmgisbiomassa; hidrelétricas e pequenas
centrais hidrelétricas (PCH); eficiéncia energétitamca de combustiveis e processos
industriais; aterros sanitarios e tratamento easigdo de residuos; agricultura; pecuaria;
transporte; florestamento e reflorestamento.

Diante de tal cenério, surgem questionamentos sobraspectos econémicos que
envolvem esse mercado, assim como sobre seussgfaitimoniais em cada companhia.

2.2.3 Entendimentos sobre os titulos negociados mercado de crédito de carbono

Os projetos de MDL geram novas opc¢oes de titulomeado financeiro (RCES), os
guais resultam em direitos e deveres, receitasspedas que afetam o patrimbnio das
empresas.

Sobre a natureza das negociacdes, Souza e Mille8(p. 10) afirmam:

As operagdes envolvendo RCEs tém natureza juridar@rovertida. H& dois
entendimentos discrepantes, que nelas véem unatieowu, puramente, um ativo,
cuja transacdo € vazada em um contrato de vendenpra ou, mesmo, em um
contrato atipico.

Com o prosseguimento das pesquisas, os entendsnémtam sendo lapidados.
Conforme entendimento de Ribeiro (2005, p. 34):

As REs e RCs, além das intencfes especulativagyaémbjetivo a antecipacédo de
recursos para melhor viabilizar a implantacdo eapenalizacdo do projeto, uma
vez que as RECs somente serdo emitidas quandodasbes de GEEs forem
constatadas. Do outro lado, ha o interesse dos regloges em garantir precos
menores para suas aquisicdes efetivas em periadasod. Elas podem ser
comercializadas de forma semelhante aos derivatierglo em vista que estdo
condicionadas ao estagio e perspectivas de desaneolto do projeto sob as regras
do MDL.



Observa-se, assim, que os créditos de carbonadtabis tfinanceiros semelhantes aos
commodities agricolas, devendo ser considerados como dem&tivo momento em que as
transacoes de compra e venda futuras forem redgstraa contabilidade das empresas
negociantes.

Concluindo sobre as negociacdes dos créditos dmmamo mercado financeiro de
futuros, Ribeiro (2005, p.52) afirma que as RCEsdepo ser consideradas como titulos
derivativos por proporcionarem aos agentes ecor@@ninenor exposicdo ao risco das
variacdes de precos no momento em que estes @stigerem em plena negociacdo, gerando
os créditos previstos.

2.3 Contabilidade e seus objetivos

Discorrendo sobre o objetivo primordial da conidadle, Hendriksen e Van Breda
(1999, p.89) afirmam que “[...] o principal objatida divulgacdo de informacdes financeiras
€ apoiar os acionistas e outros individuos na tantiddecisdes financeiras, ajudando-os a
predizer os fluxos de caixa da empresa.”

A ciéncia contabil tem de acompanhar a dinAmicamdocado de forma a poder
representar adequadamente as mudancas que oc@rsociadade e, por consequéncia, nas
operacgdes entre as empresas.

Pode-se afirmar que a contabilidade tem buscadadeguacao, ao longo do tempo,
conforme as necessidades de seus usuérios, a filnalear seu objetivo principal que é o de
informar para permitir a decisdo. Sendo assim,tifiiease a necessidade de discussao de
temas contemporaneos e de pouco conhecimento ddgaia desenvolver adequadamente a
contabilidade face aos novos instrumentos utilizggula sociedade.

2.3.1 Ativo

Entre as diferentes definicbes de ativos, o Fiman&ccounting Standard Board —
Fasb, em seu pronunciamento SFAS6 (1985, pl6)cdndjue ativos sado beneficios
econdbmicos futuros provaveis, obtidos ou contrdadmr uma dada entidade em
consequéncia de transacdes ou eventos passados.

Ainda sobre as definicdes de ativos, Hendrikserae Breda (1999, p.283) acreditam
que os ativos sdo representados por potenciaissflade servicos ou direitos a beneficios
futuros sob o controle de uma organizacdo. Nadaddi, o termo “potenciais” substitui
“provaveis” utilizado pelo Fasb e, em ambos, o ifitado é o de esperar que o fluxo de
beneficios futuros se realize.

Entende-se, de forma geral, que ativos se constitle recursos representados por
bens e direitos pertencentes a uma entidade, ghantepossibilidade de geracéo de fluxo de
caixa futuro, cujo valor possa ser medido de foeg@andmica.

Relacionando a identificacdo de ativos com os wédie carbono, Ribeiro (2005, p.
58) afirma:

[...] os créditos de carbono tém todas as caratiter$ para enquadramento como
Ativos, uma vez que representam beneficios ecora@iiduros que influenciaréo o
fluxo de caixa na medida em que contribuam pamdeguwacdo da empresa as metas
do Protocolo de Quioto, e tém origem em eventosrios no passado, que é o
momento em que foram negociados.



O registro contabil de recursos ja consumidos celamentos do ativo foi instituido
no sentido de refletir os beneficios esperadosusrpab dos gastos realizados, configurando-
se no diferimento de despesas, localizados, esd@rcite, no ativo diferido do grupo do
permanente. Nesse caso, refere-se a fatos geradommncretizados, cuja realizacdo da
receita deve se dar no futuro.

Segundo o pronunciamento VIII, do Instituto dos kar@és Independentes do Brasil
(antigo Instituto Brasileiro de Contadores) - Ilmmacentende-se como ativo diferido:

[...] as aplicacdes de recursos em despesas quebogdo para a formacdo do
resultado de mais de um exercicio social. Estdgooeendidas nesta classificacéo,
entre outras, as despesas de organizagdo, cussiutos e projetos, despesas pré-
operacionais, despesas com investigacdo cientifeca tecnologica para
desenvolvimento de produtos ou processos de produedicargos incorridos com a
reorganizacdo ou reestruturagcdo da entidade.

Os projetos de MDL se enquadram na caracterizagaobivb diferido, pois referem-se
a gastos que devem ser classificados como atiesgjala impossibilidade de confronto entre
receitas e despesas advindas de um determinadsimeato.

Concluindo sobre a forma de ativo dos créditos atbano, Ribeiro (2005, p. 64)
resume:

No caso dos detentores de RECs, que véo utilizdreasficios delas decorrentes
durante longo periodo, o que atualmente pode satéd40 anos, devem proceder de
forma semelhante no que se refere a contabilizdg&oreferidos titulos, ou seja,
classifica-los no ativo imobilizado, como ativo angivel representativo da
concessdo de direito, cuja amortizacdo se faranttua periodo de validade dos
créditos de carbono correspondentes, proporciomaémeEo consumo das unidades
de reducgdo emitidas.

2.3.2 Passivo

O Fasb (1985, p. 18), em seu SFAS 6, consideravpassmo sacrificios provaveis
dos beneficios futuros por meio da transferénciattl®s ou prestacdo de servigos a outras
entidades no futuro, em consequéncia de transagbegentos passados.

Martins (2003) define o passivo como o resultadonémico que deverd ser
sacrificado no futuro em decorréncia de obrigagio terceiros.

Seguindo na discusséao para identificacdo e reconbeto de passivos, Hendriksen e
Van Breda (1999, p. 286) enumeram trés caractassdssenciais dos passivos:

e contém uma obrigacdo ou responsabilidade presentaima ou mais entidades,
com transferéncia futura provavel de ativos, era daterminada;

» aobrigacdo compromete a entidade de forma quan@stpode evitar o sacrificio
futuro;

» atransacao ou evento, que obriga a entidadepjasac

A comercializacdo de créditos no mercado de carlmmasiona uma obrigacdo de
compromisso de execuc¢do de um projeto especificapi@cido de GEEs ou capacitado para
evitar a emissao dos referidos gases, entretarmstiaativa dos valores inerentes a essa
obrigacdo ndo € facilmente obtida, dificultando ezonhecimento do passivo. Todavia,
dependendo das condi¢des contratuais, podem eobistiyacdes decorrentes do prazo e forma
de cumprimento das exigéncias estabelecidas.



2.3.3 Receitas

O conceito de receita abrange qualquer ingressorgte de ganhos - a vista ou a
prazo -, considerando, principalmente, a vendarddubos e mercadorias ou a prestacdo de
servigos, de juros financeiros e outros ganhostasen

Quanto a mensuracéo, os autores Hendriksen e ataBA999, p. 226) entendem
gue a receita:

[...] independentemente de como seja definida, devanedida, em termos ideais,
pelo valor de troca do produto ou servigo da engpreésse valor de troca representa
0 equivalente a caixa, ou valor presente de dgeaionetarios a serem recebidos
eventualmente, em conseqiiéncia da transa¢éo cue geteita.

Reforcando a posicdo dos autores retrocitados;ilugi (2004, p.166) define a receita
como o valor de troca do produto ou servigo presiaela empresa e salienta que o valor
acordado entre comprador e vendedor se constituineanboa forma de mensuragéo.

2.3.4 Despesas

Segundo entendimento anunciado em Normas e Proeettimm em Contabilidade
(NPC) 14 do Ibracon (2001, p. 6) define:

Despesa é a saida ou decréscimo de recursos ecosOdurante o periodo, que
ocorre no curso das atividades ordinarias de un@resa, excluidas as reducdes
patrimoniais decorrentes de pagamento de recurfgigados aos proprietarios,
acionistas, ou cotistas.

Para Hendriksen e Van Breda (1999, p.223), as daspEio consumos necessarios
para gerar receitas, sendo diferenciadas das pemiasestas séo periféricas as atividades da
empresa, mas acreditam que a forma de reconheciraenensuracéo é idéntica para os dois
casos.

Com relacdo a mensuracao, Hendriksen e Van Bre2f20(1.234) resumem que a
finalidade de mensuracdo da despesa é medir oantestatribuiveis ao exercicio corrente e
adiar para periodos futuros os montantes corregmb@si a bens ou servicos a se realizar.

Para Stickney e Weil (2001 p. 117), as despesasnideser mensuradas de forma
similar aos ativos. Hendriksen e Van Breda (199234-236) discutem a problematica de
mensuracao das despesas e também apresentam ftenm@snsuracdo como as utilizadas
para ativos, como: custo historico e valores coeefque pode ser entendido como o valor
em pratica no mercado especifico, considerandoeasas condi¢cdes e caracteristicas).

2.3.4.1 Classificacéo de receitas e despesas

Quanto a classificacdo das receitas e despesas, gstlem ser diferenciadas de
acordo com o0s objetivos para os quais foram geraasm elas podem ser de natureza:
operacional, ndo operacional e eventual ou extirénid.

As receitas de vendas dos créditos de carbonoguprabjue seja seu volume, sao
secundarias porque decorrem do melhor aproveitamdos recursos existentes para a
conducao de uma atividade especifica como € odmgeracado de energia a partir do uso do
bagaco da cana-de-aguUcar para alimentar o proopssacional proprio e de terceiros — estdo
estreitamente associadas com a aplicacdo dos tm@eitecnologias de producédo limpa.
Assim, ndo representam a receita principal, contwio funcdo de derivar do processo
operacional normal, pode-se denomina-las como ope@as, tornando-se descabivel a
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classificagdo como nao-operacionais. Implantadoogef MDL, ele tera certa freqiéncia na
captacdo ou reducdo de carbono da atmosfera geranmiotir dai, os créditos de carbono,
para 0s quais se espera mercado crescente, agsantadeste periodo, a receita de venda dos
referidos créditos ndo é eventual, mas sim freglientomo afirmado, operacional. Ela ndo é
extraordinaria, pois tera sido planejada.

Neste sentido, o conceito de receita de co-prodyiesentado por Martins (2003, p.
162), parece bastante adequado para enquadragita e venda de créditos de carbono:

Os co-produtos séo os préprios produtos princiggiggue assim chamados porque
nascidos de uma mesma matéria-prima. Sao os qutasatalmente respondem
pelo faturamento da empresa.

Ainda que nao estejamos tratando de matéria-pronprocesso operacional é o
mesmo tanto para a receita de venda do produteiispela companhia, como para a receita
de venda do crédito de carbono.

Os subprodutos séo derivados da operacdo normakndaresa, contudo, se
caracterizam valor ndo significativo para comeizigao, caso totalmente contrario sédo as
receitas de vendas de créditos de carbono.

Os co-produtos se enquadram mais adequadamenteéaldss de carbono, dado que
a empresa se preparou para que fossem elaboradossao tempo. Ademais, os créditos
possuem mercado e prec¢o representativo no fatutardarempresa.

2.3.4.2 Confrontacao entre receitas e despesas

Segundo ludicibus (2004, p. 64), “[...] ndo se de@nhecer a receita sem que a
despesa associada seja delineavel, mesmo que apemas estimativa [...]", dai sua
classificagdo no ativo diferido para permitir a frontagdo com as respectivas receitas no
periodo de realizacdo destas. O referido autor mmgnta afirmando que nem sempre a
receita e a despesa devem ser consideradas no meod@eantrada ou saida de recursos do
fluxo financeiro, tendo em vista a possibilidadehdeer divergéncia em relacdo ao regime de
competéncia, que é o que deve ser rigorosamentiecbe visando apurar o resultado das
acOes e empreendimentos.

O caso dos projetos de MDL, que serdo passiveigedar RCEs, podem ser
classificados como gastos de pesquisa e desenwitamdado que é elaborado um projeto,
sao realizados estudos e formas metodolégicas quam@rovar a sua eficiéncia, visando a
geracdo de RCEs a serem negociadas no mercadot@unesmo, diretamente com
compradores potenciais, mediante contrato enttear

2.3.5 Evidenciagao contabil

Considerando as boas praticas de reconhecimentébiloa avaliando os possiveis
impactos patrimoniais, visando a transparénciacerginuidade da organizacao, firma-se a
necessidade da evidenciacdo contabil para as @esragvolvendo o mercado de créditos de
carbono.

Diante de tal importancia, Ribeiro (2005, p. 69nah:

O desenvolvimento de um projeto MDL exige [...] us&ie de detalhamentos e
etapas com o objetivo de dota-lo de absoluta teafspia e credibilidade. Essa
preocupacdo ocorre em funcéo dos diversos interess®lvidos, dos significativos
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valores monetarios passiveis de ser transacionada® objetivo maior dos
participantes da Cgnumc, que é o controle das siigesambientais.

O MDL estd cercado de boas praticas de evidenciagima vez que sé&o
disponibilizadas informacdes sobre o0s projetos \a@g@os no website da ONU
(http://unfcc.int/kyoto_mechanisms), no prépricesito Ministério da Ciéncia e Tecnologia
(MCT) e da Bolsa de Valores do Rio de Janeiro.

3 Apresentacao da empresa — Companhia Acucareira \éado Rosario

A Companhia Agucareira Vale do Roséario (UVR) opsoen a producdo de agucar e
alcool e esta situada na cidade de Morro AgudoidRede Ribeirdo Preto, a 340 quildmetros
da capital paulista. Trata-se de uma sociedadeiranbde capital fechado; é uma das 10
maiores usinas do Brasil (HECK, 1999, p. 44).

Segundo Heck (1999, p. 14), empregava cerca dep&8€oas durante o periodo da
safra, atualmente tal nUmero subiu para, aproximadge, 5 mil funcionarios - dados da
safra 2005/2006.

Os principais produtos sdo: o acgUcar cristal VNEY Hight Polarisation); acucar;
alcool anidro e hidratado; além dos subprodutosoc@gao animal, bagaco e energia elétrica,
atualmente comercializada junto a CPFL (Companaidifta de Forca e Luz).

3.1 Ciclo de producéo de Acucar e Alcool

Apds o recebimento e analise da qualidade da esite segue para o processamento.
A cana limpa é levada por transportadores até andagende € cortada, moida e seu caldo é
extraido. ApOs esse processo resta o bagaco, geespo utilizado como complementacéo da
alimentac&o animal, combustivel e gerador de emerqgi

Considerando o potencial de uso do bagago na gedg&nergia elétrica, a UVR
desenvolveu o projeto MDL objetivando a co-geradgéoenergia a partir da utilizacdo do
bagaco de cana.

O montante da energia produzida e consumida ossaga para terceiros, que deixou
de ser produzida com fontes nao-renovaveis de ienagresponde ao total de créditos de
carbono a que a UVR tem direito. Entédo, além ddymio a energia, a usina deve utilizar ou
repassar o que nao for consumido para empresaguidbras, assim evitando que estas
facam uso de fontes néo renovaveis de energiaspara a necessidade de toda a sociedade.
Resumindo, se a usina ndo encontrar emprego parem@ia produzida pela queima de
bagaco, ndo garante a totalidade dos créditos teqadalireito. Na UVR, a capacidade de co-
geracdo chega a 15 MW, que é comercializado ju@BFRL, mediante contrato.

3.2 Processo de implementacdo do MDL na Cia. Acuara Vale do Rosario

Uma empresa de consultoria especializada em psoje¢o crédito de carbono -
Econergy — foi contratada para auxiliar no proceksonplementacao e certificagdo do MDL
perante a ONU, considerando os gases evitadosocegso de co-geracao de energia, isto €,
agquele que deixou de ser emitido. As usinas utilizaenergia produzida com a queima da
biomassa (bagaco de cana-de-acucar); os gasesdiigerfazem parte do equilibrio
atmosférico, evitando emissdo de novas quantidddegases a partir dos combustiveis
fosseis.
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Para o caso da UVR, como a planta industrial j&tiexi- pois a co-geracdo ja era
utilizada antes da certificacdo do MDL — apenasméaiessaria a identificacdo da quantidade
de carbono evitada. Com uma metodologia de céalmdnicamente adequada foi possivel
mensurar a quantidade de carbono que deixou deggda com a substituicdo da fonte nao
renovavel por uma renovavel. Para identificar antjdade de carbono evitada em cada MWh
gerado por meio da queima do bagaco da cana,ilimadb um indice conversor, definido na
seguinte expressad@,249 tCQ/MWh.EGy, onde:

tCO,: é o valor por tonelada de @O

MWh : MegaWatts/hora é unidade de medida para indicantifade de energia
produzida;

EGy: indica a quantidade de eletricidade produzidaatgeracdo de energia com o
uso do bagaco durante o ano y em MWh.

O projeto MDL desenvolvido pela UVR prevé aumentoeficiéncia da co-geracao
com a possibilidade de venda de energia elétricgdj evitando a utilizacdo daquela
proveniente das termelétricas e, ainda, que esiegso contribui para o desenvolvimento
sustentavel regional e nacional.

O projeto apresenta, implicitamente, dois pontogrdade importancia:

. utilizacdo do bagago: a usina passou a utilizar requrso que, antes, era
considerado residuo de producdo; sem a devidandedt, a disposicdo deste material em
leitos de rios, por exemplo, poderia acarretar damobientais, sendo que agora serve de
matéria-prima para a producéo de energia elétrica,

. producdo de energia: por meio da co-geracao dgianarusina contribui para a
diversificacdo das fontes energéticas disponiad®n de realizar a troca de um combustivel
féssil, altamente poluente, por uma fonte renovalespoluicdo moderada.

S&o apresentados os totais de reducbes estimad#&sdpoo periodo de duracdo do
projeto, ou seja, o total de créditos. A UVR obtevaeguinte estimativa:

Tabela 1 — Total estimado de créditos de carbono @ao projeto de MDL da UVR

1st Creditingd9 june 08 june Total
Period 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 CERs
Total CQ

eMISSIONS 15 345 5059 20.49429.567 29.556 29.556 29.556 8.444 164.577
reductions,

tCOzelyear

FONTE: Tabela integrante do Project Design Docuntearm da Cia. Acucareira Vale do Rosario.
Disponivel em: <http://www.unfcc.org>, acesso émago. 2006.

Os dados indicam a projecéo do fluxo de carbon@méwidesde o inicio da utilizacao
eficiente do bagaco para a geracao de energiad#tagrevista no Protocolo de Quioto, que
é 2008.

Os valores indicam a quantidade de carbono evigwlacada ano de utilizagdo do
MDL e que totaliza, ao final do periodo em quesi®d,.577 tCO2e.
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3.3 Negociacdes do Crédito de Carbono

Os gastos com consultoria, horas de profissionaiaxas para regulamentacéo e
implementacdo do projeto foram auto-financiadas pgebpria empresa, deixando-a com
maior poder de negocia¢do de seus créditos.

O processo de negociacdo dos créditos na UVR [fiebal, isto €, um contrato entre
ela e a Agéncia Energética SueBagdish Energy Agency), antes mesmo da aprovagédo, como
€ de costume deste mercado. O contrato foi asserad®? de maio de 2004.

Foram negociados 50% do total de créditos gerade®grimeiros 7 anos de MDL. Os
outros créditos serdo preferencialmente oferegi@doa a Compradora, no momento do aviso
de venda. Uma das condi¢Bes estabelecidas para@engdo e validade do contrato é a
permanéncia da Suécia no Protocolo de Quioto.

Com relacdo a entrega das RCEs, a UVR deve entpagara ONU o montante
gerado em cada ano, para que este seja transfeaido a Compradora, que recebe a
notificacdo de transferéncia. A Compradora deveappglos titulos no momento da entrega,
pelo preco ja estabelecido de US$ 5 por unidade.

A geracao e entrega de RCEs, a cooperacdo contpleiaa Agéncia Sueca e com a
Entidade Designada (CIMGC), no que tange a catifio, é de responsabilidade da UVR.

3.4 Tratamento contabil das operacdes de crédito aarbono

Sob o ponto de vista da contabilidade societar@onal e as normas internacionais,
0s contratos futuros ndo necessitam de registrenagp se deve mencionar, em notas
explicativas, informagfes sobre os valores, a eatuido contrato, classificacdo quanto a
protecao ddedge ou nédo, e os riscos inerentes.

Quando as operacdes forem relevantes, os confrdatoes devem ser evidenciados,
mas a mera assinatura do contrato ndo gera a tEmEssle registro de um passivo, dado
que, se for de vontade das partes, a obrigacdo gErdencerrada, que € o caso da UVR.
Assim, esta ndo deve constituir um passivo relati\sua obrigacdo de fornecer os créditos
acordados em contrato com a empresa Sueca, poaqrato pode ser encerrado a qualquer
momento e as partes ndo terdo de sacrificar ativos.

Com relacdo ao contrato de comercializacdo de R@&shouve tratamento contabil
especifico para o documento, uma vez que aindahadmstrucbes formais de entidade
contabil ou 6rgdos normativos.

Com o entendimento das clausulas do contrato, foomstatado que a UVR possui
todos os direitos sobre o projeto, 0 que indica ipdas as aquisicdes sao ativos proprios.
Pode ser dito que os ativos sao operacionais coguer outro, mas deve-se considerar que
se a usina nédo fosse realizar a implementacdo db, M&b seria necessaria a aquisicdo de
novos imobilizados. Assim, entende-se que os magom adquiridos: turbo-geradores e
geradores devem ser registrados contabilmente catmos imobilizados avaliados pelo
método do custo, da mesma forma que os demaisaipgracionais da empresa. Entretanto,
ressalte-se que a segregacao desses ativos permeweéenciacdo do volume e tipo de
investimentos realizados, contribuindo para argliseais apuradas sobre as diversas
atividades da usina.

A usina adquiriu ativos para a implementacdo dgepyvode MDL e obterd receitas
advindas deste projeto, com a negociacdo dos asedeg carbono. Estas receitas ndo se
referem a servicos prestados, nem ao produto pahcmas sim a um produto paralelo,
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enquadrando-se como receita de co-produto. Isiterds que sdo produzidos a partir da
mesma matéria-prima, utilizando-se da mesma planutdutiva, que possuem mercado para
venda e apresentam valores representativos déareeegempresa.

Com relagdo ao processo de reconhecimento de agceieve ser considerada a
existéncia de um contrato firmado entre duas pagies sera valido por um periodo de sete
anos. Apesar de o contrato estar assinado, o éagmlgr da receita ainda n&o ocorreu; isso se
dara quando houver producao de energia e estaqyéditos de carbono, conforme as normas
da ONU.

Os ativos relativos ao projeto de MDL estdo devielai® registrados e seréo
depreciados, entretanto, o mais adequado seria egtigessem segregados para uma
confrontacdo especifica com a receita para a quetibuirdo, juntamente com a amortizacéo
de todas as despesas necessérias para a vialbilidac@rojeto, como taxas e horas de
profissionais qualificados, insumos especiais e -d&&obra local, proporcionalmente a
realizagdo da receita e a vida util do ativo. Essasentanto, foram computadas diretamente
no resultado do periodo em que foram realizadas.

Retornando as discussdes sobre as receitas adwiadasnda de RCEs, a usina
postergou 0 pagamento dos impostos, pois recontiedas as despesas no momento em que
elas ocorreram, assim se notam dois pontos a saEmesiderados no momento da decisdo em
se diferir as despesas: reconhecendo-as, as esm@a@ssentardo uma base de calculo para
impostos menor do que se as despesas fossem alife@idbe ressaltar que apenas se adianta
Ou se posterga o pagamento de impostos como @IBS isto porque a base de calculo sera
menor agora, com o0 reconhecimento das despesasrituigp em que ocorreram; mas, no
momento em que a empresa reconhecer as receitenda de RCEs, estara sujeita a uma
base de célculo maior, pois as despesas referagtesla receita ja foram reconhecidas
anteriormente.

4 Consideracgoes finais

Identificou-se que, além da reducdo de emissdgmoeto da UVR possibilita a
reducdo de impactos ambientais, devido a utilizalghtodo o bagaco de cana, que antes era
“sucata”.

As aquisicdbes de maquinarios, utilizados para alementacdo do MDL,
caracterizam-se por ativos operacionais, dado oagartes integrantes da planta produtiva,
mas 0 que deve ser considerado é que estas agsidigéam feitas especialmente para
implantar o projeto de MDL, uma vez que a plantaterte ja possibilitava a co-geracao de
energia, mas com menor eficiéncia. Assim, os atadrpuiridos devem ser registrados como
imobilizado, contudo a melhor forma seria segr@ga-em uma linha distinta nas
demonstracdes contdbeis, como ativos operacionas ggram RCEs; isto possibilitaria
maiores informacdes para analise.

Quanto ao passivo, ficou evidente que ndo h& neeessde registro das obrigagodes,
dado que este é apenas um comprometimento cohtyaiado ocasiona danos, mesmo com
a quebra do contrato, tanto para a empresa veralgdanto para a compradora.

Sobre o resultado, as receitas de vendas devenresenhecidas anualmente,
conforme determinado em contrato, de acordo conuamtilade de créditos de carbono
gerados. O momento de reconhecimento da receitad& entrega dos titulos (RCEs) ao
comprador, ja devidamente reconhecido pelas inst&mevidas. A receita enquadra-se no
conceito de co-produto, uma vez que € gerada de mesmma matéria-prima, na mesma
matriz produtiva, possui mercado de venda estd&loerepresentativas no faturamento da
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empresa. Como as receitas serdo reconhecidas danpai os créditos forem gerados, as
despesas deveriam ser diferidas para possibilitantronto com as respectivas receitas. Este
procedimento permite a apuracdo do resultado dasacdes com créditos de carbono, ainda
que de forma aproximada e gera maior transpar@didormacdes para 0s usuarios das
demonstracdes contabeis.

No caso em estudo, ndo coube a aplicacdo dosstituquanto papéis do mercado
financeiro, entretanto, quando houver a comereigéin destes em bolsas de valores, deve-se
pensar na classificacdo no ativo circulante ouz&etl a longo prazo, dependendo do prazo
esperado para a realizacdo, considerando que gmwegaedo no balanco patrimonial e
demonstracao de resultados podera permitir ma@osparéncia e maior poder de gestéo.

De forma global, constata-se que o assunto deveesenvolvido e discutido; e este é
0 ponto de maior importancia e contribuicdo desbalho. A necessidade de debater o
assunto é clara, assim como a precariedade dosa@omdntos existentes na atualidade.

Referéncias

ALMEIDA, H.N.N. Créditos de carbono natureza juridica e tratamento tributario.
Disponivel em <http://jus2.uol.com.br/doutrina/terisp?id=7307>. Acesso em: 23 set. 2006.

BOLSA RJ. Disponivel em: <http://www.bvrj.com.brkcesso em: 25 ago. 2006.

BRASIL. Current status of the project activities under the clean development
mechanism (CDM) in Brazil and the world Disponivel em: <http://www.mct.org.br>.
Acesso em 02 out 2006.

BRASIL. Decreto 2.652, de 1° de julho de 1998. Rigm a convencgao-quadro das nacoes
unidas sobre mudanca do clima, assinada em Novak. Yd@isponivel em:
<https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto/DZ6btm>. Acesso em: 15 maio 2006.

CEPEA.Fundo Florestar - Estatisticas e informacdes sobre o mercado de roarlaneiro
de 2007. Disponivel em: <http.//www.cepea.esalgbusp Acesso em: 02 fev.2007.

FINANCIAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD - FASB.Statement of Financial
Accounting Concepts n. 6FAS 6 - Element of Financial Statements. 198%9.206 - 9.299 -
9.316 - 9.333 - 9.334.

GALVAO, F. O mercado de créditos de carbono: fundesnvestimentos ja trabalham com
os chamados “bdnus verdes”.Isto € dinheiro. 2006. Disponivel em:
<http://istoedinheiro.com.br>. Acesso em: 05 ma&20

HECK, J. Evaluating clean technology strategies in the bralzan sugar-etahanol
industry. 1999. 186 f. Dissertacdo (Mestrado em Engenhari@entre of Environmental
Technology, University of London, Londres, 1999.

HENDRIKSEN, E.S; VAN BREDA, M. FTeoria da contabilidade Sao Paulo: Atlas, 1999.

IBRACON. Pronunciamento VIII. 1979. Disponivel em: <http://www.ibracon.com.br>.
Acesso em 14 set 2006.

IBRACON. NPC 14 Receitas e Despesas — Resultado — (revista eahpada). 2001.
Disponivel em: <http://www.ibracon.com.br>. Acesso 14 set 2006.

IUDICIBUS, S.Teoria da contabilidade Sao Paulo: Atlas, 2004.
MARTINS, E.Contabilidade de custosSao Paulo: Atlas, 2003.



16

MINISTERIO DA CIENCIA E TECNOLOGIA. Projetos Aprovados nos

Termos da Resolucao no. i Disponivel em:
<http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/388tmI>. Acesso em 02 fev. 2007.
ONU — ORGANIZACAO DAS NACOES UNIDAS. Disponivel em

<http://unfcc.int/kyoto_mechanisms>. Acesso em €2. 2006.

PROJECT DESIGN DOCUMENT FORM. Cia. Acucareira VdteRosario. Disponivel em:
<http://www.unfcc.org>. Acesso em 15 ago. 2006.

RIBEIRO, M.S.O tratamento contabil dos créditos de carbono2005. 90 f.Tese (livre
docéncia) - Faculdade de Economia, AdministracBomabilidade, Universidade de S&o Paulo,
Ribeirdo Preto, 2005.

ROCHA, M.T. Aqguecimento global e o0 mercado de carbonauma aplicacdo do modelo
CERT. 2003. 196 f. Tese (Doutorado em Economia capgk) - Escola Superior de
Agricultura Luiz de Queiroz, Universidade de Saal®aPiracicaba, 2003.

SOUZA. C.S; MILLER, D.S O protocolo de Quioto e o0 mecanismo de desenvohento
limpo (MDL): as reducbes certificadas de emissdes (RCEs),natiaeza juridica e a
regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios;amtexto estatal pés-moderno. 2003.
Disponivel em: <http://www.cvm.br>. Acesso em: 20.2006.

STICKNEY. C.P.; WEIL, R.L.Contabilidade financeira: uma introducdo aos conceitos,
métodos e usos. Sao Paulo: Atlas, 2001.



