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RESUMO

O presente trabalho se propde a apresentar agé@ineas e similaridades existentes em
torno da conceituagdo do Capital de Giro e seusathkrs tanto quanto proceder uma
analise empirica do entendimento dos alunos d@deggraduacdo em Administracéo
e Ciéncias Contabeis da Universidade Federal dadGRamde do Norte acerca do tema
de forma ampla. Para sua efetivacdo realizou-sey pumeiro momento, pesquisa
bibliografica exploratéria que revelou a falta daifermizagdo dos conceitos
apresentados na literatura contabil-financeira erapbranea. Identificadas as
divergéncias efetuou-se, num segundo momento, {gasg@ campo junto aos alunos no
Campus central da Universidade, utilizando comaitéc de coleta de dados, o
questionario contendo questdes abertas e fechattasges do qual foi possivel a
identificacdo da multiplicidade dos conceitos apnsdos pelos estudantes e pela
grande desarticulacdo que os mesmos apresentaenasgbstdo financeira do capital de
giro, propriamente dito. Estas questdes remeteattaade uniformizacéo na literatura e
em segundo momento a relativa dificuldade dos alwe racionalizacdo sobre estes
conceitos.

Palavras Chave — Capital de Giro, MultiplicidadéGNCapital de Giro préprio

Introducao

A literatura contébil-financeira tem apresentade astudiosos da area,
diversas situacdes conflitantes e dubias, em guenaltemas de natureza idéntica e
similar sdo tratadas e disseminadas de forma rdistimtas por diferentes autores. Uma
dessas situagbes compreende a definicdo do Caleit&iro e seus derivados. Tal
conceituacao, multipla e distinta vem dificultarml@rocesso de ensino-aprendizagem
daquelas disciplinas relacionadas ao assunto, tamioém a informacéo prestada pelo
profissional ligada a area contabil-financeira.

Assim sendo, apresenta-se no escopo do traballkvamthmento dos
varios conceitos introduzidos na literatura paf@apital de Giro e seus derivados, bem
como, o0 entendimento dos académicos de Adminisiragd Contabilidade da
Universidade Federal do Rio Grande do Norte acgoctema, tanto quanto da gestao
financeira de capital de giro nas organizagoes.

3. METODOLOGIA
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O trabalho iniciou-se com a pesquisa bibliogratogloratéria, tendo
sido utilizado o método comparativo, com vistaessaltar as diferencas e similaridades
entre 0s conceitos dados pelos autores pesquipatlasas expressdes de que trata o
trabalho.

A pesquisa foi aplicada aos alunos de contabilidadadministracdo da
Universidade Federal do Rio Grande do Norte -UFRNopulacdo € composta por
1.202 alunos que ja cursaram, no minimo, as dieeplbasicas de contabilidade e
financas. Compreendem os alunos a partir do 48g¢heide curso, sendo 532 do curso
de Administracéo e 670 do curso de Ciéncias Corstabe

A técnica de amostragem utilizada foi a estratifecaqgue segundo Vergara
(2000:51) é quando se “seleciona uma amostra gegrago da populacao”.

O tamanho da amostra foi calculado utilizando-seenrn de estimativa de
0,06 para um nivel de significAncia de 5% e comaito-se a proporcionalidade
entre os estratos.

O tamanho da amostra obtida foi de 206 alunos, osé&8d do curso de
Administracédo e 117 alunos do curso de Ciénciagdbers.

A pesquisa ocorreu entre os meses de setembro ubroutle 2006 nas
dependéncias do Campus Universitario da Universidad

Os dados primarios desta pesquisa foram levaniaalomeio de questionarios,
com questdes abertas e fechadas, aplicadas pelguntb aos alunos.

Tratamento Estatistico e Forma de Analise

Nesta pesquisa, utilizou-se uma réplica parcialrdibalho original de Nobrega
(2006), na qual fez-se uma pesquisa de campo comadmres do estado de Paraiba
sobre o entendimento do conceito do Capital de &geus derivados .

A andlise quantitativa dos dados foi gerada coniliaudo pacote estatistico
SPSS 13.0..

Capital de Giro e Derivados: Convergéncia e

Com a evolucdo do ensino de Financas vem detergdonamescente
necessidade de material de estudo, principalmenrte um conteddo conceitual e
operacional voltado para os problemas na gestamddsrnas empresas.

Neste contexto, a administracdo do capital de ydm sendo cada vez mais
reconhecida como uma éarea importante para o eqailiimanceiro das empresas,
tendo participacdo decisiva no sucesso dos negocios

Efetivamente, a qualidade das decisdes que envolapital de giro é
dependente da capacidade analitica do administgzattar compreender o problema
em toda sua extenséo, e do conhecimento técniaapéinir a melhor solucdo. Como
ele deve gerir suas atividades financeiras diardae
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Segundo Ross, Westerfield e Jordan (1997:30) “tigeto capital de giro de
uma empresa € uma atividade diaria que visa assegue a empresa tenha recursos
suficientes para continuar suas operacdes e ewitarrupcdes muito caras. Isto
envolve uma serie de atividades relacionadas ambiraentos e desembolsos da
empresa’.

Sendo que uma administragdo insuficiente do capil giro resulta
normalmente em sérios problemas financeiros, padendtribuir realmente para a
formagdo de um situacdo de insolvéncia, faz-se nadgr questionamento. Como
identificar o capital de giro dentro de um demaatsto financeiro?.

Aparentemente facil, essa questdo teria variasostap diferentes se
tomados como base autores renomados da literaintabil-financeira contemporanea.
A seguir, apresenta-se um rol de conceitos nd@sd gs expressd€apital de Giro e
Capital de Giro Proprig como também, deformacdes correlatas a estes conceitos

Autores Pesquisados e Respectivas Obras

Referéncia AUTOR OBRA PG.
01 AGUSTINI, Carlos Alberto Di Capital de Giro. EAltlas 24
02 ANDRADE, Geraldo Magela Traduzindo as Informagbe 02

Contabeis, In: Encontro de
Contabilistas da Borborema,

2
03 ANTHONY, Robert N. Contabilidade Gerencjal. 208
Editora Atlas
04 FABRETTI, Laudio Camargo Contabilidade Tribuaari 79
Editora Atlas
05 FAVERO, Hamilton Luiz, Contabilidade: teoria | 339
LONARDONI, Mario, pratica. Vol. 2 . Editora Atlas

SOQOUZA, Clovis de,

TAKAKURA, Massakazu
06 FERRONATO, Airto Andlise de Balancos paraz; 23
Concursos. 32 ed. Editgra

Sagra-DC Luzzatto
07 FLORENTINO, Américo M. Andlise Contabil — Ared 43
de Balancos. Fundacéo
Getulio Vargas
08 FRANCO, Hilario Estrutura, Andlise e 160;
Interpretacdo de Balancos. 162
112 ed. Editora Atlas

09 IUDICIBUS, Sérgio de Andlise de Balancos. Bgifo  46;

Atlas 213

10 MARTINS, Eliseu, Administracdo  Financeira. 277
ASSAF NETO, Alexandre Editora Atlas

11 MATARAZZO, Dante C. Analise Financeira  [de 278;

Balancos -  Abordagem 280

Basica e Gerencial. 32 ed.
Editora Atlas
12 RECKTENVELD, Gervasio Manual de Estudo — AFTN. 71




14

Fundacdo ASSEFAZ/RS
13 REGO FILHO, José Rodrigues d&Geréncia Financeira. 64
ROCHA, Leny Alves, SENAC-DN
COELHO, Claudio Ulysses
14 RIBEIRO, Osni Moura Andlise de Balancos Facil.109;
Editora Saraiva 121
15 SA, Anténio Lopes de Dicionario de Contabilidad 61
82 ed. Editora Atlas
16 SANDRONI, Paulo Novissimo Dicionario de 79
Economia. 32 ed. Editofa
Best Seller
17 SANTI FILHO, Armando de, Andlise de Balancos para 74
OLINQUEVITCH, José Lebnidag Controle Gerencial. Editora
Atlas
18 SILVA, José Pereira da Andlise  Financeira |das203
Empresas. Editora Atlas
19 SILVA NETO, Raimundo AntonioManual de Estudo | 544,
da Concurso Auditor Fiscal do 549
Tesouro do Estado do Rio
Grande do Norte
20 TREUHERZ, Rolf Mario Andlise  Financeira  por 47
Objetivos. 42 ed. Editora
Pioneira
21 WALTER, Milton Augusto Introducdo a Analise |de 55;
Balancos. Editora Saraiva 141
22 IOB — Informacdes Objetivas Caderno Tematica t&mhy 237
Distingdo entre Capital de
Giro e Capital em Giro. Bal.
30/90
Fonte: NObrega (2006)
Conceitos Apresentados pelos Autores Citados
Referéncia TERMO TECNICO SIGNIFICADO
01 = Capital de Giro Nulo = AC=PC
= Capital de Giro Préprio = AC>PC
= Capital de Giro de Terceiros = AC<PC
02 = Capital de Giro = AC+ ARLP
03 = Capital de Giro ou Capitat Ativo Corrente — PassiV
Circulante Corrente
04 = Capital de Giro = AC-PC
05 = Capital Circulante Liquido = Diferente de Capital
Circulante ou Capital de Gir
= Capital de Giro AC - PC
= AC+PC
06 = Capital de Giro = AC-PC
= Capital em Giro = AC
07 = Capital de Giro ou Capital de Gire AC
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Global = AC-PC
= Capital de Giro Préprio
08 = Capital de Giro ou Capital de AC
Trabalho ou Circulante
= Capital de Giro Préprio = AC-PC
= Capital em Giro = P (exigivel) + PL
09 = Capital de Giro = Uso alternado com Capital ge
Giro Liquido. AC — PC
10 = Capital de Giro = AC
11 = Capital de Giro = |guala ao Capital de Giro
Liquido. AC - PC
= Capital de Giro Proprio ou Capital PL — ( AP + ARLP)
Circulante Proprio
12 = Capital de Giro = AC+ ARLP
= Capital de Giro Operacional = AC
= Capital de Giro Liquido ou Capitad AC —PC
de Giro a Curto Prazo ou Atiyo
Circulante liquido
13 = Capital de Giro ou Capitat AC
Circulante = AC-PC
= Capital de Giro Liquido
14 = Capital em Giro = P (exigivel) + PL
= Capital Circulante Préprio = PL—AP
15 = Capital de Giro = AC
= Capital de Giro Liquido ou Capitad AC —PC
de Giro Préprio
16 = Capital de Giro ou Capitat Estoque de Produtos |+
Circulante Disponivel
17 » Capital de Giro = PL-AP
18 = Capital de Giro Proprio = PL- (AP + ARLP)
19 = Capital de Giro ou Capitat AC
Circulante = AC-PC
= Capital de Giro Liquido ou Capital
Circulante Liquido = CCL>0
= Capital Circulante Préprio = CCL<O
= Capital Circulante de Terceiros
20 = Capital de Giro Proprio = AC-PC
21 = Capital de Giro = AC-PC
= Capital de Giro Proprio = PL-AP
22 = Capital de Giro ou Capitat AC
Circulante = CCL (AC-PC)
= Capital de Giro Préprio = P (exigivel) + PL
= Capital em Giro

Fonte: NGbrega (2006)

4- RESULTADOS E DISCUSSOES
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Através do estudo, percebe-se que ocorre diver@érmnceitual acerca do
significado do Capital de Giro. Esta elucidacaoanora com uma pesquisa semelhante
promovida por Nobrega (2006) com contadores no t@nloi Estado da Paraiba.

Quando perguntados sobre o entendimento do corndeitdapital de Giro, 0s
alunos do curso de Administracdo de Empresas eci@@contabeis da Universidade
Federal do Rio Grande do Norte —UFRN, percebem ssgnificado com sendo a
diferenca entre ativo e passivo circulante (AC-R€yuido pelo conceito de ativo
circulante (AC) propriamente dito.

Quadro 1: Entendimento de Capital de Giro pelos alunos demiAstracdo e
Contabilidade da Universidade Federal do Rio Gralowdorte

%

Freguéncia % % validas Acumulativa

Valid AC-PC 95 46,1 46,1 46,1

AC 62 30,1 30,1 76,2

PL - AP 5 2,4 2,4 78,6

AC + PC 16 7,8 7,8 86,4

AC + ARLP 7 3.4 3,4 89,8

P+PL 4 1,9 1,9 91,7

NAO SEI 11 5,3 53 97,1

precacyetred IS I B BT
Total 206 100,0 100,0

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.

Em relacdo ao conceito de Capital de Giro Propércebe-se ndo haver uma
convergéncia definida.

Quadro 2: Entendimento de Capital de Giro Proprio

%

Frequéncia % % Validas Acumulada

Valid PL- (AP + ARLP) 31 15,0 15,0 15,0

AC-PC 48 23,3 23,3 38,3

AC > PC 29 14,1 14,1 52,4

CCL>0 25 12,1 12,1 64,6

NAO SEI 36 17,5 17,5 82,0

PL - AP 11 5,3 53 87,4

v || | owa| s

69,00 1 5 5 100,0
Total 206 100,0 100,0

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.

Comparativamente ao artigo de Nobrega (2006), mifsigdo do termo Capital
de Giro Proprio, aponta grande disparidade enpesguisa com contadores no Estado
da Paraiba com o alunos de Administracédo e Coittatié da Universidade Federal do
Rio Grande do Norte. Pela pesquisa de Nobrega, @8¥contadores definem Capital
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de Giro Proprio como sendo a diferenca entre odAfiirculante e o Passivo Circulante
(AC-PC). Isto posto, evidencia-se uma diferenca@atao aos alunos da UFRN, tendo
em vista a multiplicidade de abordagens sugerids@lunos.

Quanto ao porque da importancia do estudo e cameetd sobre o capital de
giro os entrevistados informaram que o conceit@algital de Giro ajuda na tomada das
decisdes, demonstra a liquidez da empresa e a fiolgaceira da estrutura de curto
prazo.

Ampliando a analise com uma discussao mais efetwvgestdo de curto prazo,
observa-se que em sua grande maioria os alunoscordteecem o termo “Efeito
tesoura”, e seus efeitos na estrutura financeiranda organizacéo. Dos 24,3% dos
alunos que compreendem o efeito tesoura 62% apaokmente correspondem ao
curso de Administracdo de Empresas e 18% no cer€ié@hcias Contdbeis, como pode
ser verificado na figura 1 e tabela 1 a sequir:

Figura 1: Conhecimento do termo Efeito Tesoura

NAO 75,7%

SIM 24,3%

0,0% 100% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.

Tabela 1 Distribuicdo cruzada do conhecimento do termoit&fédesoura e curso
especifico na UFRN

Conhecimento do termo efeito CURSO
tesoura ADMINISTRACAO CIENCIAS TOTAL
CONTABEIS

SIM 31 19 50

% Conhecimento do termo efejto 62,0% 38,0% 100,0%

tesoura

% Curso 34,8% 16,2% 24,3%

NAO 58 98 156

%Conhecimento do termo efejto 37,2% 62,8% 100,0%

tesoura

% Curso 65,2% 83,8% 75,7%

89 117 206

TOTAL 100,0% 100,0% 100,0%

43,2% 56,8% 100,0%

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.
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Quando avaliados sobre a classificacdo do niumedisdglinas que abordam o
tema discutido, os entrevistados por curso divergebre a suficiéncia da oferta de
disciplinas para a adequada formac&do em finangadorne fica elucidado na tabela
abaixo.

Tabela 2 Distribuicdo cruzada da classificacdo quanto gigafcia de disciplinas pelos
alunos da Universidade

Classificagdo quanto as disciplinas CURS(?

abordaram o tema ADMINISTRACAO Cgﬁ.'}'géﬁs TOTAL

INSUFICIENTE 56 59 115

0 e .. A

% curso 62,9% 50,4% 55,8%

SUFICIENTE 33 56 89

0 e R A

% curso 37,1% 47,9% 43,2%

MAIS QUE SUFICIENTE 0 2 2

0 e NP

gh oesteagis ghertc aroence df o,

% curso 0% 1,7% 1,0%

89 117 206

TOTAL 43,2% 56,8% 100,0%

100,0% 100,0% 100,0%

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.

No curso de administracéo, percebe-se um debater mabre a negativa de
suficiéncia de disciplinas que aborde a tematitaesgestdo financeira de capital de
giro, com 62,9%. Isto posto, evidencia uma maimindicacao desses alunos acerca da
organizacao curricular em disciplinas associadaga contabil-financeira.

Embora seja muito difundido em disciplinas basa@@ais em gestéo financeira,
surpreende que quase 25% dos alunos pontuam emrdan®u ndo saber para a
afirmativa de que o ciclo financeiro tem ndo guardic¢édo alguma com o ciclo
operacional das organizacoes.

Figura 2- O ciclo financeiro das empresas nao apresentga@®iEguma com
o ciclo operacional



NAO SEI

] 9,2%

DISCORDO

1 76,2%

CONCORDC

j 13,6%

CONCORDO PLENAMENTH] 1,0%

T

T

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0%0,0% 60,0% 70,0% 80,0% 90,09

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.

Da tabela 3 pode-se verificar que de todas as cd@coias a respeito da
afirmativa que o ciclo de caixa ndo apresenta &elatireta com o ciclo operacional

64,3% estéo alocadas aos respondentes do curséraaaS Contabeis.

Quadro 3 Analise Cruzada entre cursos com afirmativa parttaae o ciclo financeiro

das empresas néo apresenta relagcado alguma cocommeracional curso.




Curso
CIENCIAS
ADMINISTRACAO | CONTABEIS Total
O ciclo CONCORDO  Count 2 2
financeiro PLENAMENTE o4 within O ciclo financeiro das empresas
das ndo apresentam realagdo alguma com o 100,0% 100,0%
empresas ciclo operacional.
nao CONCORDO  Count 10 18 28
?ep;:easg:)tam %~within O ciclo finance:iro das empresas
alguma com nédo apresentam realagéo alguma com o 35,7% 64,3% 100,0%
o ciclo ciclo operacional.
operacional. DISCORDO Count 68 89 157
% within O ciclo financeiro das empresas
n&o apresentam realacdo alguma com o 43,3% 56,7% 100,0%
ciclo operacional.
NAO SEI Count 11 8 19
% within O ciclo financeiro das empresas
ndo apresentam realacdo alguma com o 57,9% 42,1% 100,0%
ciclo operacional.
Total Count 89 117 206
% within O ciclo financeiro das empresas
ndo apresentam realagéo alguma com o 43,2% 56,8% 100,0%
ciclo operacional.

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.

Através da figura 3, percebe-se que a metade dossalcom 55,8% concordam
gue o fluxo de caixa traduz a necessidade de siiecte contas, demonstrando um
conhecimento basico em planejamento financeiraekarito os itens néo sei e discordo
somam 29,2% das escolhas, representando o uniger60 alunos que aparentemente

desconhecem a informacéao solicitada.

Figura 3 O fluxo de caixa traduz a necessidade de sincami@ntas

NAOSE | | 14,6%
DISCORDO | | 14,6%

CONCORDC 55,8%
CONCORDO
0
PLENAMENTE 15.0%
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0%

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.
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Contudo, quando se separa por curso, podem-seifickantas diferencas
substanciais no padrao de respostas conforme apadeano quadro abaixo.

Quadro 4 Analise Cruzada da avaliacao dos alunos dos camwoe a aplicabilidade do
Fluxo de caixa como instrumento de sincronia déason



21

Curso
) CIENCIAS
ADMINISTRACAO | CONTABEIS Total

O fluxo de CONCORDO Count 17 14 31
caixa traduza PLENAMENTE o withi i
necessidade necessidate de sinoronia de contas. 548% | 45.2% | 1000%
de sincronia - “CANCORDO  Count 57 58 115
de contas. % within O fluxo de caixa traduz a

49,6% 50,4% 100,0%

necessidade de sincronia de contas.

DISCORDO Count 7 23 30
% within O fluxo de caixa traduz a

necessidade de sincronia de contas.

NAO SEI Count 8 22 30
% within O fluxo de caixa traduz a

necessidade de sincronia de contas.

Total Count 89 117 206
% within O fluxo de caixa traduz a

necessidade de sincronia de contas.

23,3% 76,7% 100,0%

26,7% 73,3% 100,0%

43,2% 56,8% 100,0%

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.

Questionados sobre a dinamica da Necessidade dstimento em Giro —NIG
também chamado de Necessidade de Capital de Gi@G-Nomo elemento de
planejamento financeiro as atividades empresamaisalunos responderam de forma
dispersa a afirmativa:uma NCG (Necessidade de Capital de Giro) negatsaoth
estrutura de otimizacdo dos recursos de curto pfazo

Os dados do quadro 5 evidenciam preocupacao pefaifidacdo de certo de
desconhecimento dos alunos da moderna gestdo dinanoccom base no
dimensionamento de capital de giro derivado dasmédh NIG.

Quadro 5 Analise Cruzada da avaliacao dos alunos dos camoe a aplicabilidade do
NIG no ambito da gestao financeira.

Curso
CIENCIAS
ADMINISTRACAO | CONTABEIS Total
O fluxo de CONCORDO Count 17 14 31
caixatraduza PLENAMENTE o4 within O fluxo de caixa traduz a
. 0, 0, 0,
necgssMaQe necessidade de sincronia de contas. 54.8% 45,2% 100,0%
de sincronia % within Curso 19,1% 12,0% 15,0%
de contas.
CONCORDO Count 57 58 115
% within O fluxo de caixa traduz a
necessidade de sincronia de contas. 49.6% 50.4% 100,0%
% within Curso 64,0% 49,6% 55,8%
DISCORDO Count 7 23 30
% within O fluxo de caixa traduz a
0, 0, 0,
necessidade de sincronia de contas. 23.3% 76,7% 100,0%
% within Curso 7,9% 19,7% 14,6%
NAO SEI Count 8 22 30
% within O fluxo de caixa traduz a
0, 0, 0,
necessidade de sincronia de contas. 26,7% 73.3% 100,0%
% within Curso 9,0% 18,8% 14,6%
Total Count 89 117 206
% within O fluxo de caixa traduz a
0, 0, 0,
necessidade de sincronia de contas. 43.2% 56,8% 100,0%
% within Curso 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.
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Por fim, analisando o0 cruzamento entre os alunog gesponderam
negativamente a dinamica da NIG com os alunos oetem conhecimento sobre o
efeito tesoura, pode-se atestar que as de form#o refgtiva que ambos apresentam
forte associacdo, o que denota desconhecimentaaljeado pela gestdo financeira
moderna. Esta afirmacéo .surpreende ainda maisf@elala amostra ter sido retirada
do universo de estudantes que ja cursaram as ldissigle contabilidade e no minimo
de financas 1 no ambito de seus programas.

Um NCG (Necessidade de Capital de Giro) negativo denota estrutura e
otimizacéo dos recursos de curto prazo.

CONCORDO
PLENAMENTE | CONCORDO DSICORDO | NAO SEI 23,00 Total
Conheci ou SIM  Count 5 16 16 12 1 50
ja ouviu falar 9% within Conheci ou ja
de Efeito ouviu falar de Efeito 10,0% 32,0% 32,0% 24,0% 2,0% 100,0%
Tsoura? Tsoura?

% within Um NCG
(Necessidade de Capital
de Giro) negativo denota
estrutura e otimizagao
dos recursos de curto
prazo.

NAO  Count 15 38 52 51 156
% within Conheci ou ja
ouviu falar de Efeito 9,6% 24,4% 33,3% 32,7% 100,0%
Tsoura?

% within Um NCG
(Necessidade de Capital
de Giro) negativo denota
estrutura e otimizagao
dos recursos de curto
prazo.

Total Count 20 54 68 63 1 206
% within Conheci ou ja
ouviu falar de Efeito 9,7% 26,2% 33,0% 30,6% 5% 100,0%
Tsoura?

% within Um NCG
(Necessidade de Capital
de Giro) negativo denota
estrutura e otimizagao
dos recursos de curto
prazo.

25,0% 29,6% 23,5% 19,0% 100,0% 24,3%

75,0% 70,4% 76,5% 81,0% 75,7%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte Dados da pesquisa. Elaborado pelo autor.

5- CONCLUSOES

Diante das analises deste artigo pode-se ategta@sanca de multiplicidade de
entendimento sobre o capital de giro e seus devsvad ambito da gestdo financeira
pelos discentes dos cursos de Administracdo e @@@ontabeis. E oportuno ressaltar
gue a multipla associacdo desses conceitos € gemallsive, por adocdo de diferentes
literaturas no ambito de cada curso, 0 que tendesseminar o carater provisorio e
multiplo dos conceitos haja vista a grande divaxdédde conceituacdes presentes na
literatura basica contabil-financeira.

A presente multiplicidade corrobora com o trabakcente de Nébrega (2006)
aplicado aos contadores do Estado da Paraiba, evglencia um fato generalizado.

Em relacdo ao entendimento de Capital de Giro,nha divergéncia relativa de
conceito entre os alunos da Contabilidade e Adtnagao.



23

Os alunos de contabilidade da UFRN, embora apmsemaior experiéncia
empirica em relacdo ao curso de administracdo, reéiela maior profundidade
comparativa ao conhecimento acerca da gestao del@pgiro.

Os alunos demonstram deter um conhecimento bésioe ® Capital de Giro.
Entretanto, em relacdo ao conhecimento sobre an@ilisnceira, percebe-se uma
relativa desarticulacéo tedrico-empirico.

Diante destes fatos, a reavaliacdo dos conteludwdgp tquanto o melhor
engajamento académico com docentes bem capacitadofinancas é de elevada
importancia na medida que se possa contribuir engver o amadurecimento
organizado das reflexdes acerca do tema, gerandor maalidade aos cursos de
graduacéao.

Por fim, as considera¢cées aqui promovidas retratpenas e tdo somente as
consideracdes elucidadas pelos respondentes ddrarestatistica. Assim sendo, este
trabalho deve ser avaliado sob olhar critico, j&@ gode haver viés no ambito das
respostas dos questionarios Isto posto, temos ousEderar esses vieses possiveis de
pesquisa. Entretanto, tal refinamento ndo coniasd& forma absoluta, as informacdes
aqui discutidas.
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